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Expresadas en Dólares de ELLA, 

1 OPERACIONES 

Schrágar Ecuador 5. 4. (an adelame "La Compañía”), es una subeidiaria de Schráder $. A, de Bélgica 

y lue constiluida en Ecuador el 18 de noweribre de 1976 como una sociedad anónima 

5u objeto social es la fabricación, ensamblaje, imporlación y venta de todo tipo de maberial elécinico. 

Aproximadamente el 90% ds sue compres de inventario fueron efectuadas a sus compañias 

relacionada. 

Los estadcs financieros edjunios han dudo -aprobades por la gerencia de la Compañia para su 

distribución el xx de marzo de 2019, y serán presentados para la aprobación de la Junta General de 

Áácooretas. En opinión de la garenca, estos estados Ímancioros separados serán aprobados sin 

modificación 

La dirección prncipal regéstrada de la Compañia es Juan de Sebs Qe 1-183 y Av, Galo Plaza Lasso, 

Guiño - Ecuador 

2. BASES DE PRESENTACIÓN Y MEDICIÓN 

Declaración de cumplimiento» 

Los estados financieros adjunios han sido preparados de acuerdo con las Normas inernaciorales de 

información Financiera (en adelante "MIIF”], errvbida por el Consejo de Normas Imtemnaciones de 

Contablidad (1458 por sus siglas an inglás), vigertes el 31 de dicembre de 2018. 

Base de medición- 

Los estados finencierta de la Compañia han sido preparados en base al coulo históricas, a cartr de los 

registros de contabilidad mártéridos por la Compañia con excepción de los benebicios a empleados 

a largo plazo que son valorzados en basa a mátodos actuariales. Los estados financieros so prosantan 

en Dólares de EUA que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de 

presentación de la Compañía. 

3, CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES 

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con les apícadas en años anteriores. La 

Compañia ha adoptado durante el año 20168. la NIF 15 y NIF $ por primera vez. Debido ala esiruelura 

be la Compañia y la naturaleza de suse Operaciones, exicten otras Normas e imtorpretaciones que 

epican también para el año 2018, sin embargo, no luveron impacto en sus estados financieras, así 

Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propladades de inversión
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Modificación NAF 1 Adopción por primera vez de las NIF — Supresión de exenciones a corto 

plazo para quieres las adoplan por primera vez 

Modificación NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Aclaración de que la 

valoración de las pariicipadas al valor razonable con cambios en resultadas es una elección de 

forma separada para cada inversión 

- NIF Iirstrumentos Financióros con la NIF 4 Contratos de seguro — Mobiicaciónes a a NIF 4 

CINIF 22 - Tinsaceanes en monada edrenjera y corirapraslaciónes eniicipades 

Modificaciones a la NIF 2 - Clasificación y veioración de transacciones con pagos basados em 

accion 

     JrESOS pl 5 dl Ordzs Ca 

AIF 15 remplaza a la NIC 11 Coriralos coónálrucción, NIC 18 ingresos e mierprelaciones 

relacionadas y se aplica, con excepciones imiadas, atodos los ingresos derivados de acuerdos con 

sus cientes. NIF 15 establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los impresos que surgen 

de los contratos con chentes y raguiere que los Ingresos se reconozcan en un valor que refleja la 

contraprestación a la que una entidad espera tener derecho a camódo de la brarsterenicia de bienes O 

servicios a un cliente 

MHF 15 requiera que las entidades ejerzan su juicio, tomando *n consideración todos los hechos 

relswentes y circunsiencias en les que se aplica cada paso del models a los acuerdos suscritos con 

sus clientes, Esta norma dembién especifica la contabilidad de los costos incrementales de oblener un 

acuerdo con clientes y ds coslos dimeciamente relaciónados con el cumplimiento de estos. demás, 

la norma requiere revelaciones adicionales a fin de cumplir con esta nueva norma. 

La Compañía adoptó la NHF 15 utilizando el método de reirmepecivo modificado, el efecto producto 

de la adopción de este método se aplicó al 1 de enero de 2018 Según sete mélodo, la rormáa puede 

aplicarse 6 todos le contratos a la fecha de la implernentación inicial o Balsa los contrades qué no 50 

hayan completado en esta techa. La Compañía aploó esta norma sobre lodos los acuerdos no 

completados con sus clientes a parir del 1 de enero de 2018. El alecio acumulativo de la aplicación 

inicial de la NIF 18658 reconoce en la facha de la aplicación inicial como un ajuste al salda de apertura 

de resultados scuralados. Porc lo tanto, la información comparativa no fue restablecida y so contnda 

raporlande según la NIC 11, NIC 18 2 mierprelaciones relacionadas, 

NAF 8 — Instrumentos financieras 

NIF $ “instrumentos Financiaros” reemplaza a NIC "39 Insirurmnentos Finencieros: Recormeimiento y 

Medición”, para los peñodos anuales que emprecen a partir del 1 de enero de 2018 y que cubren los 

espectos relacionados Son lá clesificación y medición de instrumentos financieros y deterioro de estos. 

La Compañia aplicó HIF Y prospectramente, cuya fecha de aplicación imcial a partir del 1 de anar 

de 2018 La Compañía no ha restablecido los estados financieros comparativos. los cuales continúa 

reponiándose conforme la NIC 35 Las diferencias que surgen de la adopción de NIF 9 ee han 

reconociós dractamente en los resufados acumulados. 

Producto de la adopción de estas dos normas, la Compañia no dentiños ajustes o reciasFicaciones 

que daban eleciusrs cobro los estados financioros al 31 de diciermbro de 2018,
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las procipales palíticas de contablidad apicadas por la Compañía en la praparación de 315 estados 

financieros son las siguientes: 

al 

b) 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efactivo y equivalentes de efeciro que se presentan an el estado de situación inancióna, 

representan caja y depósitos en entidades bancarias con vencimiento de tres meses 0 menos, 

se gran liquidez y fácilmente convertibles en efectivo sujetos a rMesgos no significativos de 

cambios en su valor. 

instrumentos Financieros 

Activos y pasivos financieros 

Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad 

y um pasivo financiero > instrumento de patrimonio de otra antidad. 

Activos financioros 

Reconocimiento inicial y medición 

Los activos financieros ee clasifican a momento del meconcorrento inicial al costo armortzado, 

al valor razonable con cambios en olros resultados imbegrales o al waior razonable con cermbios 

en resuliadcs 

La clasificación de los activos financieros en el momento del reconocimiento micial depende de 

las caracien3tobcas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y el modelo de negació 

do la Compañla para la gestión de cada activo financiero. 

Para que un acto financiero que sea Casificado y medido al costó amorizado 6 wilor razonable 

con cermnbios en cobos resultados mbegrales, es necesaro que estos olorguen el derecho a la 

Compañía a Mujos de efecto que son únicamente pagos del pancipal e intereses (SPP! por sus 

siglas en inglés) sobre el monto del capital [principal] Estaevaluación se conce como la prueba 

'SPPI" y se realiza a mboel de cada instrumento. 

El modela de negocio de la Compañía para la gestón de sus activos financiaros sa rañera a la 

manera en la cual administra sus actos financieros pora gonerar sus flujos de efectivo. El 

modeéa de negocio delermina sl los fujos de efectivo resultarán de la recuperación de flujos de 

efecto contractuales a bavés del cobro, a través de la venta de acinos finarncaro6, 0 ambos 

Medida posterior 

Para efectos de la medición posterior, los actos fnancieros se casfican en cuabro categorias: 

Activos financioros a casio amoniizado nsirimentos de deuda] 

Activos financieras Aa valor rasonable com cambios en otros resuliados Integrales 

(instrumentos de detida])
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Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resullados mbegrales 

(instrumentos de patrimonio) 

> AOS ÍandierOs a Valor razonable con cambios en resultados 

Activos financioros a costo amorilzado (instrumentos de deuda) 

Esta categoría es la más relevante para la Compañía y mide sus activos financieros a costo 

amorizado, en esta calegoría se presentan los activos financieros si ambas de laz siguientes 

condiciones se curmpler 

El activo financero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetvo de 

mantener os activos financieros con al fin de recuperar los Mujes de efectivo contractuales 

a revés dal cobra, y 

Los términos contractuales del actreo financiero dan lugar en fechas específicas a los fos 

de efecivo que s0n excluervamente pagos del principal e intereses sobre el capñal 

(principal) perdiente de pago 

Los actos financieros a costo arrortizado se miden posteriormente utilizando el método de la 

tasa de interás efectiva y e41á sujedo a debecioro. Las ganancias y párdidas se reconocen en 
resuliedos cuando el activo se de de baja, es modificado o delengrado. 

Los seclivos financieros que dispone la Compañía dentro de esta clasiicación incluyen: efecto 

y equivalentes de efecto, deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas, 

Activos Hnancieros a valor razonable con camblos en otros resultados integrales 

(instrumentos de deuda) 

La Compañía mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable con cambios en 0105 
resultados integrales el se cumplen las dos siguientes condiciones 

El acivo fnanciaro se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objefwo de 

recuperar is fMigos de efecto a lrawés 0el cobro y de la venta de estos 

Los términos contractuales del activo financiero den lugar en fechas especificas a los flujos 

de sfectivo gue son excueramente pagos del principal e imereses sobre el capral 

(prnepal) pendiente de pago. 

Para instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en edros tesultados integrales, la 

variación por componántes financieros, tipo de cambió y deierioro se reconocen en el estado de 

resuñados y se calculan 6s la misma manera que los aclivos francieros medidos al costo 

amoórtizado. Los cambios en el valor razonable restantes $8 reconocen en otros resultados 

integrales. En relación a la baja de estos activos financieros, el cambio en al valor razonable 

acumulado reconocido en o'os resultados iniegraies se registra en el estado de resullados 
megrales. 

La Compañia ns dispone de esta tipo de activos financerts.
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Activos financieras a valor razonable con cambics en otros resiñados mbegrales 

(instrumentos de patrimonio] 

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Áctivos financieros a costo amortizado (Instrumentos de deuda) 

Esta categoría aus la más relevame para la Compañia y mide sus activos fnancierss 6 Co810 

emortizado, an esta calegoría se presentan los activos financieros e ambas de las siguientes 

condicones $6 cumplen 

El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo 08 

mantener los activos financieros con el fin de recuperar los fujos de electro contraciualas 

a través del 1605, y 

Los términos coniraciuales del activo financiera dan lugar en fechas especificas a dos flujos 

ón efeciivo gue son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital 

(principal) pendiente de pago. 

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteñormente utilizando el métado de la 

tasa de imlerés efectiva y está sujeto a delenoro. Las ganancas y pérdidas 66 MECONOCEN En 

resultados cuendo el activo 6 da de baja, as modificado o deteriorado. 

Los acivos financieros que dispone la Compañía dentro de esta dasificación maluyen. electiva 
y equivalentes de afecto, deudores comerciales. cuemas por cobrar a entidades. relacionadas 

Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales 

linstrurmentos de deuda) 

La Compañías mida los instrumanitos financieros de deuda a valor razonable con cambios 6n otr05 

resultados integrales si se complen las dos siguientes condiciones: 

El activo financiero se mentere dentro de un modelo de negocio con el objetivo de 

recuperar los flujos de efectivo a tanks del cobro y de la venta de estos 

Los lérminos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas sepecifcas e los yor 

de efecto que son exclusivamente pagos del principal e indereses sobre el caprlal 

(prrcipal) pendiente de pago 

Para imsbumernios de deuda a valor razonable con cambios en obros resultados miegrales, la 

venación por componentes fnancioros, tipo de cambio y debeñsro es reconocen en el estado de 

rmsutados y se calculan ós la misma manera que los activos financieros medidos al costo 

amoriizado. Los cambios en el valor razonsble restantes se reconocen 41 oros Mesuliados 

integrales. En relación a la baja de estos ectivos firanciaros, el cerrbio en el valor razonable 

acumulado mconocida en olros resuliados mtegrales se regia en el estado de resuledos 

integrales. 

La Compañía no depone de este tipo de actos financieros
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Activos financieros designados a valor razonable con cambios en otros resultados 

integrales (inetrumentos de patrimonbo) 

Tras el reconocimiento inicial la Compañía puede optar por clasificar Irrewocablemente sus 

inversiones de capital como instrumentos de patrimonio designados a walor razonable con 
cormbios en otos resultados integrales, cuendo cumplen con la definición de pairmnanio neto 

según NIC 32 “Iinsinimentos: Presentación” y no se mantienen para su comercialización. La 

clasificación se resdza por cada instrumento de cap1al 

Las ganancias y pérdidas de estos activos firancierss nunca $e rección a resultados. LDE 

dividendos son reconocidos cómo olros mgreso en el estado de resultados cuendo se haya 

establecido el derecho de pagó. excepto cuando la Compañla su beneficia de dichos Mgresos 

como Una recuperación de parte del costo del actrwo financiero, en cuyo caso, tales ganancias 

se registran en otros resultados integrales. Los instrumentos de peirimonio designados a valor 

razonable com cambies en otros resultados imiegrales no están sujetos a la evaluación de 

deléndro 

La Compañia no dispone de esta tipo de activos financieros 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Los activos imancieros a valor razonable con cambisa en resultados incluyen sctivos Ánancaros 

mantenidos para negociar, activos Tinancioros designados en el momento del reconocimiento 

Inicial a valor razonable con carmbios en resultados, o activos fmancieras obligatorios tegquertas 

para sor medido al valor razonable. Los activos fnancieros s clas*ican como mamianidos para 

negociar si se adquieren con el propósito de vender 0 TECOmAprar en el corto plazo. Los derivados, 

incluidos los denrrwados implcitos s0 clasifican coro mantenidos para negociar a Manos Que $8 

desigren como instrumentos de cobertura efectos. 

Aclivos financieros con flujos de efectivo que ño £on únicamente pagos de capital e imeca505 56 

clasifican y múden a valor razonable con cambio en el estado de resultados integrales. 

independiensemente del modelo de negocio. No obstante los critenos para insinamentos de 

dewda a ciasficarse al cost amonlizado o al valor razonable con cambios en otros resultados 

integrales, como se describe anteriormente, los instrumentos de deuda pueden ses designado a 

“alor reszonable con cambias en resultados en el reconocimiento inicial ai al haceño elimina, y 

slgnificaarmrente reduca, un extor contable 

Los activos Financieros a valor razonable con cambios en resultedos se regusiran en el estedo de 

situación financiera a velor razónable con combis enel Valor razonable reconocidos enel asiado 

de resaltados 

Esta categoría incluye los nsirumeanios dervados y las inversiones de capital cotizadas que la 

Compañía no tenia irewocablemente elegado para ciasifcar a valor rezoneble con combios an 

otros resultados integrales, Los dividendos sobre las inversiones de capital cotizadas también se 

moonocen como circos ingresos en e estado de resullados. cuando te ha establecido el derecho 

6£ pago
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Baja de activos financieros 

Un activo fnanciero (a, cuando corresponda, uña pañe de un actwo financiero > parte de un 

grupo de activos financieros similares) se da de baja principalmania (es decir, $6 elmina del 

actado de situación fmanciara) cuando: 

Los derechos para recibir fijos de efectivo del activo han exprado 

- La Compañía ha transferido sus derechos para recibir fiujos de efecto del activo 0 Ma 

asurnido la obligación de pagar los Mujos de elecióvo recibidos en su totalidad sin demora 

mateñal a sn tercero bajo un acuerdo, y. (a) la Compañía ha transferido sustancialmente 

todos los nesgos y beneficios del aclivo, o (b) la Compañia no ha transierido ni relenido 

sustancialmente lodos los nasgos y beneficios del acto, pero ha translerido el control dal 

Sotivo 

Cuando la Compañía ha translerido sus derechos para recibir fujos de afectivo de un aciivo o ha 

ingresado en un acuerdo, evalúa si, y en qué mecida, ha retenido los nespos y beneficios de ase 

activo financiero 

Cuando no haya bansterido ni rebanido sustancialmente todos los nesgos y Dereficos del acto. 

ni tiene al control transferido del activo, la Compañía continúa reconociendo el activo. En ese 

caso, la Compañía termbién reconoee Una responsablidad asociada a este. El activo trenstendo 

y la responsabilidad asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones 

que la Sorpañla tiens reienido 

La participación continua que loma la forma de una garantia sobra el ectivo lransterido 6 rude 

de acuerde al valor más bajo de su costo origanal en libros. en bbros y el monto máximo que la 

Compañia puede ser requenda para pago. 

Deterioro de activos financioros 

La Compañía reconoca una provisión para pérdidas crediticias esperadas para todos los 

instrumentos de deuda que no se mantengan a walor razonable a trawáa de resullados. 

Las perdidas crediticias esperades se basan en la dierencia ertro dos Bujos de efectivo 

contraciuales conforme los acuerdos con cientes y todos los flujos de afectivo que la Compañia 

espera recbir, descontados a la tasa de inierés efeciiva ocginal. Los flujos de eleciivo esperados 

incluirán fujos de efectivo por la venta o recuperación de valoras por garantías otorgadas por 

clerntes u clas mejoras credibcias que son parte integral de los términos contractuales. 

Les párdidas credificias paparadas te reconocen de acuerdo a dos enfogues: 

Enfoqua general, aplicado para todos los activos financiaros excepto cuentas par cobrar 

comerciales y activos contraciuales. 

Enfoque simpliicado apicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales.
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Enfoque simplificado 

Para las cuentas por cobrar comerciales y los eclivos coniractuales, la Compañía apica un 

enfoque simplificado en el cálculo de las pérdidas crediicas esperadas. Por lo tario, la 

Compañía no realiza un seguimiento de los cambios en el ñesgo de crédito, sino que MCONOCE 

una provisión para pérdidas crodíticias esperadas sobre jodo al tempo de duración del activo 

financiaro en cada fecha de reporte. La Compañia ha elaborado una malriz de provisiones que 

se basa en su hisional de expeñenca de pérdida de códio, ajusláada por Taciores 

macrrieconómicos relacionados con la indusinal en le cual opera la Compañia. 

La Compañia conederá que su activos financiera están vencidos cuando ls paros 

contraciua les fénen un véencrmanta mayor a 380 dias, rmomanta ar al cual li cuenta por cobrar 

ss deteriorada el 100% y de manera gradual a parir ds coda vencimiento 

Al 31 de diciembre de 2078 y 2017 la Compañia no ha determinado porcentajes de pérdidas 

tredilicas esperadas ya que su cartera €s pestionada y recuperada en Un tengo promedio de 

380 dias. 

La Compañia también puede considerar que un activo financiero está vencido cuando 59 

presarntan cenas consideraciones iMemas 6. Mamas y la infremación disporibla indica que 65 

poco probable que la Compañía reciba los valores conimctustes pendientes de cobro. Ln acto 

financiero se da de baja cuando no hay expectabra razonable de recuperar los fiujas de efectivo 

cortraciualas 

Pasivos financieros 

Raconocimiento inicial y medición 

Los pasivos financeros se casiócan al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos 

financieros a valor razonable con cambios en resultados y prósiermos y cuentas por pagar, 0 

como dermados desagnados como instrumentos de cobertura en una cobertura edeciva 

Todos los pasivos financiarós se Mobnocen micialmente a su valor razonable y, ar al caso de 

préstamos y cuentes por pagar se resonocen al valor reio de los costos. de bansscción 

drectamenie atribuibles. 

Los pasivos financierca de la Compañia incluyen acreedores comerciales y otras ciertas por 

pagar, cuentas por pagar a entidades relacionadas, préstamos bancanos y obligaciones 

fnancares, 

Medición posterior 

La medición de los pasivos financieros dependa de su clasificación, como ús descobe a 

continuación:
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Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Los pasivos financieros a valor razonable con cámbios en resultados mcluyen los pasivos 

financieros mantenidos para negociación y pasivos fnancieros designados en el momento del 

reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados. 

Los pastos financieros $e Casiican cómo mantenidos para negociar sl se incurran con el 

propósito de mcomprar en al tórmino cercano, Esta categoría también incluya instrumentos 

financieros denvados suscritos por la Compañia que no están designados como instrumentos de 

cobertura en telaciones de cobertura según lo definido por NIF E. 

Los pasivos financieros designados en el momento dal raconocimiento inicial a valor razonable 

con CarmiHos en resultados $6 determinan al momento de 34 reconoceriento, y solb 554 cumplan 

los erterios de NIF E 

La Compañía no ha clasificado ningún pásivo financiero a valor razonable con cambios en 

resultados, 

Prástamos y cuentas por pagar 

Esta es la calegoría más relevante para la Compañla. Después del reconocimiento mical, ee 

méden al costo amorlizado utilizando el método de la tasa de intarús efectiva. Las ganancias y 

perdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, 28í como 

a través del proceso de amortización bajo el método de la tasa de interás efectiva 

El costo amortzado se calcuía considerando cualquier descuento o prima en la adauisición y las 

tarifas 0 costos que son paria integranás de la determinación de la tasa de interás afectiva del 
pasivo financiero. La amortización de la tasa de interás efectiva, se mouye como parte de los 
costos financieros en el estado de resullados 

Baja de paalvos financieros 

Un pasivo financiero se de de baja cuando la obligación derada del pasivo se cancela. 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en lérrinas 

sustancialrente diferentes, O los Mrminos exstente sa modifican sustancialmente tal 

intercambio o modificación se trata como la baya de la deuda original y el reconocimiento de ura 
nueva deuda. La diferencia en los valoras en libros se reconoce en el estado de resultados 

Compensación de instrumantos financieros 

Los acilvos y pasivos franceros se compensan y el monto nete £e reporta en al estado de 
stuacón financiéra, sí axiste actualmente un derecha legal exigible para compensar los montas 
reconocidos y sl eosie la intención de liquidar sobre Una báse nota, o de realizar los activos y 
liquidar los pasivos simultáneamente: 

Valor razonable de los instrumentos financieras 

La Compañía mide sus instrumentos financiaros al weler razonable an cada fecha del estado de 
situación financiera.



Notas a los estados financieros iconmuación) 

e) 

El valer razonable 04 al precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaria al transferir 

un pasivo, en ima transección acordada entre particpantes de un mercado a la flecha de medición. 

El walor razonable. de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en 

el mercado usarían al ponería valor al achwso 0 pasivo, asumiendo que los particpartes en el 

mecado actúan en su mejor mierés económico. La Compañía uliliza técnicas de valuación que 

son apropiadas en las Circunstancias y por les cuales tiene suficiante información disponible para 

medir al valor razonable, maximizando el uso de datos sbsenablas relerantes y minimizando el 

uso de datos no obrarvablos. 

Todos los activos y pastos, por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los 

eslados financieros. son clasificados dentra de la ¿erarquía de valor razonable, descritas a 

continuación, en base al nivel más bajo de los datos usados que sean significativos para la 
medición al valor razonable como un todo 

aj Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) 6n mercados actos para activos 6 pasivos 

idénticos. 

bj Nivel 2 - Técnicas de valuación por las cuales el nvel más sajo de información que es 

sigrificadruo para la medición al valor razonable es directa 6 indirectamente observable. 

ec) Hivel 3 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más sajo de información que es 

significatwo para la medición el valor razonable no es observable 

Para los actos y pasos que $01 reconocidos al valor razonable en los estados financionos sobre 

una base recurrente, la Compañia éstermina si se fan producido transferencias entre: los 

dierertes niveles dentro de la jerarquia medande la rresión de la categorización al final de cada 

paeñodo de mporte. Asimismo, la Administración anabza tos movimientos en los valores de los 

eclvos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con les polílicas contables. 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable la Compañia ha determinado las clases 

de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la 

jerarquía de valor tazonable tal como se explicó anteriormente 

Inventarios 

Los inventaros por importación de producto terminado están valorados al ocato promedio, el cual 

ño excede su valor nelo de realización, El costo está constituido por el costo de importación más 

los cosios relacionados con la nacionalización y aquellos incurridos para llevar cada producto a 

sl ubicación actual y darte su condición de venta. 

El inventario en tránsito se registra al costo de la factura més los gastos de importación incurridos. 

El valor noto de realzeción se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del 
negocia, menos los costos estimados de terminación y venta.
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La astimación de inventario de lerdo movimiento y obsoleto es malizado como resuñtado de un 

estudio efectuado por la Gerencia que considara la experlenca hisiónca de los articulos de baja 

rotación. La prowislón se carga a los resultados integrales del año cormante, 

dj Propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos 

La propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos se encuentran valorados a su costo de adquisición, 

menos la depraciación acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor. Los terrenos 

no son objalo de depreciación 

El cosio de adquisición incáuwye los costos axiernos más los costos miernos. formados par 

consumos de matenales de bodega, costos de mano de obra diracta empleada en la nsialación 

y cualquier otro costo mecasario para llevar a cabo la inversión. 

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, 

o una extensión de la vida Útil de los bienes, se capilalizan como mayor costo ds los mismi0s 

cuando cumplen los requisiios para reconocar al aclivo. Los gastos de reparación y 

mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que e moran. 

La propiedad, mobiiano, eguipos y ehículos se deprecian desde el momanib en que están an 

condiciones de uso, disinbuyendo inaalmante el costo de los activos entra los años de vida útil 

estimada 

Los métodos y perlodos de depreciación aplicados, son revisados al cierra de cada ejercicio y al 

procede, ajustados de forma prospectrra. 

Los tasas de depreciación están basadas en la vida Ubl estimada de los bienes, que son: 

  

Walor 

Años romidaml 

Edificios 5043 100 

Equipo alectránico 3 E 

MuBDIES y Eneros 10 - 

Wahículos 5 20% 

Mapánaria 10 

Le vida útil y el mélodo 08 depreciación seleccionado son revisados y ajustados si fuera 

necesano, a la fecha de cada estado de situación financiera para asegurar que el método y el 

periodo de la depreciación sean consistentes con el beneficio económico y las expectativas de 

vida de las partidas de propiedades, mobiliaro, equipos y vehiculo Excepto para los rubros de 

edificios y vehiculos, la Compañía ha establecids la políbca de ro fiar un valor residual de los 

activos, an vista de que al final de su da 0tl normalmente los actos son realizados de acuerdo 

á su naturaleza a un valor no significativo 
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Un componente de propiedad, mobiliario, equipos, y vehículos + cualquier paria sgnificativa del 

mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su veníá o cuando no 38 espera 

obtener beneficios económicos futuros por su uso o venta, Cualquier ganancia o pérdida 

resultamte al momento de la baja del actwo (calculada como le diferencia entre el ingreso neto 

procedente de la venta y el valor en libros del activo) se incluye en ol estado de resultados 

integrales cuando se produce 

Ala fecha de cierre o siempre que heya un mdicio de que pueda exieiir un deterioro en el walor 

de los activas, se comparará el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. 

Cualquiar ragistro 9 rewerso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta 

Somparación, se registra con cargo o aboño a dos resultados infegralas según corresponda 

Intangibles 

Los aclivos intangibles adquiridos por separado se miden en el teconocimients inicial al costo, 

Tras el reconocimiento inicial, los activos intangibles se regisiran al costo menos la amortización 

scumulada y las pérdidas por deterioro, si las hublera. La vda útil de los activos imangibles as 

evaluada, ya seu finita o mndetinida 

Los activos intangibles con nda definmda 88 amortizan en su vida económica Útil y son evaluados 

por deleroro, cada vez que hay una indicación de que el activo puede estar deleriorado. El 

periodo de amortización y el mótodo de amortización de un activo intangible con una vida «1% 

finita se revisarán al menos al final de cada ejercicio. Los cambios en la wda útil esperada 5 en 

les paírones de consumo de los bepefición económicos fuluros incorporados al acto $4 explica 

por el cambio del periodo de amoriización o el método, según proceda, y son triiados como 

cambios en las estimaciones contables, Los pastos de amonización de los actos intangibles 

osa vda definida se reconocen en la cuenta de resuñados en la categoría de gasto acorde cor 

la función de los activos ntangibles. 

Al 31 de diciembrs de 2018 y 2017, los scbrros intangibles están conformados por el sofware 

contable utilizado por la Compañía. 

Deterioro de activos no financieros 

La Compañia evalúa a fin de cada año sí exste algún indicio de que el valor de sus activos sq 

ha deteriorado. Si exete tal indicio, o cuando las pruebas anuales de debenioro del actwo 59 

requieran, la Compañia hace un estimado del valor recuperable del sctivo, El valor recuperabds 

del aciivo o de la unidad generadora de efectivo as el mayor entra su valor razonable menos lá 

costos para la venta y su valor en uso. El valos recuperable es determinado para cada aciivo 

individual, a menos que el activo no genere flujos de caja que sean largamente independientes 

de otros ecivos 9 grupos de activos. Cuando el valoren lbros de un setivo o unidad generadora 

de afectivo excede su valor Tecuperable, se considera que él activo ha párdido valor y es reducido 

á ese valor recuperable. Para determinar el valor en use, los fujos de caja futuros estimados son 

descontados a su valor presente usando una 1a2a de descuento antes de impuesto que refleja la 

evaluación actual del mercado del valor del dinero en el llempo y los mesgos especificos dal 

acilvo. Para la determinación del valor razonable manes los costos para la venta, 58 toman en 

cuenta operaciones recionies del mercado, el las hubiera, Si no pueden identificarsa este tipo de 
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3) 

h) 

operaciones, ss utiliza el modelo de valoración gue resulte más aproplado. Estos cálculos se 

varifican contra múltiplos de valoración, cofzaciones de acciones y otros indicadores disponibles 

de valor mzonable Las pérdidas por deleñoro son reconocidas on el estado de msultados 

imegrales. 

Dieña evaluación requiere el uo de estimados y supuestos tales como los volimeres En 

imearsiones por realizar, presupuestos de capital, prestamos y tasas, tarifas establecidas y costos 

Desralivos. 

Las pérdidas de deterioro de operaciónes continuas, incluyendo deterioro de inventamos 58 

reconocen en el estado de resultados integrales en la categoría de pastos relaconada con la 

función dal acto deteriorado. 

Provisiones 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presante (legal o 

implicka) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compañia tanga qué 

desprandarss de recursce para cancelar ¡as obligaciones y cuendo pueda Mecerse má 

estmación fable del valor de la misma. Las provisiones se reisan a cada fecha del estado de 

situación financiera y 66 ajustan para reliajar la mejor estimación que se lenga a esa fecha. 

Siel efecto del valor bernporal del dmero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando 

una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando coreaporda, los esgos 

especificos del pasivo, Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto 

del paso del bermnpo se reconoce como un costo financiero en al astado de resullados integrales. 

Beneficios a empleados 

Corto plazo: 

Los otros beneficios laborales comprenden décimo tercera y cuarta remuneración, los mismos 

que son acumulados mensualmente hasta lá fecha oblgatoña de pago, pose a liquidación 

originada por la terrunación de la relación laboral 

La participación de trebajadores se carga a resultados y se calcula apicando el 15% sobre la 

utilidad comeabie. 

Largo plazo: 

La Compañía, según las loyes laborales vigentes, manfena un plan de beneficios definidas que 

corresponde a un plan de jubilación patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados 

del año y 6u pasivo representa el valor presente de la obligación a la fecha del estado de situación 

fnancierá, que se determina anualmente con bass a estudios actuariales realrados por un pero 

independiente, de acuerdo con al método de vridad de crédito proyectado, El valor presente de 

las obligaciones de beneficios definidos se delenrána descontando los Myyos de salida de efecto 

estimados veaado la tasa de mterés delernineda por al perito. 
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impuestos 

impuesto a la renta corriente 

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo comiente 28 miden por los 
“alores que $6 espera recuperar de > pagar a la aulondad fiscal. Las tasas impositivas y la 

normativa fecal villizadas para computar dichos valores son aquellas que estén sprobadas a la 

fecha de cierre del púriodo sobre el que se inferma Al cierre del 2017 la tasa de impuscio a 

aplicar es del 22%. La gerencia evalúa en forma periódica las posiciones tomadas en las 

declaraciones de impiesios con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales 
eplicables se encuentran sujetes a mierpretación, y consituye provisiones cuando fuera 

spropiado. 

Impuesto a fa renta difendo 
El mpuesto a la renta diferido se reconoce ublizando el método del pasivo sobre las diferencias 

lemporarias entre les bases impositivas de los activos y pasivos y sus valores an bros a la decha 

de cerro del periodo sobra al que se informa 

Los pasivos poc impuesto dando se recanocen portodas las diferencias ienporanas imponibles 

Los actos por impuesto difando se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles 

El valor en libros de los actos por impuesio difendo se visa en cada fecha de cierra del periodo 
sobre el que $68 informa y sa reduce en la medida en gue yá no ses probable la extelancia de 
subcente ganancia imponible futura, para permitir que esos activos por meovesto diferido ear 
utilizados total o parcialmente 

Los activos. por impuesto diferido no reconocidos 54 reevalúan en cada fecha de cierre del 

perlodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida an que se forme probable la 
swslencia de ganancias imponibies futuras que permitan tecuperar dichos sellvos por impuesto 
diferida ns reconocidos con anterioridad 

Los actes y pasivos por impuesios olerides, son medidos e las tasas de impuesto a la renta 
gentes a la fecha que 2 estima que las diferencias temporarias 88 resren, en este año debido 
aun camilo en la Ley Orgánica de Régimen Tributañio inierna la tasa impondble vigente a partir 
del siguiente año es del 25% molivo por el cual se consideró eta tasa para los cálculos. 

Los activos y pasivos por mpuesto difendo se compensan sí existe un derecho legalmente 
exjpble de compensar los eclivos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y sl los Impuestos 
cferdos se rlacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma junsdicción Ascal. 

El activo por impuestos dieridos no se descuenta a su valor actual y se clasífica como no 
comente
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Impuesto sobre las ventas 

Los mgresos de actiridades crdinarias, los pastos y los activos sa reconocen excluyendo el valor 

de cualquier impuesio sobre las ventas (aj, impuesto al valor agregado], salvo: 

Cuando el impuesio sobre las ventas incurrido en ima adguisición de selivos o en una 

prestación de senécios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese 

impuesto +8 reconoce como parte del costo de adquisición del activo o como parte del 

pasto, cagún comasponda, 

- Las cuentas por cobrar y por pagar que yá estén expresadas mnciuyendo el valor de 

impuestos sobre las ventas. 

El walor neto del impuesto sobre las ventas que se esperá recuperar de. 0 que comesponda pagar 

ala autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado 

de situación inanciera, segun comresponda, 

Ingrosos procedentes de acuerdos con clientes: 

La Compañia opera en el sector de comercialización de inventario de iluminación y material 

eleciránico, a través del cual genera st ingresos por venta de ingentario bajo pedido conforme 

las acuerdos suscritos con sus clientes, 

Los ingresos procedentes de acuerdes con cientes se reconocen cuando el control de los beres 

se transfiere al cliente por una cantidad que refleje la contaprestación a la que la Compañia 

espera lerer derecho a cambio de la entrega de estos sorvicios y bienes. 

ingresos por venta de inventario bajo pedido 

Los mgresos porventa de inventario bajo pedido se raconocen al momento an ol cual al inventario 

ha sido entregado al cóente y este tiene el control del mesrro. 

La Compañía cómo parte de su alerta comercial otorga gararióa de fábrica. la cual es asumida 

por parte de su Casa Matriz o la entdad relacionada que efectón la igbrcación del inventario 
por tario este nesgo no se lo considera como una consideración variabie bajo NIF 15 

La Compañía determinó que corno parte de su ofería comercial otorga a sus clientes la una Única 
obligación de desempeño la cual corresponda al cumplimiento del podido de luminarias 
cantreiado por el cliente. 

El precio de la transacción es observable y no se encuentra afectado por consideraciones 
variables, ni consideraciones pagadoras al ciento, 

Asignación del precio de la transacción a cada obligación de desempeño 
Fara efectuar la asignación del precio de la transacción a cada una de sus obligaciones de 

desampeño, la Compañia determinó gue el precio de la transacción es observabie. 
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mantene el pasivo principalmente con lines de negociación: 

el paso debe liquiderse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de ciere del 

periodo sobre el que se informa; o 

- — nobeneunderecho incondicional para aplazar la cancelación del pasiwo durante, al menos, 

los doce masas siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se mforma. 

Todos las demás pasivos se clasifican como no corrientes. 

5. USO DE JUICIOS Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de los estados financieros de la Compañía requiere que la géreneia daba realizar 

jucios, estaciones y suposiciones contables que afectan los valores de ingresos, gasios, activos y 

pastiros informados y la revelación de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que 58 

informa. En este sentido, la incoridumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar ligar ar 

el futuro a resultados que podrían requerir de ajustes a los valores en libros de los pctivos 6 pasivos 

afectados 

La preparación de ls estedos financeros adjuntos incluye ls siguientes juicios, estimaciones y 

supuestos contables sipnificiios; 

= Estimación para cuentas incobrables: 

La esbmación para cuentes incobrables irtilizá el enfoque simpóñicado y efectús un arálisia 

independiente de sus cientes a fin de determinar la eocsionca de indicadores históricos y futuros 

de no pago, defauá o incumplrnente por parte de eslos. 

= Estimación para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto: 

La estimación para inventarios de lento movimiento, en mal estado y cbsoleto es determinada 

an base a la antigpledad de las partdas y tipo de iecrología ofertada por la Compañía al carre 

da cada año. 

«Vida útil de propiedad, mobillario, equipos y vehiculos: 

Las estimaciones de vida útil se basan pancpalmanie en las proyecciones de uso fuluro de los 

aciivos. En aquellos casos en los que 46 puedan determinar que la ida úbil de los activos deberia 

disminuirss, se depraecia el exceso entre el valor en libros nato y el valor de recuperación 

estimado, deacuerdo a la vida Útil restante revisada. Factores tales cómo los cambios en el uso 

plarificado de ls distintos activos podrian acer que la vida útil de los acilivos se mera 

disminuida, 

= Deterioro del valor de los activos no financieros: 

La Compañia evalúa los activos o grupos de acóvos por deterioro cuando eventos o cambios en 
las circunstancias incican que al walar en libros de un activo podría no ser recuperable. Frente a 

la existencia de activos, cuyos Valores gxteden su valor de mercado o cspacidad de paneración 

de ingresos nelos, 58 practican ajustes por deterioro de valor cor cargo a los resultados del 

périodoa, 
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+ impuestos: 

La determinación de las obligaciones y gastos por mpuestos requiere de imerpretaciones a la 

legislación tributaria aphcable. La Compañla cuenta con asesora profesional en matena tributaria 

al momento de tomar decisiones sobre asuntos irbutarios. Aun cuando la Compañia considera 
que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, consercadoras y aplicadas an forma 

consistente en los periodos reportados, pueden surgr discrepancias con el organismo de contral 

iributano (Senacio de Rentas internas), en la interpretación de normas, que pudieran requenr de 

ajustes por impuestos en el feluro 

« — Dbligaciones por beneficios 2 empleados a largo plazo: 

El valor presente de las obligaciones de planas de pensión se delemmina mediante válusciones 

aclueñáles Ls valuaciones actuanales impican vanas suposiciones que podrian diferir de los 

acontecamentos que elcclivamente lendrán lugar en el futuro. Estes suposiciones inckppar: la 

determinación de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros. los indices de moralidad 

y los aumentes futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuación, las 

suposiciones subyacentes y su naturaleza de isrgo píazo, las obligaciones. por beneficios 

definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas 

suposiciones s9 revisan a cada fecha de cierre del perlodo sobre el que se informa. 

52 acuerdo con las enmiendas de la NIC 18 vigentes a partir del año 2018 (párrafo 83), la 

determinación de la tasa de descuento debe considerar los tazas de bonos corporativos de alta 

calidad de los Estados Unidos de América (moneda comente en ol Ecuador! El pento ha utilizado 

las lss6s de interés de bonos corporalivos de alta calidad de los Estados lridos de Áménes para 

determinar el vaíor presente de ha obligación de jubilación patronal y desshucio 

El actuario contratado por la Compañia para repizar al cóbculo actuarial, ubliza la tasa de 

descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reponado por la gerencia de 

la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para delentinar 

al valor presente de los fiujos futuros de caja estimedos que Be espera ván a ser requeridos para 

curnpir con la obligación de estos beneficios, 

El indica de rrortalidad £e basa en las tablas bioméiricas de experiencia ecuatoriana publicadas 

por al instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) según R.O. Ho. 650 del 29 de agosto de 

2002 Los aumentos tuíuros de salarios y pensiones se basan en los indices de nilación futuros 

esperados para el pals 

“ Provisiones 

Debido a las incertidumbres mherentes a las estimaciones necesañas para determinar el velor 

de las prowsiones, ls desembolsas reales pueden dfenr de los valores reconocidos 

originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. 

La determinación de la cantidad a prowedanar eslá bieada en la mojor cctimeción de los 

desembolsos que será necesaño pagar por la cormespondiente obligación, tomando en 

consideración toda le información disponible a la fecha del periodo. incluyendo la opanión de 

expertos indepasdiantes tales como asesores legales y comsuliores 
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* Cuentas por cobrar comerciales: 

Una cuenta por cobrar represanta el derecho de la Compañía a una contraprestación que 6$ 

incondicional (es decir, solo se requiere el paso del tiempo artes de que el pago de la 

contraprestación ses ejecutado] 

“ Principal versus agento 

La Compañia ha evaluado sus acuerdos con cientes, con respecto a les obligaciones de 

desempeño que tiene con estos, y ha concluido que en lodas estas obligaciones la Compañia 

actía como principal por las sigulentes consideraciones. 

La Compañía bono el riesgo de la recuperación del crédito plorgado al cliente 

La Compañía tiene el derecho para defirár el precio de venta al cual será entregado cada 

obligación de desempeño. 

E. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS 

A continuación se enumeran las Normas imemacionales de információn Finemceráa y encrendas 

emitidas, pero con gencia posleñor al eyercició económico qué comierzan al 1 de enero de 2016, En 

este sentido, la Compañia hana la intención de adoptar estas; normas sl le son aplicables, cuando 

  

eráran en vigencia. 

Fecha elecilva de 

Normas yigermcia 

Mocificacioree a la NIF 9 - Caracteristicas de pagos anbcipados Con compensación negalina 1 de enaro de 2019 

Modracicnes a la NIC 28 — ireemionas a largo plazo en asociadas y negocios conjunios ide ensro de 3010 

Modifcadoces a la NC 10 — Modificación, reducción o Eouidación del plan 1 de anéero de 2010 

CIN 22 - Transacciones en moneda extranjera y conirapresiaciónes amlkcipadas de aneco de 201% 

CIN 23 - Inceridienibrs sobre el tratarréenío del impuesto a las ganancias 1 de enero da 2019 

Msycrs= anual a la UF Ciclo 2015-2077 1 pa pnelo de 20719 

AF 17 = Contratos de Seguro | de enpro de 2031 
Modihescionas ala MIE 10 y MC; 28 - Wanta o contibucón de activos entre un inversioniela y Eu o 

asociada 6 negodos conjuntos 

NIF 16 Arrendamientos 

NIF 18 se emtiónsa enaro de 2016 y reemplaza a la "NIC 17 Arrandamientcs”, “CINE 4 determina sl 

in cuido Conil un ea, CAF 15 srendericetdus apetalivus, ieiMivuo y COPE 27 

Evaluar la sustancia de trensacciones que involucran la Jorma legal de un arnendamiento”. 

NHF 16 estabisce los principios para el reconocimiento, medición, presentación y revelación de 

arrendamienmios y requiere que los arrendafaros rmeolementen un modelo sirmiar al tratermianio 

contable de arrendamientos financieres según NIG 17 

La norma incluya dos exenciones de mconocimiento para arrendatarios: arrendamienmos de acivos 

de poco valor (valor de compra de un activo nuevo sea menor a 5,000) y contratos a corto plazo, es 

decir, arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses 0 Menos. 

En la fecha de inicio de un contrato de srrendarréento, un arrendatario reconocerá un pasivo pare los 

pagos de arrendamiento perdiantes de efeciuar y un actiwo qué tepresenta el derecho de uso del 

activo subyacente durante el plazo del arrendamiento, Se requerirá que los arrendatarios Tmeconozcan 
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por separado el gasto financiero originado por la waloración presente del paseo por arrendarmento y 

el gasto por armonización del acto por derecho de usb. 

Los errendataros también deberán volver a medir los cambios significativos del arrendamiento en el 

céso de que se prodiecan cerlos eventos [por ejemplo, un cerrblo en el bármino del arrendamiento. 

cemmblo en los pagos de arrendamiento, elc.), El erendatarío generalmente reconocerá el monto de la 

nueva medición dal pasivo de arrendamiento como uña actualización del acto pór derecho de uso. 

La contabilidad del arrendador conforme a NUF 1658 mantiene sistancialmente sin cambios respecto 

de la contabilidad actual según MIC 17 Los arendadores continúan clasificando lodos los 

srerdamientos utilizando el mismo principio de classicación que en la NC 17 y cstinguir entra dos 

lipos de arrendarmenios: amencdamientos operativos y Ímancieroa 

NIF 16, es de aplicación obigstena para parodos que commencan en oa parte del 1 de enaro de 2074, 

y requere que los arrendatarios y los arrendedores efeclóen revelaciones acecionales. para dar 

cumpleniento al requerimiento de esta norma, 

La Compañia en el desarrollo de sus operaciones no mantene contratos de arrendamiento a largo 

plazo de inmuebles y equipos de operación. 

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Lós inatrurmentes. insacieros al 31 de diciembre de 2018 y 2077, se conformaban de la siguiente 

manrera, 

  

    

    

    

      
  

2018 2017 

Corriunbe Mo corrlorio Comiento Ha corrioerta 

Aci Inabcioros móodidos al 

costo amoriizado 

Efectiva y equivalentes de eletio 365,006 . 272,806 - 

Geudores comerciales 1,440,561 - 020,274 

CHrar cuenta por sobar ZE 808 . 

Cuentas por oobrar a enidacos 

ralacionadaa 13,564 = 20 E 

Total pastos Brancioros 735,023 - 1,203,019 " 

Pasivos Hnancioros medidos all 

costo amortizado 

Aortedors comerciales y cbae 

cuentas. por pagar 240,840 a 1.010 - 

Cuentas por pagar a entidades 

relacionadas 288.101 - 401,721 

Anticipo recibido de charter 132.505 . 148,126 . 
Cbligacrones. TinanciarE 581 67,408 21,060: 32,308 

Total parálvos Financieros 705,017 63,589 871,420 12,308 
  

  

    

1%



Notas a los estados financieros (continuación) 

E. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

AJ 31 de diclemissa de 2018 y 2017, el efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente 

manera: 

  

    

2018 2047 

Caja 606 8,508 
Barcos 558,847 769,977 

BE, 444 373,866 

3. DEUDORES COMERCIALES 

il M de dciembre de 2018 y 2077, los deudores comerciales comaeconden 4 cuentas por cobrar a 

cantes particulares, empresas eléciiicas y municipios del pals por venta de equipos y suminisiros 

eléciricos, las cuales tienen un vencimiento en general de 120 dlas contorne ls contratos y ordenes 

de pedido suscritos entre las pares y se fornaban de la siguieráe manera: 

  

  

  

    

    

201€ 2077 

imaftaciones públicos 1,372.773 01,554 

Ceres oñvadcs 406.512 500.054 

1,859,405 448,016 

Prauiión para cuentas incobrables 115,744] (18,7dd] 

1,840,561 423,274 

Al Y de diciernbes de 2016 y 2077 la antgúedad del saldo de deudores comerciales, rato de prowisión 

para cuemñas incobrables £4. como Sigue: 

  

    

  
  

¿018 2017 

ho Ho 
Deteriorada Heto Deteriorada Heio 

doterlorada deleriorada 

Wipento hasta 120 días] 1,647 046 1,847 048 53d 438 . 524,438 

Vorscida 

Hasta 365 días 212,356 (10,P44] 199,612 423 550 (158,744; 40,636 

1,479 404 (18,744] 1,140,041 243,014 13,744] 103,374 
PP —_—_——— _——— €<Ká _—   

  

Durardo dos años 2018 y 2017, el morimiento de la provición para cuentas incobrables Tue corno Eque; 

  

    

2018 ¿017 

Saldo al micio 18,744 117,700 

Menca 

Recuperacionas y bajas > (ue 9h) 

Saldo al nal 18,744 18,744 
  

20



Notas a los estados financieros ¡continuación 

10. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS 

la) Saldos y transacciones con entidades relacionadas 

(8,1) 41 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por cobrar a entdades relacionadas 58 

temaben de la siguiente manera 
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(Ej 

Las cuentas por cobrar y por pagar a entidades relacionadas tenen vencimientos a corto plata, 

no generan intereses y no ss han otorgado garantías especificas por las miernas. Los lérminos 

bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con entidades relacionadas fueron 

acordados entre las partes como si fuesen con terceros. 

Administración y alta dirección 

Las miembros de la aña admiresiración y demás personas que Bsirren la gestión de Schnádor 

Ecuador S.4A., incluyendo e la gerencia general, asl como los socios que la representan, ño han 

participado durante los años 2018 y 2017 en transacciones 129 habituales y/o reñevaries 

Remunaraciónas y cóompensacionas de la gerencia clavo 

La perancia cleve son aquellas personas que tienen añioridad y responsabilidad para plarriicar, 

dirigir y controlar las aclividades de la entdad, incluidas las gerencias y subgerencias. Durarie 

los años 2018 y 2017, dos valores reconocidos como gastos de gestión de personal clave, 58 

iceman como siguer: 

  

  

2015 3047 

Sue kdos Mea 316,030 ¿4,0635 

Suda variabk E 4,256 

Sandia oa 5% 03 78,200 

503,503 377, db% 
A PP 

11. INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los irmentarios es formaban de la s:quiente manera: 

  

    

    

2018 2017 

Produció leeminado 70 4505 111,451 

importaciones en lránaña 2850 287 252 

11,209 364,504 

Menon: 

Estimación para obsoleeceancia y lenño morimbendo (1,135) 13,203) 

70,077 364,700 
  

El movimiento de la cuenta de estimación para obspiescenca y lento mowmiento durante los años 

2018 y 2017, fue como sigue: 

  

  

  

2018 2017 

£uldo al inicio (4001 

Mas [monos]: 

Dotación - (33,203) 

Recuperación (32.675) 

Saldo al Minal (1,128) (13,303) 

25
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12, PROPIEDAD, MOBILIARIO, EQUIPO Y WEHIÍCULOS 

aj 4131 de diciembre de 2018 y 2017, ol saldo de propiedad, mobikario, equipos y vehículos 58 

formaba de la siguiente manera: 

31 de diciembre do 2310 31 de diciembre de 2017 
  

  

      

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

  

    

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Costo Depreciación Costo Dopreciación 

histórico acumulada Alandrsa secundada 

Tener ES, 000 - 230,000 530 500 - 530, 07150 

Edicios 1814 50 (401 2050] 1,212,587 1,0604 550 ¿0061604 1.238.350 

Equipo electrónico 120,171 (114,550) 8,621 123.434 (IZ ABB) 5 14H 

Munbiaa y rinda 185,45 (143,7581 41,590 185045 (126 8a7) 58.058 

Wehiculos 2er En 147 338) 180,314 120,455 (23,508) 100,447 

aqurana BL 504 (10,034) 8,970 50,304 (71,859) 16,048 

Totales 2,068,005 (788,514) 2,280,487 2,662 741 (107,012) 1,955,099 

bj Durante los años 2018 y 2017, al movimiento de propiedad, mobilieño, equipos y vehiculos fue 

el siguieada: 

Equipo Muebles y 

Tarrenas Edificios alécirico enseres Vehiculos Maquinaria Total 

Salds al 39 do diciembre de 

¿016 530,000 1,279,273 6,157 14,502 31.667 28,137 1,350,545 
o e 

Adiciones . a 58 5.3048 q 693 106.469 

Ventas (1) . - - > (17,1681 . 117,165 

Pinjas. . (7,043] - - (7,0603) 

Dapeocioción - (28,30% [6,8201 115,644] (8,8551 (0,061) 12,098) 

Saldo al 31 de diciembre de 
2047 530,550 0,75 304 6145 55,658 100,447 15,046 1,055,698 

Adiciones (21 300,000 10,065 1,1183 - 28,198 - 405,424 

Depreciación . (35,767) (4.6611 (15,765) (1.3304 0,078) (24,831) 

Baldo al 31 de diciembre de 
2018 E30,000 1,212,097 56731 41,890 180,314 0,470 2,200,499 

a 

(2) 

    —=— 
  

Cormeponde y la venta del vehículo de gerencia general por un valor de 46,197 que gener una uifidad 

de 31,913, Esa valor lie cesirado como paris ds pago del nuevo veniculo de gerenca sádouirida en 

al mes ds neeenbra de 2017. 

Correspande a un terreno ubicado en la ciudad de Guayaguí, entregado como parta de pago por un 

cóante a fin de cubrir su saldo pendiente. la Compañía ostima que sele lereno será vendido duranto 

úl suena año 

26 
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11 ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Al3t de diciembre de 2018 y 2017, las acmodores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban 

por compras de bienes y servicios a proveedoras locales y tienen vencimientos comentas de hasta 20 

dias, y no generan inbareses. 

1d. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR 

leal AJ31 08 diciembre de 2017, los impuestos por cobrar se conforman por el crédito tributario de 

impuesto al valor agregado originado en al curso normal del negocio de la Compañía 

(6) 4131 de diciombre de 2018 y 2017, los mmpuestos por pagar se lornabar de la siguente marera. 

  

    

20-18 2017 

impuesto a la renta (War Nola 1815)) 280,418 57,136 

ha por pagar 39,789 = 

Retención en la luenta de impuertto a la rente (1) 347313 36.061 

Retenciones ds impuesto el Welor agregado WA (1) 21,104 ¿0.5801 

impiesto a la salidas de isis 42] ld 288 18,310 

Cinca. - 5873 

309,013 118,3 
EA Ss 

(1) Coresponde a retenciones de impuesto a la reia y de mpuesto al valor agregado realicadas a 

provecóres, que se pagan al Sanico de Rerñas Iintomas al mes siguiente de su relanción 

23. El mpuesto a la salida de dhisas representa la provisión realizada por la Compañia por parivos con 

entidades del esterior que serán condeladas durara los años $018 y 2017 La proisión se ha realtado 

amando an cuenta los parámedros de la Norma Internacional de Conlabiliiad (MIC 37) 

GQ)  Conesponds a impueslo al valor agregado MA generado en adquiciones do biuanas y/o semvicios 

iealizados por la Compañia y compensado con al (YA om vanas. 

158 ANTICIPOS RECIBIDOS DE CLIENTES 

Al 3 de diciembre de 2018 y 2017, los anbopos recibidos de cientes se fermaban de la siguiente 

  

  
  

manera 

20118 2017 

¿ceros y Aires Conacaro 54 (1) 88,103 66,104 

Tapia 4 Mora (1) 30.000 20,000 

Consinmiciona CGecavi Cha. Lia . 201 

Aguirre Reyes Consinictores MT Cla. Lida. - 3,806 

Dios Manco EH 61120 

132,305 148,129 

41) Caresponden a anbcipos de clientes antregados en años erñeñores, los cuales no han sido ulibzados por 

los cherdes ya que las obras destinadas al uso de djos anticipos se encuentran parabradas. Estos valores 

ar
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no han slo solicitados por log clientes respectivos para su recifiución. A cmenño de la adminisiración de la 

Compañia uña vez que estos cierbes pobcilon eos valoras para su reslilucón parán devlelos en su 

boba lad 

18, OBLIGACIONES FINANCIERAS 

  
    

  

      

Iinsiiución Tarna Fecha Fecha de 

Financisra Capital interés Elja de lnicio  ancimionio ¿018 ¿orT 

Corriente A pes 
cormrionte corre nada 

Produbanco 37,504 11,23 anaaoi? 411202020 17,604 18,010 17,854 18,674 

Prodbarnco 25,570 9.76 SAM 44112021 7,054 17,618 z 

Produbancs 44.7DG B.7A 241002018 dio 13,421 30.875 " 

107,870 34,508 568,301 17,454 15,674 
    

  

La compañía mantiene tres prendas industriales autemmainces wigentes Como garantía de las 

oparaciones crediticias 

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS 

  

  

  

  

  

  

  

la) Corto plazo 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban como 

sigue: 

2018 d07 7 

Paricipación a babajedones 174,212 37,54 

héitulo Ecomdonaro de S=sgurdciad Bocial 71,156 0.352 

Berelción sociales 0,333 2 300 

Bonos pot pager empleados 41,427 . 

242,918 di 584 

(5) Largo plazo 
Al 31 de diciembre de 2014 y 2017, las obigaciones por beneficios a ampleados a largo plazo $4 

fornaban como s:que 

2018 2047 

Jubilación patronal (1) did 238 143,591 

Desañucio [2] 114 444 87 800 

533,882 440,131



Notas a los estados financieros ¡continuación] 

Las hipótesis actuariales utiizadas para los ejercicios 2014 y 2017 son las siguientes. 

2012 2017 

Tasá de descuento 443% ao 

Tis de incraernanrdo salarial 151% ¿50 

Taza de rotación (perñoral producción) 1551% ELO 

Tabla de monaidad e raiidoz TMIESE 2002. TMIESS 2002 

El cálculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realize un actuario exberno 

calificado, usando variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodología del 

cálculo actuarial. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de la reserva para jubilación 

patronal y desahucio cubre el 100% del valor determinado en el estudio actuarial, La tasa 

de descuento utilizada por el actuario corresponde a a tasa de los bonos corporalivos de 

alta caidad de los Estados Unidos de 4márnca. 

(ce) Reserva para jubilación patronal 

Mediante resotución publicada en el Registro Oficial Ho. 421 del 28 09 enaro de 1983. la Corle 

Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores benen derecho e la jubilación patronal 

mencionada en el Códgo del Trabajo, sin peruicio de la que les corresponda según la Ley de 

Segurs Social Obligatorio, De conformidad con lo que menciona el Códgo del Trabajo, los 

empleados que por weimiicinco años o más hubieren prestado senicos contada 0 

interrumpidamente, tendrán derecho a ser j¡ubllados por sus empleadores, Adicionalmente, los 

empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido velmie años, y menos de veimiicinco 

años de trabajo continuo o interrumpido tendrán derecha a la parle proporcional de dicha 

jubilación. 

Con facha 2 de juño de 2001 an el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicó la reforma 

al Código del Trabajo. mediants «e cual se aprobaron ls monica mínimos mensuales por 

pensiones jubilares. 

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la resera para jubilación patronreé 

reconocida an el estado de resultados integrales y 54 movimiento durante el año: 

  

    

2018 2047 

Saldo inicial 341 554 306,870 

Gastos operailvos del periodo: 

Costo del servicio on el perñodo scáual 21,037 20,446 

Costo fmandero 23,733 12,768 

Baneficios pagados (1,1801 (1.274) 

Raducciónes y liquidaciones anliciadas (2,286) - 

Otros resultados imiegrales: 

Pénida acivarial reconocida 40,580 008 

Saldo al final 424,738 342,534
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(d) Desahucio 
De acuerdo con el Código del Trabajo, la Compeñía tene un pasito por desahuco con los 

empleados y trabajadores que se separen de la Compañía. Esta provisión cubre los beneficios 

de terminación de la ralación laboral por desañucio. El empleador bonticará al trabajador con al 

veinticnco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años 

de senñcios prestados a la misma empresa o empleador. 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor 

establecido en el estudio actuarial 

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio conocido en 

el estado de resultados inagral y su movimento durante el año 2018 y 2077 

  

Saldo inbcial 

Gastos operalivos del periodo: 

Costo del servicio en el panodo aciaé 

Casta financiara 

Otros resultados imiegrales: 

Fordida [Gararoa] áchuiaral Maconpcida 

Saldo al final 

  

Z01b 2017 

97 800 16,Pn2 

4,105 2,093 

56,774 4.035 

5,655 (11.080) 

118,444 17,200 
  

Un análisis de sensibilidad cuantitativo frente a un carmbio en un supuesto clave significativo al 

31 diciembre de 2018 y 2017, se muestra a coniinuación 

2018; 

Tasa de doscuénto 

Tasa de incremento 

salarial Tasa de roiación 
  

Aduménto  Diaminución Aumento Disminución Anmento Disminución 
  

  

      

  

  

    

SuUpuea doo DLE0% 0,50% 0.50% 0.50% 5 Se 

Electo sobre la obligación neta de jublisción palronal 7,137 1515 15,255 70u2 7,202 14, 840 

Electo sobre la obligación neta de desatuicio 45 BS 1.130 1,185 (1,106) 1 4d8 11,148) 

2017: 

Tasa de incremanto 

Tasa de doscuento salarial Tasa de roteción 

Aumento Disminución Aiménto  Dliemibneción Auwrento Disminución 

Bugistabos 0.505 2.00% 0.50% 0.50% 0,50% 0.50% 

Eleció sobre da obigación nala de jublación palronal 2,3301 Aia 2,615 (2,41) (2,045 2,218 

Electo sobre la obbpación nela de desaruco (716) 773 433 (774 1,085 (242) 
    

30
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18, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

(a). La composición del pasto Impuesto a a renta 45 como Esque: 

  

    

2018 2017 

impuesto a la renta comente 123,507 0,532 

Iimevaesio e la renta diferida 113132] 

309,575 94,523 
  

  

(b)] impuesto a la renta corrente 

Una conciliación antre la utilidad según estados financieros y la uldad gravable es como sigue: 

  

    

  

21d 2017 

Ulibdad artes de impuesto a la renta 651,165 214 44D 

Más (menos |- 

Gastos no deducibles 372,162 152,181 

Ingresos fe renales, 124715] 

Smoricación de pérdass iránlarnds 118,625 (141,700) 

litilldad gravable 1,204,037 425,105 

Tasa legal de impuesto FAL ja 

impuesto a la renta oaurado 113,507 51,573 

handa- 

Rstanciones del año (37,507) 38,196) 

Anñiecipo (5,582) - 

impuesto a la rorta por pagar [Wer 

Heta 14[651 240,417 57,326 
  

(e) 5131 de diciembse de 2016 el impuesto a la renta diferido ss conforma por la partda lemporal 

relacionada con la provisión de jubilación patronal. 

Para la determnación del setivo y pasivo por impuesto difeñdo al 31 de diciembre de 2018 y 

2017, se aplicaron las tasas de mpuesto a la renta en base al periodo fiscal en el que la 

Compañía espera recuperar o liquidar lás diferencias temporales, la tease aplicada por la 

Compaña para el año 2018 y 2017 es del 25% y 223% respectivamente 

(d) Otros asuntos relacionados con el impuesto 4 la seria 

hh Mitación fiscal» 

De acuerdo con disposiciones legales, la aviornidad iibularia bere la facultad de revisar las 

declaraciones del impuesto a la renta de la Compañia. dentro dal plazo de hasta tres años 

posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la declaración del impuesio 8 

la renta, y hasta sois años cuando la Administración Tributana considere que no 88 Hubiera 

declarado lodo o parte del mpuesio, 

ai
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he) 

La Compañía no ha sido fecalzada desde su constitución 

Pérdidas tributarias 

La Compañía ha uliízado para los años 2018 y 2017 las pérdidas iributañas que de acuerdo 

alo establecido por la ley tributaria vigente son objelo de deduciblldad 4) 31 de diciembre 

de 2017 el saldo de pérdidas sujetas a armorizacón ascendía a 78,613, mientras que al 31 

de diciembre de 2018, el saldo tue compensado en su totalidad. 

Determinación y pago del impuesto a la renta 

El impussts a la renta ds la Compañia se determina sobre una base arual con cierra al 31 

de diciembre de cada período fiscal, aplicando a las ublidades gravables le tasa del 

impuesto a la renta vigenle, 

Están exonerados de pago del impuesto a la Renta por un plazo 08 50 10 años las 

nersionas nuevas y producivas, en los seciores económicos considerados como 

prioritarios, de indusiñas básicas y para al desarrollo de proyactos público en azociación 

público-privada. 

Están exonerados del pago del Impuesto a la Renta por un periodo de 12 años contados 

desós el primer año en el que se generen ingresos aírbuibles directa y únicamente a la 

nuera imeersión y que se encuentren fuera de Ouño y Guayaquil. 

Las irmeersianes realizadas en estos sectores en las áreas urbanas de Culto y Guafaquil 

podrán acogerse a la exoreración del impuesto a la renta y su anticipo por un periodo de 

Baños 

Las nuevas erwerones producivás que 6 ejecuten én los ceclores pronzados industnal, 

agroindusinal y agro asociatrio dentro de los cantones de frontera, gozarán de la 

exoneración de 15 años. 

Tasas del impuesto a la renta- 

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obsiante, lá tarifa rmposiliva será del 28% 

en sl caso de que lá sociedad enga acclonesias, 900%, participes, constituyentes, 

beneficiarios O similares, residentes o establecidos en paralsos fiscales o molmeres ds 

menor imposición con una participación direcia 5 indirecta, ndwidual o conjunta, igual o 

superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la 

socadad. 

En caso de que la Compañia reinvistta sus ulilléades en el pals en los benminos y 

condiciones que selablece la Ley Orgánica de Régimen Tributario interno, podría oblernar 

una reducción en la tasa del impusaló a la renta de 10 puntos porcenfusles sobre el morbo 

reinventido, simpre y cuando etactian al correspondiente aumento de capital hasta el 31 

ós diciembre del siguiente año y cumple las condiciones previstas en la Ley
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*) 

wl) 

Anticipo del impuesto a la renta- 

El anticipo se determina sobre la base de la deciazación del impuesto a la renta del año 

inrradiato anieñor, aplicando ciertos porcentajes al valor del acto total (menos carlos 

componentes), patrimonio total ingresos gravables y costos y gastos deducibles, El 
anticipo será compensado con el impueato a la renta causado y no es susceptible de 

devolución, salvo determinados casós previsica en la Ley. 

En caso de que el impuesto a la reta causado fuere menor al enticipo detarminado, el 

anticipo se conmarte en impuesio a la sena mirirnao. 

Asi también, se excluirán de ta determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos 

incramantales por peneración de nuevo empleo o mejora de masa salarial y en general 

aquellas inversiones y gasios efectivamente realizados, relaconedos con los benefcias 

irbutarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Código Orgánico de la 

Producción, Comrarcio e inversiones para las muevas Mmwersicnes, 38 COMO iras 

afectaciones por aplicación de normas y principios contables 

Tambián están exoreradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades 

nueras constituidas a partir de la vigencia del Código de la Producción, nasta por in 

periodo de 6 años 

Dinmidendos en afectivo" 

Los diviéendos y utilidades, calculados después del pagó del impuesto a la renía, 

distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, e favor de 

otras sociedades necionales O sxdiranjeras, o de pesonas naturales no residentes en el 

Ecuador 

Esta exención no aplica s el beneliciano eleciivo, quien económicamente o de hecho bena 

el podor de controlar la airbución de dispoñee del bereficio, 66 Ma paraona nalural 

residente en el Ecuador El porcentaje de retención de divmdendos o ublidades que se 

aplique al ingreso gravado dependerá de quien y donde está localizado el benefciaro 

electro, sin que supere la diferencia entre la mávorma tarfa de impuesto a la renta para 

personas nábirales (35%) y la taria general de impuesto la renta prevista para sociedades 

(25% o 28%). 

En el cazo de que los dwdendos sean distibuidos a sociedades domiciliadas en paralsos 

fiscales o regimenes de manñor imposición te debe aplicar uña redención adicional por la 

dterancia entre la tasa mánma de iributación de una persoña natural (35%) y la tarifa de 

impuesto a la renta corporativo apicable para sociedades (25% 0 28%) 

Cuando la sociedad que distibuye los oividendos O Ublidades incumpla el deber de 

informar sobre su composición accionaria £e procederá a la relención de impuesto a la 

renta sobres dichos dráadendos amb s se esstieta un benehcanó electo residente 6 el 

Ecuador
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well) 

wil) 

Cuando una sociedad oistrbuya dwvidendos antes de la terminación del ejercicio económico 

u otorgue préstamos de dinero 4 6u socios, accionistas > alguna de sus partes 

relacionadas [préstamos no comerciales), esta operación se considerará como pago de 

dividandos anticpados y por consiguiente se deberá efectuar la redención comespondiante 

a la tarifa de impuesto a la renta corporatbro vigente al año en curso, sobre el rmónito de 

tales pagos. Tal retención será declarada y pagada al mee siguienta de slectuadá y 

constituirá cródito tributario para la empresa an su declaración de Impuesto a la Renta. 

impuesto a la salida de divisas (18D)- 

El impuesto a la salda de drisas, grava a do siguiente: 

* La transferencia o traslado de divisas al aadenor. 

= Los pagos efectuados desde el exberios, inclusive aqueños realizados con TaCcursos 

fnanciaros en al extarior de la persona natural o la sociedad o de terceros 

= Las imporiaciones pendienies de pago mgisiradas por más de doce (12) mazas 

* Las exportaciones de bienes y servicios penerados en el Ecuador, efectuadas por 

porconas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las diras 

corespondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones ro ingresen al 

Ecuador en un plazo de 160 dias, 

Están swentos del impuesto a la Salica de Dinisas (15D): 

“ Pagos realizados al eoderior por armonización de capital e mereses de cróditos 

olorgados por insifluciones financieras imiernnacionales a entidades no financieras 

espacializades, con un plazo mayor a Un año, destinados al financiamiento de 

inversiones plrawsias on ul Gódigo Cigánico de la Producción, Comercio E 

Inversiones y que devenguen inioreses a las tasas reótrancinas 

= — Pagos reálizados al exteñor por parte de adrinstradores y operadoras de las Zonas 

Especiales de Desarrollo Económico (ZEDE). 

=» — Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos cisinbuidos por sociedades 

nacionales 0 extranjeras dormciiedas en el Ecuador, después del pago del impuesto 

a la rema, 6 favor de oiras sociedades extranjeras o de personas naluraóes mo 

residentes en el Ecuador, sempre y cuards no sesión domicilisdos en persisos 

flacalos o jurlsdicciones de menor imposición, 

El Impuesto a la Salida de Divisas (15D) podrá ter utilizado como crédico tributano para la 

delerninación del impuesto a la rarta hasta por 5 años, slempre que haya sido onginado 

en la importación de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que 

sean incorporados en procesos productivos, que consien en al listado emitido por al Comité 

de Política Tributaria 

Reformas tributarias- 

En el Suplemento del Registro Obcial No. 308 del 21 de agosto de 2019, se expidió la Ley 

Orgánica para el Fomanto Productivo, Alracción de inversiones, Generación de Ermploo, y 

Estabilidad y Equilibro Fiscal: y en el Suplemento del Aagistro Oficial No, 392 del 20 de 

Já
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cdcembre ds 2018, se publicó su Reglamento, Los principales incentrros y reformas 

tributarias són los siguientes: 

" Régimen de remisión 

Rerizión del 100% de inlereses, multas y recargos del saldo de las obligaciones 

irbutarias cuya adrministación Wo recaudación le commsponde al Senico de 

Rentas Inlernas. Este régimen aplicó e oblipaciones tribulanias wencidas c00n 

anteriondad al 2 de abri de 2078. 

Remisión del 100% de imereass y recargos derivados de las obligaciones 

adiusenersa establecidas en corirol posteñor a trawés de rectificaciones de 

inbulos, cuya administración y/o recaudación le corresponde al Servicio Nacional 

de Aduanas del Ecuador, deberrmmadas al 2 de abril de 2018 

= incentivos para la atracción de inversiones privadas 

Ampliación del plezo de exoneración del impuesto a la renta y su articipo, para 

nuevas invarsiones producióás que Se realicen en secióres considerados como 

prienzados. [En el capo de sociedades yá exisiemtes lá exoreráción aplicará de 

manera proporcional y la reducción no podrá sar mayor a 10 puntos 

porcentiales 

Exoneración del 15D para las nuevas inversiónas. produciias que suscriban 

conmiratos. de inversión, on pagos realizados al ederdcor por concepto de 

importaciones de bienes de capital y materias primas para el desarrollo del 

propectó, y en pagos por concepto de dividendos, sismos que cumpla con las 

condiciones señaladas an al Ley. 

Exoneración del pago de (50 por pagos al añanor, por concepio de distribución 

de dividendos a beneficiarios efectos residentes en el Ecuador, cuendo Las 

sociedades rairmienan en el pals al menes el 50% de les utilidades, en nuevos 

actos productivos 

dmphacón del plazo de exoneración del Impuesto a la renta para inversiones en 

indusirisa básicas a 15 años y 20 años en cantones fonberaos 

- Otras reformas 

impuesto a la Renia 
incramerto en él lime de deducibildad en gastos de promación y publicidad, 

del 4% cambia al 20% del total de mgresos gravados. 

La tara de mpuesto a la renta es del 25%, no obelarde, a dicha tarfa se eumará 

3 puntos porcentuales cuando: 

= la sociedad respecto de sus accionistas, s80cios, parlicipas, consbluyenies, 

beneficiarios o semnfares, incumplan su deber ds informar su composición 

SocuiBania, 

" dentro de a cadena de propiedad de los respectwos derechos 

represertativos de capáal, exista un teutar mesidenáe, estableción o
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amparado en un paraiso fiscal, jurisdicción de menor imposición o régimen 

preferente y el beneficario efectivo es sidente fiscal en Ecuador 

La adición de tres (3) puntos porcentuales aplicará a toda la base imponible de 

la sociedad, cuando el porcentaje de participación por quienes se haya incurrido 

en cualquera de las causales anteriores ses igual o superior al 50% del capital 

social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la 

mencionada partiopación sea inferior al 50%, la taria correspondiente a 

sociedades más tras (3) puntos porcentuales aplicará sobre la proporción de la 

base imponible que corresponda a dicha participación 

Se elimina le figura del anticipo de impuesto a la renta mínimo. Si no exictinso 

impuesto a la rerá causado o sí el impuesto causedo en el eercicio corente 

fuera inferior al articipo pagado más las retenciones, el contibuyente tendrá 

derecho a pessertar un reclamo de pago indebido, 0 una solicitud de devolución 

de pagó en exceso, 9 4 vtfzar dicho rronio directamente como cródito tributario 

sin intereses para al pago del impuesto a la renta que cause an los ejercicios 

mpositos squientes y haste dentro de 3 años contados desde la fecha de la 

deciaración. 

Hasta el mes de junio de cada año, los contribuyentes podrán sobeñar al Dinector 

General del Seráico de Rentas internas la exoneración o la reducción del pago 

del anticipo del impuesto a la rería, cuando dermuestren en forma sustentada. 

que ss generarán pérdidas en ese año 

Enpuesto a la sena noo a la utilidad en la enajenación de geciones 
- Se cambio e una taifa progresiva sobre les ulilidades que perciban les 

socudades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecualorares 

osáanjeas, sdentes o no en el pala, provenientes de la enajenación directa 

o indirecta de scciones, participaciones, otros derechos representativos de 

capital u otros derechos que permitan la exploración, explotación, concesión o 

sariares; de socedades domiciliadas o establecimientos permanentes en 

Ecuador, siendo la tarta más alta la del 10%, 

Impuesto al Valor Agregado 
El uso del crédito inbutario por el impuesto al Valor Agregado pagado en 

adquisiciones locales 6 importaciones de bienes y sonicios podrá ser utizado 

hasta dentro de cnco años cantados desde la fecha de pago. 

= Los exportadores de sereciós pueden obtener la devolución del WWA pagado y 

retendo, en la emportación o adquisición local de benes, IMsumos, senditiós y 

activos fijos. necesarios para la prestación y comercialización de servicios que 

se exporen, que ño haya sido ublizado corno crédito tributario 6 que no haya 

sido reembolsado de cualquier farma.
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impuesto a la Salida de Divisas 

- Se mduye como excepción del hecho generador del impuesto a la cancelación 

de obligaciones mediante la compensación, 

18 PATRIMONIO 

(a; 

(bo) 

(e) 

Capital emitido 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ul capital emitido de la Compaña ostaba conformado por 

167,02D acciones ordinanas de un valor norninal de 10 cade una totalmente pagadas. 

El detafe de los accionistas de la Compañia al 31 de diciembre de 2018 y 2017 5 ol siguiente: 

  
  

    

  
  

Murmaro de *% de Capital 
Mombre de acciontata Pala eiadód salón a 

Soda 5.4 Búlgica 157,019 20.095 1.570,15 

international Engoraering Sumvey 
Ecusdor 101% 

Company 5A ESCO ; qn e 

167,020 100% 1,670,200 

Reserva Legal 

La Ley requiera que se dranatars a la reserva legal por lo menos el 10% de la vidad neta anusl, 

hasta que la reserra Pegue por lo menos al 50% del capital social Dicha reserva no puede 

distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en eses de liquidación de la Compañía, paro 

puede udizarse para cubrlr pérdidas de Operaciones o para capitalizares. 

Durante el año 2018 la Compañía efectuó la apropiación de la reserva legal correspondiente a la 

utilidad del año ¿016 por 12.052 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las Normas 

internacionales de información Financiera (IF) 

De acuerdo con la Resolución No. SCICLCPA 1FR5.G.11.007 de la Superintendencia de 
Compañias emitida el 9 de septembre de 2011, el saldo acreedor por 106,241 proventente de 

los ajustes por adopción por primera vez de las NIF. solo podrá ser capitalizado en la parta que 

exceda el valor de las pérdidas acumutadas y las del Últrmo ejercicio esonórnico concluido, al las 

hubieren, utilizado para absorber párdidas, o devuelto en caso de liguidación de la Compañia 

Rosarva de capital 

De acuerdo con la Resolución No. SC.ICLCPA FRS.G.11.007 de la Superintendencia de 
Compañias emitida el 9 de septembre de 2011, el saldo acreedor de la reserva de capelal por 

21,974 generados hasta el año anterior al período de transición de aplicación de las. Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) deban ser transferidos al patrimonio a lá cuenta 

resultados acumulados y podrán ser capitalzados en la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del último ojercicio concluida, si las hubieren. ulilizados en absorner pérdidas 

e devuelto en el caso de liquidación de la Compañia
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(e) Resorva facultativa 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la reserva facultativa asciende a 94,604. Estas reservas 

comesponden a la apropiación de las ganancias de ejercicios anteriores de acuerdo a 

resoluciones que corstan en actas de Junta General de Arciónistas 

20, GASTOS DE VENTA 

Durante los años 2018 y 2017, los gastos de venta se fornaban de la siguiente manera: 

  

201 2047 

Nómina 590,550 471.551 

Sernciós de relacionocias (or Hola 22) 430,759 282 47B 

Regalías (Var Mota 22) 140,448 Bn a36 
Gastos de viaja 58,570 46,156 

Marsenimiento 16,376 21,863 

Publicióao 923 $110 

Honorarios - 8,811 

Serdcos básicos 3,150 3.928 

Cup 45,505 715,902 
  

1,257,004 1,017,509 
  

21, GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 
Durante los años 2018 y 2017, los pastos de adminisiración se formaban de la siguiente manera 

  

  

  

018 2o4r 

Hómina 154,364 TH. IDZ 

Depreciación y amortización 76,235 12,266 

Horararios probesiorales 5d 527 43.034 

impuestos 42409 605548 

Sonics de Ralbcionadas (Wer Nola 73] 44,031 81,456 

Eoguros 25,004 20.700 

Gastos de viaje 4.203 4,592 

Gao de mantenimiento 3122 12,354 

Gasto úliles de oficina 2,151 8,167 

Servicica básicos 1,291 1,764 
Litros 4,00% 4,815 

422,107 367,874 
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22 GARANTÍAS 

A, continuación se detallan las garantias bancarias emitidas a favor de clientes vigentes al 31 de 

diciembre de 2078 y 2017: 

  

  

  

  

  

  

2018 

Fecha Garantias 

iCliantde Doscr]peión Fecha inicóo  vereimiento entregadas 

Fial cumpámiento del 

Empresa Diéciica Riobamba 5.4 coninaño D6-de-2078 Obra 61,284 

67 3b4 

¿017 

Fecha Garintaz 
Cilorio Descripción Fecha inicio — vencimiento entregadas 

Fil complrmiento dal 

China CAME Enginising Ed. Ltd. contralo ¿7-dic-2017 2000-2018 5,50) 

Empresa Eltcirca Proaincial Galápagos Fil cumplimiento chal 

ELECSALAPAGOS EA. contraio ¿Hdi 2017 2040-2018 HAS 
Emprara Elécirica Prowncal Galápagos 

ELECOALAPAGOS 54 Bin ió de anbreipo 11-40-2017 2300-0018 td 5h 

111.244 

23. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS 

Convenio de transferencia de tecnología 

Desós enero de 2005, la Compañía rranters un corvenño de transferencia de tecnología con 

Schréder SA Bálgica, a través del cual Schróder Ecuador E. A reciba todos los derechos de propiedad 

industrial de los producios Sohréder, Por lo antes indicado se pagan regallas del 3%, pará el año 2017 
y 2018 sobre las ventas anuales netas de los productos con marca Schréder, papaderas en dos cuotas 
al año hasta al 30 de abril y 30 de octubre, respectivamente, El monto anual a pagar por concepto de 
regalías no podrá ser infenor a 35,000 Euros. Dicho convenio fue suscrito el 15 de novienbra de 2005 

y tiene un plazo de $ años, renovable por mutuo acuerdo entre les parles, 

Durante los años 2018 y 2017 la Coroañia ha registrado regalías por 140,485 y 66/92 
respectivamente, us cues se presentan como gastos de venta en los estados de resultados 
inipgrales adjuntos. (Ver nota 10 (8.3) y 21) 

Convento de prestación de servicios intragrupo — Schreder Chile y Schreder SA 
El 1 de enero y 2 de enero de 2017, la Compañia suscribió con su entidad relacionada Schredas SA 
de Bélpica y Schredar Chile respectivamaánto, un contrato de prestación de servicios de: 
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Finanzas y comteblidad: recopilación de dalos sobre cuentas y presupuestos, informes 

camorciales negociaciones bancarias, entre abros. 

Senicos juridicos y seguros: creación y seguimiento de contratos, cumplimiento de exigentias 

legales, negociación de pólizas de seguros, manejo de bigios 

Tecnología de la nformación: definir al hardware, al software y la política de seguridad. 

Compras: meplementación de la politica de compras y los procedirientes de comeras. 

Desarollo 62 negocios: identificación, análisis y evaluación de cambios contextuales, superásión 

de lanzementos de nuevas actividades y empresas 

Gesbún regional: seguimiento de productos, peñllicas industriales y de personal 

Comunicación: apoyo pubicitaño, organización de eventos regionales, feas y exposiciones 

Marketing: lanrzamento de nuevos productos, encuestas. 

Opsracionas: control de calidad del siock y productos, desarrollo de métodos de transporte y 

oras. 

Calidad: scorgdinación y cumplimiento de los procedimientos de control de calidad 

Recursos humanos: reciutarmento, evaluación y capacitación. 

Este contrato tane una duración de 5 años desde la facha de suscripción 

Curante los años 2018 y 2017 se han reconocido gastos operativos por concepto de estos servicios 
con Schrader SA y Senreóar Chulo. dar Nota 10(8-3) y 20) 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Sctrédar 34, de Bélgica es una empresa mundial de tecnologia de iluminación, especializada en 

sectores arquibeciónicos, industriales y de alumbrado público, urbana, deporlivo, ente oiros. Los 

poncipales accónistas de esta compañia privada perienecen a Schréder SA de Bélgica 

Aecluelmernte el Grupo Schráder 54 la conforman 48 empresas en todo el mundo con más de 2.600 

empleados expertos en el diseño y desarollo de seluciones de llumiración exderior y efidancia 
energética, 

Compebancia 

La Compañia enfrenta una fuere competencia y estima que se mantendrá este alo nivel de 
compemiividad, Para hacer frente a está sfuación, la Compañía adapia pernmanenternánte sus 

estralegas de negocio. buscando siempre mnovación de sus producios. Actualmente la 
Compañia ha desarrollado una gama completa de luminarias LED Lighi-Emniting Diode) para 

lodos ls sectores de acíívidad como son: alumbrado en carroteras, alumbrado urbana, 
alumbrado de túneles y deporiss. Esta tecnología se caracteriza por un bajo consumo de energía, 
durabilidad y res=iencia 

Cambios tecnológicos 

Esbe riesgo está presente en compañías que realizan nverones en investigación y desarrodo 
de nuevos productos, servicos o métodos, financiadas con recurs propios, sin dener lá corteza 
de que dichas inversiones puedan penerar rentebilidad dutura auñicianse para repegar la inversión 
realizada, terdendo como consecuencia la pérdida total o parcial de los recursos invertidos
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Los mecanismos más usiales de mitigación de este riesgo consisten en la diversificación de las 

inversiones y en la implementación de mecanismos adecuados de control de proyectos que 

permían determinar su conveniencia en un momento dado. 

La Compañia no asume este nesgó pues todas las actividades de insestigación y desarrollo de 

prueva tecnología las efecióan compañías relacionadas del extenor. Le Compañia sólo realiza 

actividades de comercalización a nivel local 

Nivel de actividad económica ecuatoriana 
Dado que les operaciones de la Compañía se ubican en Ecuador, éstas son sensibles Y 
dependientes del nivel de actividad económica que desarrolla el país, para el año 2018 y 2017 
la Compañía ha logrado estabilizar su operación y presentar una ublidad del ajeno, 

Objetivos y políticas de administración de riesgo financiero 

Por la naturaleza de sus actividades, la Compañia está expuecta a nesgos de crédito, tasa de 

interás, bquidez y bpo de cambio, los cuales són manejados a través de in proceso de 
identificación, medición y monforso combmiuo, con sujeción a los limitas de nesps y otros 

coniroles. Este prosezs de manejo de Mesgs es ortico para la rentabilidad continua de le 

Compañía y cada persona dentro de la Compañia es responsable por las exposicanes de riesgo 

relacionadas Con sus responsabilidades. El proceso independiente de control de nesgos no 
incluye riesgos de negocio como cambios an el medio ambienta. tecnología e industria 

La estructura de gestión de nespos tene como base el Directorio y la Gerencia de la Compañia. 
que son los responsables de identficar y controlar los riesgos en coordinación con otras árema 
somo se explica a continuación: 

h Directorio 

El Directorio es responsable del enfague general para el manejo de riesgos. El Diraciora 
proporciona los principios para el manejo de riesgos, ssl como las polllicas elaboradas para 
áreas especificas, como nesgo de tipo de cambio, riesgo bs tasa de interés, nesgo de 

crédito y el uso de instrumentos financieros. 

Hp Finanzas 

El drea de Finanzas €s responsable de administrar el flujo de fondos de la Compañia 
tornando se cuanta les politicas, procedimientos y limites establecidos por el Diraciorio y la 
Gerencia de la Compañía, incluyendo el saguimiento a dichos procedimientos para mejorar 
la adminisitación de nesgos de la Compañia. 

iii) Mitigación de fesgos 

Como parte del manajo lolal de riesgos. la Compañia evalúa constantemente los diferantes 
ssceñanios e deníífica diferentes estrategias para manejar las exposiciones regultartes de 
cambios en las lasas de imlerás, moneda extranjera, mnesgo de capital y nesgos de crédito. 
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e) Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado domina vaños riesgos que tienen una característica común: la posiblidad 

de que ls compañía sufra pérdidas como consecuencia de las wariaciones del mercado, 

derwadas de los activos que ela posee. Asi, entre los más comunes se encuentran: 

«Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja 

o al alza, respectivamente, 

* | Riesgo de que la posición de mercado de la Compañía es deteriora como consecuencia de 
la operación propia o de lerceros. así como de les condisiónas económicas. 

=  fasgo de que les insumos que alectan directamente la operación de la Compañla sufran 
añaciónes adversas en sus precios. 

+ Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operación de la compañía sufran 

Wareciones 20wer5425 00 5158 OOFACIOnes. 

Dentro de los mecansncs más usuales de mibgación de estos nesgos se encuentra la 

diversificación de actos y pásivos, asi como la operación con derivados financieros que 
trasladen el nesgo hara temeros 

La Compañía asume el riesgo de mercado puesto que los productos que distribuye pueden estás 
sujetos a vañaciones desfavorables de las preferancias por parte de los consumidores, lo cual 

podria afectar sus ventas, Adicionsimente las matensles sdquindos para la venta pueden sutrir 
venaciones adversas 01 s45 precios, pues todo sus proveedores son del exierior lo que 
afeciaria el precio de compra de los productos f, Bor corsquiente, la remtatilidad de la 

Compañía 

(1) Riesgo de tasa de interós 

El nesgo de la tasa de inberás es al riesgo de fluctuación del valor justo del fujo de electiva 
Puburo de un nstrumento financiero, debido a: cambios en las tasas de interés de marcado 
La exposición de la Compañía al nesgo de cambios an las tasas de interás del mercado 
estaria principalmente relacionada con las obligaciones de la Compañia con lasas de 
inerás variablas, 

Á cantiruación se presenta información ácerca de los inelrummentos tinandierss con hara 
de interés fija y variable:
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Activos financieros 

Eleciho y equivaleries de olivo 

Deudores comerciales, neto 

Otras cuentas por cobrar 

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 

Pasivos financioros 

Acreedores comerciales y oras cuantas Bol 

pagar 
Anticipo a chentes 

Cbágáciones fnanciarar 

Cuentas por pagar e anlidades relacionadas 

Activos financióros 

Efocitro y equivalentes de ofocia 

Dindores comerciales, nado 

Cuecáss por cobra! a nlidades relacionadas 

Paualvos Tinaaciaras 

Acreedoras comerciales y otras cuerdas por pagar 

Anticipo a cherios 

Cihligacionas Drac 

Cuenlas por pagar a enfades resscionadas 

li Riesgo de tipo de cambio 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Tasa de interés 
341 de diciomisre 

E promedio al 31 de 

diciembre de 2048 

Sim cio Total d 
inberás irrberda 

LAS 248 550,448 - 

1,805 458 1,800,468 - 

28.807 28,207 ó 

23 5 13,504 - 

240,640 a 240/5640 E 

132,395 - 132,305 

43,881 53.000 107.870 5756-1133 

258,104 - ¿08,104 

Tasa de inbarás 

M de diciembre de promedia al 31 de 

2017 dlclembre de 2017 

Sin 

ingarós. Con interón Total 7 

¿73,558 213,485 s 

228,374 - 129,274 

258 - ¿AD 2 

18,010 16.010 

145,129 - 148,120 = 

- 53,168 53,366 1123% 

481,731 - M1 TZl L 
  

  

El nesgo de tipo de cambio es el nesgo de que el velos razonable o flujos de caja futuros de 

un insirumento financiero fuctóen debido a cambios en los tipos de camboo, La esposición 

de la Compañía a los fipocs de cambio se relaciona penepalmente a las actwdades 

operadas de la Compañia. 

El
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Aj 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compañía maentene acieos y párivos qn moneda 

extranjera cuya moneda de origen es el Euro. Á contruación se presenta al detalle de los 

  

  

  

  

    

saldos en moreda exiranjera: 

Monada de Tipo de cambió 

arigon 2018 2017 201 2017 

Actiros 

Efeciivo y equsalentes de elecio Euma 3,941 5401 1,14 L 

Posición activa 3,911 Ai 

Cuentas por pagar a entidades relacionadas Euros 240,745 348,327 1.18 1 

Posición pasiva 240,745 348,327 
  

A continuación se muestra la sersibiádad de los posibles electos Ye los cambios en los 

tipos de cambio, asumendo que los activos y pasivos inanciaros al 31 de diciembre de 

2018 y 2017 se renovarán a su término y se mantendrán parlo que resta del año siguiente: 

  

  

  

Electo en resultados por 

dlerencial cambiarto 

Cambios on puntos básicos 2018 2017 

EUR EUR 

Posición ció 

+410,.15 33.165 50 7GA 

Posición pasiva 

+ (0.15 31,457 50,941 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compañía no tene operationes con productos 

denvados para la cobertura de su riesgo de carmbeo por la que saume la axposición a dicho 

ñasgo de su posición cambiaria. 

Riesgo de liquidez 

El nesgo de liqiedez es el rasgo de que la Compañía no pueca cumrelir con sus obligaciones de 

pago relacionadas cón pasivos financieros al vencimiento y remplazar los fondos cuando sean 

máiredos 

La consecuencia seria el incumplimiento an el pago de sus obligaciones frente a torcaros 

La fquidez sa controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasos, de la 

oblención de lineas de cródilo plo manteniendo los escedentes de lguidez, lo cual le permite 3 

la Compañia desarrollor sus actimdades normalmente,
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La administración del riesgo de bquidez implica mantener suficianie efectino y disponibilidad de 

financiamiento, a iravés de una adecuada cantidad de fuentes de erádito comprometidas yla 
capacidad de liquidar tansacciones poncipalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia 

de la Compañía orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financierriento a través de la 
disponibiidad de Ineas de crédito y un manejo adecuada de plaros, lo que permie conter tan 

un caplal de trabajo pasibeo 

Al Si de diciembre de 2018 y 2017 los vencimientos de los acreedores comerncales y otras 

cuentas por pagar san de entre 3 a 12 meses, por otro lado al vencimiento de obligaciones 

financieras al 31 de diciembre de 2018 04 a tras años 

g) Riesgo de gestión de capital 

La Compañía administra de manera activa una base de capital para cubilr los iezgos inhorantas 
en sus actividades. La adeguación dal capital de la Compañía es monoreada usando, ena 
otras medidas. los ratios establecidos por la gerencia 

Los objetivos de lá Compañía cuendo mareja capital, que 68 un concepto más amplio que el 

"Patimonio” que se muestra en el balance ganara! son: 

fil Salvaguardar la capacidad de la Compañía pára continuar operando de Manara que 

continge brindando relomos a los accsonistas y beraficios a los otros participantes: Y 

6) Martenes una fyerte bese de capital para apoyar el desarollo de sus actividades. 

Al 3% de diciembre de 2018 y 2017, no han evústido cambios en las acinvidades y políticas de 

manejo de capital en la Compañía 

bj Riesgo de crádito 

Los nesgos crediticios relacionados a crádilos de clientes son administrados de acuerdo a las 

poíilicas, procedimientos y controles selablecidos por la Compañía, relacionados a la 
adrmanistración del ñesgo crediticio de cliérites La cofides credibesa del chente s8 evalva en forma 
permanente. Lss cobros pendientes de los clientes son supervisados. La máxima exposición al 
mego credilicio a la fecha de presentación del informe es el valos de cada clase de activos 
lanceros. Adicionalmente, se debe corsiderar que la cariera de clientes de la Compañia, está 
conformada por cllentes que han mantenido una relación comercial de hrgo plazo, y cuyo 
historial de pagos no revista históncamente un riesgo perá la Compañía. 

25. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 1 de enero de 2019 y la flecha de emisión de estos estados frnancioros no se produjeran 
eventos que, en opinión de la gerencia de la Compañía, pudieren taner un afecio sigoalicabreo sobre 
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
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