Schréder Ecuador &, A.

Motas a los estados financieros
Al 31 de diciemibre de 2018

Expresadas en Délares de E LA

OPERACIONES
Sehradar Ccuador S 8 (en adetans “La Compafia®), as una subsidiana de Schrdder S, 4. de Balgics
y Tue conatiluide an Ecusdor el 18 de neviembre de 1576 coma ung sociedad andnims,

Su ob@ts secial & & febacacion, ensamblage, imporiacion y venta de todo tpo de mabensl elécincs.
fpnodmadamenie e B0% de sus compres de inventario fuenon efechisdas & sus compafiae
relasonisdss.

Los estsdos financieros adjunios han sido aprobasss por la gerencia de la Compafia pars su
distibucidn el xx de mazo de 2019, ¥ serdn presentados para B apmbacihn e |a Junta Ganersl 4=
Accorsias, En opinién de |a gerencia. esios estados fnancienos separedes serdn aprobados sin
mindtficacitn

La direccion prncips! regsirada oe |a Compala es Juss de Seis Oe1-1B3 v &v. Galo Plaza Lasso,
Qi - Ecusdor

BASES DE PRESENTACION ¥ MEDICION

Declaracion de cumplimiento-

Log estados financwros adjiunies han sido preparados da acuenda con 88 Mormas iMermaciondales de
Irforracion Financiera (8n adelanta "MIIF"), amtida por &l Coneeje de Normas Inemaciones de
Contablbded (A58 por sus siglas an inglés), vigenies al 51 de dicembre ge 2078

Base de madicion-

Los estarns fingncierns de la Comaafia ian sido preparados en base & Goslo hisldnos, @ parlr de los
regishiog de conabilidad mantenidos por s Compafis con excepoitn de |os benaficios a emplasdos
a larga plazo gque son valonzados en base o mélodes aclusrales. Los sstados financiers so prasentan
en Délares de EUA que e la moneda de curso legal en el Ecusdar v moneda funcional de
prasaniacion de la Compsaiia.

CAMEIDS EN POLITICAS CONTABLES ¥ REVELACIONES

Las politicas de contabilidad adoptadas son conssientes con las apicadas en afos anteriones. La
Compafia ia sdopleds durante el afo 2018, la NIEF 15y NIIF 9 por pnmara vez. Debido a |z esiresium
de |s Compafiia y fa naturaleza do sus Opefaciones, exiclan oiran RoTMas o MGEYSREORES Gl
eplican también para &l &fa 2018, sin embargo, pe luvieron impacio en sus esiados financieros, asi

Medificaciones @ la NIC 40 - Transferancias de propedades de inversidn



Motas a los estados financieros (continuacsn)

Maodificaciin MHF 1 Adopecidn por primaera vez de las NIIF — Supresidn de exencionss & corto
plars para quisnes las sAoplEn DAr priMens vez
Maodifscacion MIC 28 Inversiones &n asocisdas y negocios comunbos - Adlaracitn de gue la
valoracidn de &5 parlicipadas al vasor razonable con cambios en resultadas es una elecsion g
- NIIF 9 Instrumentas Financieras con la NIEF & Canteatas de sagurs — Madifizazanes & & NIF 4
CINIIF 22 — Transscsianss an monadn edrEnjam ¢ coniraprasiacanes snicipades
Modificacionss & 1a NIF 2 - CasMcacdn y VESOrEcin de MENEECcConSs Con Dapos hasscos en
acciones

A 21 gdregsi § e Al RIS G oL

HIIF 15 reempiazs & ls WIC 41 Confralos de cerabuccdn, NIC 18 Ingrescs & hlerprelacanes
relacionsdas y se apkca con axcapcitnaey kmdtadas & odas los ngresss dervados de atusrdos con
sus clienies NIF 15 astablece un models de Cinco PAEDS BEME COMAREZEN 08 Npasos que SLMgen
de loz contrabos con chentes y requisre que loa Ingresos sa recandzean en un valer gue reflee la
contrapresiacion & la que una entidad espes terer derecho a cambio de la trerslerenca de bienes o
sERCns & un clients

R STIariiEs oY

WIF 1% reguers gue Bs enidaces e@Ean su jweio, Tomands sn consideraciin fodos ios hechos
redaventes y circungtencag &n las que s& aphcs cada peso del modele & 08 aeuerdss guserilos con
suE chenies. Esta norme iambén aspecifica fa contabilidiad de |08 cosins incremanisles as alisner un
acuerdo con clignies v los cosics direciamente relacicnados con el cumplimiento de eslos Ademas,
la narne reguiane rvsiacicnes adicionales a fin ge cumplis con esta nueva norma.

La Compadia adoptd 1a NIIF 15 wilzando ef méloso de retrospeclivo modiicade, # efecto products
da la adopoion do este métods s aplicd Bl ¥ de energ de 2016 Segin asle melods, |8 norma pusds
aplicarss & iodos e contratos a la fecha de le mplamentaciin inicial o aols & los contrades que ne &6
hayan completade en esls fecha. La Compafis aplod esln nosma sobre lodos los acuerdos no
competados con sus cienies a partir del 1 de erem de 2098 El slecto acumulativo de la aplicachn
micial de s WIIF 15 2a reconocs en s facha de la aplicacian inkzial corma un ajuste a8l salds de apertura
de resultados scumulades Por lo tanke, la informactdn comparativa no fue restablecida v se confinda
rapartands sagin & NIC 19, NIC 18 & mierpretaciones relacionadas,

KIF § - Instrumentos financieros

WIF & “Instrumenics Financems” reempiaza @ MIC "33 nstrumentos Financerss; Reconoomianto v
Medicin®, para log penodes anuales que emprecen @& partir dil 1 de ener de 2018 v gue cubeen log
eapeclas relaconadis con la clesilicandn y medidan de metrumentos finanoens y datarion de esios,

La Compafila aplicd NIF § prospectvaments, cuya fecha de aglicacién inicial a partir del 1 de enare
de 2098 La Compafla o ha meisbiecios los estedos inanceros comparalivos. 0B Cusies contings
repongndose conforma la WIC 35 Las difersncies que swpen da |8 adoposn des MIF G g8 han
reconscids directarmanle an los resuftados acumulsdos.

Produsio de la adopcidn da estas das nonmas, [a Companis no dentScd ajisies o recasficeciones
rue daban alssusses cobre los estadss financisros ol 31 de disieriboa e 2018,



MNotas a los estados financieros (cominuacion)

4. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGMIFICATIVAS
Las prrtipaies palitices de contabiidad apicadas por (8 Compadia en s praparacion de sus eslatos
financieros 500 las siguientes

a)

b

Efectiva y equivalentes de efactivo

El sfaciive v equivalentas de efectivo gue 58 presentan an @l esiado da siluasidn inancess,
raprasentan caja y depbsilos en entidades bancarias con vancimisnio de fres masas o menos,
ce gran liguidez v faciiments convértibles en efective suetos a Mesgos no significatives de
CRTDIOn Bn SU alor

Instrumentos financieras

Activos y pasivos financheros
Un Instrumento financierm ss cualgums conlrads gue S8 lugara un activa finencien de uns enfidad
¥ uf pagivo financiers o mstnamenta de palnmonis de olra enlided.

Activos financioros

Reconstimiento iniclal y medicion

Log actives fmancierns ge clasifican & momento del ecoroosmento inical @l costo amartizado,
& yalor raronable con cambios en olros fesuiindes integrales o al velar razonable con cambicos
en resultades

Ls clasificacdn de s actvos Bnanciercs en &l momants dal necsnocimismn micsal depends de
e carsaenistcas dal flujo de sfective contractual dael activa inanciero y &l modelo de negocio
de la Compafila para la gestitin de cada sclive finantien.

Para gua un actvo finanoern que sea casificado y medido al cosio amartzads o valor razonabis
con cambios an otos mesultados ntegrales, es necesaro gue esios olorguen el derecho a la
Comnpafila a fujos de efectvo que son Unicemenia pages del prncips! & intereses (SPPI porsus
siglan &n ingide) sobae &l manis Sed capital [prncipal] EsiR svAlUBCIAn 58 cORSSe SO0 18 prshs
"EPP" y s realiza & nivel d& cada nstruments.

El modeda de negocio de ia Compafiia para la geston de sus sctivos financiercs sa refien &
manesa an 8 cual administa sus adves financiercs pora gonerar sus flujos de efecivg. B
miadeis da negocio delerming & os flujos de efechve meultarin de B eeupemosdn de flujos 6e
efactvo confreciusles a taves del cobm, 8 traves de & venta de activos financeros, o ambes.

Medida posterior
Fara efecios de ka madicion posterior, los actvos Snanciercs se chsdican en cialio calegarias:

Agtivos financieros o cosio amonizedo (neirumantos da deuds)

Activas financierss a valor razonable con cambios en obfos resultados Imegrales
{inglrumenbos & deuda)



Notas a los estados financieras (continuacen)

Actives finangieras @ valor razonable coh cambiss en oiros resullsdos inbegrales
linstumenlos de patrimanic)

* FGUVOS Fanderms & valir raZonaDle Gon cambiog en resutads

Actives financheros o costo amorizade (instrumentos da deuda)

Eata categoria &% la mas relevanie para la Compafifa y mide sus sctivos financiers B costn
amartizado, e esta calegoria se pressnian jos activos financieroe s embas de |as siguisntes
condiciones sa cumplern:

El pctive finarcare s mantens dento de un modelo de negecle con el obietve de
maniener s sctivas financienos oon el fin de recuperar los fujos de efestvo contraciusias
arovés dal cabro, y

Los enminos confraciuales del actva financiens dan lugar en fachas esceciicas & s fgos
de sfeciive que son exclewamene pagos del principal 8 Intsrases sobre Bl capdal
{principa) pendante de pags

Los actives linancercs @ coslo amorizado se miden poseriomments vilizando el método de |8
=5 da imerds efectiva 7 edld sujelo o delberioro. Lag ganancias y pirdidas s reconocen en
resutindes cuando o activo se o8 08 bigh, &8 modficacs o dMencrado

Los sclivos financienos que dispone la Compafiia dantro de esla clssfcasion inciuyan slectivn
i eguivalenies de stectivs, dautores comercisles, cuenas por cobras 3 entidades miscionsdas,

Activos flnanciercs a valor razonable con camblos en stros reaultados Integrales
(instrumantos de dewds)

La Compa#hla midelog instrumantos financseros de deuda & valar razenabla con cambios Bn otras
reEuliedos inlepales i se cumplen las dis sguientes condoiones

El activo financiero s& manliene dérdro de un modelo de negocin con el objefvo de
recuparar ins figas de efectvs a raves oal cobr y oe la verla de esios

Los kerminos contractusias del activa financien dan lugar en fechas espacilicas & ks flujes
de sfeclivo gue son exdushamenie pagos del pancipel & indereses sohre el capital
(principal) pandients e pagh.

Fara instrumentos de deuds 8 valor razonable con cambos en offes msultados inegraies; |e
variacidn por somponantes financienos. fipo de camBin y deteriom sa reconacsn Bn &l estado do
rEsimedos y 4e cElciian de e mmma manera oue las sclivas fnancierns medidos al cosle
ambrtizado Los cambios en el valor razonable restantes €8 reconocan en oiros resuliases
integrales. En mlacién 3 b bajs de esios actves financiens, el cambio en al valor rezonshle
scurmulado moonocids en obos resuliados infegrates ss megistrs &n &l ealado de resullados
intergrales.

La Compafila no depona do este fipo de eoives finencerms.



Notas a los estados financieros (continuacién)

Betives financiemas & wvalor razomable con cambics en olios resURados sitegraies
{insfrurnentos 08 painmonio)
Activos financercs a valor mzonable con cambios &n resulados

Activos finaneiercs @ costo amsrtizado (Instrumentos de deuda)

Esta categoria @s k2 mas relevane para la Compalia y mide sus activas financisios & CosD
sTadizado, BT gsia calegoria se presentan los activea financiems & ambas oo las sguisnies
cordicongs S8 cumplen:

£l activo financiere se mantens dentro de un modelo de negocic con el objetive 58
mantenar log activas financiercs con el fin de mcuperar |os fujos de sfectvo contraciuaies
a fraves dal coorm, ¥

Les terminee comraaiunles dil Acivo inancer dan lugar en feches especiiicas & los flujos
oo afective Gue Bon Exclusivaments pagos del principal ® intersses sobre &l capital
(principal) pendieme de paga.

Las sctives financercs a costo amoetzado sa miden pastsnorments Wilizandn ol métado de |s
tasa de (nleds afertva y estd eujelo & detenong. Lag ganancias y pérdidas B8 reconocan en
rasultados cusnoo el aotive 8 da de baja, as madificado o dalerioado.

Los acivos fnanceros gue dispone @ Companiia deniro de esta clasificacian noluyen. alective
y equivaienies de factivo, daudsres comarcipes cuanes par cobrar a enlidedes mlscionadas,

Activos financkeros @ valor razonable con cambios en offos resultados Integrales
[instrumentos de dauda)

La Companis mida iog instrumantos firanciemns de deuda a walor razonsble con cambics en olros
rmsuftados inlegrales si 58 cumplen les dos siguleniss condiciones'

£l activa financiere s& mEntEns 0ento de un models de negodo con el objelivo de
racuparar los fujos de efectivo a trawke del eabre y de fa venta de astos

Los barmincs confractuales del activa financern dan lgar an fechas eepecifices a los figos
de afectivo nue son exclusivamente pagos del pancipal 8 inkreses sobie el capial
(prncipal) pendienie B8 pago

Para Insbumenics de deuda a valor razonstée con cambios en obos msulados miegrales, la
vanacidn por componantes fnancieros, fipe de cambio y deferoro B reconocan an &l estade de
nesuEsdos ¥ 58 calculan 08 |8 mieme manera que los aclivos financercs medidos al cosio
amonizade. Los cambiss en el walor razonehle msianies so mecondcan &n obos eeultados
integrakes. En relacidn a la bajs da estos aciivos financieros, el carnbio en el valor razonabie
acumileso meonocidn & olres resultados niegrales s8 megisira en o estadn de resuiados
nbegrales.

La Compafia no depane o8 g6ls ipo de acivos financiedos.



MNotas a los estados financieros jcentruacitn)

Activos financieres designados a valor raxonable con cambios en otros resultados
integrales (ingtrumentos de patrimonio)
Trag & reconocimienso inicial i@ Compafia puede optar por dasificar (revocabiemente sus

rversionae oo cagital coma instrumantos de patimonio designados a valor razotabie con
carTisios en abos resultados integrales, cusndo curplen con |a defnididn de patanio neto
segin NIC 2 “Instumenics: Presentacién” y no se manfienen para su comercialzacion. La
clasificacidn se rasiza por cada instrumenio &8 capial

Les genancias y pirdides de estas acthwee financiers nunca se reoclan a recutados. Los
divigendos son reconocidos como oirts Ngneso on ol estads de resufaccs cusndo 58 haya
esisblatios 8l darechn de papt. excepio cuando la Compafila se bunelica de dehis ngesos
smmo Una recuperacitn de pane del costo dal actve financiers, en Ccuys caso, tales ganancias
5§ nagistran en olies fesultatos integrales. Loa natrurnerios e pairmenio designados & valor
razonable con carsBlos an ofres resulindos iniegrales ne estén suetos a la evaluiacin de
deisnaro

La Compadia no dispons de ests tips de activos finsncarss

Activas financieros a valor razonable con cambios en resullados

Los activos financienas a vakor razonable con cambicd en resuliades incluyen actives inanceros
manienidos poma negociar, activos financierss designades an el mamento del reconseimients
imiciad @ vaior razonabile con cEMHOE 80 resultados, o actives fnancipros obigatonos Meguendas
pira ser modide al valor razenable Los sctivos fimanciens se ciasdfioan cama mantenidos pars
negocarsi 38 adguieren con & propdeio de venoer o recompiar 20 Bl cone pazo. Los dervadas,
inciuides |os darvados implicilos @ clasilican cormo. MaEnenidos Dara NSQOCEr 5 Mancs gqus s
desigren como instumantos de coberium efectvas.

Letives financlenas con fiujos de efeciivo que no son nlcamente pagos de capital @ INMBISE8E 56
clasifican y maden a velor razonable con camblo en ef esisda de resullados miegraies.
independigntements del models de megocio, Mo obetama los critenos pata Instremantos de
deisda & casFficarse al coste amoriizade o al valor razonsanie con cembos &N oins resultados
integrales, como se deswibe anterdommente, los instrumentos de deuds pueden sed designado &
vador reznnabie con cambios en resultados an &l ecanocimentd inicial &i al hacenio alimira, o
significatvamants reduce, un eror contabile.

Los aciivos financisms a valor razonable con cambes e resulisdos se regeiran an &l estedo de
situation firanciera & valor razanable con cambies en & Walar razonable reconosices en el asiado
de resuftados

Esia categorla incluye los istumentos demvades y 'as inversiones de cepial cotzadas que la
Camgafiia na lenia irrevecablemente elegdo pame cdasificar 8 valor rezoneble con cambios Bn
otros resultades infegrales, Los dividendos sabre las inversianes de capital cotizadas fembién se
TIQONDCET COmp oires ngresss &n = eslado de resullados cuande e ha establecido sl derecho
e pago,



Notas a los estados financieros (cantinuacién)

Baja de activos financieros

Un aslive fnanciers (o, cuande comesponds, una pare de un acivo finencers ¢ parke de un
grupo d2 ectivos financieros simiares) se da de &A@ princigalments (es cacr, &8 sbmina del
getads de altuackin financiars) cuande:

Los derechos pama recibir filjos de efectivo del aclivo hen expesds

= La Compafia ha transferdo sus serechos para mecbir fiujos de sfeciivo oel acihvo o ha
aswmeda |s oblgaciin de pegar los flujos de elective recibidos en sy |olslidad sin demeen
matenal @ un tercers befo un acwerdo, v (&) & Compaile ha ransfendo susianciaimenie
todos los mesgos v banslhcas del &ctive, o (b} la Compadia no ha transdernds ni retenide
sustancialmants 10306 08 nesgos y baneficies dad active, pero ha ransferids el contrel dal
Botiva

Cuando la Compaiia ka franslerido sus derechos para rechir fiujos de efectivo de un aclivoo ha
IRgressts &n LR acusrdo, evalla s ¥ en qué medida, ha retenido ks NesEos ¥ tensficios e ashe
activo financieno

Cuandn np haya Fansharida nmtanido sustanciaimente fodos los nesgos y bensfizos del actve,
nd timma &l control ransferido gel acive, la Compafia conrlinda reconocenda e asliva. En ese
caso, e Compafiia lambeen reconoce Una responsatiided asociada a este. El actw ransfendo
y & respoasabilidad asacaca se miden soone una base que refieis los derechos y obligecones
gue la Compafila fiene refenido

La padicipacidn coftinua que foma la forma de una garantia sobre & astiva ransferds s rrede
de acuerds &l valor mis bajo de su costo ariganad en libros en kbros y &l Monto MAxiMo que 8
Compafiia puade ser requenda para pago.

Deteriorn de activos financieros
La Compafifa reconoca una provision pars pledides credificias espersdas pars bodos los
instrurnenios de deuda que no se mantengan a walor rezonabile & travds de resullados.

Las perdides crediticias esperades e8 basan en |8 diferenciz ertre oe fujos Se sfective
contraciuslies conforme los acuerdos con cientes y todos los Tujes de afectivo qus la Camgafia
S5pPEre (echif, desconadoy & i tasa de inlenés afeciiva ooginal. Los ujos de eledlivo espemdos
Incivirén flijos de sfectiva por la venis o recuparacidn de valoms por garantias otorgadss por
clentes U olFes mejoras crediicas que son parts inegral de los 1ermmos contraciuales.

Les pardidas credticias saparadas se reconocen 9o ecuEds a dos enlogues;
Enfoque paneral, splicedo pars todos be actives financiercs excapts cuentas par cobrar

comerciales y activos contracisales.
Entague simplificada apicado pars cusntes por cabrar comenciales y activos contractuales,
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Enfogque simplificado

Para las cueniss por cobeal comercales y los aclivos cordreciueies. ia Gompanda aplca un
enfoque semplificado en o cilculo de las pérdidas crediicas esperadss. Par b farlo, |8
Compafiia no realiza un sequimienta de ins cambios @n &l riesgoe de cradin, Sino UB MBCONDCE
una prowisitn pera pardidas oredilicias esperadas scbre oo o empo de duradon del activo
financiem an cada fecha de reporte. La Comgpaiia ha elaborade una malriz de provisiones gue
e Dasa en su hisfonal de expenenca de pérdida de crédio, ajustada par fachares
MACDRGINOMICOS MIEConacos con I8 INdusised an & cusl opera ia Compania

Le Compafia considerd que sus aclivos linanciErns esidn vencides cushdo b papos
contraciuales Senen wn vencrmeanba mayss & 380 dias, momanta an al cual l cuenita por cebrar
&g gebenorada 8l 100%. y da manars gradual a pair da ceda wancimienn

Al 31 ce dwembre de 2008 y 20tV I8 Compafils no he delsmminado porcentapes de péerdidss
credilicias esperadas ya gue su cartera s pastionads § recuperads e un renge promedic de
180 dias.

La Compafia tarmbién puede considerss gue un activo financero esta vencido cusndo se
phasantan cafdas consdaracionas intemas o atamas y i informacian dispondia indica que &g
poop prabable que 8 Compafia reciba los valores coniractusles pendiantes de cobre. Un acthp

financlern s& da te tala cuando no hay expeciativa razonabie de recuperal los Buos de elective
ocamrachuxies

Faalvos financieros

Reconocimiento infctal y medicidn

Los pasivas financeros se clasifcan 3l momeno de su reconocimiento inicial, como pasivos
finanoiercs a vaior mzonsbin con cambios on resultados ¥ présiemos y cuenias por pegar, o
o derivadoy desgnados como instrumenics de coberiuE an una cobaitus slectiva

Tedas o pasives financerss se resonocen micalments a su valor razonable v, an of caso de

prestamog y Cusntas pol paga’ se reconocen al valet reln de los cosics de franssccion
draciamanis airibuibles,

Los pasivas firancieros de ta Compafiia incluyen acreadoms comerciales v otras cuenlas pof
PAQEr, CuRMAE pOT pRgAr @ enfidades relacionsdas, présiamos bancanes y obligaciones
financaras,

Medicidn posterior
La mediciin de los pasivos financiercs depende de su clestficacion, como S8 describe a
eantinuacan



Notas a los estados financieros (eentinuacian)

Paslyvos financlercs a valor rezonable con camblos en resultadas

Los pasivos finencieros a valor razonable con cambics en mesultados mcluyen los pasivos
financieros mentenidos para negociacin y paslvos fnancieras designados en & moments dael
reconocimients inicial coma a valor razanahis con cambiog an resultados.

Los pasivos finenceros e casfican como maniemdos pars negocier & &8 incuran con &
propdsito da mcompras en el termine cercano. Esta categoria tamben inciuye instrumentos
financienos denvados suscrios por la Compafia gue no esiEn designades come msbumenos de
cobitura an refacones de coberes sage o dalinido por NIIF &

Los pasivos finsncerns desighadas &n &l momenio del moonosimisnts incial @ valor razonable
CEN GATEH0E BN IBsullados s detenminan al momento ¢e su reconociTienta, ¥ salD $ise cumplen
Ios criterics de MIIF 5

La Compafila no ha clasficado ningin pasiva financiers a valor razonabtie con cambios Bn
tesultados,

Frigtamios y cusntas por pagar

Esla s¢ lo calogorfa mbe relevanis par 3 Competa Desplés del reconocimiento nical, se
miden al costo amorizado ulilizando & método de 18 132a de intarés sfective Les ganancas y
pardides o8 rBaonocan &n &l estado de resulados cusndo los pasivos 2 dan de baja, =5 coma
8 ravés dil proceso do amonizeclon bajo &l m&lado de la tasa de interds efeciva

£l costo amaomeadn se caicul cansiderando cualguise descuento o prima &n & adauisican ylas
tarifas o cosles que son parle infagranis de la detarminaciin de ia tasa do nterés alectiva del
pazive finandarn, La amonmizacsdn de (a lasa de intends elective, se mcuye como parla de los
cusios financeros en & stisdo de resuliados.

Baja de pasives financieros
Un pasivo financien se da ge baja cuando |s cbiigacidn defvada dal pasivo se cancela.

Cuando un pasive finenciero exisienie es resmplazado por olro del mismo acresdor an ikiminas
suslancialments diferenies, o o8 Wmines existanta sa modifican sustancislmenss el
intarcambio o modificacion sa trata come la baga de la deuda origingl ¥ & reconocimients de ure
nueve deuda. La diferancia en los valtess &n libros 2e reconoce en o estado de resuledos

Companzacidn de instrumentes financieros
Los aclivos y sasives fnanceros se compensan v & monlo nata se reparta &n &l astads ce
sfuacan financiers, s existe actualimente un derecha legal axigible para compansas los montas

reconacidos y i mosie |a intencita de iguidar sobre ung Base neta, o de realizar bs activos W
ligaidar e pasivas simul@neameans:

Valor razonabde de los instrumentos financieros

La Compafia rmide sus instrumentos financiaros &l velor razonable an cads fecha dei esiads da
sluscion financars,
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c)

El valer razonabla ex ol procio que & reditirla por vender un active @ que 56 pagarla al transfer
uTl PRV, 80 Una TRnsEccion acordBds entre padcpantes de Ln Marceso 3 18 fecha de medicisa.

El valor razonable de un activo o pasivo ss mde wifzando 06 SUDUESIOS quE Ios participanies &n
& mercads imarian al ponerie valor al active o pasive, asumisnco que los paricparss en al
mercats BchiGN en su mejol miends econdmico. Le Compadfia uiiiza tecricas de valuaciin que
s0N apropiadas en |as crounstancias y por 188 cusles tiene suficents informesien dispanible para
rradir al valor razonable, maximizanso el uss de daios sbsanambas relevantss v minimizands el
usa de datos no chsarvables:

Todos lps sclivos y pasives, por los cuales se ceterminan o revelan valoms mzonables en |pe
eslados financiesos. son clasfficados dentre de la mranuia de valor razonable descitas =
conlinuacon, en base al nivel mis bajo de los dolos wmados que sean sgnificatves para la
madicicn al valor mzonabie come un lodo:

2] HMivel 1 - Preclos colizadss (ne sjustados) en mencados ackivas pare aclivos & pesives
igénticos

b) Nivel 2 - Técnicas de valuacidn por las cuales el nvel més Daje de informecion oue s
sigrificative para [ medicidn & valor razonsble 65 diresis o rdirectaments obeervabls.

gl Nivel 2 - Técnicas de valuscisn por s cuales Bl nivel mds oeie de mfsrmacdon que es
significativn para la medisian & valor razonable no es obesnabie

Fara o= actives y pasHos QUE B0N BConDeicos al vslar razonatle en s sstades financieros soboe
una basa reciTenie, 8 Compafiia cetermina si =@ han producido fransfergncias ente los
diferertes niveles dentio oo la jsanguis medanis a rmvisidn de la categorizacion al fingl de cads
pediodo de reparte. Asimismo, fa Administracidn analza os movimentos ea los valores de los
Ll ¥ pasivis qua deben ser valorzedos de acuerdo con |es poiliticas contatias.

Fara propositos de las revelaciones de valor mzorable, s Campania ha datermineds ias cleses
& activos y pasivos sobre | base de su natursiezs, camecteristicas y resgos y el nivel de ia
Wrargula de valor razenable tal como se expled aneriarmenta

Inventarios

Las invenianos por imponacita de producto terminads estin valorados 8l costo promedio, sl cusl
na excade sU VERIT nalo de realizacidn. El costo ests consfuido por el costn da mmportacitn mas
los coEt0E refanionadod con la necipnalizecidn y aquelios mourrdos para llevar cada producio &
Bl ubicacion aciual y darke su condicion de venmta.

El inventario en fransite se reqisira al costo de fa factura mes los gastos de mportacdn insuridas.

El valor nafo fe realescidn se doterming en bass al preco de venda en &l curso ordinanc del
negoon, MENcs Ios cofins eslimedos da larminacion y vents,



Notas a los estados financieros (sontnuscian)

Le estimacidn de mventarie de lano moyimenio y obgolelo es realizedo come resufado da un
ssludio efectuads por I3 Gerencla gue considars la exparienca histonca de los aniculos de bajs
rofacion. La provision se carga a los resulisdos infegrales del afo comants,

d] Propéedad, mobiliario, eguipes y vehicuios
La propiedad mobdianc, equipos i wehiculos sa enzeentran valorados a su tosto de adguissain,
menos i depraciacén acumuladas v las posibles plrdidas por dadenoro de su valor. Los iermenas
no =on chjgto de deprecacion

El cosie de adguisicidn incluye o8 costos axiernos Mas los costos niermos. formados par
CONsUMOS de matenales de bodega, cosios de mano de obma dimmeta emplsada en la melsfacidn
y ClBiguie: oiro coste NacasAaria para levar B caba | fversdng

Los cogtos o8 mejoras oue represanian un aumenia de la productivided, cagacidad o eficiencia,
© una extension o8 & vide (F de loa bienes, 55 capibalizan como mayel COSI0 e |08 MiSTos
cuando cumplen fos requisiios para reconoca’ al aclwo. Loe gasios de meparacdn y
manmEnimienta e cargan a las cuentas de msultades del sjencicio 8n que & mourren.

La propeedad mobiiang, aguipos ¥ vehlculos se deprecian desds &l momenip BN gue Betin an

congaciones &8 uso, disinbuyento neaimants el costo de los aclivas entre los afos de vida Ol
estimada

Los miétndos y paricdos de depreciacion splicados, son revisedos al ciere de cada ejsroicio v i
procade, snustades de forms prospectva.

LaE s de deprecacidn estan basades an s vida otil sstimeads de ks bienes, que son;

Valer
Apos tadddunl
Edifisos Syd MRy
Equipe alscirdnion 3 5
Musties y ensarns 10 -
Vahiculos 5 20%
Maguinaria 10

Le vida dlil v &l melods oe deprecscidn seleccionads son revisades y sjusiados si fuera
recesana, A Ia lecha de ada estsdo de situaciin fmanciera pare assgurar Gue & métedo y el
periodo de I8 deprecacidn sean coasisteniss con ef benefisin econamico y las expectativas de
vida de las partidas de propisdades, mobiliano, equipos ¥ vehicule Exceplo tara los rubros de
edificios y vahicules, la Compaitia he establecids (3 politica de ro flar un valer residual de os
activos, mnvista de que al final de su vwda (til normalments los acbeos son realizades de acuerda
& su naturalezs a un valor ne significativa,

e
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Un componeanis de prapiedad, mobllians, aguipos, y vehicuios o cusiquisr parie sgnificative del
mismo fecanccda inicialmants, & da de baja 8l mamento de U veiMa o cuando no &8 Bapera
chhaner benaficion ecendmicos fuluros por su uso o wenta Cusiguier ganancia o perdis
meaultante al momants de & baja del active (esisulada como is diferencia entre & ingreso neto
procedenis de @ venta y &l valer en libros del acive) se incluye en ol estado de resultados
integrales cuando s& produce

Ml fpsha de ciedre o siempre gue hiye un ndico o8 que pusda exalir un deteriom & &l valor
ge los soiives, 58 comparard el valor reguparable de ios mismos con su valer nete contabile.
Cualguer ragstro & reverso de una pérdda de valce, que surja omo consecuencia de asia
somparecion, se registta con cargo 0 ahona a kos resullades miegraes sagin comespanda

intangibles

Los aciivos intangitles adquiridas por separado wa miden en al reconocimiana imicial & costo,
Tras &l reconocimienio insal, e activos nEnAgibles se regisiran al cosio menos B amorbzacitn
scumulads y las pérdadas por detenors, Sl [as hublere. La wda il de l0s activos imengiies as
eviiuaga, ya saa Anii & nosfinida

Loe actvos intang ides con wida definids 88 amortzan en su vida acondmica Ofil y son evaluados
por deletoro, cada vaz que hay una indicaciSn de gue o activo pueds astar delencrade. El
penioda da amorizacidn y o métede de amartizacitn de un activp intangibla con Lna vids 9l
finita s& revizaran al manos al final de cads elercicio. Los cambios en la wda dtl esparada 5 &n
Ips patrones 08 conseno 48 ioa MeReficios acerdmicos fuluros incorporados &l ackvg 8 expics
par &l cambio del pericda de amonizacitn o el método, sagin groceda, y son ftatedos coma
cambios en las eglimsciones conlables. Los paBtos de amonizacion de los aclivos intangbles
csn wida oefinida 4 reconpoen &n |8 cuenta de resufiados en |8 catsgoria de gasts acords con
Ia funcibn de bos activos ntangbies,

Al 31 de dicembre de 2018 y 2017, les achvos intangibles =stan conformados por el saftware
contable utilizads por |8 Campaflia.

Deteriore de activos no financiercs

La Compafia mvelim & fin de cada afo sl exste algln ndicio de que &l valor do sus activos 58
ha deienarado. 5 exmla 18l indice, o cuando las prusbas anuales de detenorp o8 astivo 58
requieran, & Compafia hace un estimeds del valor recuperable o8l sotivo. Bl valor recuperahia
gaf aclivo o e la unided geraradora de aleciivo ag &l mayor anbre su valor razonable menos los
coslos para A venta y su valor an uso. El valor recuperable a8 daterminado pafa cada aclva
mdividual, 8 menos que Bl active no genere flujos de cala que sern lrgamenie ndependisntes
de otros sotivos o grupes de aclivos. Cusndo &l valor Bn libros da un sclivo o unidad gereradors
da efpctive excede su vadof fecupemble, s& considera que gl activa he perdido valor y es reducids
& ese yalor fecuperabie. Para determings el valoren wse, los fiujos de cada fidures estimados son
descontados A 5U valor presanie wESndo ung (888 de descuenio antes de iImpuesto que reflsja la
evaluacion aceal del marcads d@sl valor del dinero gn @l liempo v o8 nesgos espacificos del
activo. Pars la geterminacitn el valol razonable manos ke costos pars la venta, 38 lemaen en
cuEnta pparaciones recinnies del marcado, & las hubeses, Si no pueden identilicarsa azie tipo de
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b}

aparacianes, &8 wilzs & medale de valorpedn gue resulte més sproplado Estos calculos se
warifizan cardra miSiphss de valoraciin, colizacanes 48 accicnas y oires indicadones disponibles
de valor rafonabls Les pérddss por delenoro son recanccidas an el estads de mesuliadcs
integrales.

Dicha syvaluachn reguiere gl 1So da estimados y supuesios Rles comd o volimenss en
imversiones por reslizar, prasupuestos de cepllal, prastamos y tases, (arifas establecxdss y COBIOE
operatives.

Las perdidas de deteroro de speraciones continuas, incuyenoo detenore de nventanos 5&
reconocen an el estado de resullades integreles en la categoria de gasios relaconada con la
funaisn del pchwe getedarada,

Provisiones:

Las provisionas son reconocidas cuando la Compafiia tiene una ooligacion presanis (kegal o
implicia) como resuliadn de un evenip pasado, es probable que la Compafis tengs gue
desprandarse de recursce para canceler fas coligacionas y cusndo pueda NBCEMSE LA
estrnacion fiadle del valor de la misme. Las piovisiones e revisan & cada fachs del estado de
sltuatdn finAnceare ¥ 88 ajustan para reliegar la mejor estimacién que 2e fenga a esa fecha

i el pfects del valar terngoral del dnero es signficativo, las provisiones se descosntan itilizando
una tasa actual de mercads antes de impuestos que reflefa, cuardo comespands, los resgess
especificos dal pasivo, Cuando se reconoce ef gescusnlo, & auments de la pravision producio
dal paso del Bernpo Sa /PCoNDCe COMO U Sasio finEnciers en al astads de resulladas integrales.

Benaficlos a empleados

Corto plazn!

Low ofros beneficios laborales comprenden dacimo [Breefs ¥ cuana remunarssisn, o mismos
gue son acumulados mersualmenie hasta |a fecha oblgaboria de pego. goce o liguidacian
piginada por l& termirssisn de (@ relacin iabarml

La pariicipacién de trebajadomes se cargs a8 resullados y 88 calculs apicando &l 15% sobre Ia
utiidad conlabie

Largo plazo:

La Compatis, ssgin las loyes labotales wgentes, mantene un pian de beneficios deflinidos que
carresponoe 8 un pan de Jubiacidn patrenal y desahuco que 82 ragistra con cargs a resuttados
oed afio ¥ u pasivo mpresenia &l valor presante de | obligacin & la fecha del estada de situacion
financisra, que se defeming anvalmeants con base a estudios actuanales realrados por un perio
independients, de acuendo ton el matedo de unided da credito proyeciado, El valor presente de
las obligacianes de beneficios definidos se delermina descontando los flyos de salida de electve
esiimados usando la tasa de miterés demminsds por el perilo.

iz
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Impusstos-

impuesto & la rents corrisnte

Les activos y pesives por &l impuesto a la reMa cormsnte del perindo comiente 8@ miden o los
valores que 56 espers recuperar de o pagar 2 la sulondad fiscal Las tasas imposilivas ¥ s
nommative fisced uiillzadas pars computar dichos valores son aguellss que estén eprobadas a la
fecha de cieme del periodo sobre &l que &8 |nfarma Al ciere gel 2017 la tasa de impussio 8
apiicar @ cal 22%. La gerencia evalla on forma perddica las posicones fomadas en les
declaraconss g8 iMplesics con respecto @ les situacionss en ke que las normas fiscales
splicsbles se encuentran sujeles 8 nlerpretacion, y conetiuye peovisiones cuando fuers
aprapad,

Impussto s & renta difandn

El impuesto & |a renta diferido se reconoce ublizends &l mistodo del pasivo sobre las disencas
femposaries enire [es basas impositivas de los actives ¥ paslvos v sut valosas an bros & la fechs
di ceime gel pariodo scbre ol gua ae (Morme

Los pasivos por impuesto difando se recancsen portodas las diferancias iemparanas Imponiblas
Los actved par impuesto diferdo 52 reconocen por todss les dilerencias temporarias deducibles

El vaior en libros de las RGOS POf IMpuesio difendo 50 neviss &n cadn faohs 5 ciere gel pericds
Eobre 8l que se informa v 5 reduce &n la madida en gue ya no sea probable (8 exetencia de
suhcenta ganancia mponibée fulura, pare pamiiic gue esos acthos par rmpuesto dfarido sean
utilizados otal o pancalments

Las activos por impuesto dierido no reconocsdos se reevalien en cada fecha o charre del
periodo sobre &l gue se informa y se reconooen Bn la medids an que se tome probable b
swglencia de genancias imponibies fulures qus penmitan recupsrar dichcs sciives par impugsts
difgrida ne recanocidas con antarioridad,

Log actves § pasivog por impleesios dierides, son medidos & s tasss da Impuests & la renta
wigentes @ i facha que e estima que is diferencias temporanas se reversan, en este afia dabida
# un cambio en la Ley Organica de Régiman Tributans Intams |3 tasa imponible vigents & partir
dal siguients afio es ded 25% motiva por of cual B8 considen ota tasa para los chlculos.

Los activos y pasivos por mpuesto difendo se compensan sl sxiste 1 derscho ‘g akmenis
nmmmhnﬂmwwﬁwumrdmamrenll&mrrinﬂarslmwnmm
dfefds =0 relacionan con la misma enbdsd sujms & meuesics y la misma |ursdicosn fscal.

El active por inpussios didesides ro se descuenia & su valor actusi v £& clagica coma me
comanis
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h

Imouesio sobre G5 ventis
Los mgresos de actvidades ordinanias, los gestos y los actives se reconocen exciuvends el valar
de euginuies impuesio sobr g vantss (8], Impuests & vilar agregads), salva.

- Cuando el impussts sobre (a4 venlas nowmido en ma soguasds de scdives o an una
presfaciin de sendcios no resulle recuperatio de fa autorided fiscal, en cuyo caso ese
Implssty 48 reconoce como pare del coelo de sdguiskion del Bolivo o comao pare dal
gasio, sagln comasponda,

- Lag cuentas por cobrar y por pegar que ya estén expresadas incluyenco el vakr de
impussios sobre las vantas.

Ei valor neto fel impuesic sabire 125 VENIES QU S2 ESHEME TeCUPErT 16, D QUE COMBSpONGS PAgR!
& I3 utonidad fiscal, se presenta como una euents por enbrar o UNa CLEnta POT BaGER 8N & estade
da siuackn fnanckes, segin comesponda,

Ingresos procadenien de acusrdos con clientes-

La Compatis opera an &l seclor d& comercialzacit de nventans de iluminacsn v material
elechdnicn, a fravés del cusd gensra swt ingresce por vants & Inventasds bajs pedide confarme
ka8 scusdos SUSDibas con sus clieniss,

Los ingrescs procedenies da acuerdos con clentas &8 reconacen cuanda &l confiol de los benes
®a transfiere al cliente por una cantidsd gue refleje I3 contEpresiacion & Ja que la Compafiia
BEDErE 1arer defecho A cambio da |3 entrega de esics sarvicos y bienes,

Ingresos por venta de inventaric baje pedida
Los mgresos porventa de nventario bajo pedido se reconccen al momanta an al cus! al investario
ha sido entregedo al clente y este fiene of control gel msms,

L& Compafia enmo parte de su olena comaercial olerpe gerantia de fadca, la cual es gsumids
por parie de su Cass WMalriz o la entdad miaconeds oue sfectdn |a febrcscidn el inventari
PO Ao esie nespe no s |0 conkiders como LR onsideracicn varabie bkajo NIIF 15,

La Compafila determind gue cteng park de su oleds comarsial oionga B &us Senles la una dneca
obigacion de desempefio |s cual coresponds & cumplimients del podido de (Leminaras
cantraimdo por el diente.

El precio de |a transsccidn es observable y no se sncusntra afecisdn per consideraciones
varables, ni consiteraciones pagaderss al cients,

Asignacion del precio de la transsccion a cada obligacisn de desampeafio

Pare efeciuar ia asignacion del precio de ls transsecisn & cada Lna de sus obligaciones de
dasampefo, s Compaiiia determing que &l precio de a transaccian &5 obsarvabis,
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mantens & pashvo principalimanta con fines de negociacion;

- &l pesnwd debe liguidsrse dentro de fos dooe meses siguieniss a |a fecha de cieres del
potiods sobore & gue se iInfomma; o

- natane dnderechs incondicional pars aplazar la cancelacdn del paso durantz, al menps,
koE doce Mases Eguienies a la fecha da ciere del periods sobve al que sa nforma.

Todos ios demas pasieos se clasifican como no comientes.

5. LSO DE JUICIOS Y SUPLIESTOS COMNTASLES SIGNIFICATIVDS
La preparaciin o8 o8 estados financiencs de |a Compafila requiere que la gerenca deba reslizar
juscias, estmaciones y suposiciones contables gue afectan los valores de ingreses, gastos, actvos y
pasivas informados ¥ le revelacidn de pasivos contingentes & ciere e petiods sobme & que 58
informa. En esle sentido, la incoridumbre sobne tsies suposiciones y estimaciones podria dar lugar en
& futuro @ resufiacos que podrian reguern’ di sjustes s ks valeees en libeos de las sctivos o pesivos
alecliados

La preparacidn de ks esledos financeros adjunios induys fos siguienes juicios, estrmaciones y
supuBesing conlables signifcaives:

=  Estimacién para cusentas incobrables:
La estrmacién pem cuenrias moobrables uiiza & anfoque simoificeds v efeckis un andlisis
Ihdepandiants de sus clantes a fin de determinar la exsiencia de indicadores histéricos y futuras
de o pago, defau® o incumpdmesnto por pare de eslol

=  Estimacidn para inventarios de lente movimisnto, sn mal esiade y obsolelo:
La sstimaciin para inventarios de lento mowmionio, Bn mal estade ¥ obsokets as determnada
an bass & |8 anligledad de |88 partdas y lipo de fecrologia oferiada por |s Compatia &l carre
de cada afia.

*  Wida alil de propiedad, mebiliario, equipos y vehiculos:
Los sstimacicnes de vida tll & besan prncpalmenis en les proyecownas de uso fulum da los
actives. En aquelios casos an los que se puedan deterninar que i vids Gl de les activos deberlz
disrninuirse. se deprecia el exceso entre el walor en fibros neto y el valor de eoupsracidn
astimado, de acusedn a la vida Uil restante revisada. Feciones tales oomo los cambios en el use
Dlanificeda de los distintos acivos podrien Facer que & wida Ofl de los aciivos s& wviera
disminuida,

=  Deterloro del valor de los sctivas no financieros:
La Comparia evalia los aciivos o grupos de acives por delenom cuando everios o cambios e
ka8 circumstanciss incican que el valar en libres de un sctive podeie no sar recupanable. Frente &
fa existancis e aclives, cuyes valores exsaden su valor da mescade o cepacdad de peEnBEracdin
de ingresos nelos, 58 praclican ajustes por deterory de valer cor cargo 3 los resulados del
paricda,
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«  lmpuestos:
La deferminacion de las cbigacionas y gaslos pof smpuestos requiens de inlepfelacionas a la
kagialacién tributaria ephcable. La Compatia cuenia con asesodia profesional en maters tributaria

& momento de tomar decsiones sobre asuntos tridutarios. Aun cuando la Compafia considera
aue sus pstimeciones en materls Bibuens sen pradepiss, conesrvadomas y aoficedas an forma
congislants an los pariodss reporiados. pusden surge discrapancias con e organismo de conlal
tributenio (Senicio de Fentas fhiemas), &n |8 interpretacién da narmas, quo pudigran requiers de
Bjustes pof iMpuestos an ef fur

=  Obligaciones por beneficics 3 empleados a large plaze:

El valer prasents te lax cbiigacioras de planas de pengsdn &8 delemming medants valuscones
aciusfales Les valuaciores acluarales impican vanas suposicones oue podrian difers de 1o
acontecimentos que efeclivamania fendrin luger an &l fuliro, Estes suppssciones inchyen; 1a
detarminzciin de ia tesa de descuenp, los sumenios salssales fauras. os indices de mortalidad
¥ Io3 aumenics fulures o8 a3 perdiones. Dedids a la complejided de s valeacidn, ias
supasicianes subyacentss y sU naturpiara de prgo piaro, Ba obligacionss pot beneficos
definides son exiremagamenie senshies 3 105 Cambios &0 BEist EuEDOdicionss. Todas estas
suposicanes 58 revisan a cada fechs de ciers del perlodo sobre &l gue se informa.

Dg aruendc con e enmiendes de 8 NIC 16 vigeniss & parlir ded afia 2018 (pderafn 83, la
detarminamcn de Iz tapa de descienio dabea congiderar lag taeas 48 banos corporaiivos do alta
cakdsd de los Estadas Unidos de Amanca (morada corants en el Ecusdor). B panta ha ulilzeds
las issas de inlerds de bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de Améncs pere
delerminar & vaiar presenis de i obiigacion de jubilacidn patromal v desshuca.

El achario confratado por o Compafis pars resizar ol cécule scluanal, uliiza & @ess de
descuenio, la nsa de mortalidad y de rotscién al final de cada afo reperadse por |a pesencia de
la Compafila La fese de descuanto es la 1855 de interss que debs ser ulilizads para defeminar
sl valor presanta de los fujos fulires da caja estimedos que Ba espera van & sar raquariias para
cumpdn con ta abligackdn de esios bemeficics,

El indice de rmortalided se busa en los tabiss biométricas de experiensia acustoriana publicadss
por &l instituto Ecuatoriano de Seguridad Socal (IESE) segin RO, Ho. 850 dal 28 de agosto de
2002 Los aumertos fuliros de salarios y pensionas. se basan en los indices de mflactn futuros
aEparmics para el pale

. Provislomes
Dabide B as incerdidursbres mhempiss 8 s esfimaciones necesanas pare dalermings el valar
da B provielones, ke desembolsos resies pueden difenr de los wvelores reconocidos
originaimanta scbre |a base de s estimacicnes realizadss.

La detarminacién da la centdad @ provsionar et bigsda en la mejor ostimesién da log
desembolsos qus sera necesano pagar por Iz comrespondisnte obligacidn, tomanda en
sonskiwracion tode & Informackdn disponible & la techs del periodgo. incluyendo |z opmitn de
experios independianins tales comn asesnes lageles v consufiores

1w



Notas a los estados financieros (continuacian;

=  Cuentas por cobrar comerciales:
Lhna suents por cobrar reprasants el derecha de la Campedia 8 uns contraprestaciin que es
incandicional (s decir, solo se requiere 8l pasc del tiempo ames de que & pago de la
contraprastacion sea ajecutada)

«  Principal versus aganta
La Compadia fa evaluedo sus Bcuerdos con clentes, con respechs o |lis obiigaciones de
desempalio gue tene con estos, ¥ ha concludo gue en lodas estas cbligaconss la Campafia
BChie como principal por @s Siguienles consleracionas.

La Compafila tane of nesgo de ia recupsracion del crédito slongass al cliente
- La Compafis ene el derechi pars definir &l pracio de venta al cual sera sniregesio cada
obigacion de desempeno.

B, NORMAS INTERNACHONALES EMITIDAS
A continuacidn se enumneran las Mormas inemacionales de infoomacion Financers y enmendss
EMiGas, PErD con vayencia posisnar al epercicio econamico que comierzan Al 1 de enero de 2018, En
gata santide, | Compafila tane fa inlencida de adoptar aciss normes 5| le son splicables, cuando
BIMTEN @n wigencss.

Fecha electlva de

Hormas vigencin
ubﬂmaumli‘ﬂ = Caracterisiicas de pagas enBripados con compansacen negatne 9 de enen da B9
ModScaciones & I8 MIC 28 - \nversiones A larga plazo en ascoiadas y negocios conjunios 4 de enam de 3019
MocHicaciones 8 8 W 19 - Medificacin, redusckin o guidacian del plan 1 de aners de 2010
CHIF 72 — Transaccicnes en meneda extranjsr § confraprasiasonss sniicpadss 1 i aneso o F01G
CINIF 23 ~ Incemousnbie SoDme f Mrnrmesmio del IMpuRsiD a s gananoss 1 de sness Ge 2018
Misorss anuRles 3 B NIF - Clol 20152077 1 B gneis o8 2018
HIIF 17 = Gaoniratos de Segirn | da grgmo da 2021
Madificacianea 2 8 MIF 10y NG 20 - Vanin o coninbumstn de SHives sniie un Inversonsta y &y T
BESLER O NAGOS0S Lon|uning

MIIF 168 Arrandamionios

HIIF 18 ze emiiben ensro de 2016 y reamplaza & la "MIG 17 Amerdamientos”, "CINIF 4 deteming sl

L SCUROD ConilEne U BrTEndaEnienG | T3S 1D dberdee e iy AR | ., iaslvis” ¥ ans 2&v
Evgiuar lg sustancia de ransaccaones que involucran la forma legal de un amendamisnta”

MilF 16 estabdecs los principios parm el reconocimienta, medicsdn, pressntacidn y revelacsin de
arrendamienios y reguers que o8 amendsisros enplementen un modslo simiar al wateimEnio
coniable de arrendamianios Mnancieros sagon MIC 1T

La norma incluye dos soenciones de mconocimisnto para amendatanios: armendamiemios de activos
da paco valor {valcr de compra de un active nuevo sea manor @ 5.000) y contraics a corto plazo, es
decir, smendamsEntos con un plezo de arendamento ge 12 mases o menss.

En ia fecha da inicn da wh contrato da arrendarmients, un amancalana mcinboers un pashve pars foa
pages de smendamisnto perdientes da afeciuer ¥ wn active gue mepresenta f deracho de uso del
mclivo subyacents durante o plazo del arrendamiento, Se requerird oue o5 arrendatarios rsconozoan



Motas a log estados financieros (continuacion)

por separado el gasio firanciens ooginadn por a valoracion presente del pasiva por afrendarmients y
&l gasto por amorizaciin d8l acling por derecho oe wso.

Los ermencatanos mmbién deberan volver a medir ios camblos significatves gal armendamiento en &
caso de que S8 produzcan cerlos sventos (par ejemple, un cambie en &l mino oel emendamisnts,
camblo 8n loe pagos de arrendamienio, eic. ), E| evendstaio genaralmenie reconccees el mente de la
nusva madicion dal pasiva de arrendamients como una actualizacidn dal active por defecho de usa.

La contabilidad dal arrendador conforme a NIF 16 se mantiene sustanciaimene sin cambies respecto
de la coplabilidad ‘actual segin MIC 47 Los arendsdores combnlan clesdicando todos los
amandamianios (tilzendo e mismo gincipio da dasificacian que an la NG 17 y dslinguir anire dos
lipes de amencamenios. amendamientcs cosrslivos ¥ mancisros

NIIF 15, et de apleacsdn ohigetons para penodos que corTeencen Bn o 3 perr del 1 de enarm ge 2099,
y roguere gue |os arrendstancs y los anendetores efecloen revelsciones acciondes para dar
cumpiTiento al reguerimienic de esta norma.

Le Companhla en &l desamrolio o8 sus operaciones no mantene contralos de arrendameento & lzgo
plazs d& inmusblas y aquipos de apsracibn.

INSTRUMENTOS FINANCIERCS POR CATEGORIA

Les inatrumenios financkerns sl 371 de diclembre de 2078 y 2017, se conformaban de lg sigusents
marsera;

IR AT

Earrianbs Mo corrlonie Corrlenba Ha corriperts
Astivan NRsneiores modlidos ol
costo amartizado
Efectivo y equivsiermas de sdeciio HB9 sal " 273 a8n -
Deudoras comarciales 1 B4 561 - 529 274 -
OaE CuBnias poF Lobirar 28808 - -
Camntas por cobrar @ sniidecs
relacicnanas 13,684 i 28 :
Total pawives financiercs 735,025 - 1203419 -
Pasivos financiorcs madides al
costo ameriizedn
Azreedorss comersales y oirse
Cuen|ds pof pagar 240 Bt a RO -
Clusning por pagar @ entidadas
relacionacas 288,101 B A5 721
Antiipo recibids da chanles 192 08 . B4E 128 .
Cadgarnnes nanchinm A3 KR 53,308 I 60 32,308
Tolsd pasivos financiercs TOEG1T 61,886 673,820 32,308
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Motas a los estados financieros (continuacién)

B. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de ditiemore da 2018 y 2017, el efectivo y equivalentes de sfectivo se formaban de |a siguienta
manara:

2018 047

Caja e 8,208

Borcos 558,847 385,577
50,448 373,866

4. DEUDORES COMERCIALES
Al de disiernbiie de 2098 ¥ 2017, 108 deudares SoMersisies COMaEpondan & CLentae pol cobrer &
clartes particuarnes, empresas slécitess y monicipios del pals por venta de equitos y suminislros
elecincos, 38 cuaies tienan un vencimenio en ganaral de 120 dias conforme los contratos y ardenes

de padito suscrilos antre [as pariss y se fomaban de la siguienie manem:

IR T
FIEiaCinnes PUDICHS 1.372.773 01554
Chernas privados 585 532 BEE.O54
1,858,405 sazgt
Proision para custlas incobrables [18,744) |18, 7d4)
1,840,861 g2e274

Al 31 de diciernibee de 2018 y 2077 la antigledad del seido de dewdares comenciales, nefe de provisidn

para cusnias (ncobrables 69 como sigue.

2018 T
W Ho -
Deteriorada Neto Deteriorads Meto
dataeriorada deleriorada

Vigeite [hasia 120 dias) 1,647 040 . 1,647 045 524 438 - §24 438
Yonczida
Hasta 365 dias 212,354 |18, T44) 193,612 423 Bl |8, 744 Al B3

i,lﬂ.-lﬂ'!_ _ (18, 744] 1,840 087 548 018 [18,T44) 038,274

Dumanie ios afics 2078 ¥ 2077, & maovemiento de 18 provisdn para cuentas ncobrables fue caano sigus;

018 ik b
Zaldg ol micin 18,744 117,700
Menos
Recugseracianas y hajas - Lii8 HhE)
Salde & final 18,744 18,744

20



MNotas a los estados financieros (caminseiss)

10. GCUENTAS POR COBRAR Y PASAR A ENTIDADES RELACIONADAS
2]l Saldos y transaccionas con entidades relacionadas

(2.1} Al 31 de diciembre de 2016 y 2017, las cuentas por cobrar @ enbdades relacionsdas 58
formabien 4 13 siguisnts mansra:

21
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Motas a los estados financieros (coatnuscitn)

L]

Las cugnias por cobrar ¥ por pagar & entidacss relaconadas lenen vencimienios a corto pleza,
7o generan inkereses y N 88 Nen olorgade garantias especificas por tas mismas. Los 1érminos
sajn 5 cuales s levaren @ cabo |Bs frEnsacciones con enfidades relacionades fusion

atordados enfre las partes como si fussen con tercerss.

Adminstracion y alta direccian

Los me=mbras de la aila adminstracidn y damas personas gue Bsuman la gestlin de Schebdar
Ecundar 5.A., incluysnso & |8 genencia genarad, a6l como |08 Sooios que | represantan, no nan
parficipade duranis los afos 2018 y 201 T en rarsaccionss no habiluales yio resvantas

Remunaraciones y compansaciones de ta garancis clave

Le perancla ceve eon squellas parsonas gue fienan aendad y meponsablidad pars plandicar,
dirigir v controlar les aclividades de la entdad, Incluldss ias gerencias y subgenencias. Durante
o afips 2018 ¢ 2017, s vakwes recondcadng ooma Qastas de gestdn de pemsonal cleve, se
fprrnan GaMo iguen

208 M7
Soaldon Ties 16,000 294 068
Sapldos varables - 4 256
Banedcion soiales BS S05 T 202
385585 ITT a8

1. INVENTARIOS
AlST de diciembee de 2018 y 2007, o2 Invenanios sa formaban de la siquienta manena:

mie 017
Frodugts ieeminaca 10855 117858
Importaciones an rAnsia 250 287 252
1,208 L
Mznon-
Eslimaciin parg obsokscancia y Biia moyimenio {1,128y (33, BOE)
70,077 364,700

El movimiento de & cuenla de estimacda para obscescenca v lanto mowmisrdo durants log afos
2018y 2017, fue comp sigue’

ote ik i
Ealdo al imicio [33.803) : -
Maz (mosos|:
Dokasion - {33,203,
Recuperacion {32,675} i
Sakdo &l finad {1,928} (33,3053



Motas a los estados financieros continuacion)

12, PROPIEDAD, MOBILIARID, EQUIPO Y VEHICULODS
@) A3 de diciemnbre de 2018 y 2017, al salde de propiecad, mobilario, sauipas v vehizules sa
formaba da la siuients maneva:

#1 de diclomboe do 3010

¥ de diclembre de 2097

Costa Dwpreciackin A Costo Depreclacion Reto
hintoeies EE Ui nlathess seusmulada
Tamernd &30,000 B30,000 530 000 - 530,000
Ediine 1614 B33 (01 538} 1213 607 1,604 558 4308 168} 1,238,308
E‘quipu slasrTinica 120,171 (1714 550) fi, B2 122 138 {11E SEE) EREL
fiusbing ¥ artnaies 185, 45 {143, 758) FER:L 1B5 45 {836 8T) 50 A58
Wahiculos 227 652 £47 338} T80 314 1EL 4GS (29.008) 100 44T
Magurana A0 Sid (B0 G34) 8,870 &0 204 [¥1,/858) 18 048
Toinles 3,068, 005 g 2,280,482 2,B82 711 [FET,012) 1,955608

o] Dwrante o= afos 2018 y 2017, sl mowmianio de propiedad, moailleno, equipos y vehiculas fue

& Blguisnie:
Equipa Fhuebles y
Taffénai Edifzica aldetrica BTISETES Yehlculos Maguinaria Tovimd

Salds alf 31 co diclembre de

2016 B30 000 1278273 B, 7T T4 502 J1.80T n.1ar 1,850, 848
Adiciomes . 4518 5308 Gk A7) 108, 458
Vanlas {1) - - - (17,165 . {17,185
Bijns " iT,083) - - . 7083
Dapepcinciin - (38, 305) (6,826 [15,844) (B.8EE) (8.081} {79,008)
Saido al 31 de diclembee de

2T B30 B30 1.2%R, 309 8148 52 658 100 247 18,04 1,088,688
Adizenas (2) 300,000 14,085 1,105 - BB, 15 - A5 44
Depreciaciin . {35, TaT) [#.681) 186,765} {18,330} LLR ] B4 B3
Ealde &l 31 de diciembee de

2018 E30.000 1292, 587 BEZY 41,890 8,970 2,280,402

(b

2

180 344

Cormeponde o b wenta del vehicuko de gorencia genoral por un valor de 48,107 que gensrs una aildad
da 31,5913, Esla valor fus cesfirado como parie da pago dal nuave venicule de gensnia sdguiddo &n
ol mes 68 novesibie de 3017,

Cormmpands a w1 lTens uhicato on & clutad 18 GuaEyagui, eniregaco como perie de Bege per LN
cianta 8 fin de cobir = sakdo pandienie. @ Compatia petima gue esie jarena serd vandido dursnsa

ol Bl @

ficx

28



MNotas a los estados financieros (centinusscin)

13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
A1 31 da diciemire da 2018y 2017, las sofeadarns comeraiaing y oifis cuenlas porpager ee fnmanan
por compras de bisnes y servicios a proveedoras locales y tienen vencimientos comenies de hasta &0
digs, y no genaran imbareses,

14, IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

(2] & 31 ge dickembre da 2017, los impuesios por cobrar se conforman por el créditn fributanio de
imipuesto 8| valos agregado onginacks en 8l curso narmal del negocio de ta Comparia

(bh ADT de diiernbre de 2018 y 2017, les impuestos por pags se formaban de & sigeents manara;

8 T

Impuesto @ la renta (Viar Mola 18(b]) 280,418 57,3286
fva par pagar 36,788 -
Fetencion o ba fusnbs de impossin a s renls (1) 34 213 36 081
Aetenciones de Impussic ol Velor agregada IVA (1) 21,104 20,801
|mpiasts @ o saids de Gvisas (7] 14 28R 18 310
Crires. = 5803

388,842 138,391

(V) Comnsponde n refencianea de mpuesio 8 le revie y de pussio 8l wakor agregado maliEmias A
MOMECOIES, QUB S0 pagan al Sevico da Remias Intemas sl Mes Siguimie oa Fu raiEnccn

@)  Eampuesto a la sslids de divisas representa la provictns nealizads por la Compafiias per pacives con
entidades del exterior que serdn carcafacdas duramn s afles FOTB y 7017 La pronssidn pe ha reslicadn
jamanda an cueria los pardmainos de la Norma Intesnacional ge Comlabiiag (HIC 3T,

@) Comesponce 8 Impusgln &l valor agregaco A generads an adquiticiangs de anes yio senecios
restizacox por la Compatis y compensado con 8l (YA sn venias.

15. ANTICIPOS RECIBIDOS DE CLIENTES
Al 31 de dicemibes de 2018 y 2017, los anbopos recibidos de clienles se fommaban de fa sigumnle

manwa’
2010 2047

Aceroe v Afres Conacam S.A. (1) f8.103 B 103
Tapin & Wam (1) 4o onn 30,000
Consinociora Cecawl Cia, Lida, . r2m
Aguime Reyes Conginesonms T Cia. Lida. = 5,806
DUOE BN s E202 B129

1A 08 145129

{1) Caresponden s anfcious do diories anregeaos en BficE amisncres, s cusies N0 kan sl ulifzados por
log cheries ya que la= obras destinadas al o de esfos anlisipos S8 encunntran parakzadas, Esbos yolomes

a7



Notas a los estados financieros jcontnuacitn)

m-nan;ﬂamﬁmmmammmﬂmmmm.nmnhmmmﬂmum
Compafia uns vex que ssios clendes salcilen @sos valorss parm su restilucds eaian dedusios en sU
Lot bt

18. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Insiscidn Tasa Fecha Fetha o8
Finanewra Capital  Interés Fija  de inicin  vencimianto 2078 2T
Corriesthe Ma Carriente -

comionts cofflene
Fredubanco 3708 1123 BIZAONT  4M2E0E 17,604 fa.0u0 17854 14674
Produbancs 25570 8,78 2420t 4o 7054 17 B8 # H
Erodubancs 44,706 a7 FAMOZOTE  W1120ET 13821 0,875 . .
107570 LT 66,301 17,054 A54TH

La csimpafils mantiene tres prendas indusiriales autormatncss vigentas coma garantia de las
cparaciones craditicias

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(s} Caorioplazo
Al 31 dé diciersoe de 2018 y 2017, los berelicios 8 empleados a caro plaes s& farmaban somo
slgue:
2018 w17
Faticipacian a Sabagalones 174,512 37 547
ingtituln Ecwsionana de Ssgurdad Bocial 7,158 B 562
Beneficins sotiakes 0333 2360
Bomas por pages empleancs 81,527 o
242848 4B, 584
() RLargo plaza
Al 31 de dicembre da 2018 y 2017, las cbigaciones por beneficios a ampleatos & @rpo plszo 54
formakian como sgue;
2018 2017
Sutillacion patronal (1) 474238 247 631
Desafucia (2] 114 444 &7 BOD
633,842 40,239




Motas a los estados financieros (continuacian)

{c]

Las hipétesis actuamales utiizadas para ks ejercicios 2018 y 2017 son las siguiantes:

W98 2017
Tasa de descusnio A dT% A0
Taas de incramanis salarsl 1 50% 250%
Tasa de rolackn (perscesl producciin 15.50% 15 07
Tabla de monaided & reelidoz THIESS 2002  TMIESS 2002

El calculn de ks benshcios 8 empleados a lamgo plazo o realize un acluario externo
calificado, usando varables y estimaciones de mercado de acuerdo a le melodologla dal
efloude actuarial. Al 31 de diciembee de 2018 y 2017, el saldo de [3 reserva pars pubEacion
patronal y desatwcio cubre el 100% del valor determinada &n al eatedio actuasal La tagn
ge descusnto uliizada por &l actuanc cofmesponde 8 @ tasa de los bonos corporalives de
gita calidad de los Estasos Linidoe de Amanca.

Reserva para jubllacion patronal

Medipnés reschucisn publicada s of Registra Oficial Mo, 421 del 28 de enaro de 19B3. ia Corle
Suprema de Juslicia dispist gue los irabajadores Senen gerechs @ l@ jubilacion patronsl
mencionsda an el Cadigo dal Trabajo, sin pefjusso de & que 85 comespanda segan |a Ley de
Segurs Sosial Obligatorio, De conformidad con lo gue menciona el Codigo del Trabajo, los
empleados Gui PoF VRIMICINCO afos 0 Mas hubisen pEsiElo senaces contimanz o
inerumpidamants, lendran derechs & ssr [ubllados por sus empleadoms, Adcionaments, los
snpleados que a fa decha de su despide hubisran cumplida veinte afios, ¥ Mance de veinticinga
afca de irabajp condicao o interrumpido tendrdn oerecha @ & pare progarcional de dicha
|ubrilsesin.

Con fecha 2 de [y de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial Mo, 358 se publics la reforma
al Cadigo del Trabsjo, medianis & cial se apiobaron s monios minimos mensuales por
pensones juislanes.

La siguenis Whis resume los componeniee dal gesin de la ressna para jubilacidn palroned
reconcokia an ol estada de resultades inlegraies y su movimients durants = aflg;

1018 09T

Salda iniclal e 306.5670
Gastos operatives del periade;

Coslo del serecks on s panodo acsusl 21,057 20,446
Cimln francien 23,733 2 ThE
Boraficlos pagados (1,360 {1.374)
Reducoomes ¥ bquideciones anlicpadas (2,288} -
Ctros resulladas begrale:

Pandide acharial mconocida &0, 550 3688
Saldo st fimal 234,738 B42.B34




Notas a los estados financieros (consnusisa)

(dy Desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, s Compedia tiene un pasivo por desahuco con |os
empleados y trabajadores que se separen de la Compadiia. Esta provision cubre los baneficios
de terminacion da [a ralacitn laboral por desahucio. Bl empleador bondicard &l trabajator con el
vainticncn por ciente del equivalente a k2 Uitima remuarackan mensual por cada uno de los afios
da ganicins prastados a 18 miEma empresa o emgleadar,

Al 31 de dicismbre de 2018 y 2017 &l saido de |a reserva para desahucio cubne &l 100% dal valor

eslabiscido &n &l estudio schuanal

La giguiants tshla resume log componentas del gasio de beneficio por cesanuCn MECONDCKIG &N
& mstade de resultados inegral y su movimeento dursnia e afio 2018 y 2007

Baldo inkclal

Gastos oporativos del parloda:

Cosbo ded servicko an &l penooa actuss
Costa fingnciaro

Citros resuliados (megrabes;

Fardida |Ganarcs| actisanal reconncida

Saldo ai final

=i 2T
&7 800 BE, T2
#, 165 &,083
5,75 4,035
5,685 (11080
114 4448 AT, 800

Lin andlisi de sensibllided cuantitativo frente a un camibio ea uk Supuesto clave significativo al

31 diclembre e 2018 ¢ 2017, s& mussira a conlinuacan

2018

Tana c descusnto

Tasa de incremenio

salaral Tana de rotssidn

Aumidetlo  Dieminueiss

Aumamto  Desminucicn  Auments DisminusiGn

Supusstos 0.60% .50 050 0.50% L18 Fu
Efecto sciore & ablgation nela de ubliscién paltronal 7937 15,1532 15,355 Tz 1282 14,640
Elecho sabre k& obligacitn nala de desabucio FAEC: 1] 1,130 'l_.‘l_!; (1, 00) 1,488 15.308)
2017
Taka da ine el

Tasa de doscusnto walarial Tass do redscidn
Awmento  Disminesién  Awments  Dlembniecidn  Aumanic  Disminuciin

Supusston 0.0 L80% 0.50% 0.50% 0.50% 0.50%
Efectn sotes i obtbgeciin nailh do pbiacion patronal 12230 2412 2,515 (231 (2045 4218
Efecto sotne & ablgaciin nels 48 desabuco (718} 773 [k [T7&; 1,085 ]

a0



Notas a los estados financieros (caminuacion)

18, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
(s} Ls compasicdn del gasie Impuesic 8 & rania #s como SELE

A 2097
Impute 8 |a ranla comanis A 50T 36522
I Eie & la ranta cifenida (13830 -
A0 5TE 83,533

{b] Impussts a la menia oorrenls
Una canciliseion antre la milidad segin estados financens y la ulisdad gravebe 85 como sigus:

2018 2017
Utikciad arvies da impoeaic = i rerda 51162 294 &80
Mis (menos |-
Gantee no deducibles ITe 62 3152 381
Irsgresans £ griahles (A2 ETE)
Arnarigackin oe perdoaa irélonas {38.625) {449 700y
Utiliged gravabla 1,284 027 £28.104
Tasa legal de iImpuesis 5% 2%
impussis & la renia causado a3 507 53,523
Manas-
Reisnciones dei afin @B7.50m {38 196)
Brfipn (%.583) =
Impuests @ In roMs por pagar (Ver
Medm 1E[DY iR 57,326

{e) Al 31 de diciembee de 2016 &l mpuesio a la renta diferido && conforma por la partda temporal
retasiaana con o provisién de jubliacidn patrorial

Para ls gaterminacitd Al BOIVD ¥ PRSIVD PO impuesto dfendo 8l 31 de didembre de 2018 ¥
2077, sa mphicaron las tssse de impussin @ la rentd &n bese 8l penodo fiscal en &l gue la
Compafita espera recuperar o liquidar a8 diferencies temporales, la 1ass aplicada por @
Compafia para al aho 2078 y 2017 es dal 26% y 22% respectivemante

[d) Oiros ssuntos reiacanados con el impuesto a la renta

ip  Situacidn fiscal-
De acuerdo con dispasicionss legales, B suinndad tibularia tane & feculled de mevsar las
declaraciones del impuesto a la rema de la Compahia. dertro gel plazo de hasta bres afos
posisricres conlades a panic ¢o la fecha de pressntsciin de s declaracion dal mpuesio &
la renta, ¥ hasls seis afios cuands [a Adminisiracion Tritutans considere gus N0 &2 NUDEM
declorado indo o parte del mmpuesio,

3



MNotas a los estados financieros (coninuacin)

b}

La Compafiia no ha sido fscslizada desde su conssiucion

Pérdidas tributarias

L& Campafia ha uliizado para kos afios 2098 y 2017 las pérddas inbuterias que de acuerdo
B 0 eatabiecids por |a ley bibuiana vigente son objelo de deducibfidad. Al 31 de diciembne
de 2017 el salds de peedidas sujetss @ emortizacdn escendia a TE.E613, mienires que sl 31
da diciembme de 2018, el saida e compensado en su fofalidad,

Delerminacion y pago dad mpuesto o la renta-

El impussls & |a renta o |8 Compafiis o daterming sebee ura base anual con cenme al 51
de dommbre de cada padodo fiscal, aplicards a las utfidades gravables (8 tasa del
impussto & | renta vigenie,

Estan exoneredos o page oel lmpuesto a la Rente por un plaze de 50 10 afos las
nWErEOnes NUSYEE y produciivas, en |op seclores econdmicos comsiderados como
prioriancs, de industnies bisicas ¥ para al desarralle de proyactas publico en asccacan
publico-priveda

Estén exarerados del pago del Impuesto a la Renta por un periode de 12 aftos contados
desgs sl primer afio 80 gl Que se generen ingrescs atribuibies direcla ¢ Unicamenls & ia
AUeVE [Fversion y que BB encuentren fuera da Ouito y Guaysgull.

Las reerRianes realizedas en asios sedores @n BE areas urbanes oo Quito y Guayaguil
podrin acogese o la exorecacidn del impussio & 12 renta y su @nticipn por un perodo de
8 aflos

L& nuavas mvarsones produchivas gue 58 gjecuisn en los ssclomes proazsdas imdustnal,
agmindusinal y agro asecEive danto da los cantones de fronbera, gozardn de B
EXORArACion o 15 anos.

Tazas del impueaio & la renla-

La 1858 deé impuesio & Is renta es del 25%. Mo sbsiante, la tarifa mpostive serd del 28%
en ml caso de Que la socledad lenge ecclonsias, soces, parlicipes, constiuyenies,
beneficanios o simiares, resideniss 0 esteblecidos en paraisos fiscalss o mgimenes e
MERST IMEOSCHN; con UNa partcipackin direcia o indmecta, mdividual o conjunta; igual o
supprior o S0% del capital eocisl o da aquel que cormesporda a la nafursleza ds B
sacadad.

En casa de gue la Compafle reinviena sus ulilidades en &l pals en ke t&mmince v
condicionss sud astablece (& Ley Orpdnica de Régimen Tributans lntema, pesia oblamss
na redutcion &n 8 taes dal impuessit & ls rents de 10 punbos porceniesies sobire & monby
reinyerido, siempre y cuando sfactian el comespondents aumendn de captadl hasta el 31
ga diciembra dal sguisnia afo y cumpls Ias condicionas previeiss an |6 Ley



Notas a los estados financieros conmuacion)

v

Anticipo del impuesta a la renta-
El anficipd sa determing sobre [a base de & declaracdn oel iImpuesio 8 la rents del afia
inmadiate anfenar, aglicando cieros porcenisies al valor del ackve lotal (mencs cserios

componentes), patrimonio total ingresos gravables y costss y gastos deduciies. E
anticipe serd compensads con &l impuesis & |8 renta cemado y N es susoeplible de
devpkican, sahio determinados cisos previsics en |a Ley,

En caso de que &l impuests & ia renta causadso fuers menor &l Bnticipo determinado, el
anficipo s& convierte an iMPLSss &k FEE minima.

Asl tambedn, 58 axciuiran oe & detsrminacadn oel anticpo del Impuesio & & renta los gastos
incremantaies par penetacadn @ AUBVD ST 0 Melda de masa salanal § en penersd
aquelias. mversiones y gasios efeclivamente realizados, reaconsdos con los beneficas
iributanios pars of pago del impuesio 8 |a renta que reconcce el Codige Caganico de |e
Produccidn, Comordo = Inwesiones para |as nHUBYas myersones, 85 como oies
sleclationsy por aplicacion da nonmias y principos cantables

Tambsen estdn axonsadas del pago del anticipo de impussic a & renta las secedades
mumvas constituidas a perir de la yigencia del Codigo oe la Produccidn, hasta par =
parindo de & afics

Dividendos en afectivo-

Los dividendns v uibidades, caiculados después del pago del wmpuesio & k& renta.
distnbuldos por socmdades nacionales o sxiranjeras residentss en el Ecusdor, a favor da
Oas sovedades Nacionaley 0 eOrANEras, O de personas naturales no residentes en Bl
Erumdot

Ezin axencitn no apica si el baneliciana electivo, quien ecendmicamants o de Eoho beng
ol podor da confrclar |a alribucidn de dispons: del benelicio, 8 tna pamona natirsd
mesigents &n &l Ecuador El porcentaje de retenciin de divdendos o uhlidades que s&
epiique al ngreso gravado dependera de quisn y donds sstd localizado el benebsiano
elactvo, SiN Qe sugers la diferencia entrg i@ midima fanfa de mpuesto @ la mnts para
pErsonas naturales (35°%) y la tarfe gensral de impussts 18 senla previsls pars sociacades
(25% o 28%).

En &l casp de gue s daidandos sean distibudos a somedades domiciliedas en pamslsos
fiscales o regimenss de mancd imposicdn se deibe aplicar una retencdn adicioral por la
diferancia entme la @53 mikama d9e iributackin de uns persona nalural [35%] v & lanfa de
impuesio & la renta corporativo apkcabie pama sociedades (25% o 26%)

Cuando @ sociedad que distribuye s dividendos o ubidades incumpia el deber de
infarmar sobre su compascidn accionaria se procederd a la retencitn de impuests a la
renie sobnes dichos dividendos como s 2= exisliers un beneficant afective residents an el
Ecusdar.



Neotas a los estados financieros continuacén)

wil)

wiil)

Cusndo ura socledad distribuye dvidendos antes de la tarminaciin del ejercicio sconbdmico
o olongue préstamos de diners 8 sus socios, accionistas & alguna de sus partes
refacionades (préstamos no comertiales|, asta operacitn se coNSiderard como pago de

dividendos anficipados y por consiguiente se debera efechuar |a refencitn comespondiente
8 |a tarifa de impuesic a la renta corporateee vigente al afio en cuso, sobfe & mcnke de
fales pegos. Tal reencitn serd declarads y pegeds al mes siguienta de sfectuada ¥
constituird crédio fributano par la empresa on su dedaracién de (mpuesto a la Renta,

mpuesto o la salida de divisas (150)-
El impussto 3 la sabda de dvisas, grava a o siguents:

= Latransferencia o treelads de divises al exiator

= Los pages efecluados desde el exderioe, inclusive aquelios realizados con recursos
fmancieras an al axterior da la parsana naturad o |8 sociedad o de tercens

= Les imporiaciones pendinnies de pago registradas par mds de docs (12) masae

s Las axpomacionas de bienes y eervicice penerados en el Ecusdor, sfectuadas por
porsonas nalurales o sociedades domicllladas en & Spupdor, cuandn las divsas
corespondienies a los pagos por concepio de dhehas sxponacines no ingresen al
Ecuagar an un plaza de 160 das,

Estéin sxantos del mpussto a la Salida da Divisas (15D):

- Pages realizades &l exterior por amonizsacion ge capsal & mareses de craditos
plomgados por instiuciones lnancieras inmemaconsies o entidades no financieas
espacializadas, con w0 plazo mayor a un afc, desfinages al financiamients de
Inversiones pavsies on o Codige Oméncs de @ Produccion, Comercio e
Invereiongs y qua davenguen inleresas a las Bsas refsancizas

=  Pagos reakzados al exdencr pos parte de admnistradores i sparadomns da las Tonns
Especigies de Desarslo Econbdmico (ZEDE).

s  Pagos reslizades &l exterior por concepto de dividendos distnbukios por sociedades
nacicnsles o ssbanieas domclisdas an & Ecuador, despisds dal pago dal impussto
B 8 rEniE, B f3vor OB DifES SOCIEOA0Ss ENameras o 40 DErsonas nEuraes rno
residentss sn & Ecpader, siampre y esands no eetdn domicilisdos en pareisos
fiecales o |urisdiociones da manor imposiciia,

El Impuesio a la Sahda de Dévisas (I150) poded ser utilizads come cradite ibutens para la
deterunacitn dal mpusste a 8 rema hesls poc 6 afos, slempre que haye sido onginedo
on [s imporacitn de materas primas, insumos y bienas de capéial con e fnalidad da gua
ssaf norporedos en procesos productives, gue consten en el lstads emitide por el Comisé
de Politica Tribulsna

Reformas tributanias-

En el Suplemenis del Registra Ofcal Ne. 308 del 21 de agosio de 2018 se expidid s Ley
Dhgdnics pars ol Fomanlo Productive. Mracsién da Inversiones, Ganaracidn fe Emplaa, y
Estabdidad ¥ Equilibra Fiscal, ¥ en 8l Suplemento g8l Registmo Oficial No, 352 dal 20 da

4
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ditiembre de 2018, se pubicd su Reglamentn Los principales incentros v reformas
{ributarias san los siguentas:

=  Régimen de remision

- Ramisiin del 100% da inleresss, mullas y recarges del salds da las obigaciones
Iriatariss cuya sdmanistacdon 3o moaudaciin e cormesponde @ Sennco de
Rentas Intemas. Este rdgimen aphcé & obligeciones tribidanas wencidas con
antariondad &l 2 de abri de 2018

- Hems=dn del 100% de inlespass y recarpos dervatos de las obigacionss
adusnarss sstablecidas en cortrol postericr o bravés de rectifcaciones de
iribulos, cuys sdministracian yo recaucacion b comesponde al Servicic Macional
de Aduanas del Ecuadar, determinedas al 2 de abril de 2018

=  Incentivos para la atracckn de inversiones privadas

- Ampliscién del plezo de expneracion del mpussts & @ renla y su ardicips, para
nusvEs invarsiones productivas gue == rsalicen en seciores considerados como
priciizados. En & casd 08 saciadades ya exisienies & exonemcon aplcam de
manera proporcional y |8 redeccitn no podrd sar mayor & 10 punios
poncenisalas

- Exoneracian del 15D para @s nusvas mversionss produciivas gue susoriban
cofitratos de inversidn, on peges realizades sl sderior por concepto dg
importaciones de bienes de capitel ¥ materias primas para Bl gesarrclio dal
proyectn, y en pagos por concepis de dvidendos, siemere gue cumpda con las
candiciones sefinfadas an el Ley.

. Expneracon del pago de LS50 por pagos al exaenor, por concepte o8 disTDucicn
de dividendos a baneficiaros efectives residentes en g Ecupdor, cusndn lag
sociedades reinvieran en & pals al menss el 50% de s wiilidades, en nuewos
Actvos produciivos

- Amphacdn del plaze de exonaracian del impuesto a la renta cara invensiooes en
indusiriss basicas = 15 afios y 20 afios en cantones frontenzes.

STIESJETI0 3 &5 HBES
incramerdo an & limite de deducibilided en gastes de promacion y pubicidad,
del 4% cambia al 20% del total de ngresas gravadaos.
- La terfa de mmpuests 3 la rents es del 25%. no obeiante, & dicha tacfa se sumark
3 punios porcantualkes cuando:

- la seciedad respacio de sus accianistas, socios, parlicipes, conaMuysnles,
bensficianos o seméares, incumpdan su deber de informar sy compasasdn
BOCHEMS,

=  dentro de & cadens de propedad de los respectivos  detschos
represertatnos de capdal exista un ular meidente, essablecida o
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emparado en un paralso fiscal, |urisdiccidn de menor Mpasicon o régimean
preferente ¥ &l benaficans efectvs &5 resdente fiscal en Ecuador

= Laadicion de tres () puntos porcentuales aphcat a 1oda ls base Imponible de
i sociedad, cuando & parcentaje de paricpaoon por QEENEs B8 MEyA Ncurrids
en cualgwers de (a8 causales anieiores sea igual o supsnior al 50% del capital
socinl o de squel que comesponds & |a naturalezs die la socedad. Cuands la
mencionads partcgacin sea inferior al 50%, la tarifs corespandisnts a
eccadades mas tres (3} punkas parcenfuslss aplicard schre is propoecidn de la
base imponibie que earesponda a Sicha participandn

Se eliming | figure del enticipo de impuests a i3 renta ménimo. S no exstiase
impuesto 8 |& renla causado o si el mpuesto caussdo en el sercicio cormans
fugre Inferior al anticpo pegado més |as retenconas, =l contribiyenta terdrs
dareche a pressntar un reclamo oe pago ndebede, o Uha soleitud de develictn
& pags &n excesa, o 5 Wikzar dicha monte dirsctamante como crédin tritatass
in intereses para el pago dal impuesta & la renta que cause an ke Bjercicios
mpasitvos siguientas y hasts dentro de 3 afos contados desde s fecha de ls
deciaracisn,

Hasta el mas de junio da cade afio, los sonfribuyentss podran selecker al Director
Geneial del Beraco de Rentas Intemas s excneracion o 18 reduccisn dal pago
del anticips de! impussto a & rends, cuando demuesiren an forma sustarsds,
fuk Ba Janarprin pardides en ese afo

STIDLIRELE 8 1§ SiE uiel B il EnEACE B BoCIDAE
- Se cambic & una farfs progresiva sobre las ulilifades que perciban |es
socadedes domiciladas o noan Ecuadar v 1as pemanas naturales, pouBlosanss
0 exranjeras, resdenies o no en el pais, provenientes de la enajanscidn dirscts
o indirecla de acclones, parnicipaciones, olms darechos representativos do
caplial u otros derachos que parmitan iz exploracion, sxplolacién, concessdn o
Bimifares; de sccedsdes domniciliades 0 sEEblecimisniss permanentes en
Ecusdor, sends la tanfa mas alta 3 dal 10%.

Imeueste al Yalor Agregade

- Bl usa del crédio trbutanic por & Impuesto al Valor Agegads pegado en
adquisiciones localss @ imponaciores dis bisnes ¥ sanicos podid saf uiszado
hasta dentro de cnco afios cantedos desde la fecha de papo.

- Los ewportadores de sefvcios pueden oblener la devalucién del VA pagade y
refensde, en la mporacién o adquisicidn local de bienes. insumos, senicos ¥
activos flos. necasarios para ta prestacion y comercializacion de senvicias que
Be exponen, que no haya sido utlizade ceme crédito nbutane & que no haya
sido eemboisado de cusiquier farma,
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Impuesio a la Salida da Divisas
- 8e nciuye como excepcion ded hecho generador del impuests & ia cancelacidn
de abligaciones medianie la compensacion,

18 PATRIMONIO

[tz

(d)

Capial pmitido
Al 21 oe dicembre de 2018 y 2017, of capital emitido s |a Campafiia estaba conformato por
167 020 scciones ordinanas de un walor nominal de 10 cads vna tatalments pagades.

El delafe de los accionistas de la Compafiia al 31 de diclembre de 2018 y 2017 es ol siquiante;

: Marmero de % de Capital
Mombre de scolorssta Pals R, "
Eotweder 5.4 Blgics 16T,018 25.98% 1670180
inlemational Engreering Sy

; Ecusdor 1 0% 1
Comgpany 5.A [ESCO e e
187,020 ﬂrﬁg 1,670, M0

Reserva Legal

La Ley requiery que &a iranehers & |a reserva legal por lo manos el 10% de la uiidad neta anusl,
hasta qua i3 reserva legue por Io mencs al 50°% del capital social Dicha reserva no pusde
distriouirss coma dividendos en sfectivo, excapto an caso ds liquidscien de la Compadie, pera
pueds uHizarss para cubdr pérdides de opemciones o para cepitalizamse.

Durame & #fio 2018 la Compafia efectud |a apropiacion de |a resenva lega carmspondiante a la
uitliclad del afip 2016 por 12,082

Fegultados acumulados provenkentes de la adopoién par primera vez do las Normas
Internacionales de Informacion Financisrs (MNIIF)

Do scuerdo con @ Resolucltn No. SCICICPA IFRSG 11.007 de la Superintendencia de
Compafias emitide & 9 de sepliermbre de 2011, & saldo acresdar por 836,241 provenisnis de
Ios ajustes por GdopEidn por primers vez de 35 NIF. Bolo podré ser capieizads &n ia pare que
EXCE0S & valr de las prdidas acumuiadas ¥ tas del Obme sjercico ecendmico conciudo, &l e
hubisren, wilizado para absomer pérdidss, o devuslio en casn de lisuidasitn da la Compafia

Resarva de capital

De acuefds con 3 Resolucidn Mo, SCICLCPA ERS 011007 de la Supaerintendencia de
Compafiias smitids sl B de ssptsmbre 58 2011,  salds acraedor 48 |8 ressrva de cagial por
21574 gansrados hasta el afo anterior al periodo de fransicidn de epicacin da las Mormes
Internaconaies de Infarmackn Financisrs (NIIF) deban ser transferides a) patrimonio & la cuenits
fesuftades scumulados y godidn ser capitalizados en ks parte que cxceds &l valor de las pérdidas
scurmulzdas y las dal Altimo ejercicio concluids, si las huieren, ulilizsdos sn absorsar pérdidas
@ davuelio en el caso de liquidacan de s Compadia
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e} Resorva facultativa
Al 31 ge giclembre de 2018 y 2017 [a reserva facullative ascende & 54808, Estas resarvas
comespanden @ | apropiscikn de @s ganancias de sjercicios anierores de acuerdo &
TRsOluciones g conslan en actas de Junta Ganeral da Acclonistas

20, GASTOS DE VENTA
Duramie los afics 2018 y 2017, los pasios de verda se formaban de ia sigulents manera:

e 207
Nming SO0 250 471,551
Garvicios de relscionadas {Wer Mola 22) 36,753 282 aTR
Regalias (\er Nota 22) 140,445 BE g3
Gasios de waje 58,570 45 168
Marsenimianto 18,376 21 883
Publicitad BZE G.1n
Honeasns - 8611
Samvitios basicos 550 33928
o] 45 50E TH a2

1.257,00% 1017, 508

1. GASTOSE DE ADMINIS TRACION

Durante los afos 2018 y 2017, los pastos de sdministracian se formaban de i@ siguisnte manara

201a 0T
Kémina 154,088 TR.302
Depreciackin ¥ amorimcian 76,235 72286
Hofdgratias profesionaes 54527 43437
Impuesios S2405 fie hha
Sanyicks de Ralaconooas (Ver Mota 23) 44 331 §1.688
Segurni 23004 20,700
Gasips de viaje 4,293 4 533
Gasta de mantenimianio 3122 13,554
Gasto dlies de olcing 2151 &16T
Servicioe bsicos 1281 1,76
Otros 4. 880 4518
422107

367,878
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22 GARANTIAS

A confiruaciin se detallan |5 garantias bancardas emdidas a8 faver de clientes vigentes al 31 de

diciembre da 2018 y 2017:

23,

018
Facha Garantias
Clisnte Doscripeite Fechainicka  vencimients  entregadas
Fid cumpimianta del
Ermprssa Diecirica Rictamba 5.4 corinato DE-Fc-2070  Obh-mar- 2019 £1,284
£2204
a017
Facha Garantas
Cliane Descripoidn Focha inicic  wencimisnic  oniregadas
Fial cumplmoenio ded
China CAMC Enginanng Co. Lio contralo 27-dic-2017 Z8-%m-201 8 S.8a]
Empraea Elecinca Provincial Galapages Fisil cumplimienio cied
ELECGALAPAGDE 5.4 caniraio 2tdic-201T 20-sh-2018 8425
Empraga Eléciica Provinoal Golapagos
ELECAALEPAGOS G4 Biabn uss de anficipo 1 201 T Zh-fem-2018 14 26K
123024

PRINCIPALES CONTRATOS ¥ ACUERDDS

Convenio de fransferencis de tecnologia

Desde enero de 2009, 13 Compafiia manhans un conveno de translerancia de wenologie can
Schrécar 5A Bélgica, & través del cual Scheéder Ecuador S, A, recibe tades iss derechos de propiedad
industrial e los productos Schréder. For lo antes indicadn se pagan regalias del 3% para el afic 2017
¥ 2018 soee l&s ventas anuales netas de los productos con marca Scheider, pagaderas en dos custas
&l afio hasta ol 30 da sl v 30 de cctubre, respactivaments. E| manto anual & pagar por concapts de
fegaiias no podrd sar inferor 8 35,000 Euros. Dichio comsenis fus suscrita sl 15 de reviermbre de 2005
¥ liene un plazo de § afos, renauabio por mutuo scustdo entre |es parles,

Durante it afcs 2018 y 2017 la Comoafiia ha registrada regalias pef T4D 486 y 06820
respectivaments, s cusles se presentan come gesios ge venin on los ealades de resuliados
integrales adjunios. (Ver nota 10 (8.3) y 21}

Convenio do presiacisn de servicios intragrupo — Schreder Chile ¥ Schreder SA

El 1 de enero y 2 da enaro de 2017, ls Compahia suscritsd ssn su anbded relaciorada Schraders 54
de Bélgica y Schredmr Chile respectivamanta, un centrats de prestacion de servicios de:
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MNotas a los estados financieros (cantinuacisn)

Finarzas y consbiidas: moopilacidn de dalos sobve cupnas y DrESUPUeSISs, informas
camerziales negoCacionss hancanas, snkne obrgs,

Senicos juridicos y seguros: creacidn y aeguimients de contraios, cumplimento de exigencias
legales, negociarion de pdilzas de segurcs, manajo de Migios

Tecnologls de la marmacidn: definir ¢l hardware, ol saftware v la palitica de segurkted,
Compras: mplementacidn de ia palitics d& cormpras v 05 procedmenios de compras
Desarollo oe negocios: identificacion, analsis y evaluasion de cambios contextuales, superdsisn
oa lanzameEnios de nusves acthadades § emorasas

Gestdn regional: ssgiimiemo de productos, polilicas indusiriales ¥ a parsonal

Cemunicasién; apeye publciano, ogantzacidn de evenios regionales, fedas y exposiciones.
Markebng: lanzamienio de nuevos productss, encuestes,

Cppraciones: contred de calidad cal stock y productos, desanolic de madtodos da vansporte y
otrag.

Calided. coordinacion y cumplmianto de 168 procedimiantos de contral de salidad

Recursos humanos: Teckitameanto, evaluacion y capacitacan.

Este contrato t&ns una duracitn de 5 afing desde la fachs de suscrpodn

Durante los aros 2018 y 2017 s& han reconocids gastos eoerstivos por conceple de sstos sprvicios
can Schmader SA y Schreder Chile [Var Nota 10(8.5) y 20}

ADMINISTRAGION DE RIESGOS FINANCIERDS

Schedsar B4 de Bélgica ss una empress mundial da mengfogia de iluminaddn, especializace en
sactores srguacitnicos. industrales ¥ de aumbrado publico, urbena, deportive, ente ctros. Los
pnCipaies acconisias de esia compaiia privada perignecan & Schréder SA de Balgica

Aciusimerde el Grupo Schréder 5A | conforman 28 empresas en foda el munde con mas do 2800
ernpleadns exparos en &l disefc y dessmoll de sslucones de (uminracsn exdarior y eficiencia
Enengitica.

Competancia

La Compafia enfrents una fusrie compelencia y esfims que S8 Marendrd este slo nivel de
Compediiivicad, Para hacer frente & ssia sfuackn, @ Compaiia adapls pErManeniemants sus
edlralegas de negocit. buscands siempre mnovacidn de sus producios, Actualmente
Cempafiia ha desarrollade una gema completa de luminarias LED (Light-Emitting Diode} para
lopos ke seclofes de achividad come son alumbrado en carmeterss, alumbrads urbana,

alurnbtadn de thnales y depories. Esda tecnologle se caracteriza por un b&go consumo da energla,
durabilidad y resssiencia

Carnbios teenoldgleos
Esbe riesgo esia presenie en compafies que realizan mversionss en investigacidn y dasarrada
de nuevs productos, servicos o métodos, financiadas con recyursas propics, sin lener la caraza

de que dichas inversiones pusdan generar rentstilidad fururs sulicisnss pAra repagar la inversidn
realizada, lenends como consecuancia | pardita tofal o parcial de Ios recursss Mvertidos



Notas a los estados financieros jzentauacion)

o)

d

Los mecanismos mas uswales de miigaciin de esie riesge consistan en 1e diversificacitn da lag
inversicnes y on la mplementaciin de mecanismos asecusdos oe contrd de PrOVECIOS Gue
penmiten detarmings su carviniancia an un momento dads

La Compadia o asume esle nesgo pues todas las actvidades de investigacdn y desarrolio de
numva tecnoiogia s efeciian compafias relacionadas del exdanor, Le Ceenpafis s4la realize

‘actividedas e cormermalizacitn 5 nivel iocal

Hivel de actividad econémica scustoriana

Dado qus Iss opersciones de la Compsfia se uhican en Ecuador. datas son sensibles y
depantlienies del nivel de acitvded scondmica que desarmolle sl paie para ol mfio 2018 y 2017
la Companfiia ha logrado estabilirar su apamcitn y presentar una utlided del sjsmco,

Gbjetivos y politicas de administracidn de riesgo linanciera

Per la naturaleza de sus actividedes, |a Compatiia esld sxpuesta @ nesgos de crédilo, tasa de
imeras, bouidez ¥y bpo de cembio, los cusles son manejssos @ traves de un proceso de
HEiicactn, medicion v monfiorso continus, con sujecion a los limites da nesps y otros
conireies. Esle process da manee de riesgys es orfico para la rentobilided continua de |s
Compalila y cada persona deniro d&laﬂmmﬁiammnpﬂnuhhwrlamm:mw
relacionades con sus responsabilidades. El process Indepandianta de sontral de nesgos ng
incluye riesges de negodio coma cambics en 6 medic smbents, eonalogia & indusitia

La estructuma de pestion de fesgos tene come baee ol Directoro y 18 Serenca de la Comgaris,
Que on los meponaahles 0 identficer y contralar fos riesgos en coordnacitn con otras &reas
como ss saplica a continuesitn.

1) Directaria
El Direciorio &= responsable dal anfaque general pars el manafn @ riesgas. El Dirmciong
propedeishia los principing pars &l manejo da fiesgos, asi coma las poklicas slaboradas para
dress especificas, como nesgo de Spo dé cambio, resge 0B tasa de mnerés, nesgo de
crédito y el uso de Instrumentes financiarms

i) Finarzas
El direa da Finanzas ea respansabls g2 administrar gl fujs de fondos da s Campafia
tomande an cuanla las poliicas, procedimisnios v limites establecidos por el Direcions y [a
Geerencia de la Compafia, incluyents &l seguimiens a dichos procedimisnias pars malorar
I& Bominislracin de nesgos e la Compafila,

iif)  Mitigacion de fesges
Como parte del manejs folsl de resgos. lp Compafis evalia conslaniemente los ddeeniss
sscanancs & wenlifica diferentes estrategias pars manajar las supesicinnas resyltantes de
carmbios an 36 18888 de inlerés, moneds exdanars, resge de cagital y nesgos de créding
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€)

Riwsgo de mercadao

El riesgo de mercado domina vanos fesgos que tensn una caracterislica comin. la positdidad
de gue s compafila sufra pérdidas como consecuencis de las vasacionss del mercado,
dervadas de los aclivos qus ela poges. Al entre les mis comunes se encueniran:

*  Riesgo da qua ias tsas de inlerés de sus inversiones o deudas sufran variacionss @ |s bejs
o Bl aiza, respactivaments,

»  Rigago de que la posicidn de mercado de la Companiia sa detarism coma sonsesusnca de
ln operacion propes ¢ de Eroeros. sl omo de |es condiciones economizas.

= Rizego de que s msumas que slectsn directamarnts @ operacién de la Compafila sufran
Wifistiones advemas en SuE procios.

- wﬁwIHMMnallmdﬂmﬁﬁduhmmﬁanMn
WArSCINES acversas an SEs Coliraciones.

Dentro de los mecansmos mils wsuales de mibtgecidn de esics nesgos s encuenta la
divessificacion de actives y pasivos, msi como 18 cperscién con denvades financiers qua
rasladen &l nesgo haca tecers

La Compafits asumes &l fiesga de marcada puesio que los producios que distihuye pusden eatis
BuUigtos @ varacionas desfavarablas de las preferenciag por parie ue los consumidares, o cun
podila alectar sus venlas, Adiconaiments (a5 matensies sdquisdos para la venla puaden sufrir
vEnatioies adversas a0 sus precios. puss fodos sus provesdares son del exlerion, o gua
sfeciarin el precic da compra de les producies v, sor consguienie, B rentasilided da la
Campafia

[} Riespgo de i=sa de inlerds
El nesgo do la tasa da Interés es al resgo de flecluscida del valor justo dal flujo oe sfestivg
future de un mstrumentn Snancierc. debido & camblss en las tases de mierds do mamado
La exposicion de fa Gompafia al riesgo de cambios an 135 15538 0B inerds del mercada
exlaris principalmente relscionada con lee shligaciones de a Compariia con lasas de
Inferas variablas,

A continuacion &e presenta informacidn acerca de ios metrurnentos financierss con tasas
de interes fijs y vanabis:
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MNotas a los estados financieros (continuacicn)

Actives Fnancleros

Efacive ¥ equivisemes de anmive
Daudoies comamcinies, neio

QUras cuentas par cobrar
Cuentas. por cobear a enlidades olaconadas

Pasivos financioros

Acreadones Comarciales | DUTEE CuRnias Hor
pagsl

Anticipd 8 hentas

Oagaciones financeras

Cuentas por pape & snlidades relaconadas

Actives financisfos

Efuclve y aguivalenies de efocthvo
Dasdives comeniales, nan

Cusnins por cobfa & eilideces relaclanadas

Pasivos lnancieras

ACrendcrns ENMEANES i oS CLURTARE (A pagar

Anens & clemes
Dhligacmes francisns
CussTlag por pagar o entidadss rescionsdas

(i) Riesgo de tipo de cambio

S e Tasa de Interés
i PR pramedic al 31 @
N dichembire de 2018
Sin Con — %
inberés Irarie
655 448 580, 448 -
1,808 458 1,880 488 -
28 BOT 28,807 -
13 534 : 13,504 =
240,540 “ 240 540
133,395 - 132308 .
43,881 53,080 107 570 576-11.33
ZBE, 101 " 268,10t -
Tasa du intanis
31 oe diclembre de promedia all 31 de
w17 diglembie de 2017
Sin
inerés  Coninterde  Total =%
273 &6 73 888 -
028 274 429,274 .
58 - 285 &
16,000 16010 »
145 1249 - 148 1249 -
- 3,368 57,368 n23%
481,721 - 491,721 =

El nesgo de fipo de cambio es &l resgo de gue al veler razonable o flujos de caja luluros de
un instrumants finenciers fuctien debido a cambog &n Ios oo de camban, La expasicidn
de la Compafiia & los fipoe de camblo se relaciona eincpalmenie B |88 actwdades

operatvas de la Compafia.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

Al 31 ga diciembre de 2018 y 2017, la Compafia mentens acivos y cashos an monssa
sxiranjera cuya moneds de ongen e4 el Eurg, A santnuacion se presenta o datalle de los

saddos an moneda exiranjera:
Vionsda d Tipe de cambia
argon gl ] 2017 mne 2017

Activos

Efeciiva ¥ sousmlenias 98 slsclvo Euns 3,841 5431 1.4 ;&
Fosicign activa 3,011 5421

Cousntas por pages a entidades selacionadas Eurns 240,745 348,337 114 1
Poickon pasiva 240,748 8327

o m—— e — — —

A confinuacitn &2 myestra la sansihiidad de los posibles efectos d& los cambios &n los
tipss do cambis, ssummnds gue los aclives v pasives finencarcs Bl 31 de diciembee do
2018 ¢ 2017 e renovardn 85U EMTIn0 ¥ 52 mEntandran par o gue resta del afio siguents:

Efecic an resuitados pos
Camblos en pures bdsicon gk ] ik b
EUR EuRr
Poslebdn sctiva
+ 4 1S 33,165 E0.TER
Poabcion pasiva
[} 0.15 43 2583 50,541

Al 3 gde diciembra de 2018 y 2077, la Compafas no tene oparationas ¢on producios
dervades perd 8 caberturs ¢8 &u riesgo de cambso par o Que agurme la sxposicicn a dichs

Esgo 08 SU fosicitn cambiara,

7l  Riesgo de lguidez

El riaggo da fiqueidas e &l riesgs de gue la Compafila no pusca cumelir oon sus ohiigaciones de
pape relaconadas con casivos financieos &) vencimisnta y reemplazar los fondos cuando sean

refiredos

La consacuencia saria el incumplimiente an &l pago de sus cbligacones franle a tercerns.

La Pyguidez 38 canbola a raves del calce do los wencimeniss oo sus &chvos ¥ pasvos, de (a
obitencion da linsas de crédsa yio manieniands los excedenies do louidez, I cual le parmite &

ia Coemiparila desarmllar sus sttividates normalmante,



Notas a los estados financieros (corinuacén)

La saministracion del riesga de iquidez implica mantaner suficents elective y disponibilidad de
fingnciamients, & ravés do una apecuads canidad de fusnies de =rédilo compromatslas y la
capacidad de liguidar transacciones prncipaimane de endeudamiento. Al ressects, la Gerances
de ks Compafiia onenta sus esfuerzos @ maniener fuentes de financiamiento a traves de s
dispanibiidad oe iness de crédits ¥ un manejo aDecuads de plaros, o QUB PENMIEE COPART FON
un captal de trabsge pasitva

A 51 de dicembre de 2018 y 2017 los vencimienios de os scresdorms comancales | atrag

Cusnias por pEgAr 2an de enfre 3 8 12 meses, por obo lado el vancimiento de cbigaciones
financeras & 31 de dicembme de 2078 83 & Mes ahas

g} Riesgo de gestion de capital
La Compariia aaministra de manera activa una hase de capital pars cubriv loe resges nAorentas
®n fus aclividades. La adeouacidn dal capital de la Compafis s monforeada usando, enre
olras madidas, |os ralios sstablecidos por ls gemncis

Los ctalivos de & Compadla cusndo mansia copital, que &8 un concepts mas emplio gua &
‘Fatfimanio” gue se muestrs en el balanes genaral son:

(i} Sabaguardar la capacidsd de la Compafia pars conlingar operando de manars s
condinue brindando relomas @ los accionlales y Bereficios 3 los obioe participantes: ¥

{§)  Mantenes una fierte bese de capital para apoyar e desamolis oe sus aciidades.

Al 31 de gciembre de 2098 y 2017, no han sxisdido cambios en las aclividades ¥ polltices de
manea de capital en 3 Comgania,

h) Rissga de erédita

Los nesgos credificics miacionados & cridiics de clienbes son administradas de acumrdy 3 las
pofilicas, procedimientos y contles estatlecidos por b Compafie, relachanados = la
administracién del nesgo crediticio de chenbes. La cafided creditica del chente s& evalia an forma
parmanants. Les cobros pendientes de lbe clenes son supervisades. La mdxdma exposician al
fmEgo clediicio @ @ fechs de pressntacitn del inlorme es &l valed de cada class de aciivos
firarcercs, Adilonalments, as debs considerar que la carlera de clientes oo |s Compafia, seis
conformada por clientes gue han rantanido una relaciin comerclal de Qgo plaze, ¥ fuyo
histodial da pagos ne revista histéncamsnle un resgo pers la Compatila

25, EVENTOS SUBSECUENTES
E'rnl.ﬁd‘1daanafad=2ﬁ1arluhm=duumlﬂbnﬂaumumdw&nmmmmpmdmw
SVENizs que, en omnion de ia gerencia de k3 Comparia, pudiersn taner un efectn signdicative sabne
dichos estados linanciares que no se hayan revaiado en los mismes,
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