
Schreder Ecuador $ A. 

Estado de situacion financiera 
ALS! de desembre de 2017 
Esprosados en Dólares de F UA 

Actvos 
Actos conientes 
Electo y equralentes de ef 
Deudores comeralos + elo 
Cuentas por cobrar a entssades relacionadas 
Impuestos por corrar 
Imentaros neto 
Otros actos 

  

1 

Total activos cornentes 

Aotivos no corrientes 
Propedad mobliaso, equipos y vecs, neto 
Aclwos intangibles neto 
Total activos no comentes 
Total activos 

  

Robeni Guesa 
Represestanto  egal 

1 as notas adjuntas a los estados financeros son parte mtegrante de estos estados, 

dista * 

Notas 

12) 

10 

2047 

273.886 
929274 

250 
78222 

354700 
2509 

1,648,350 

1955/699 
87 

1956.378 
3,005,328 

Caisiis muse 
Gbnela Nawuez 
Contato Genecal 

2016 

813569 
341612. 
290 

507,808 
19,527 

2191253 

  

2770 
1953310 
4 144,569 
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Schréder Ecuador S A 

Estado de situación financiera (continuacion) 
AIG1 de desombre de 2017 
Expiesados en Dolares de E UA 

Pasivos y patelmomo 
Pasivos corrientes 
Acreedores comercios y altas cuentas por pagar 
Inspuestos por pagar 
Cuentas por pagor 1 entdados colacionadas 
Anteigos recibidos de Lentes 
Ingresos diferdos 
Obligaciones financieras 
Benefuos a empleados 
Total pasivos comentes 

Pasivos no corontos 
Coligaciones financieras 
Obligaciones por beneficas a empleados 
Total pasivas 

Patrmomio 
Capial emo 
Reserva legal 
Resultados acumuladas   

Total patrimonio. 
"Total pasivos y patrimonio 

Rotas 

“ 
120) 

a 
3 
< 
15 

162) 

15 
1660) 

E 

2017 

16.010 
138 291 
403 121 
145129 

21.060 
46,584 

868,895 

32,308 
440331 

1,931,504 

1570 200 
153 768 
49.898 

2 279,794 
3 605,328 

Ati! Gba 4) — Ledo. Langue 
Gabnela Narváez 
Contador General 

Roborto Guerra, 
Representante Legal 

Las notas aujuntas a bos estados /manceros son pade integrante e estos estados. 

2016 

18.687 
131 797 
522.006 
785712 
70.288 

57.030 
1,595.50 

403,587 
1,999,087 

1670700 
147.904 
321,288 

2,145,482 
4 144,569 
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Schréder Ecuador S A 

Estado de resultados integrales 
Pos elaño terminado el 31 de diciembre de 2017 
Expresados en Dólares de É UA 

Notas 2017 

Ingresos de acudaces ordmoras 20 2803361 
Costo de ventas 200 (o 222.500) 
Uiligos brita 18/1461 

Ingresos y gastos operatwos 
Gastos do venta 9 017509) 

Gastos de adrunstación 20 (207 078) 
tros mgresos noto 75963 
Usidad (párddo) on venta de propiedad mobi, equipos y vehicuios. 22716 

Vitidad operativa 294753 

Dilérenua en cambio (80 1a9) 
Gastos fmancwros neto (30 164) 
Utilidad antes de Impuesto a la renta. 21140 

impuesto ala renta 148) (93,522) 
Utilidad neta del año 120918 
Otros resultados mtegrales de año 

Gananca (perdido) astuaaal 10) 2594 
Otros resultados integrales 7,394 
Rosultados Integralos del año neto de Impuestos 128,912 

Aepuibiitd / Ctode Pones 
Roberio Guerra Gabnela Naruaez. 

Representante Legal Contador Genera 

Las cotas adjuntas a los estacos Anancieros sos parte mtegrante de estas estados 

2016 

2130844 
(050974) 
1079870 

(095 753) 
(323425) 
21973 
(2 865) 

149 800 

150) 
(36,886) 
111.903 

(52891) 
57.148 

(13 106) 
(19 106) 
38,540 
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Schreder Ecuador $ A 
Estado de flujos de ofectwo 

Porelaño termmado el 21 de dicembre de 2097 
Expresados en Dolares de E VA 

Fiujos de stacilvo netos de actvidados de operación 
Utidas antes de mpuesta yla renta 
Alustos para concahor la tlldad antes de Impuesto la rento son «l efectivo nelo 
(ttlizado on) provisto por actividades de operacion. 
Depiociaronas. 
subdación pala y tosahucio 
“Uirdad) pe da en veria de propiplas 1 O0vano equipos y vencUOS, 
Bota do propiedad momia, EqUra y velvculos 
An ceszaron 
Proanon pora cuestas incobontos 
Pegeson ebsrlescenos de cuentanos 

  

Variación en capital do trabajo 
Variación de activos » (aumento) disminución 
Desséores comarcales 
Cuentas par cobrar  enlaadasretaconedas 
Irena 

  

Actvos ost mpueclos comentes 
Oros ges 
Vaelación do paslvos  aumonto (rsminución) 
Arcos es comerciales y olas cutalas pu. pagar 
Engels por pagar 
Cuelas per paga, a ligadas rolaonacas 
Irrosos Hterdos y anto do or 
Boralicos a emplendos 

   

  

Inoseslo a lrersa pagado 
Eteotivo neto jutsllzado en) promsto por actividades de operación 
Ftujos de efectivo do actvidados do Inversion 
Aienes ds gremindas maabaro, coupos y venenos 
Ventas de propedad, obalaro Burgos y veas. 

  

Etoctivo moto (utilizado on) proweto por acbvidados de Invorsjón 
Frujos de efectivo e actuidadas do financiamiento 
Puastamas conirisados, 
lectivo neto provisto por actividades de financiamiento 
(Disminución) Incremento nato del lectivo y equivalentes de pfoctlva 
Eloctivo y oquivalentes de olectwo 
Sala amo. 
Galo anal 
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106,0501 
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109308 
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050.533) 
290 

Caras 
(55,121) 

(633 489) 

195,159) 
29107 
169.202) 

59068 
s3208 

(539.83) 

513 00 
aries 

xdsclo Lone. 
Robono Guerra Gábrola Nardo 
Gorante General Centados Eenccal 

  Las notas ajuntas a los estados Inanceros son parte ntegrante de 
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Schreder Ecuador $ A 

Notas a los estados financieros 
A131 de giciembre de 2017 
Enpresadas en Dólares de E y A 

1 OPERACIONES 
Schreder Ceuador $ 4, (en adelante La Compañia) es ina subsidiana de Scbreder S A de Begica y lie 
constituida en Ecuador el 19 de noviembre de 1975 como Lna somedad anonima 

Su ohjeto social es a fabricación ensambiajo importación y venta de todo hipo de matenal electrico 
Aproximadamente el 90% de sus coripras de mwentano fueron efectuadas a sus compañias refacionadas 

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por 'a gerencia de la Compañía para su distribución el 
¡ade marzo de 2018 y seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas (a oprmio 
de la gerencia estos estados financieros separados seran aprobados ss modificación 

La drección prncipat regsstrada de la Compañla es Juan de Selis Gel 183 y Av Galo Placa Lasso Quto 
Ecuador 

2 — POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Basos de preparacion 
Los estados fnancieros adjuntos han so preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de 
información Fimanciesa (en adelante NIF") eewidas por ef Consejo de Narrras Intomacionaes de 
Contabilidad (en adelante «Yematonal Accounting Standards Bnard "IAS" o9r su siglas en mglos) 

Los estados financieros de la Compaíí a han sido p eparados en base al costo historica con excrpcien de 
beneficios a empleados a Jargo plazo que son vatonzados en base a metodos actuantes os estados 
financieras se presentan en Dolares de E UA que os la moneda de zurso legal en el Ecuador y moreas 
funcional de presentacion de la Compañra 

Las politcas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas on años anterores excepto que 
la Compañia ba adoptado las cuevas NO. y N'C s rovsadas qe son abligatorias para los periadas que «    
ieician en o despues gel 1 de enero de 20"7 y que son aplicables a la Compañia seguo se desenbo a 
continuación 

Nosícaciones a la NIC 7 - Estado de dujos de efecto Inscialva sobre nar ración a ceverar 
Modiicaciones a la NIC 12 — Impuestos a les Ganancias Reconocimiento de actwos por impuesto 
difendo por percidas no reaizadas 
Mogificacionos a la NIT 17 nformación a Revelar sobre Parieipaciones en Otras Entidades 
Clantieacion del aicance en los desgloses reguendos en la NIF 12 

Oebido a la estructura de la Compañía y la saturaleza de sus operaciones la adopción de dichas normas 10 
tuvo un efecto siguÍicativo en su posición Fnanmera y resullados de operación por o “anto no ha sido 
necesano modificar los estados financieros comparatwos de la Compañia 
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Notas a los estados financieros (contnuacion) 

Las pnnopales politicas de contablidad aplicadas poc la Compañia en la preparación de sus estados 

  

a) 

> 

fnancieros sen las siguientes 

Efectivo y equivalentes de efecto 
Et efectiva y equivalentes de efectmo que se presentan en el estado de situacion Fnanciera representar 
caja y depositos en entidades bancanas con sencimento de lres meses o menos de gran Iigudez y 
facimente convertbias en efentwo sujetos a sesgos no s:gaficatvos de cambios en su valor 

instrumentos financieros 
Reconocimiento y medicson Ialelal 
Los activos financieros dentio del alcance de la Norma mternacional de Contabilidad (N C) 39 se 
wasifican como actvos Fnansieros al valor “azonable con cambios en resultados préstamos y cuentas 
por cobrar inversiones manteridas hasta sy vencimiento. inversiones finarcieras disponibles para la 
vente o denvados designados como tastrumentos de cobertura Al momenlo de su seconcomiento 
inicia? los actos Emanceeros son medidos a sy valor razonable La Compaña determina la clasificación 
de sus actos Fnancie"os después de su reconocireiento vvcial y cuando es apropiado revatua esta 
determnacios al final de cada año 

Todos los actwos francieras se teconecen iniccalmente por su valor razonable mas los costs de 
hansacción dreectamente «tbuibles excepto los acivos Financieros que se contabrizan al vaior 
razonable con cambios en sesultados 

Las compras o ventas de aciios firancieros que requieren la ertrega de los acios dentro de un perlodo 
de tempo establecido por regulacion D por convencion ea ql mercado (lransacciones comvenconales) 
se teconocen en la fecha de la negociación as decir en la fecha en la que la Compañia se compiómete 
a comprar o vendes el activo 

Los actiwos 'inancieros de la Compañía incluya ofectwo y equiealentes de efectivo deudores 
comercsates y cuentas sor cobrar a entdados relacionadas 

Medicion posterior 
Prestamos y cuentas por cobrar 
Los prestamos y cuentas por conrar corresporden a aquellos actwos Ínancieros con pagos “os y 
determninavies que o tienen cofización en el mercado sotwo La Corpaña ma, ne". en esta co'egona 
al efeciwo en bancos deudores comerciales cuentas por cobrar a entades relacionadas y ctras 
suentas por cobrar 

Despues del reconocimiento incial estos aztwos hrancieras se miden al costo amoriizado utilizando el 
metodo de la lasa de interés efectiva menos cualquier deterioro del valor Et costo amorwzado se catoula 
tomando en cuenta cualquier descuento o prina en la adquisición y las comisiones o los costos que 
son una parte integrante de la tasa de interés esectuva La amortización de la tasa de interes efectiva se 
recoroce en el estado de resutados mtegrales como ingreso financiero Las pérdidas que resuten de 
un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados «ntegrales como costo financiero 
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Notas a los estados financieros ¿cormuacian] 

Baja do actwos financieros 
Un actwo financiero (o Je comesponder parte de un achvo financiero o parte de un grupo de solos 
financieros silares) se de de baja en cuentes cuando 

+ Hayan expirado los derechos contractuales a recibr los flujos de efecto generados por el acto 
« Se mayas translerdo 'os derechos contractuales sobre los Mluos de oectwo gererados por el 

aclwo 0 se haya asumido una obligación de pagar a un tercero la totalidad de asos fujos de 
efecto sn una domora siyrificaliva a fravds ce un acuerdo de teansferengia y 

+ Se bayartransferdo sustencialmente todos los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad dol 
activo o no se hayan m transferido mu rotomido sustancialmente todos los nesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad del actwo pero se haya transferido el contro! sobre el mismo 

Cuando la Compañla haya transfendo sus dermchos contraciuales de retiros “jos de electo de un 
aciwo o haya cecbrado un acuerdo de transferencia pero no haya m transfendo mi reterdo 
sustancialmente todos los riesgos y benaficias inherentes a la propiedad del actwo ri haya transferdo 
el contro: del mismo el activo se continua reconociendo en la medida de la implcacion continuada de 
la Compaía sobre el actwo En ese Laso la Campaña también reconoce el pasivo -elacionado El 
acto transferido y o: paso relacionado se miden de manera en la que se seflejen los derechos y "as 
úoblganiones que 'a Compañia ha roterido 

Deterioro del valor de los activos financioros 
Alcerre ue cade perogo sobre esque se forma ¡a Compañia evalua s: exste alguna evidencia oojetwa 
de que un actwo financiero y un grupo de actwos financieros se encuentran delercrados en su valor 
Un activo financiero o un grupo de actwos financieros se consideran detenorados er su valor sctamente 
sí existe evidencia objetwa de deteroro de ese valor como resultado de uno o más eventos ocurridos 
después del reconocimiento nucral del activo (el evento que causa la perdida”) y ese evento que causa 
le pérdida tene impacto sobre los flujos de efecto futuros estados generados por el activo Ínanciero 
0 el grupo de activos Inancieros y ese impacto puede estimarse de manera fiable La evidencia de un 
dotenoro del valor podría melr entre otros naiwos tales como que los deudores o un grupo de 
deudores se encuentran cos dificultades Fnancieras signifcawas el incumpunuento o mora en los 
pagos de la deuda por capital o mteseses la probabidiad de que se declaren en quiebra v adopten otra 
forma de reorganización financiera o cugado datos cbsewables indiquen que exsste ¿na distincion 
medble en los Jujos de efecto futuros estmados ast como cambios artversos en el estado de los 

pagos en mora o en las co diciones erononcas que se correlacionan son los ncun plisuentos. 

Detoniro do activos hnancieros contabilizados al costo amoruzado 
Para los activos fnancieros contabalizados dl costo amortzado la Compañia primero evalúa st exe 
evidencia objeta de devenoro del valor. de manera indiwdual para tos actos Ínancieros que san 
ndrdalmente signiicatwos O de manera coleciwa para los acbvos “inancieros que no son 
imdiwauaimente sigoifcatvas Sila Compoñsa determina que no existe evidencia objetiva de Jetenoro 
del valor para un actyo financiero evpluado de manera indwidual independentemenve de su 
sgoificancia incluye a ese actwo er un grupo de activos Ímancieros zon caraciensticas de nesgo de 
credo sirmiares y los evalua de manera colectwa para determnar s existe deteroro de su valor Los 
achwos que se evallan de manera mdwidual para determunae si existe deterioro do su valor y para los 
cuales una pérdida por detenoro se reconoce o se sigue reconociendo no son incluidos enla evaluacion 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

de deterioro del valor de manera colectwa Si existe evidencia objelva de que ha Pabido una pérdida 
por detenoro del vator e importe de la pérdida se nude camo'a dsrenc:a entre elmporte en lbros det 
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo ¡as pórdidas de crádo 
lutaras esperadas y que aun no se hayan producida) El valor presente de los flujos de efecto futuros 
estimados so descuenta ala tasa de iverés efectiva orginal de los activos francieros 

Elimporte en tbros det actwo se reduce a través de uso de una cuenta de provision y el imperte de la 
pérdida se resonoce en el estado de sesultados integrales Los Intereses ganados se siguen 
devengando sobre el importe en bros reducido del aciwo utiizando la tasa de intores uizada para 
descontar los flujos de efectivo futuros a los fmes de enedir za pérdida cor datenoro del vasor Los 
intereses ganados sg registran como mgreso financiero en el estado de resultados integrales S en u   

ejercon postenor e!importe estimado de la pérdida por detenoro ge valor aumenta o dismnuye debido 
2 un evento que ocurra despues de haberse reconocido el detenro la perdida por detenoro del valor 
“econocida anterarmento so aumenta o dismi-uye ajustando «a cuenta de provision 51 posteriormente 
se recupera una partida que fue imputada a perdida el recupero se acredita como costo financiero en 
es estado de res tados tegrales 

Pasivos financieros 
Reconocimiento y medicion intcrat 
Los paswos fipanmeras cubiertos por la Norma Intemac ona: de Contadaidad (N:C) 39 se clasifican 
como paswos fmancieros al valor razonable con cambios en resultados prestarmos y cuentas por pagar 
a como denvados designadas como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz segun 
corresponda La Compañla determna sa cauificación de los paswos financieros al marvento del 
reconocimiento mal 

Todos los pasos financieros se reconocen imciglmonte por su valor razonable mas los costos de 
transacción directamente alnbubles excepto los prestamos y cuentas por pagar contabilizados al costo 
amortizado netos de los 2astos e transaccion dhrectamente alntubles 

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Corspañia os parte de los acuerdos contractuaes del 
Instsymento, 105 pasivos Imancieros son clasificados como obigaciones a coro plazo a menos que la 
Compañia tenga er derecho itevccable para diferr e: acuerdo de las ablgaciones por más de doce 
reses despues de la fecha del estado de Situacion financiera. Los costos do “rarciamieno se 

  

feconecen segun el entero del devengado incluyendo as comisiones retaconadas con la adquisición 
de financiasmento 

Ala echa de 'os estados livancieros la Compañra clasifica sus mstrun entos fnancie-os paswos segun 
las cotegonias defeudas en la Norma iatemaconal de Cantabiidad (NIC) 39 como. () paswos por 
préstamos y cuentas por pagar 

La Compañía no ha registrado ningun efecto en el pasivo producto de costo amortizado ya que se 
considero no existen efectos matecales 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

Medición posterior» 
Prestamos y cuentas por pagar 
Después det reconocimiento wal los prestamos y las cuentas por pagar se mien al costo amortzado 
utizzando el métado de la tasa de terés efectiva: Las ganancias y sérdidas se reconocen an el estado 
de resultados integrales cuando ¡0s paswos se dan de baja as» como tambien por el proceso de 
amorivación através de: método de la tasa de mteres efeciva El costo arirtzado se calcula tomando 
en tuenta cualquier descuento o prima en la adguisieron y las comisiones o las costos que son una parte 
integrante de la tasa de interés efectiva La amorrizacion de la tasa de interes efertwa se *econoce como 
costo financiero en et estado de resultados ntegrales 

Baja de pasivos financioros» 
Un pasivo financiero se de de baya cuando la obligación especificada en e correspondiente contrato se 
haya pagado o cancefado o Paya vencido 

Cuardo un paswo financero existente es reemplazado por otro paswo prowemente del mvsmo 
prestamsta bajo condiciones sustencalmente diferents, o silas condiciones de un pasivo exuslente se 
modifican de manora sustancial tal permuta o modificación se trata como ura baja de! pasivo ongrral y 
al reconocimiento de un nueva paswo y la diferencia entre los mportes en libros respectivos se 
reconone en te estado de resultados integrates 

Compensación de instrumentos Financieros 
Los actos financieros y los 93s.vos financiaros se compensan de manera que se aforma el importe 
neto en el estado de situacion fnanciera solamente si exaste un derecho actual legalmente exigble ce 
compensaclos importes reconocidos y exste la intención de hquidarlos por el mporle neto o de realzar 
los activos y cancetaros pasivos on forma simultanea 

Valor razonable de instrumentos financioros 
a Compañra mide sus instrumentos Inancieros at valos razonable en cada fecha det estado de suacion 

financiera Asimismo el valor razonable de los imstrumentas Anancieras medidos al costo amorizado es 
revelado en ta nota $ 

El valor razonable es ex precio que se fecibina por vender un a 
paso en ura transacción orderada entre partorpartes de un mercado a la fecha de mecioién La 
hedicion al valor razonable se basa en el supuesto de que la transacción para vender el actwo O 
transtenr el paso "ene lugar ya sea 

   suso O que se pagara al transferr un 
  

Gn el mercado 9rncipal para el acto o pasivo o 
En ausencia de un mercado pencspal en el mercado mas ventajoso para o actiso o pasa 

El mercado prneipal o mas ventajoso debo ser accesible porla Compañia 

El valor razonable de un actwo O paso se mide utlizando los supuestos que los participantes en el 
mercado usaran al ponerle valor al activo o paswo asumiendo que los paicipantes en el mersado 
aciuan en su mejor mterés económico 
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Notas a los estados financieros (corinuacion, 

s 

La medición del vator razonable de actos no financioros loma en consrderación la capacidad de uo 
partsopante en olenorcado para generar beneicios economicos mediante e, mayor y ¡mejor uso de activo 
o vandéndolo a otro participante en et mercado que usana el actwo de la mejor ivanera posilio 

ta Compañla utibza tecnicas de valuación que son apropiadas en 'as orcunstancias y por las cuales 
tere suficiente informacion dispomble para necir al valor «azonable maxmizardo el uso de datos 
cbserables relevantes y miramizando el uso de datos no cbsercablos 

odos los actwos y pasiwos cor los cuales se determnan o revelan valores razonantos en los estados 
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable descrra a continuacion en base 
alnwel mas bajo de 'os datos usados quo sean signilicatrwas para la medicion al valor razonable coma 
un todo 

Nivel 1. Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para aciwos o pasivas idénteos 
Nivel 2 Técnicas de valuación por las cuates el nivel mas bajo de nformacian que es significativo 

para la medición al valor razonable es directa o ndrectamente observable 
Niel 3 Técnicas de valuación por las cuales el nivel mas bajo de nformación que es significativo 

pata 'a medición al valor razonable no es obsewable 

Para los activos y oasivos que son reconocidos al valo: razonable es los estados financieros sobre ura 
base recurrente la Compañra determma si se han producido transferencias entre los diforentos awetos 
dentro de "a ,erarquia medante la rewsión de la categorizacion al Fnal de cada penodo de reporte 

¡ones al valor razonable 

  

La gerencia de la Compañía dete-mina las políticas y procedivientos para me 
recurrentes y no resurrents A cada fecha de reporte la gerencia analiza los movimientos en los valores. 
Se los actwos y paswas que deben ser valorizados de acuerdo con las poliicas contables de la 
Compañia 

Para propositos de las revelaciones de valor razonable la Compañía ha deterranado las clasas de 
actos y pasiwos sob e la base de su naturaleza caracteristcas y riesgos y el nivel dea «erarquia de 
valor razonable tal como se explo anteriormente 

Inventarios 
Los nvervanos por importación de groducto termagdo están valerados a' costo promedio el cual no 
excede su vasor neto de realizacion L costo esta constituido por el costo de rrperiacion mas los costos 

's noLmidos para llevar cada producto a su ubxcasion actual 

  

relacionados con la nacionalización y aqu 
y dario su condición de venta 

És nventano en transito se registra al costo de la factura más los gastos de mportacón nc dos 

El valor noto de eealzación se determina en base at precio de venta pn el curso ordnano del nagoria 
amenos los costas estmados de terminacion y venta  
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La ostmación de nventano de lento movsmento y obsoleto es realzado como resultado de un estudio 
efecluado por la Gerencia que considera la expertencza historia de los arhculos de baja rolación La 
provsión so carga aos resultados mtegrales dol año corriente 

Propiedad, mobiliario equipos y vehiculos 
La propiedad mobiñaso equipos y vehiculos se encuentran valorados a su costo de adquisición «meros 
ta cepreciación acumulada y las posibles pérdidas por detenoro de sy valor Los terteros no son objeto 
de depreciación 

El costo de adquisicán neluye los costos externos mas los costos memos formados por consumos de 
materias de bodega costos de mano do obra directa empleada en la mstalacion y cualquiss otro costo 
nocesaro para llevar a cabo la inyersion 

Los costos de mejoras que representan un ausnento de la productwidad capacidad o eficiencia o una 
extension de la vida uti de los bienes se captalizan como mayor costo de los rmsmos cuando cumplen 
los requisitos para reconocer al aciwo Los gastas de reparación y mantenimiento se cargan a las 
cuentas de resultados del ejercicio en que se ¡nsurren 

va propiedad moblaro equipos y vehiculos sa deprecian desde es momento en que estan on 
condiciones de uso distribuyendo Ineglrramte et costo de los actos estra los años de vta ull estimada 

Los métodos y penodos de depreciación aplicados son sevsados al ciente de cada ejerciolo y sl 
procede ajustados de forma prospectiva 

Las tasas de deprectacion estan basadas en «a vida ul estimada de los bienes que son 

Valor 
Años — cesióial 
  

  

  

Eafras S0y3 10% y0% 
Equipa electrónico 3 
Muenles y anseras 0 

Vehizulos 5 
Maqurara 10 

La vida tdi y el metodo se depreciación sesecoronado son revisados y ajustados s fuera necesa 1o a la 
fecha de cada estado de sfvacion "nanciera para aseguíar que el método y e periodo de la deoreciac'an 
sean consistentes con elberofivo ecoroonco y las expectativas de va de tas paridas de propiedades 
mobivaro equipos y vehiculo Exuepto pora los rubros de edificios y vewculos la Compañia Pa 
estabrecido la politica de no fijar ua valor residua, de los achvos en uta de que al final de su ada uti 
normamenle los activos son realizados de acuerdo a su naturaleza a un valor no significativo 

Un componerte de propiedad mobillarlo equipos y vehiculos o cualquier parte significativa del mesmo 
reconocida inicialmente se da de baya al momento de su venta o cuando no se espera ob'erer 

  

beneficios economicas ful..os por su Uso o venta: Cualquier ganancia o perdida resultante al momento  
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de la baya del acto (catculada como «a diferencia es re el mgreso neto procedente de la venta y el valor 
an lbros del actwo) se neluye en el estado de resultados megrales cuando se produce 

Ala locha de cierre o Siempre que haya Un mdicio de que pueda exustir un detenoro en el vavor do los. 
acbvos se comparara el valor recuperable de 10s mismos con su valor reto contable Cuexquler registro 
a eyarso de una perdida de valor que suna come consecuencia se esta comparación se registra con 
cargo o aboro a los resultados mtegrales segun corresponda 

Intangibles. 
Los actos intangibles adquisdos por separado se men en el reconocimiento imicial al costo: Tras el 
reconocimiento ivcial los actos tangibles se registran al costo menos la amortización acuenulada y 
las perdidas por Jetenoro si las hubrere La vida ua! de los activos tangibles as evaluada ya sea finita 
9 indefinida 

Los activos ntangib.»s cos vida defiuda se amortizan en su vida econorca utl y son evaluados por 
detenoro cada vez que hay una indicación de que el actwo puede estar detenorado El periodo do 
armorhzación y el metodo de amortización de un activo infangiie con una vida uti finita se ressacan al 
menos a final de cada ejercicio Los cambios en/a vida us esperada o en los paleones de consumo de 
los Seneficios economicos futuros Incorporados al actwo se explica por el cambio del penado de 
amortszación o el método según proceda y son tratados como cambios en las estimaciones corables 
Los gastos de amortizacion de los activos intangibles con vida definida se reconocen en la cuenta de 
resultados en la categoria de gasto acorde con la función de los actwes intangibles 

AL 31 de dciembre de 2017 y 2018 los actos intangibles están conformados por el software contable 
ulikzado por la Compañta 

Deterioro de activos no fmancieros. 
La Compañia ovalva a fe de cada año si existo algun Indo de que el vator de sus activos se ha 
detenorado Si exuste “al indics   o cando   s pruebas anuales de deteroro del actva se requieren la 
Compañla hace un estimado del vavor recuperable del actvo El volor recuperablo del activo o de la 
undad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y 
su valor es uso El valor recuperable es determnado para cada acto nd vda! a menos que el actvo 
0 genere flujos de caja que sean ¡argamente dependientes de otros aclwos o gruoos de actos 
Cuando el valor en libros de un actvo o unidad generadora de efentwo excede su valor recuperable se 

  

considera que el actwo ha peraido valor y es seducido a ese valor recuperable Para determnar e valor 
en 250 los fujos de caja futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de 
descuento antes de mpuesto que tefleja la evaluacion actyal det mercado del valor del dinero en el 
tiempo y los niesgos especificos del actwo Para la determnación det valor razorabis menos los costos 
para la venta se toman en cuenta operaciones recientes del mercado si las hubiera Si no pueden 
dentitcarse este tipo de operaciones se utliza el modelo de valoracien que resulte mas ¿oropiado 
Estos cáleulos se verifican contra múltiples de valoración cotizaciones de acciones y otros indicadores 
disponibles de valor razonable: Las péredas por deteroso son seconecidas en el estado de resultados 
niegrales  
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mn 

Cicha evalvación requiere el uso de 
por realzar presupuestos de capital prestamos y tasas tanfas establecidas y costos operativos 

  

:tmados y supuestos tales como tos volumenes en mversiones 

Las pérdeas de deterioro de operaciones con'muas Incluyendo dtezoro de muentanos so recanocon 
en el estado de resvitadas integrales en la categoria de gastos rolacioneda con Ya función dol actwo 
deteriorado 

Provisiones 
Las provisiones son reconocidas cuando la Compañsa Lene una obigacion presente (lega, o mpligwa) 
como esultado de un evento pasado es probable que la Compañia tenga que desprenderse de 
recursos para cancelar as obigaciones y cuando pueda hacerse una estimacion hable del valor de la 
misma. Las provisiones se revssan a cada fecha del estado de situacion Fnanciera y se aystan para 
refiejar la mejor estmación que se tenga a osa fecha, 

51 8! efecto del valor terporal del dinero es significativo las provisiones se descuentan utilizando Una 
tasa actua! de mercado antes de impuestos que refleja cuando corresponda los riesgos especificas del 
paso Cuando se reconace el doscuento e aumento de la provisión producto del paso del bompo se 
reconoce como us costo tanciero en el estado de resutados ntegrates 

Bonoficios a ompleados 
Corto plazo 
Los otros beneficios laboratos comprenden décmo tercera y cuarta remuneracón los mismos que son 
acumulados mensualmente hasta la fecha obigatora de pago goce o liquidación orginada por la 
tesminación de la relación laboral 

La partopación de tranajadores se carga a resultados y se calcwa apicando el 15% sobre la uvlidad 
contable 

Largo plazo 
va Compaíñza segun las leyes laborales vigertes mantiene un plan de benefinos definidos que 
corresponde a va plan de jubilación patronal y desahucio que se registra con cargo a ros 
y su pasivo representa el valor presente de la obligación a la fecha del estado de situación fmanciera que 
se determina anualmente cor base a estudios actuanales realizados por un perto rdeperciente de 
acuerdo con el metoda de uridad de ciédio proyectado El valor presente de las obligaciones de 
beneficios definidos se determina descontando los Auyos de sanda de cfectuo estimados usando la “asa 
de interés determnada par el perra 

dos del aña 

  

Impuestos 

impuesto a la renta comente 
Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corrente del periodo cocnente se miden poros valores 
que se espera recuperar de o pagar a la autondad íscal Las tasas ampostvas y la normatva fiscal 
utiizadas para computar dichos valores son aqueñas que están aprobadas a la fecha de cierre del 
penado sobre el que semtarma Alcirte del 20*7 la tasa de impuesto a aotcar es del 72% | a gorenca 
evalua en forma penódica las posiciones tomadas en «as declasaciones de impuestos son respecto a las  
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sitvaciones en las que as normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a mterpretación y constituye 
provisioses cuando fuera apropiado 

Impsesto 3.a renta difendo 
El impuesto a la renta afendo se reconoce ullizando el método del paso sobre las Herencias 
temporacas entre las bases Impositiva de los actos y paswos y sus valores en libros a la fecta de 
cierre del periodo sobre el que se informa. 

Los paswos por Impuesto diendo se reconocen por todas fas eHferencias temporarias mponibles 

  

Los activos por impuesto diferrdo se reconocen por todas las diferencias temporanas deducibles 

Elvalor en 4bros de los actos por impuesto diferdo se revisa en cada fecha de cierre del penodo sobre 
el que se informa y 
ganancia imporible futura: para permibr que esos ostwos por impuesto difendo sean uttizados total o 
pareiamente 

e reduco en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente 

  

Los aotwos por impuesto diferido no reconocidos se reevaluan en cada fecha de cierre det periodo sobre 
el que se informa y se reconocen en la mediga on que se tome probable la mxistencia de ganancias 
/mponibles futuras que permitan recuperar dichos actos por mpuesto diferida ro reconoces son 
antenoridad 

Los activos y pasivos por Impuestos diendos son medidos a las tasas de mpuesto a la senta vigentes 
ala “echa que se estima que las derencias temporanas se reversen en este año detido a un cambio 
enta Loy Orgarwca de Régimon "butano Interno la tasa mponidle gente a partr del siguiente año 
es del 25% motwo por el cual se considero eta tasa para los calowos 

Los activos y pasivos por impuesto difendo se compensan s1 existe un dere.ho legalmente exible de 
compensar los actwos y pasos por el impuesto a la renta cornente y si los mpuestos difendos se 
relacionan con la misrra entidad sujeta a impuestos y la misma junsdicción fiscal 

El activo por mpuestos difendos no se descuenta a su valor actual y se csasifica como no .omente 

uesto sobre las ventas 
Los mgresos de actidades ordranas los gastos y las acinas se recoriocen excluyendo el varor ve 
cualquier mpuesto sobre las ventas (e; impuesto al valor agregado) salvo 

Cuando ol mpuesto sobre las ventas incurndo en una adquisicion de actwos a en una prestación 
de servicios no resulte recuperable de la autordad 'iscal en cuyo caso ese impuesto se reconoce 
como parte del costo de adquisicon de, acbva o como parte det gasto segun corresponda 

Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el valor de mpuestos 
sobre las ventas 
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D 

Ko 

+. valor neto del Impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de o que corresponda pagar ata 
autoridad fiscal se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de 
situación financiera. segun corresponda 

Reconocimiento de mgresos 
Los ingresos se reconocen cuando es probabíe que los beneficios econóricos asociados a la 
tansaccion fluyan a ía Compañía y el monto de mgreso puede ser medido contablemente 
insepondientemente det momente en que se genera el cobro Los mgresas se men por e: vaior 
raronaste de sa conteaprestacion recibida o por recibir teniendo en cuenta las condicsores de pago 
definidas contractualmento y sin melur impuestos rv aranceles 

Los grosos do acividades ordinanas procedentes de la venta de bienes se reconocen cuardo los 
resgos signifcatwos y las ventajas mherentes a la propiedad se hayan sustanciaimente rransferdo al 
comprador lo cual ocurra poro general al momento de +   entrega de los bienes Los ingresos de la 
Compañia provienen prncipamente de la mporlación y comerciatización de productos electricos 

Las ventas sos reconocidas netas de devoluciones y descuentos cuando se ha entregado ol bien y se 
han transterdo los derechos y beneficios mherentes 

Reconocimiento de costos y gastos 
El costo de ventas se regsstra cuando se entregan los bienes, de manera simultánea al reconocimiento 
de los ingresos por la correspo: diente venta 

Los altos costes y gastos se reconocen a meda que se devengan: indeperdiestermente del momento. 
en que se pagan y se registran en las poriedos con los cuales se relacionan 

Convarsión de moneda extranjera 
-as lransacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas por la Compeña a las “asas de 
cambio de sus respcciwas monedas a la fecPa de :a transaccion 1.08 activos y pasivos monetarios 
denaminados en moneda extranjera se conwerten a la tasa de cambio de cierre de ta moreda wgente 
a la fecha de erre del periodo sobre el que se míorma Todas las diferencias se mpulan al estado de 
resultados integralos 

Eventos posteriores 
Los eventos posteroces al verre del ojeraino que erovean informacion adiconal sobre la estiracion 
Fnanciera dela Compañia a la fecha del estado de situacion firancigra (eventos de ajuste) son nciu dos 
en los estados fmancieros Los eventos postenores importantes que ro son eventos de ajuste son 
expuestos er notas a los estados financiosos 

Clasificacion do partidas en corrientes y no corrientes 
La Compaña presenta los actwos y pasivos en el estado de situacion Inanciera clasificados como 
comentes y no comentes 

Uan soto so clasica como comente cuando la Compañía  
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Espera realzar el actwo o tiene la intencion de venderlo e cansumilo en su ciclo sormal de 
operación 
mantiene el actvo pracipalmente con finos de negociación 
espesa realizar el acto dentro de los doce meses siguientes después del periodo soote el que se 
marea o 
el actwo es efectivo o equva.ente al electo a menos que éste se encuentes “estengido y no pueda 
ser intercambiado mu ullizado para cancelar un paso por va penado mirimo de doce meses 
después del cierse del periodo sobre el que se informa 

Todos los demás aclwos se Vasifican cmo na cormentes 

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compañía 

Espera liquidar el pasto en su cio normal de operación 
mantiene el baso prrcipalmente con fines de regoc'anion 
el pasivo dobo tquidarso dentro de los doce meses siguientes a a fecha de cierre del periodo 
sobre et que se informa o 
o tene un detecho condicional para aplazar la cancelacion des paso durante al menos 105 

  

doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se nforma 

odos los demas pasivos so clasifican como no cornentes 

USO DE JUICIOS Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparacion de los estados financieros de la Compafsa sequiere que la gerencia deba reaizar juicios 
estimaciones y suposiciones contables que afectan los valores de mgresos gastos acimos y pasos 
informados y la revelación de pasos contingentes al cierre del periodo sobre e que se nforma En este 
serudo la certidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en es futuro a resultados 
que podrian requerr de ajustes a os valores en libros de las actwos o pasos afectados 

La preparacion de los estados firanieros adjuntos incluye los sguientes juicios estimaciones y supuestos 
contables s:ynficatwos 

» — Estimación para cuentas incobrables 
La estimación para cuentas incobrables es determinada por la gerencia de la Corpadia an base a una 
evaluacion de ía antiguedad de los saldos por cobrar 

  

posipiidad de recuperación de los msmos La 
Compañsa considera vanos factores de nesgo realizando un análisis ndmdualizado de cada cliente 

+ Estimación gara 1aventarios de lento movimento, on mal estado y obsoleto 
va estacion para nventaros de sento movimiento en mal estado y obsoleto es determinada en base 
ala antigúedad de las parlidas y tipo de tecnología otortada por la Compañia al ciorro de cada año 

+ Vida util de propiedad mobilano equipos y vehículos 
Las estimaciones de vida uti se basan prncipalmente en las proyecciones de uso futuro de ¡as setos 
En aquellos casos on los que se puedan determmar que 'a vida uti de los autwos deberia dismnurrse 
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se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperación estimado de acuerdo a «a 
veda úlil restanto revisada Factores tates como los cambios en el uso planificado de los distintos activos 
podrian hacer que la vida ul de los activos se viera disminuda 

Deterioro del valor de los activos no financieros. 
-2 Compañia evalua los actwos o grupos de acivos por delenoro cuando eventos o cambios en las 
orosistancias mdican que ol vaior en bros de un acto podía no serrecupecabra Frente ala exstencia 
de actos cuyas valores exceden su valor de mercado o cadacidad de generacion de grosos natos. 
se practican ayustes por detenoro de valor coa cargo a los resultados del penodo 

impuestos 
La determinacion delas cbligaciones y gastos poz impuestos requiere de nierpretaciones a la legislacion 
telbutara aplicable La Zompaña cuenta con asesoria profesional en rratena tribulana al mortento de 
tomar deuisiones sobre asuntos Inbutanos Aun cuando la Compañia considera que sus estiraciones 
en matena tnbutana son prudentes conservadoras y aplicadas en forma consistente en ,os perlodos 
reportados pueden surgr discrepancias con el organismo de contal tributano (Servicio de Rentas 
«ntemas) enla nterpretacion de normas que pudieran requenr de ajustes pormpuestos en e futuro 

Obtigaciones por benoficios a empleados a largo plazo 
El valo" presente de «as obigacionos de planes de pension se detomna rodante valuaciones 
actuanalos Las valuaciones actuarales implican varias suposiciones que eodrian dtenr de los 
acontecmventos que efectivamente tendran lugar en el futuro Estas suposiciones mcluyen la 
dotermmación de la losa de descuento los aumenlos salarales futuros las ndices de mortalidad y los 
aumentos futuros de las pens.ones Debido a la complendad de la valuación las suposiciones 
subyacentes y su naturaleza de largo plazo las obligaciones por beneficios definidos son 
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones Todas estas suposiciones se revisan 
a cada fecha de cierre det perlodo sobre el que se nforma 

De acuerdo con 'as enmiendas de laN C 19 vigentes a part det año 2016 (párrafo B3) la determinación 
de la tasa de descuento debe considera las tasas de bonos Larporalwos de aña tatidad de los Estados 
Unidos de America (moneda corriente en el Ecuador) El perto ns ubiizado las tasas de nte“es de bonos 
corporatwos de ata calidad de “os Estados Unidos de Amenca para determinar el valor presente de la 
obligación de ¿ubilacion patronal y desahucio 

El sctuaro contratado por -a Compañia para realizar el cálculo actuanal utkza la tasa ue descuento la 
tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportado por la gerencia de la Compañia La tasa 
de descuento es la tasa de mterés que debe ser ulizada para deterrunar el valor s-esente de los flujos 
futuros de cajo estimados que se espera van a ser requerdos para cuimpar son a obligación de estos 
berefas 

El dice de mostaidad se basa en las tablas biometricas de experiencia ecustonana publicadas por el 
Insttuto Ecuatoriano de Seguridad Sonia! (IESS) segun R O No 650 del 28 de agosto de 2007 Los
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aumentos futuros de sataros y pensiones se vasan en los indices de inflación fwuros esperados para el 
pass 

  

«Provisiones 
Detido a las ince "dumbres nlerentes a las estaciones necesanas para determinar el valor de las 
provsones. 10s desembolsos resíes pueden cHenr de los valores reconocidos ongiaimente sobre la 
base de las estimaciones realizadas 

La setemnación de sa cantidad e prowsonar es'á basada en la mejor estimación de los desembolsos 
que será necesano pagae por la correscondiente obligación tomando en consideración toda la 
¡aformacion disporible a la fecha del periodo incluyendo la opirien de expertos 1 idependientes tales 
tomo asesores legales y consultores 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA PUBLICADAS NO VIGENTES 
A contnuacion se detallan las Normas Internacionales de Información Financiera e Imtereretaciones 
publicadas hasta ta fecha de emision de estos estados financioros pero con vgencia a partr o postenor ac 
ejerocio económico que consenzan al 1 de enero de 2018 En este sentido la Compañía hene ¡a intención 
«e adoplar estas nomas cuando sean aplicabies cuando entren er vigencia 

NIF 9 — instrumentos Financieros 
En ¡uno de 2014 el lASB publico la versión final de la NIF 9 "Instrumentos Financieros que sustituye a la 
NIG 39 Instrumentos F.rancieros Recoraamiento y Med.cion" y a todas las versiones prevas de la MIF 9 
Esta norma recopila 'as tras fases del proyecto de mstrumentos financieros clasificacion y medición deterioro 
y contabilidad de coberturas La NIIE 9 entra en vigencia a parte del 1 de enero de 20%8 

-a Compañía tene previsto adoptar la nueva nonva en la fecha de aptcación requenda por lo que duranto 
el año 2017 han realizado una evaluación de sus impactos Esta evatvación se basa en la nformación 
aclualivente disponible y puede estar sujeta a vanaciones por información adicional que este disporuble para 
etaño 2018 

La Compañia Jtibzara la excepcion de la norma que permite no corregir nformación de penados antenaras 
(aptcación prospectwa) con respecto a los cambios de clasificación y medicion y deteroro En consecuencia 
les diferencias en los valores en lloros do los actwos Ímarciaros y pastos financieros resultantes de la 
adonción de la NI F 9 se ceconacorán al 1 de enera de 2018 afectando os saigos del patrimonio neto en esa 
fecra 

A continuacion se presenta la evaluacion de la Gerencia con respec'o a los cambios de la NIF 9 

Clasificacion y Medicion — 
No se esperan cambios en el estado de situacion Inanciera a en el patrono “eto por a aplicacion de los 
sequenmientos de clasificación y mectción de la NIIF 9 

Aquebos notwos financieros clasifados bajo la NIC 39 como préstamos y cuentas par cobrar (que mel ye a 
los deudores comercaales) cumplen con el modela de negocio cuyo objewo es mantener los activos 
financieros para obtener los flyos de efecto contractuales y las condiciones contraciuates del goto 
financiero dan lugar en fechas especificadas a Nujos de efecio que son unicamente pagos del pencipal e 
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intereses. porlo que cumplen los criterios para ser medidos al costo amortizado de acuerdo con la NIF 9 En 
consecuencia 0 se requiere cambio en la medición de estos mstrumentos 

Doterioro — 
La Nil 9 requiere que se regstren las pérdidas crediticias esperadas de todos sus acros financieros 
excepto aqueos quo se lieven a valor razonable con efecto en resultados y las acciones estimarido ta misma 
sobre 12 meses o por toda ta vafa del msttumento franciero ("lfelme") Conforme con lo establecido en la 
norma la Compañia aplicara el enfoque simplíicado tque estena la pérdida por toda la vida del instrumento 
financiero) para los deudores comerciales y e enfoque general para los otros actwos financieros el mismo 

  

que requiere evaluar $1 se presenta o no an incremento de nesgo sigmificatvo para determnar si la perdida 
debe estimaese en base a 12 meses después de la fecha de reporte o durante toda la vida del acbvo 

La Gerencia ha estimado que as pérdidas crediicias esperadas no cambiarán significafivarmente con 
respecto a la politica actual ge detenoro poro que la aplicación de la AZ 9 no tendrá un mpacio significativo 
en»as provisiones por detenoro 

NIF 15 — ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes 

La NIIF 15 fue pubicada on mayo de 2014 y mediicada en abri de 2018 y estableoo un nuevo modelo de 
¡anco pasos para a contabrizacion de los mgresos procedentes de contratos con ctentes De acuerdo con la 
¡NIF 18 ol imgroso se reconace por un valor que refleje la contraprestación que una entidad espera lener 
derecho a cecibr a cambio de transtenr buenes y serviios a un ciente 

Esta nueva norma derogara todas las normas artenores relativas al reconacimiento de ngresos ertre obas 
ala NIC 18 Ingresos de actwdades ordinarias” y a la NIC 11 "Contratos de construcción Se requiere una 
aplicación selraacta totat o relroaciiva parcial para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2018 0 
posteriormente La Compañía tiene previsto adoptar la nueva norma en la fecha efectiva requeriga utlizando 
el método retroactivo pareral. por lo que desante el año 2017 se ha llevado a cado una evaluacion de los 
impactos de la NUF 15 

Los ingresos de la Compañía corresponden a la cormerciaización de equipos summsros y materal eléctrico 
a entidades del sector publico y distribuidoras prvados de estos productos suya transtorenma a los chentes 
so da en un momento determinado que es la entrega del bien Para estas ventas se frenan contratos 
especificos u órdenes de pedido 

Considerado este marco de referencia el análsis de los impactos do ia NUF 15 a a fecha es el siguiente. 

Venta de bienes 
Por estos ingresos no se espera que esta norma tenga un impacto sigrifica”ivo en los resultados debito a 
que existe solo una obligacion contractual que os la venta de inventario + n este caso es reconocimiento de 
los   gresos se produce en el momento en el que el contral de «os aclwos se l ansfe e al ciente que es 
cuando se entregan los bienes E! reconaamiento contable actuatno difiere de MIF 18 portanto no se espera 
un mpacto pora adopcion de esta norma 

La Compatia oto:ga a sus clientes durante el cursa normal de cada venta derechos de devolución y gasantras 
de fabreacion estos valores de apuerdo a las politcas comerciales de la Compañia son cubiertos por el 
fagrcante por tanto la Compañia no tieno un efecto en sus estados financieros producto de la adopción de 
esta norrra 

    

| 
| 
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Requisitos de presentacion o información 
La NIF *5 incluye requisitos de presentación e mfermación que son mas detallados que tos estableidos por 
sas normas actuales Los requistos de presertación suponen un cambio respecto a la práctica actual y 
aumentaran el volumen de desgloses requeridos en los estados financieros Muchos de los requisitos de 
ntormacion de la NIF 15 son nuevos pero no tendrian afectos en los resultados y operaciones En particular 
la Compañia espera que las notas a los estados financieros se arplien por los desgloses correspondientes 
alos jucios significativos reabzados para determac e! precio de transaccion de aquellos contratos que 
incluyen una contraprestación variable la asignación de precios de transacción a las distintas obigaciones 
de desempeño y los hpotess ubizadas para estimar los precios de venta independientes Además se 
desagregaran -as mgesos ordinacos reconocidos de los contratos con los cientes er categorias que 
descrban como la nalura:za e valor el catendano y la incertidumbre de los ngresos y os Pujos de efectivo 
se von afectados por los facto"es económicos Tambien dosgrosara informacion sobre la relacion entre los 
ingresos desglosados y la informacion de los ngresos desglosados para cada segrrento reportable 

Otros ajustos 
Los requenmientos de reconocimiento y valoración de fa NIF 15 también son aplicables para el 
reconocimiento y vavoracion de cualquier ganancia n perdia en «a baja de activos no financieros ('ales como 
inmovilizado matenal e tangible) cuando esa baya no sea an el curso ordimano del negacio No se espera 

  

que el efecto de estos cambros sea matenal para la Compañra en la transicón. 

NF 16 = Arrendamientos 
La MIF 18 lue emitida en onoro de 205 y reemplaza a la NIC 17 "Arrendamientos CINUF 4 Determmacion 
de sus contzato contiene un arrendamento SIC - 15 Arrendamientos operalos — Inceniwos y SIC — 27 
Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento” 

«a NIF +6 establece los pencipos para el reconocimiento «a valoracion la presentacion y «a información a 
revelar de los arrendamientos y requiere que los arrendatanos contabilicar todos los arrendamientos bajo un 
unico modelo de balance similar ala actual contablización o los arrendamientos financieros de acuerdo con 
la NIC 17 La norma incluyo dos exencones al teconocimiento de los arrendaruentos por»os arrendatarios 
los arrendamentos de actos de bajo valor (po ejemplo los ordenadores personales) y las arrendamientos 
acorto plazo (as decir los contravos de arrendarmento con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos) 
En ta fecha de ¡cio de un arrendamiento e! arrendatario reconocerá un pasivo por los pagos a reaizar por 
el arrerdamento (es deci el pasivo por el arrendamiento) y un acto que representa el derecho de usar el 
achvo subyacente durante el piazo del arrendamiento (es desir el acteo por es derecho de uso) Los 
arrendatanos deberan reconocer por separado el gasto por stereses corespordiente al paso por es 
a rendarmiento y el gasto por la arort2acion del derecho de uso 

Los arrendatanos tambion estaran obligados a 1ecvatuar el pasio por el arrendamiento al ocurnr certos 
eventos (por ejemplo un cambio en el piazo del arrendamiento un camiso en los pagos de arrendamiento 
futuros que resulten de un cambio en un índice o tasa utilzada para delermimar esos pagos) El arsendatano 

    

peneralmento seconocara el valor de ta eevalgacion del pasivo por el artendamie 
por el derecho de uso 

come un ajuste al activo 

La contabilidad del arrendador según la AHF 16 no se modifica sustancialmente respecto a la contabaidad 
actual de la NIC 17 Los arrendatanas continuaran clasificando los arrendamientos con los mismos principios 
de clasificación que en la NI 17 y registrarán dos hpos de arsendariento arrendarmentos operativos y 
frrancieros    
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La NIF 16 “ambien requi 
extensas que las estipuladas en la NIC 17 

'e que los arrendatanos y los arrendadores incluyan formaciones a revelar más 

  

La MIE 16 es efectiva para los ejeraaos que comiencen es 1 de enero de 2019 o postenormente 
permbtendose su aplicacion antspada pero no antes de que una entidad aplique la NIE 16 Un arrendatano 
pueda optar por apacar la nora de farma retroactiva total o mediante una Irarsición retroactiva modificada 
Las disposiciones transitorias de la norma permiten ciertas exenciones 

Durante el segundo semestre del año 2058 la Compafa nciara el procesa de evalu 
medicion de impactos de NIIF 16 

  

or diagnóstico y 

Modificaciones a la NIC 40 » Transferencias de propiedades de inversion 
Las modificaciones actaran cuando una entidad deberia transfenr los inmuebles neluyendo los que estan en 
construccion a desarrollo desde o a propiedades de inversión Las modificaciones establecen que el cambio 
de uso ocurre cuando el inmueble cumple o deja de cumple 'a cofinic9n de proptedad de inversion y hay 
evidencia de dicho combio de uso Un mero cambro en las intenciones de la dirección no proporciona 
eideneia del cambio de uso 

  Las entdades deben aplicar las modificaciones de forrea prospectiva a los cambros en et uso que 
a despues del comienzo del ejercicio en es que la entidad aplique por prmera vez las modificaciones una 
entad deberia volvar a evaluar la clasticación de la propiedad manteruda en esa fecha y si comesponde 
reclasifcar la propiedad para ceflejar las condiciones exstentes en asa fecha | a aplicación rerraaciva de 
acuerdo con la NIC 8 solo se permite s: es posible hacerlo sin utiizar nformación oblerida postenormente 
Estas modificacionos son efectivas para los ejercicios que canuencen al 1 de enero de 2018 o posteriormente 
permiéndose su aplicacion antuspada 

  

ran en 

La Compañra estima que esta norma no tendrá efectos sobre los estados financieros de la Compañla ya que 
no posee proprsdades de version 

CINIIF 29 - Incertidumbro sobre los tratamientos de los Impuestos a 1as ganancias 
Esta publicación aborda la contabilzación del mpuesto sobre 'as ganancias cuando los tratamientos 
tributarios implican una incertidumbre que afecta a la interpretación de la NIC 12 y no se apica a impuestos 
o gravámenes fuera det alcance de la NIC 42 m rotuye especificamente los requisitos relacionados con 
intereses y sanciones que se pudieran dervar La Interpretación aborda especificamente los siguientes 
aspectos 

S1 una entidad tene que censidorar las incertidumbres fiscales por separado 
- Las npótesis que vace una entidad smbre si va a ser euisado el tratamiero fiscal por las autonrados 

Ascales 
Coma una entdad determna e* cesultaco fiscal las bases fiscares las perdidas pendientes de 
compensar las deducciones fiscales y los tipos impositivos 
Como la entidad considera los cambios en os hechos y rcenstancias 

Una entdad devo determinar sí considera cada incertidumbre fiscal por separado o Junto con una o más 
"ncertidumbres “scales Se debe seguir el enfogue que mejor estime la cesolución de la incertidumbre 
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8 

La mterpretación es efectiva para los exercirios que comiencen el 4 de enero de 2019 o postenormente vero 
se permiten delormmadas exenciones enla transicion | a Compafia aplicará la interpretación desde su facha 
efecwa 

Dado que ta Comoamha opera en un entorno tobutano complejo sa aplicacion de la Intergrevacion puede. 
afectar a sus estados frrancieras y a los desgloses requendos Acemas la Corpaña podra tener que 
mplantar procesos y procedimientos para oblener «a informacion necesara para ao icar de manera correcta 

/a Interpretación 

Existen otras modificaciones que tambén se aplican por primera vez en el año 2018 sinembargo de acuerda 
ala conclusión de la gerencia estas no tenen impacto alguno en los presentes estados Fnanc:eros de la 
Compaña 

Normas 

Nu 17 — Contratos de seguro 
Moditcaciones a las NIIF 10 y NIC 28 Ventas o aportaciones de actos entie Ln ne sor y su asociada o 
negocio conjunto. 
Mejoras arussos a las NIT - Ciclo 2014 2015 (emudas en dimertbre de 2016) 
Modificacion NIF 1 Adosciar por prmera vez de las NIF. Supresión de exenciones a cor 
queres las adoatan por pamera vez 
Mosiscacian NIC 28 laversronas ea asociadas y negocios conjuntos Aclaración de que la yploracion de 
35 porteipacas al welor razonable con campos en sosutados es Lna e:sccion de forma separada para 
zada ruerson 
II 9 Instrumentos E nancieros can a NIF 4 Contratos de seguro — Modificaciones 3 la NIF 4 
CNI 22 - Transacciones en moneda extaejera y contraproslacionos antispadas 
Modiicacones 3 la NIF 2 Clasificación y valoración de transacciones con pagos vasados en acocres 

  

  plazo para 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

  

Fecha sfactva de 
vigencia 

100 anoro de 2021 

Port 

1 de ero o de 2018, 

* de enero de 2018 
de enero de 20*8 

do enero de 20 8 
1 3e enero de 20 8 

Los instrumentos financieros al 31 de ciciembre de 2017 y 2016 se conformaban de la siguente manera 

2017 2016 

Cormente — Cormente 

Actwos financieros medidos al costo amortizado 
Efecto y equiearentes de efecimo 2186 13369 
Deudores comensales neto 992% 162 
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 259 390 

Total activos financioros 1203419 — 1663920 
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xo 
Corriente — cormente — Comente 

  

Pasivos financieros madidos al costo amortrado 

  

Acteecores comercales y otras cuentas por pago” 1600 18.587 
Cuentas por pagara tw dados relacionadas 481721 522.006 
Anvepo recibo de clientes 145 528 tesTi2 
Obigaciones froncieras 21090 32308 

  

Total pasivos financioros 573820 32308 1:326:385 

$ EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
AL31 de diciembre de 2017 y 2016 el efeco y equivalentes de afecto se formaban de la siguiente manera 

2017 2016 
  

Caja $908 ae 
Bancos (1) 286977 308260 
Poras de acumulatn 500000 

  
  

279808 819,309 
  

  

  (1 AL31 de scembre da 20 6 correscardo a pórzas de acumulac en las cuaies “ienas vena ento durante la or 
semana de Enero de 2017 

7 DEUDORES COMERCIALES 
A035 de diciembre de 2017 y 20%8 los deudores romprciales cosesponden a cuentas por cobrar a cent 

  

ss las 

  

particulares empresas eléctucas y munscpios del pais por venta de equips y summstros eléct 
cuales tieren un vencimierta en general de 120 dias conforme los contratos y ordenes de pedido susortos 
entre las partes y se formaban de la s¡guiente manera 

  

  

2017 2018 

estiuciores publicas 31964 222.087 
Clientes prwados. 306054 137 245 

948 018 959.312 

Provision paca cuentas incobrables (18,749) (117 700) 
  

320274 841 612 

19  
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AL3* de diembre de 207 y 2016 la antiguedad del saldo de deudores comercralas neto de provisión para 
cuentas -meobrables es como sigue 

    

2097 2016 
so No 

deteriorada — Detorlorada Neto deteriorada — Detemorada Noto 
Vigento (hasta 120 elas) 524438 20438 daró12 001812 
Vencida 
Más de 386 días 422,580 (8ras 406036 117700 porra 

     
348,918 (18749) 9a92ra aspas (417 7005 aaror2 

  

Burarte los años 2017 y 2018 el movniento de la provision para cuentas incobrables 1ue como sigre 

    

2017 2018 

Saldo asmipo “17700 406 805 
Manos. 
Secureracenos y bajas (58 856) (268 195) 

Saido at final 18744 117700 
    

8 CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS 
(a) Saldos y transacesones con entidades relacionadas 

(a 1) 4133 de diciembre de 2017 y 2015 las cuentas por cobrar a entidades relacionadas se lomaban 
de la siguiente manera 

20  
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0] 

Las cuentas por cobrar y por pagar a ertdades relacionadas “senen vencimientos a corto plazo no generan 
1verases y 70 se han Ulorgado garantias especificas por las msinas Los térmuos bajo as cuates se 
Fevacos a cabo las lransacuionos con entidades relacionadas fueron accrdados entre las partes coro sí 
fuesen con terceros 

Administración y aita dirección 
Los membros de a ata admiustración y derrás personas que asymen la gestión de Scnréder Ecuador S A. 
ireiuyendo a la gerencia general as como los socios que la representan no “an par civado durante los 

años 2017 y 206 en transacciores no habriales po levantes 

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave 
La gerencia cave son aquellas personas que tenen autoria y responsabiidad para planiicar ding y 
controlar les achvidades do a ertdad roludas las gerencias y subgorencias Duracte los años 2017 y 
2016 os verores reconocidos como gastos de gestión de persona clave se forman coro siguer 

2017 2056 
Sueidos 608 294088 213229 
Sucldos varsbles 425% 177% 
Benetctos sociales 16202 10803 

317426 351 608 

2 INVENTARIOS 
ALS de deaiembre de 2017 y 208, los inventanos se formaban de la siguiente manera 

  

  

2017 2016 

Malera prima 1291 125 548 
Producto torimnado 208 
Importaciones entransto 281250 302 554 

398 502 507 805 
Menos 
Estación pa a gosclescenca y lero novmienro 139.803) 

364 700 sor 806 

El mowsmiento de la cue»”a de estimación para oosolescenca y lerto movm.erta duramo los años 20%7 y 
2016 fue como sigue 
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Satdo al Ino. 
as (monos) 
Onlación 
Resoreración 

Satdo al final 

  

  

  

2017 2 

o] 

153,208) 

    

015 
389172 

  

    

  

  

do dicxambra de 2016 
Dopreciación 
acumulada Neto 

530009 
eo da 12v920a 
1109502) 6767 
(008 74802 
(86088) 3 807 
(52768) 28:37 

4896 7881. 1950.546 

10. PROPIEDAD MOBILIARIO EQUIPO Y VEHICULOS 
a) Ar31 de dctembre ce 2017 y 2018 el saldo ce oropiedad mobibano sculpos y vehiculos se formabe de la 

siguiente manera. 

3 do giciombre de 2017 a 
Costo Doprociación Costa 

histórico — acumulada Noto histórico 
Terreno 530.000 $30800 530.000 

Edicios 1604568 (365 163) 1230,399 — 1808804 
Equis elecironea 122 38 (112989) 9180 116269 

Muebles y enseres 185 605 (120987) — 58858 184601 
Vehvculos 129.465 (29008) 10044? 116055 
Haquinana 20.203 (71959) 19045 90.908 

Totales 262,741 (07012) 1956,699 — 2887338 

> 

Saldo a 31 de ciciombro slo 2045 

Adcanes 
Bas y venas 
Desreración 

Saldo sl 31 de diclembro de 2015 

Adcones 
E) 
Agos 
Depresacen 

Saldo al 34 de erciambro de 2017 

    

Dararte los años 20-7 y 2018 e mowmsento de grociedad mobiliano PayIpOS y verueulos “ue el siguiente 

  

  

    

    

  

    

  

    

  

  

Equipo Muebles y 
Terrenos — Edificios — elóntico — omsaros — Vetiwalos — Maqumara Total 

S20D0D 1314944 15258 119468 50275 33,945 2087887 
20518 2080 12.05 
(69) eos mozTa 18718) 3 uan 

(5238) 110363) 108894, 118408) 5 090) " 

S3DDOD 4279273 5767 74,502 31887 28197 1960546 
458 990 9e6d3 +08. 

95 pr 
(7 080) 708 

(38,309) 15925) 5544) 38680 209 1909 
$3DODD 235599 9,148 50058 100407 19.036 1955.59 
  

(1), Coresgonde ala veria col vemmeulo do gorancua genera por un valor de 49 107 que generó una Ltlidad de 31 913 Este 
dalor fue costado gon o para de pago cel ruge vetrualo de gerensa adquirido en el mes de novtemare de 2017 
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Notas a los estados financieros (centruazón) 

11. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
AN 31 de draembre de 2057 y 2018 los acrondores comercales y otras cuentas por pagar se formaban por 
compras de ple”es y secos a proveedores locales y tenen vencimientos cormentes de hasta 90 días y no 

  

generan intereses 

12 IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR 
(a) A 31 de darmre de 2017 los mbuestos por tobrar se confo»mian sor e crédito Inburaro ce impuesto al 

va.or agregado originado en e cursa normal del negono dela Compar<a 

  

  

  

    

1D) A 31 de ciciembre de 20*7 y 2018 los impuestos por pagar se formanan de la s.gurente manera 

2017 2918 
impuesto ala “era (Vor Nata 17 (2)) 57.326 19225 
Beter cén en la ente de Impuesto a a senta (1 36081 3000 
Retenciones de Impues.o al Valor agregado VA 1) 20,501 se 
impuesto ala sata de amisas (2 18.310 25867 

Clos 5803 
Inguesto al valer sgregado IVA (3) 91182 

138308 191797 
  

(1) Carcesgonda a fotguiones de mpuesto a 13 renta y de impuesio al valor agregauo reabzacas a proveedores que se 
pagan al Serio de Rentas into nos al mes sguente de su "olención 

  

(2)  Elimpuesto asa sorda de dmisas representala cromsion“eoizada por a Compañro por pasoras con emiades de axtenor 
que sarán cancotadas dura los años 207 y 2018 a growsian se na reslizado terando en cuenta »as parametros de 
la Norma lale.nacióna-de Cortabridad (NIC 49) 

(2) Criespaade a impuesta ai valor agregado IVA gonorado on ventas y. smpensada cor pl IVA saaado en adquisiciones 
de bienes ylo serios. ealzadas porla Campaña 

12. ANTICIPOS RECIBIDOS DE CLIENTES 
A 31 se diciembre de 2017 y 2018 los antapos rechidos de clientes se formaban de 'a siguiente mar era 

  

    

    

2017 2016 

Ace os y Mires Conacer $ A (2) 98 103 30103 
Tano 8 be 812) 30010 3200 
Corstruetora Ceraw Ca alan 
Agurte Reyes Canstrucisies T Cia 1 bla 3706 
Emresa Elécinca Regonal Centro SurC A (1) $00 008 
Consorcio HDH .a | bertas 56.694 
Clos menores 312 3915 

146,329 786712 
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11 Corresponden a antesgos de clenles Priregados ¿uranio ol mos Le diembre de 2018 para efecluar el segmento ce 
alimbrado electo del proyecto: Teanura de Guenca el cusl se eygculo durarre et año 2017 

(21. Corresponsen a amtiepos de clientes e1Iregados en anos ale ¡osos os «alos ao asa sico Utizacos por'os «les las ya 
e los obres destinadas al uso de es os annapos se encuenran paralzadas Estos valores na lan sido sarctados por 

los cientes respecivos gara su ri 

  

¡ion A esroro ce la aymenlración de a Compañia una vez que psirs tentes 
Sotelo estos valores para su resttucion seran devueltos er su tolattas 

14. INGRESOS DIFERIDOS 
Ar 31 de aiciembre de 2018 "os Ingresos dendos se tomabar de la siguiente manera 

  

  

  

  

2018 
Vucalr o Oruz Edgar 27225 

Conseroo Inga y Asociados 20.005 
Conserco MM 13.068 

Abri grabo Sana. 90 
19,288 

15 OBLIGACIONES FINANCIERAS 
A.31 de diciembre de 2017 corresconden a un oréstamo barcaro contratado sara a adqusiciós de un veblcuo 
cuyo vanairiento es en abri de 2020 y devenga una "asa de n'erés de *1 23% con cuotas nensuales de 1 755 
pagaderas a parer del mes de enero de 20*8 

16 BENEFICIOS A EMPLEADOS 

(a) Corto plazo 
AL31 de diciembre de 201” y 2018 los boreficios a erroleados a corto plazo se formaban cerro sgue 

2017 2016. 
  

Parapación a trabajadores. 37842 19642 

  

Inolruto Soler ano de Segurstas Sora 336 595 
Benrlcos suas 2300 62 
Cama ones a empleados 20862 

36,594 ab1873 
    

(b) Largo plaza 
AL31 de diciembre de 20*7 y 2018 -as 00 
omo gue 

  

igaciones por nene'icios a empleados a 
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2017 2016 

Iubiación patronal 1) 42531 1067%5 
Desanucio (2) 97,500 2 182 

640391 4033587 
    

Las huoótes:s actuanales uliizadas para os ejercicios 2017 y 2016 son as sguientes 

  

2017 2016 

Tos de escuela 403% 417% 
Tasa 0e ncremento seria 250% ve 
Tasa de otación personal oroducc ón) 19.27% 590% 
Tabla do -noralcas e nvaldez TMIESS 2002 — “MESS 2002 

El cálculo de los bereñieios a empleados a largo oíazo lo realza un actuano externo caficado usando «anabies 
y estmaciores de mercado de ac. 

  

jo ala metogología del cálc.to sotuerial Al 31 de diciembre de 2017 y 206 
el saldo de la reserva pa a ubiación patronal y desarucio cupra el 100% del valor determo ado en el estudio 
actuana La tasa de descuento whzada por el actuano corresponde a 'a tasa de los bonos cp poral:.os de alta 
catdag ge os Estados Urudos de Aménca 

(1). Reserva para Jubilación patronal 
Mediante resol,ción put 

  

la er el Regsto Ofical No 421 del 28 de enero de 1983 la Core Suprema ce 
Juswa dspuso que los trabajado es tenen derecho a la jubilación patronal mencionada en e Gédigo del 
T abajo sin pericia de 'a que los corresporda según a wey de Seguro Socia Obtigatoria De conformidad 
con lo que menciona el Código del Trabajo los empleados que por vecinas añas o rrás hubieren prestado 
servicios contruada o intemumpidamente tenoran derecro a ser jubilados por sus empleadores 
Acicionalmerte ¡os empleados que a la fecha de su Jespido hubreren cumplido vete años y menos de 
vemtionco años de wavajo cortruo o inte mumpido terdran derecro a la pare orosorgoral ce dicha 
Jubilación 

Cen fecha 2 de ute de 2001 en el Suplemento al Regstro Ofcal No 369 se puolicó a referma a Código 
del Traba. mecrarte el cual se aprobaron los montos mimrcs mensuales por pensiones jubigres 

La ssguier “e “abla resume 9s somponenles del gasto de la -eserva para jubilación patronal reconceida e 1 
el estado de resaltados niegrales y su “towmiente durante e año
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10) 

  

    

    

2017 2016 
Saldo inicias 206.870 245004 
Gastos operativos det penado 
Costa del serves en el ponoda sotual 20440 sas 
Costo franmera 12798 “5h 
renalcos pagados (era (oa 
Otros resultados ntogratas. 
>erdida aeluaral reconoce 3686 23837 
Otros ajustos (Ver Nota 1840) 10:60 
Coste 1532 
Otras resultados integrates 19.483 

Saldo at finas 342 52 306 870 

Desahuclo 
De acuerdo cor e. Código del Trabajo la Compon a eco «n pasivo por desahucio con los empleados y. 
trabajadores que se separen co la Compañía Esta provisón cubre los beneficios de terminación 6s la 
relación lavoral por desanucio El empeador boniicará al trabajador con el venticirco por siento dec 
equivalente asa ultima remuneración mersual po cada uno de los años de serios srestados a la Musrra 

  

presa o empleador 

taolecido 

  

AL31 de diciembre de 2017 y 20*B el sado da la reserva para desahucio cubre el 100% del va'or 
en el estudio actuaral 

La siguiente tabla resume los componentes de gasto de beneficio por gesahuro recanociao as el estado 
de resultados integral y su mow miento durante el año 2017 y 2018 

   

    

2017 2016 

Saldo ialeial 28782 82774 
Gastos operativos del periado 
Casio sol sera an el penoso a al 309 20m 
Costo narra 4095 4208 
Oros resultados mtogralos 
(Garar 03) 2cluaral reconocida 21550) (653) 
Otros ajustos (Ver Nota 18(N) 6378 
asta 3551 
tas “estados wvegrales 4047 

Saldo at ina! 97800 0 182 
  

n analisis de sersiolidad cuantitatwo “rer,e a un cambio er un supuesto clave signiicativo as 31 dicierore de 
20 ? y 20 8 se muestra a contnuación  
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2017 
Tasa de meromento 

Tasa do descuento salar Tasa de rotacion 
Aumento — Dismumución Aumanto Dismanución Aumento Disminución 

Supuestos 950% 080% 080 050% OSO DS0% 

feclo sobre a rbl gación tela de uivacio palrmal (2230) 2412 (2361) (2085) 2218 
ferto sebo 1a ablación neta de dosal uso 5 m3 100 7) 

2016 
Tasa de Incremento 

Tasa de descuento dans asa de rotación 

Aumento Disminución Aumento Disminución Aumento — Dismnución 
Supuestos. 080% oso 050 95 050% 

Fl lo sobre a pbigación seta de y blación patranal 18230 PAR 8361 (17:08) 880 18.289) 
Elbclo sobre a obigación neta de desabucto 57 (ana) 5790 (5489) 276 20 

        

17. IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE 
(a) — Impuesto a la renta corrlente 

Una conc ación entre ¡a uttidad segun estados financieros y la «tlidad gravaote es como sigue 

    

2017 2016 
Uliutas antos do impuesto a 0 ento 214440 1203 
Más fonos) 
Gastos na dertunbies 352 361 213208 
Arsorización de pórtas ntbulanas 1417000 (80147) 
Vtindad gravablo 220101 243003 

asa legat do impurosto 20% 22% 

Impuesto la renta causado 39,522 83887 
Monos 
Retenciones de año. (35196 (04332) 
Impuesto ala renta por pagar (Var Nota 12(bp) 57328 19.225 
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(or Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la renta 
» 

1 

1) 

mw 

Y 

Situación fiscal 
De acuerdo con dspesicores legales la autendad Imbutana “ene a facutad de revisar las 
declaraciones del mpuesto a la renta de la Compara dentro del píazo de hasta “res años posrenores 
contados a parís de a fecha de presectación de la dectaración del mpuesto a la senta sempre y 
cuando Paya cumplido oportunamento con as chlgaciores tru aras 

  

ca Compafla so ha sido fiscalzada desde el año de sy constluc on 

Pérdidas Inibutarias 
a Comoaíla na vilzado para os años 20*7 y 2018 las pórdidas Inbuterias aus da acuerdo a lo 
establecido po? ia ley Inbutana vigente son objeto de deduciaiidad Al 31 de diciembre de 20"? y 2018 
el saldo de pérdidas sujetas a amortización astienda a /8 613 y 178 328 respeciwarieno 

Determinación y pago del Impuesto a la renta- 
El impuesto ala resta de -a Compaf a se determina sobre una base arual con cierre al 33 de dicembre 
de cada periodo fisca. apicando a las uitidades gravebles la tasa del mpuesto aa renta gente 

Tasas del impuesto a la renta- 
La tasa del impuesto a 1a renta es del 22% No obstante :a tarta mpostiva será ce 25% en el 
de que la somedad tenga sccioristas socios, parllapos constituyentes, cenelicarios o similares 

aso   

residentes o estabiscidos en paralsos fiscales o 1ogimenes de menor imposición con una paricpación: 
directa o irdiracta indivi: o conjura ¡gual o supero" al S0% del capla social o de aquel que 
corresponda ala naturaleza de a sociedad 

En caso de que la Comoaf'a se nviedta sus utiidaces en e pais en os férmnos y sandeones que 
estadlece la Ley Oreánica de Régimen Trioutario Interr.o podr a obtener ura ecucción en la tasa sel 
mpuesto a “a rerta de *9 puntos porcentuales sobre el mon o ervertido siBmp e y cuanoo efectuen 

correspondiente aumento de captal hasta el 31 de diciembre del sguerte año y cumpla “35 
conaiciones prewsas en la Ley 

Anticipo del impuesto a la ronta- 
E anticino se deterruna scbte 'a base te la decaración del mrguesto a «2 renta det año Pmedato 
arteror anicando cieros porcer tajes al valor del acto "o,ac [meros ciertos componentes) parriomo
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3% 

ve 

tota ingresos gravaules y costos y gastos deduaibies El anticipo será compensado cor e impuesto a 
la renta causado y no es suscentblo de devolución sa'wo determinados casos preustos en la Ley 

En caso de que el mouesto a la serta causado fuere menor al antcpo ceterrunado 0 anticipo se 
con.aerte en imp vesto ala senta mino 

As tensión se exclurán de la dersmminación del antcipo del mpuesto a a renta los gasios 
1nc.ementales sor generación de auevo emvoleo o mejora de masa salana: y en geseral aquelias 
inversiones y gastos electvamente reauzados retacionacos con los beretcos Inburacios para e” pago 
del mpuesto a ía renta que seconoce e* Código Organico de 'a P ocuccón Comercio e .aversiones 
para las muevas inversones asi como otras afectacores por apicación de normas y prompios 
contables 

También están exoneradas del pago del anti po de mpuesta a la <enta as sociedades “uevas 
senstiadas a partr de la agenca del Código de a Producción hasta par un persado de 5 añas 

Dividendos en efectwo- 
Los dwdendos y «"lidades calculados despues del pago de" mpuesto a la renta cismbuidos por 
sooiedados nacionales o extranjeras residertes en el Ecuador a "evor ce otras sociedades neconales 
o extremeras, no dorvoladas er pararsos 'Isca.es 0 y SgIocion de menor mposicón o de perso 1as. 
naturales no resigantes en el Ecuador están exentos de mouesto a la Senta 

Esta exención no apica s1 es besefciano efectivo quien econó" camente o de hecho tene el poder de 
controlar la atribución de cisponer del beneficia es Una persona najura residente en e» Ecuador El 
porcentaje de retención de divdendos o ,tldades que se aplique al greso g-avado dependerá de 
quen y donde esta localizado el deneficiano efecto sim que supere la d/erencra entre la máxima 

  

tanfa de impuesto a la senta para personas naturales (35%) y la “an'a genera: ge mpuesto la renta 
prevista para sociedades (22% o 25%) 

En el caso de que los dmidendos sean cismbu:dos a socedados comiciladas en paraleos + 
regimenes de mieror impos:ción se debe ap 1car una retención adicional porla diterenca esve la tasa 
máxima de trowacón de una persona ngtural 135%) y 2 tarta ce mmpueso a 'a renta co.poralo 

ales o 

    

ap Itablo para sociedades (22% o 26%) 

Gando la soctedar que sbstribuye los drvutendos o «1 dades ircumpla el dever de informar sabre su 
composición accionana se procederá a la retencór de impuesto a «a renta sobres cicros dnmdendos 
Como si se existiera un benelicano efectvo residente en el Ecuador    

Cuando una sociedad distupuya denderdos antes de 'a terminación del ejercicio económico u clorgue 
prestamos de drera 3 sus SOCIOS, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (prestamos no 
con ercales) esta ope acion se consicerará como pago de dvdencos anticipados y por consguiente 

| 
| 
| 
| 
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vi 

vas) 

se deberá efectuar la eterción comespondieme a la tarta de impuesto a la renta corporativo «gente 
amaño en curso soore el onto de tales pagos Tal relonción sera decia ada y pagada aros siguiene 
de efectuada y cons'-urá crédio tr butano para "a empresa en su dectaración de Impuesto a la Rerta 

Impuesto a la salida de divisas (ISD)- 
Elimpuesto a la salda de dwsas. grava alo siguiente 

» Lalrarsfe enca o traslado de divisas al exteror 
+ Los pagos efectuados desde el extenor weluswe aquelos realizados con “ecursos fnancieros en 

e: extenor de a versone neural o la sociedad o de terceros 
+ Las importaciones pendientos de pago registradas por mas de doce (12) meses 
+ Las exportaciones de bienes y servicios generados en e Ecuador efectuadas por personas 

navales o sociedades dominadas en el Ecuador cuando las dmisas correspondientes a “os 
pagos por concepto de dichas pxaoriaciones no ngreser al Eovader en un prazo de 280 alas. 

+ Cuando la saliga de ciwisas se produzca como resultado de la compensacis 1 0 neteo de saldos 
deudores y acteedores con el extenor la pase Imporibie estara cons" da por le totalidad de la 
operación es dese tao por e saldo ne'o “ranstendo corro por el monto compensado 

Estas exentos del Impuesto a la Sanda de Divisas (:SD) 

* Pagos realizados al exterior 9or amortización de captal e intereses de créditos otorgados por 
insttuiones financieras :ntemacionales o entgados no fnanaieras especralzadas con un plazo 
mayor a un aña destrados al Pnanciamiento de nversiones previstas en el Código Orgámoo de 
la Producción Comercio e Inversiones y que devenguen ntereses a las tasas referenciales 

4 Pagos «ealizados as extenor por parte de acirins*radores y operadores de las Zonas Especiales 
e Desar olo Economico (ZEDE] 

+ Pagos realizados as exénor por concepto de drmdendos austriburcos per sociecados nacionales o 
extanjeras cormeladas on el Ecuador después der pago del impuesto ala rerta a favor de otras 
sociedades exvarjoras o de personas naturass no residentes en el Ecuador sempre y cuándo 
no estén doralhados en parassos fiscales o junsekcciones de menor: vuosición 

El Impuesto a 0 Snida de Omsas (150) podá ser utizado como crédit (butano para a 
deterinmacón del impuesto a sa renta hasta por $ años slempe cue haya sido orgmado er ia 
imporación de atenas primas: nsumos y trenes de eaata' con hnaidad de que sean incorporados 
en procesos productos cue consten en el Istado empido por es Lorr te oe Poltica Troutana 

Reformas tributarias 
E 29 de dietemre de 2017 se promulgó an e* Segundo Suplemento del Registro Oficial NO: “50 la 
Ley Organca para la Reaciwación de la Economma f ortasernerto de la Dolarzación y Moderzacén 
de la Gestión Financiera la cual ncuye entre otros carios en el Codigo Tnowtano el Códgo
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E] 

Orgánico de la Produccón Comerao e Inversiones 'a Ley de Régimen Fmibutamo interso y la Ley 
Reformatoca para la Equidad “ebutana en el Ecuador 

Las prricipaes seformas bbutaras sor ias siguientes 
Reformas al Codigo Organico de la Producción, Comercio e Inverslones» 
Se gumente la tana de impuesto a la senta al 28% para sociedades que sust! 
contratos de nverstón que concedan astabridad Inbatana 

    

Reformas a la Loy de Regimen Tributano Interno (LRTI- 
+ Tasas dol impuesto a la renta- 

  

lades os A part de 1 de enero de 2018 la tasa de mpuesto aa renta correspordiente a som 
de 25% Sin embargo a tasa impositiva aumentara en tres puntos porcentuartes es dect a 
28% en e coso se que la sociedad tenga accionistas sucios, parte pes censtiuyentes 
beneficiarios o sin lares, residentes o establecidos en oara sos fisco o regimenes de menor 
impos.ción con u"a pariciganion directa o directa ndwcual o conjenta ¡guar o superior al 
50% de canital social o de aquel que corresponda a la nal raleza de la sociedad 

Cuanso la parispación de les accionistas socios, pericos beneficianos o simiiares 
domcliados en paraísos “scales o regimenes de n enor rraosición sea menor al 50% a "ana 
de 28% se aplicará sobre la proporción de a base rponibie que coresponda a dicha 
participación 

Cuardo 'a souedad incumpla con el deser de normar a la Adwwstración Tebutana la 
composicion de sus acoonstas socos parinpes, contboyertes berefcianos a smlares 
conforme 3 lo que establezca la Ley de Regimen Tributano interno y (as resoluciones que ema 
el Seracio de Rentas Internas se splcacá la “anfa del 28% a toga la pase mponiole 

l benefi de la reducción de la tasa dol mouesto ala renta ce 19 puntos porcentuales en los 
casos de remversion de uliidades en e: pas apica sempre y cuando efeuen el 
corresponciente muerto de caotal rasta el 91 de dinembre del siguente 180 y es «msmente 
apicabre para sociedades catalogadas como exporadores “iabmuales sociedades de "unsmo 
fecepto y aquelas que se dediquen a la p aducción de nieres que posean 50% o más do 
corponemo naciona en los térvinos y congiciones que se establezcar er e: Regian ento » la 
vey O gárica de Regaren Y butano Interno 

+ Anticipo de impuesto a la ronta 
Para e: cátgulo do! antiogo de IMpuesto a 'a rerva se podrb exc los gastos Incrementales 
sara a gereración de empleo a adquisción de nuevos activos productivos que sermtan 
generar mayores neos de produccón asi coma los sueldos y s 
decimocuarta remuneración y los aportes patrorales a la seguridad social 

  

105 la decwroterzera y
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Se estavlece es beneficio de devolución de, arrcipo pagado de impuesto a la renta siempre 
ue se cumpan las siguientos condiciones 
> Que la actwdad del contribuyente se vea afectada do forma sigaicatwa 
9 Que el monto de: antiaivo pagado exceda el tipo mpostwo efec vo (TIE) promedio de los 

corrkuyentes en general 
Que el exceso suje'o a cevolucion no sea tayor a la diferencia resultante entre el antcioo 
y elimouesto causado y 

> Queel Servo de Rentas Internas venfque que so ha mantenida o neremertado el empleo 
e 

Modificaciones en gastos deducibles para la determinación de Impuesto a la renta 

Pagos con la intervencion de entidades del sistema financiero 
Se dsrimuye el limite reracionado con la obligación de urzar el sistema fmanciero en 
transacc.ones por valores superores a los mE dolares de las Esvados Luudos de Amérca para 
su deducibiidad en el cálculo de impuesto a la senta y la generacion de crecilo nbutario de 
Impuesto al Vator Agregado 

Pagos por jubilación patronal y dosahuero 
Son deducihles los pagos por Jubilación patronal y desanuco calculados conforme 'o cispuesto 

en el Código det Trabajo sempre que e: empleador cumpla cor 'a obra 
dispomibles los fordos necesanos para el pago de los mencionados Denelcios y que no 

Ín de mantener 

  

provergas de >rovisiones constituidas en años antesiores 

Adquissciones a entidades de la Economía Popular y Solldarla 
65 cortabuyentes que adquieran de bienes o servicios a organizaciones de la Econom a 
Pepuar y Solidano que sean cons 

  

leradas como mieroempresas llenen derscno a una 
deducción adicional de hasta qiez por certo del valo de dichas adquisiciones para 'a 
determmación del mpuesto a la renta 

Régimen impositivo para micro y pequeñas empresas y exportadores habituales 

Exoneracion del pago de Impuesto a la renta 
Se establece la exoneracion de pago del movesto ala eva durante tres años contados a sartr 
del prmer esercio o fscal ene que generen greses cperaconales las nuevas —1csoempresas 
gue osa su aciwedad económica a partr del año 2018 

Tasa de impuesto a la renta- 
La tosa de Impuesto a 1a renta para micro y pequeñas empresas y Pxootacoses habituales 
tienen una rebajó de tres puntos porcertuales en la tarta de mpuesto 3 la renta siempre que 
para el caso de los exportadores habrualos se mantenga o se incremente el empleo  
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1 PATRIMONIO 

Modificactones en otros Impuestos 
Se neluyen como servicios gravados con tera cero por ciento de Imp esto a Valor Agregado 
— VA a los servicios se nego y drenaje. usos y ap ovechamiento del agua 
Las ventas de cocmas elécincas de uso doméstico las olas de uso doméstico ubizadas en 
sistemas de inducción y 'as sistemas eléctncos de ca.entanvento de agua para uso doméstico 
incluyendo as duchas eléctross producidas en el pais generan derecho a credito trytano 
toral de Impuesto al Vaor Agregado — IVA 

Se establece uo sistoma do cupos anuales de mportación o producción naxional de aicona, 
pora acceder a la exención del Imouesto a los Consumos Especiales — ICE 

Se elnmna el mpuesto a las levas rurales 

Disposición Genera! Sexta 
En relación a la exención de mpuesto a la renta por dimdendos o LtliwWades generados en 
proyectos publicos en aanza cublico privada “APP) oreusto en el aruculo 93 de la Ley de 
Régimen Tnbutano interco, deducbridad de pagos orgrados por frarciamiento externa 
prevsto en el numeral 3 de" articulo 13 del refendo cuero legal as» como respecto de las 
exenciones al impuesto a la salda de divisas en pagos por financiarmento exterro o en pagos 
reaizacos a ex'erar en esdesarralo de proyectos APP. previstos en el numeral 3 des articulo. 
159 y artcuo 159 1 dela oy Retormatona para la Equidad Tabutana en el Ecuador las mismas. 
no serán apiicadles en los casos en los que e: percentor del pago este domicitado sea residente 
0 esté estabiecido en paralsos fiscales o Jurtscicciones de 1 enor mposición O setrate des pagos 
electuados a perceptores amvarados en teglmenes fscales cal! 
Tributaria coma preferentes, salvo que se cumplan Ins enteros estableados en e Come de 

  

    

cados nor la Adrmnistración 

Política Trbutana mediante resolución general en términos de segmentos actidad económica 
montos mínimos teripos de permanencia y estándares de transparencia 

(a) Capital omitido 
A 31 de dicen e de 2017 y 2018 el capral em "do qe la Conpaíva estaba cowermado por “87 920 
acciones ordnanas de un valor romina de 10 cada una losa rento pagadas 

E detalle ce os accionistas de la Corrpaña al 31 de diciembre de 20*? y 2018 es el siguente. 
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Número de "do Capital 
Nombro do accionteta País acciones participación omitido 

Sohréder SA Sega 158,834 9610 1588390 
Gue ra Barono Fauso Marcelo —— Ecuado 50M 300% 59210 
Gua ra Barna Aorgo £ esto Ecuader 150% 090% 15040 
Guerra dare Roberta Ernesto Ecuador 919 055% 9190 
Bosarte Ciuemogo Net Yolaada — Exuanr 782 038% 1,520 

187070 100%   1 570.200 

Reserva Legal 
La Ley equiere que se r.ansfiera a la reserva lega» por lo menos el 10% de la Jeidad reta anval “asta que 
laseserva legue porlo menos al 50% del capital sociat Dicha reserva no puede distribuirse como cwidendos 

-¿onr pórdicas de     en plecivo excepto en coso de iqudación de a Compañia pero puede .LIzarse para e 
ope augnes a para capitalzarso 

Ourarte es año 2017 la Compañía efectuó la aoropiación de la reserva 'egal correspondiente a la ulldad del 
año 2018 pork 774. 

Resultados acumulados provenientes de la aelopcion por primera vez de las Normas internacionales 
de Información Financiera (NIF) 
De acuerdo con a Resgi.ción No SC IC CPA I*RS G 11007 de a Supermiendenea de Compañlas 
ermiida ol 9 de sepserrtre de 20** el saldo as eecor nos 935 241 proveniente ce los ajustes por azopción 
per pamera vez de las NIIF solo poda ser capitalmado en 'a parto que exceda el valor de las oérdidas 
acumu.adas y as del úlimo ejereioio sconómico concluida s1-as Pubieren utilizado para absorber pérdidas 
e sevuelto en caso de Iguidación de la Compara 

Reserva de capital 
De acuerdo son a Reso'wción No SC CICPA IMRS G 41 007 de la Suceniencencia de Compañas 
erinda et 9 de septiemb e de 2011 el saldo acteedor de a reserva de .apral por 21.974 gerarados hasta 
el año anterir 41 os odo de transicion de aplicación de as horras 'ntemariones de Ivo macón 

  

Foranc ora (NIIT) deben ser transferidos as patemorio a la cuenta resurados acum lados y pográn 

  

capiaizados en la parte que exceda ar valor a las pérdidas acumuladas y las del ulmo ejercicio consiuido 
silas hubieren uttizados en absorber pé cidas o devyelto en e" caso de Equidacion de la Con sara 

Reserva facultativa 
4731 de diciembre de 2017 y 2016 la reserva facullatrva asciende a 94 608 Estos ceservas corresponden a 
la socopiación de 'as ganancias de ejercicios anterores de acuerdo a rescluciones que constan en actas de 
surta General de Accionistas   

 



A
d
 

3
0
y
3
3
s
0
o
0
0
9
0
0
0
2
a
4
2
0
o
0
o
0
0
d
4
d
a
g
d
0
4
g
o
0
0
0
u
0
4
 

Notas a los estados fnancieros ¡eonwuación) 

19 

3 

a 

Ace 
los estados "ma 

  

Ajustes de años antertores 
Durante e año 2018 'a Compaña:dentiicó a) ajustes por errares contab.es que deben ser efectuados con 
cargos a años anserioras, y b) ajuste por actualzación de la lasa de cescuecto para la medeón del caso 
sor berefcios post empro de asurrgo 3 NIC 19 Beneficios a empaados los cua.os detallamos a 

  

cortnuacón 

2095 

Banetess posi - emplea “actualizacion tasa de descuento) /*) (16538) 
Pastos reconocidos en o<ceso (2) 142580 

108012 

1 

  

senda de la Norma tr   rracianat do Comabidad Wo 19 (Borelvos a emoresdos) especio a la asa de 

  

descuento para el reg o Mmanciera de los ganes de pensiones en la cual so “rencena que en mor das para las 

  

cunies ro esta un mercado amplo para estos Idutos se utiiza 4. fendimonta ¿al final dol serigóo sobro e quo 
se mono, de los bor os emniidos por el gobterno denomnados ep esta moneda la cual ontrespande eno Fovador 
2Ias'a50s de nietos de bongs corporaimwos go ala calelad nue so "aszan en los mercados de Estacos Lrudos al 
srre de cada periodo (Vernota *6 (9)) 

(2) Certesponen a errores contables por pasivos reconocemos en exceso scbre las cus'es su accion de pago ver 
enelaño anteror por anta se rosamoce su everso con carga a resultados acumulados 

(0 dela adrmustración de la CormpaWa la metusion de estes ajustes no presento un efecto sgnfezwa en 

  

ros comparalivos de la Compañia poc tanta no se consideró mostrcar las cifras comparazwas 
de los estados Iinancieros al 91 de dwciembre de 2015 

GASTOS DE VENTA 
Durante los aos 2017 y 2018 os gastos de verta so formañan de la sigurento manera 

  

2017 2016 
Náriaa 2551 028 
Seraccs de retacionadas (Ver Nora 22) 284.532 
Hegalias ¡Ver Nata 22) 56529 130768 
aso de majo 6900 s9Ura 
Mantero 22m8 «0186 
Se visos básicos 8756 919 

am ama 
Honorarios 951 
Servicios basicos 856 

Olros 46246 39,588 

1017509 625753  
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20 GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 
Durante os años 201? y 2018 los gastos de aamnistración sa formaban de 'a siguiente manera 

«oruna 
Oopraciarión 
Sarueos de relacionadas (Ver Nota 22, 
rrouestos 
Bonoraris profesionales 
Seguros 
artemininto 
lts de afana 
Gastos dt viajo 
Sergos hásiras. 
Qtos 

21. GARANTIAS 

    

57368 
097 
28,893 

20,398 25-10 
43091 53,583 
20700 2.852 
12354 7395 
80 96 
4590 3690 
395 4483 
2509 10001 

287,878 323425 

A continuación se detallan las garantas bancasas emitidas a favor de cuen 
2017 y 2018 

  

llanto 

China CAC Crgmvenog Do td 
Empesa Electrica Prownesal Gatapagos 
ELEOGALAPAGOS 3 A 
Emoresa Elenco Pra 
Ss FOGALAPAGOS y A 

  :a Saopages 

38 

Focha inicio Doserieción 

sol cr planes lo del 
contrato 2760 2017 

Fiel cumpliera del 
contrato ear 

Buen uso de entero. *noy 2917 

  

  os vigentes a' 31 de ciciembre de 

Fecha Garantas 
vencimmento — ontiegadas 
  

    

28 fon 2018 9803 

20 len 2018 98425 

20180 2018 14956 
123 22%
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2016 

Fecha Garantias 
Clionte Dasenpeión Fachainlcro — voncimionto — ontragadas 

Empresa Flecica Regia! Coaira Sur A Duenusodeantipo — 15m0W 2018 13180207 ODIO 
. eienca Reganarcemrosur ca PE Sémplimento del 
mies Pleerea Res Es ontalo Ino 2015 13180 2017 50200 

Empresa Electo Provincal Galsoagos fuen usa de anto ELECGALAPAGOS SA Buen so de anto oaw 20M 10 lan 2017 507% 
Empresa Hlégsca Piounosal Galápagos den uso de ontopo 

ELECGALAPAGOS SA . 24 nct20%O 72 000 2817 42118 
Empresa Elécica Provineal Galáoagos Felcumplenenso del 

ELECGALAPAGOS SA contrato 24 00 20% 22 0n8 2017 701 
Empresa blectrca Provncsal Galapagos Fiel cumplmento des 
ELECGA APAGOS 3A contrato 18 Pou 2018 50 feb 2017 5074 

764 952 

PRINCIPALES CONTRATOS Y AQUERDOS 

Convento de transferencia de tecnología 
Dese enero de 2205 la Compañla rmantene un conveno de t ansfe encia de “eenotogía con Senráder SA 
Bélgica a través de: cual Serréder Ecuador S A recive todos los derechos de propiedas tedustna se los 
productos Seh £oer Sor lo antes ndicado se pagan regalas del 3% para e año 207 (5 5% para e año ¿0161 
sobre las ventas aruales netas de los productos con marca Schreder pagaderas en dos cuotas al año nasta el 
30 de abel y 30 de oclubre sespectwan ente El moro anal a pagar por concepto de regalías no podrá ser 
infenor a 35000 Evros Dioho conven tus suscrto el 15 de novembre de 2005 y nene un piazo de 5 años 
renovabie por vutuo acuerdo entre las pares 

Durarte las años 20? y 2015 la Compara ha registrado regalias por 85 829 y 130785 respectwamerte os 
cuales se presentan como gastos de venta en «os estados de resuitados integrales aduntos (Ver .0'a Bla 3) y 
19, 

Gonvemo de prestación de servicios imtragrupo - Sehreder Chile y Sehreger SA 
€l 1 de rrera y 7 de enero de 2017 a Compata suscnbid con su entidad -erauonada Schrader SA de Sélgica y 
Somreder Che respectivamente y conato de prestación de servos de 

Finanzas y contablidad "ecoplacón de datos sobre cuentas y vesupuestes nforres comerciales 
negatiecionas bancanas eme otros 
Sercios jur dos y seguros creación y seguimiento de contratos cumplimento de exigenuas legales 
negociación de pélias de segutos manejo de itgios 
Tecnología de la normación defi el sardware el software y la poltica de segundad 
Compras: rrplementación ce la polilica de compras y los procedim entos de compas 
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em) 

Desariolo de 1egocias identáicación arátss y evaluacon de cambios coctext.ales superasén ae 
anzemenos de nuevas actrrriades y erroresas 
Sestón segronal seguimiento de productos, pol*cas ridustrales y de personal 
Comuncación apoyo gubicitano organización de oventos reglarals tenaz y exposiciones 
Marcetng 'anzarnonto de ruevos productos encuestas 
Operaciones contro de candad de stock y p oductos desarroto do metodos de Iransparto y otros 
Cardad cooránacion y cumplimento de las procedimientos de contra! de -asdad 
Recursos humanos “eclutamento evaluacion y capacracón 

Este rorisato tiene una duración de 5 años desde la fecha de suscripción 

Durarte el año 207 se han reconocido gas'os operatwos por conceplo se estos serios por 225 853 y 58 879 
con Sehreger SA y 68 823 con Scrredes Chile (Ver Nota Sla 3) y 18) 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Sciéder SA de Bélgica es una empresa musdial de tecnotog a de llum”ación especializada en sect 
arquieciónicos 1 dustnales y de alumbrado publico urbana, degorvo entre olros os psraipates acoorstas 
de esta compañaa onvada perenecen a Schréder SA de Bétgica 

  

Aclualmente el Grupo Serréder SA la conto -nan 48 empresas en todo gl mundo on mas le 2 609 empleados 
experos en el aisoño y desarrolla de soluciones da Murinanión extenor y eficiencia anergotica 

a) Competencia 
La Compara enfrenta una fuerte cometer y estirra que se mantengra este alto ne de compettwiaad 
Pa a racer frente a esta sruación la Comparsa adapta permanentemente sus estratecias de negocio 
bascando siempre insovación de sus productos Actualmente la Comaañia ha desarrollado una gama 
somplela de luriranas (EH (bugs Ering Diode) para todos los si 
alumbrado en careteras alurm ado weno alumbrado de úneles y deportes 
caractenza por un bajo comsumo de energia durabilidad y resistencia 

tores de acividad como son 
logia se 

   
.a tec     

b) Cambios tecnológicos 
Este nesga está presente en comoaf as que realzan muersiones en nvesigacir y desa In de mumos 
pocutos sersicios o wnétodos fransiadas con recursos propos sm tener la certeza de que crcbas 
inuersigras puedan gene ar rentab ligad fulura sutcie-ne para apagar la nvers.ón roalizada sen endo como 
consecuenca la pérdida “otal o parcial de os recursos I"wertdos 

Los rrecamsmos mas usuaes de rmigacón de este nesgo conse en a dwersiicación de las versiones 
y en la impementación de mecansmos adecuados ue control de proyectos que permitan derermira. su 
conveniencia en un mernento dado  
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La Compañsa ao asuma este resgo pues todas las aciwidades de mvestgacion y desarralo de nueva 
nadas del extengr ta Comenta solo realza setmdades ce   tesno-0g1a las efeciuan comsañras reta 

comerciaización a svel local 

Nival de actividad económica ecuatoriana 
Dago que es oceraciones de la Campaña se ubican en Ecuador éstas son sensib.es y depandentes del 
nwel ge actwvisad economica que desarro la sl pas paa el año 20*7 y 2018 la Compañra “a logrado 
ostabizar su operación y presentar .na uUldad dal exerorcio    

Objetivos y políticas de adumnistración do rlesgo financiero 
Por a naturaleza de sus actmdades 1a Con palta está expuesta a nesgos de créd lo, tasa de rtevás, 
igsrriez y tpo de caribio cs cuales son manejados a traves de un proceso de denticación: mencion y 
.norto so continuo con sujeción a los 'lmies de nesgo y o'ros con «ptes Este proceso de manejo de resga 
es crivco para la sertaciidad es 
/esponsable por las exposie 

  

mua de la Compañia y cada persona dentro de la Compañia es 

  

mes do osgo relacionadas con sus “espensabiidades El oreceso 
indevenciente de control de nesgos ro meluye nesgos de negocio camo cambios en el meda ambiente 
“enologia e mdustra 

La estructura da gestión de nesgos ene como base el Drectoro y la Gerencia de a Compañia que son los 
responsables de identificar y controlar los nesgos en coordinación con olras ¿veas como se explica a 
continuacion: 

11 Directono 
E Drectono as rescossatle del enfoque gerera para el manejo de riesgos El Directorio proporciona 
los prmtipos ara el ma .ejo de nesgos, así como as olilicas elaboragas para a e9s espocicas 
como resgo de hiso de cambio nesgo de lasa de interés niEsgo de credito y el uso de 1sturterros 
financieros 

1) Fisanzas 
El áres de Finanzas os responsable de administrar el flujo de londos de la Coreañía tomando en 
suerta 'as solticas, procedimientos y Imtes estaciecidos por e: Drectoro y la Gerencia de 'a 
Compara incl yerco el segur eeto a Pos procedunentos para mejorar la adrirvstracón de 
resgos de la Compaña 

kuligación de nesgos 
Carso narte del mareo total de "osgas ta Compaña evalua cors antemente y0s deter les escenarios e 

  

iderulica riferentes estrategias para manejar las exposie.ones resultantes do cambos en las “asas de 
interés, ironeda extranjera Pesgo de capral y nesgos de credo 

  
 



Notas a los estados financieros (continuación) 

e) Riesgo de mercado 
El mesgo de mercado doma vacas resgos que tenen una caracteristica comun ta posibiidad de que la 
compañia suf a pérgdas corro consecuencia de las varaciones del n ercado denvadas de los actos que 
ata posee Asl entro los más comures se enc.:entran 

+ Riesgose quo las tasas de ime és de sus vers ones o deudas sulran vanacones a la bsjao a alza, 
respectuamento 

+ Riesgodequela posición de n ercado de la Corpa se deteiore coro consecuencia de la ope. ación 
propa ode le ce os as como de las condecipnes económicas 

+ Riesgo de que los msurios que afectan drectamente la operacón de la Compaña s ¿tan «anaciones 
adversas en sus precios 

+ Riesgo de que as monedas distintas a la moneda ce operación de la compañia sufran vanaciores 
adversas en sus conzaciones. 

Dentro de los a ecsrisimos más usuales de mutgacion de estos esgos se encuentra la diversificación de 
actwos y paswos asi como la operaciga cor dervados finarcieros que trasladar el nesgo Paca *erceros 

La Compañra asume el tesga de mercado puesto que los productos que d'strbuyo pueden estar suietos a 
varacioras desfavorables de las preferencias por pario de los cosun idores lo cual podrla afectar sus 
vemas Adicionalmente las matengs priras vtlizadas en la 'abrcación de los 1ismos pueden suftr 
variaciones adversas en sus brecios pues todos sus proveedores san del > 
de compra de les productos y por consguiente la rentabilidad de "a Corrpañ a 

  or 'o que afectara et precio 

(0 Riesgo de tasa de Interés 
El resgo de la tasa de mterés es el 1esgo ce fluctuacón do vavor jusio del bvo futuro de 

  

Lo de efect 

  

un mstsyrien'o financiero debido a cambios on as tasas de interés de mercado La exposicion de :a 
Compañia aenesgo de cambios en las tasas de mteres del mercado estaría ormopalmente “etacionada 
con las octgaciones de la Compañía con tasas de ite.és vanaples 

A continuación se presenta nformación acerca de los instrumentos fnanc.eros con tasas de mterés ta 
promote 

Tasa de interés 
promedio al 31 0 

31 de diciembre de 2017 — «ciombre de 2047 
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Sin 
interés — Comintosas Total % 

Activos financioros 
Eleclwo y equwalentas de eteclwo 213880 273886 
Deudores comercios velo 929274 929274 

  

Cuentas por cobrar a entdados -olaciónadas 259 
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Notas a los estados fINANCIErOS toormuacin) 

Taga do wntorás 
promedio sl 31 do. 

31 de diciombro da 2017 — Siciamibro do 2017 

          

    

Sin 
Interós — Conimtorós Total me 

Paswos flnangieros. 
Ac.cadores “emEroves y altas cuentas pal pagar 16950 15019 
Ari ¡poa chantas 196128 145,123 
Obtgaciares tnanceras 83968 53368 23 
Cumntas por pagar a ertiades relacionadas 01121 291721 

3% de dlclombro de 2016 Tasa de Interés 
promedio al 31 0 
diciembre de 2018 

Sin Conintores 
Interós Total % 

Activos Fiancioros: 
Electuo y equwse-tos do efecto 53369 SOODOD 81369 0% 
Deudores comercires reto Bar612 se 612 
Cueplas por cobrar a entidades fetacionacas 3009 3909 

Pasivos hinenstoros 
Agreedores con ercrales y otras cuentas por pagar 18.567 18087 - 
uentas porsagar  eonades relacionadas 522.006   522006 

  

(1) Riesgo de tipo de cambio 
E niosgo de tipo de cambio es el resgo de que el valor razenabie o fiyos de caja Cuturos de un 

para 

  

mMstrurrento financiero “ka 
los tipos de cambio se relaciona prrcisatreme a las actwidaces operativas ae la Compañla 

+uen debido a cambios en los tipos de cambio La exposicion de la Cs 

  

As 31 6 dicemb e de 2011 y 20 6 la Compañia mantiene activos y paswos en monega extrare.a 
cuya moreda ce oniger es el E.ro A conliruacion se preserta el cerate de :os sados er monega 
exrerje a 

23  
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Notas a los estados financieros icontmuacon) 

Actos 
Efes.wo y aquvalentes Ja efecto, 
Dosición activa 

Pasivos 
Cuentas 0er agar a entajados relacionadas 
Posición pasia 

A cortnuacion 

  

  

  

Mona de 
origen 2047 

Euros. sam 

5421 

Esos 358,327 

  

348,327 
  

*rrrmo y se mantendrán por lo que resta des año s:guiente 

Cambios on puntos básicos 2017 
EUR 

Posición activa 
+01 50758, 

Posición pasiva 
11018 

Ar 31 de diciembre de 2017 y 2018 'a Compañ a no hiese eperaciones con productos denvados para a 
cobertura de su nesgo de cambro por lo que asye la exposición a dicho riesgo de su posiaión cambiara 

D Riesgo de tiquidoz 
  

Efecto an rosultados por 
diforaneral cambiario 

2016 

50951 

2016 

5720 

5720 
  

511806 

511595 
  

EUR 

EN 
  

  

ino do cambro 
2017 2016 

  
23 108 

122 0 

:e muestra a sensbtdad de los posibles electos de los cambios en los tpos de cama 
asumiendo que los acllvos y pasos financieros al 3% de dcembre de 2017 y 20*6 se renovaran a su 

2 resgo de iudez es e resgo de que la Compañia no pueda cumpy con sus obligaciones de pago 
relacionadas cn pasos Fnana.eros al vercimnento y rocmp:azar us fendos cuando sean etragos 

«a tonsecuencs sería el cun plir ento en e pago de sus obligaciones frente a terceros 

va liqudez se controla a fraves del calce de :os «encimierses de sus acrues y pasos de la obtención de 
reas de crésilo plo manteniendo los excedentes de Iqurdez, so cua le vente a la Compañia desarrolar 

sus actividades normalmente 

44 
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Notas a los estados fnancieros icorinuacón) 

24 

15 

La adawslracón dol resgo de Iiurez implica mantener suficiente pfegtwa y dspowbiidad de 
Inerciarmierto a traves de una adecuada cantidad de Tuen.es de crédito comprometidas y la capacidad de 

  ¡qudo “tarsacueres prrepalmente de endeudamiento Al respecto le Ge era ge la Compaña orenta 
sus eshuetzos a marte» er luentes de finan armente a | aves de :a disporiblidad de 1meas de cedo y .n 
manejo adecuado de p.3205, lo que perrato contar son un capital de l acajo positwo 

AI" de diciembre de 20"? y 206 los vencimientos de las acseedores comerciales y otras cuentas por 
pagar son ce entra 3 12 meses por otro lado el vencrmierto de obligaciones Fnanceras al 31 de dicambre 
de 2917 es a les años 

8) Riesgo de gestión de capital 
La Comcalia aarrinstra de manera acta una base de capral para cubra los nesgos nhecerres en sus 
acudades a adecuación del capilal de la Campaña es menforeada usardo entra otras mecidas los 
ratos estab.ecidos porla gerencia 

Las objeyvos de la Compañla cuando maneja capa! que es un concepto más arrzlio que el Patrmomio 
que se mues: a en el balances general son 

(1). Salvaguardar 'a caoscidas ce la Compañía para cortua” operando de manera que contre 
bendardo etamos a los acciomstas y baneficos a los o*1os parteipartes y 

du) Mantener une fuerte base de capial para apoyar e gesarro la da sus actwdades 

A 31 4e d.cemore de 2017 y 2016 no han exstido cambios en as actwidades y pelvicas de manajo de 
capital ena Compañra. 

h) Riesgo de crédito 
Los mesgos crediicios escionedos a credros de cientes son adm ¡strados de acuerco a las polibras 
drocedwrientos y conroles estabecidos por la Compañia relacionados a la adm mt 
erediuio de puentes. La calidas credingra del cheme se evalua en forma pernarente Los cobros pensientes 
Je 05 Cientos son suDerrsados .a Maxima exposicion al r esgo crediticio a la fecha de aresentación del 

  

són de nesgo 

pígrme es e. valor de cada clase de activos financieros Adcrona mente se debo consderar cue lo cartera 
de clientes de a Compeñ a está conferida por clientes que nan mantensdo una relac'on come 0: 

  

se 
  

targo plazo y cuyo nistonal go pagos no revste histerraronte yn nesgo pa a la Compara 

  

EVENTOS SUBSECUENTES 
Este e * de erero de 20*8 y la facha de ersión de estos estados francie-as no 38 produjeron eventos que en 
opinion de :a ge ercia de 'a Compañia pucteran tener un efecto s.gnificativo sobra dichos estados financieros 
gue na se Payan cevesado en los mrmos   

 


