Schréder Ecuadaor 5.A.

Fstado de situacidn financiera
AlS1 de dissmpre da 2017
Exprasadns en Dalarss de £ LA

Actvos

Activos comientes:

Efectivi wequivalanies de efaotivo

Deudares comerizles, nelo

Cuanias por cobiar & erdfades relacionadas
[MpuEsios pos cobear

[rventanas, nelo

Olros aclives

Total activos corrientes

Aclvos N0 carfenies;
Fropedad, mebiliao, eguipos v vehiculos, neto
Activns intangibles, neta

Total activos No canlentes

Total activos

Y

Robens: Guena
Rrpresestanie Legal

a5 nodas adjuntas a ke esladas inanceras son parle imegranie 42 eatios estados,

Notas 2047
5 273 886
7 975 274
4 250
12(a} 78232
2] G4, 700
2 509
1,648,950
11} 1,055 53]
379
955,378
3,605,328

e Uoarice.

2016

13,365
441,612
8,330

EAEE
19,527

2,191,253

1853316

4,144,560

Gabrigls Mamvber
wemador Geneal
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Schréder Ecuadaor 5. A,

Estado de situacion financiera (continuacion)
A131 de diciembre de 2017
Expresados en Dolares de E.LLA.

Motas 2017 2018
Pasivas ¥ patemonio
Pasivos corrlgntes:
Acresdonos comertimes ¥ oltas cuenias por pagar i 16,010 186067
InTparastas par pagar 12ib) 138,391 141 7497
Cuentas por pagar a enlidades ralacicnadas a 491 21 522 00d
Anlicinos recibidos de clantes 13 145,129 TAR T2
Ingresns diferidos i - 70,255
Chligaciones inancicras ) 21,060 -
Banelicios & emipleados 16(m) 465, 554 57 a0
Tatal pasivos comlentes 852,895 1,685,500
Pasivos no corfantes:
Colgacones inantigras 15 e a0e -
Chligacines por Benaficos a aingleados 16(H) 440,331 403 587
Teotal pagivos 1,331,534 1,999,087
Patrimonio:
Capilal ernilido 1,870,808 1670200
Reserva fegal 153,766 147 304
Resullados acumulados A49 876 33T 26
Totat patrimonic i 2,273,794 2145482
Total pasives y patrimonio 3605328 4144 569

P i W/ oedhe Wk,

Robrerto Grers Gabrcla Mamvaez
Reprasanianta Laegal Cantador Sendaeral

Las notas adjunias & os estados financeros son parte imleygranis de esios eslodos.
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Schréder Ecuador 5. A.

Estado de resultados integrales
For elafo lerminado &1 21 de diciembre de 2017
Exprasades en Ddlares de E.LA.

Molas

mgreses de actividadas omdineriog 20
Costo de vantas 2k

LHE chach bruta

Ingresocs y gastos operotivos:

Gaslos do venin 14
Gastps de adminislracien 20
Qitros ingresas, nilo

Lilidad {péardida) an wenta do propiedad, mabilario, equipns y vehisuins

HHldad operativa

Difarenia an cambio
Faslos fnancieras, neio

iHilldad antes de Impueste & B renta

tmpwasio a b ranta 17¥(a)
iMillcad neta del ano

Qres resultades integreles del afto:

f3ansnoia (pardida) actuaral 16k}
Hros resultzdos integralas

Resultades Integrales del Ao, nelo de npueslos

Fobeno Guerrd Gabriela Marviiez
Representante Legal Corviadar General

Las eodas adjuntzs o ks estados fnanaeros soi pare imegranie de esios eslatdos.

267 2018
2,883,961 2,130,844
03,332 500h [+.OB09T3)
1,571 461 1,078 570

(5017 5003

325,763)

{367 .578) {323.425)
75,063 21673
12 716 12,865]

204,153 149,000
(50,139} (2.611)
(30,164 (35,8861
214,440 111,303
(03 522) (53,5577
120,918 57.746

¥.3084 (19,104
7,304 (19,106)
128,312 38,640

WW/ f (oo Lnandee
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Schréder Ecuador 5. A.

Estado de flujos de efective
Forelafo lerminade 2l 31 de diciembee de 2027
Expresados en Dalarss e EU A

Flulos de elecilvo nelos kg actividados de oparacitn:

Litilidad anles du <mpecsia a la rerla

Alustes para conpilinrla utlligad antag de Impusalo o In conls con ¢ o
[wlllizado én) pravisio por actividades de cpem@acion

Depeciaconos

Judlacitn palronal v desehogie

(Lkdady ek gn o venla de progiedad, monitana equinos ¥ venicuns
Gaojs de propedad mehiiania, squrpes ¢ vehicelos

Amorhzacda

Prosson parg suentas incobzatios

Prosesion absnlescenc:a de avanlaiss

Varlacldn en caplal do trabaga

Varlacidn de acllves ~ [Aumental dlsminution
Deadores comerriales

Cuenlas por gobrar 3 erkdadas refac cnadas
Inwrnlarins

Activos oor impueslos comenies

[Mras aclivos

Vaelacldn do paslvos = aumonta (disminucldn)
ATFEEAIE S COMECZIAES v olas culplas o0 gy
gl por padgar

Cuenlas por pagar a anlidacdes relacionacas
Irugrosoy diforides y anlizipo do clientes
Berelic:os a pmpleados

Irneermslis 2 14 renta pagado
Efrctiva neto {ulillzade on) provisto por potividades de aperacidn

Frulcs de efectlve de actyvldsides do neerslon:
Adcien s G promeodad msinbeeio, SompEpon yoeehioelos
Wirlas oy propaedad, mobiliang, eqepas v vehitlos

Efectivo neta {utillzada on) peovisto por actividades de nvaraidn

Fluos do elecilve de astivididas do finandlamienio;
Frtsstamas eonltdos

Efective oo provisto par aollsdades de Nnanckamients
[Dlsminuciton) meremenia neto del electivo v equivalenies de pfecilva

Efectivo y equivalentes de clective:
Galda alinzo

Halde &l fnal

Robvanto G
Gerante Serarsl

2017 2016
214,040 111.203
fective nale
38 WE
36,707 G057
(34,913 [ 550
HER TS -
i) 5,154
I, 5] (40105
33,803 LR 17
P1EG 613 (38,795
580 (. 7B
108,303 11,471
(PN .
165, 36 7 (47 2505
[ 4527 [17.747)
52,115 05 AT
CILI6R) 438 7490
{040,583 ORISR
fi2.5710 13,447
(474, 068) E56.280
156,124 (55T
{533,484 Eh2, 723

£108,465)

(2 B55]

44,107 33,045
168,362 51,263

ad 2GR

55,366 §
{530 4B3) 514,012
5133068 35T
2Py AEG 213,364

o teebkede, Wiowee

Gabiniala Marwes
Copkagkas Genaal

Las notas adiuntas p s estados hnanceras son poado infegrants de csins esindns.
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Schréder Ecuador 5. A.

Notas a los estados financieros
Al A1 de diciembre de 2077
Expresadas en Dolares de it A

1. OQPERACIONES
Schréder Eouador 3. A, (en adelanie “La Compafia’), es una subsdiaria de Schreder §. 4, de Séigica y fue
constituida en Ecuader 2l 19 de naviernhre de 1975 coma wna soticdad anomima.

3¢ objelo social gs o fabrigasion, cnsambigje, importacidn y wenta de fode fipe de material 2f@ctnico.
Aproximadaments gl 90% de sus compras deinveniario fueros efectuadas a sus compaiias refacionadas.

Los estzdos finangierss adjunies han sida aprobados por fa gerencia de la Cempafia para su distribucida el
¥y de marze de 2018, y seran presentados para la aprebacion de la Junta Seneral de Agcionistas, En opinion
de fa gerencia, gsles estados financieros separados seran aprobadosg sin modificacidn.

La direccian principat reqistrada de [a Cempanla es Juan de Selis Ce1-183 v Av. Galo Plaza Lasso, Duito -
Enuador,

2. POLITICAS COMTABLES SIGNIFICATIVAS

Easos de preparacidn

Los gstados firancieros adisnios han sido preparados de acuerdo cono las Normas Infernacionales de
Ivormacien Finangiera (gn adelante "MIFY), emilidas por of Consele de Marmas Internacionaies de
Contabilidad fen gdelarte intermatonal Accownting Standards Board "IASB" por su siglas en inglés).

Los eslados financieros de la Compaliia han sido preparades en base ai costo islorco, con excepeién de
beneficios a empleados a jargo plazo gue son valorizados en Dase a3 matodos actuariales. Los estados
fnancigrns se prasentan en Dolares de E.WA. que o5 la moneda de curse legal en el Ecuador y manada
funcional de presentacion de la Compafia,

Las politicas de contabilidad adontadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores, excepto que

la Compafia ba adoptado las nusvas M y NIC's ravisadas que soan abligatorias para log perincdos que an

inician en o despuis del 1 de enero de 2047, ¥ que son aplicables a la Compafia segun se descrbe a

contnuwacian;

- Madificaciones a la NIC 7 - Estade de flujos da efectvo; Inicialiva sobre infarrmadidn g covelar
rodficaciones a la NIG 12 - Impuestos a lzs Ganancias: Reconocimigmio de aclivos por impuesto
diferdn por pirdidas no reatizadas.

- bodificactones a la MIF 12 informacion a Revelar scbre Paricipaciones en Olras Enlidades;
Clarifizacian del alcance an los desgloses requaridos an la MIIF 12

Dehido a la estructura de la Comgadia y la naluraleza de sus operaciones, |3 adapgicn de dichas normas no
tuvo un efecto sigoificative en sU posicidn firanciera y resullades ge operacidn; por i fanto, no ha sido
necesario madificar I0s eslados financiercs comparatives de la Compafia.
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Notas a los estados financieros continuacion

Las wrincipales politicas ¢o conlahilidad aglicadas poe la Compania en la preparacion de sus esiados

Fnancieras son lps siguientes:

aj

&

Efgetive vy equivalentes de cfechive
Et efectiv y equivalentes de efactivo fque se presentan en el eslado de siluacion fnanciera, reprezentan
caja y dfepdsitos en gnlidades bancatias con vencimignto de trés meses o menos, de gran liguidez v

faciimente converdies an cfectivo sujins a cesqos no significatives de cambios en su valo:.

fnstrumentoas finangierss

Reconoacimiento y medleidn [nlelal

Les aclivas Rnancieros dentio del alcance de |2 Norma inlermacenal de Contabikdad (MIC) 39 se
ciasifican como aclivos fnancieros & valor razonable con cambios en resultados, préslamos v cuentas
par colear, inversiones maniecidas hasia so vencimignto, inversicnas ficanciaras gsponibles para la
ventd o derivados designades comd instromentos de cobertura. Al momenlo de s seconacimisnin
imicial, los activas finsnceres son medidos 3 su valor razonable. La Compania defermina |a clasificacitn
de sus activos francieros despuds de 50 reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalla esla
determinacion al final de cada ano.

Tades las activos financieros se reconocen incilmente par su valor razonable mas los costes de
trangaccian dicectamente atribuibles, excepto los activos francaeros que se contabitizac al walor
razenable con cambios en resultados.

l.as compras oventas de aclivos financiercs gue requieran Ia endrega de los aclivoes dentro de wun perlodo
de tiempe eslablecide par regulacion o por convencicn &n &i mercago {ransacciones convencionales)
s recineoen 0 o fecha de la negociacicn, 65 gecir, ¢n la fecha an la que la Compaftia se compramete
a camprar o vendar &l activo.

Las aolivos finangieros de la Comgafia incheyae efectiva v oquivalentes de efectiva, deudores
cormersiales y cuenlas por cobear a entidades relacionadas,

Medician posterior

Prastamos y cuentas por cohrar

L.os preslamcs y cuentas por coorar, comespanden a aguellos actives financieres con pagos fios v
determinabies que no lienen calizacian en el mercado active. La Compaiia mantiezne en esta calegaria
al efectivo on hancos, deudores comerciales, cuenias por cobrar a entidades relacipnadas y chras
cuentas per cobrar,

Despues del resonocimento inicial, estos actwos finrancieras se miden al casta amaorizade wilizando gl
méetods de la fasa de interés efectiva, menes cualouier deteriors del valar, Ef caste amortizado sc caloula
tomando en cuenla cualopier descuento o prima en la adguisicidn, y las comisiangs o Ios costos que
s0n una parte integrante de latasa de imerds efectiva. ia amgizacidn de la 1asa de interes efocliva se
reconoce &n el estado de resultadaos integrales como ingreso finanmears. Las pérdidas que resuden de
un cederioro del valgr se recenocen en el estado de resulladas intagrales eamg coste financieso.
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Notas a los estados financieros (continuacian)

Ba)a da activoa financleros-
Lin active financiern (o, de coresponder, pacte de un activa fingnciers o pane de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

. Hayan expirato los derechos contraciuales a racibir los flujos de efectwo genaerados por el activa;

. Se nayan ansferido g derechos contracluvales sobre !'os Tluos de efectivo gererados por el
activa, 0 se haya asumigc una obligacién de pagar a un fercero la tatalidad de esas fiujos de
efectiva sin una demcra sigrificativa, a fravés de un acuerde ge transforgnoa, v,

. 5r Rayan transferdo sustancialmente todos los riesgos v beneficios inhergntes a la propigdad del
active; 0 ne s¢ hayan ni transferido ni rolenido swstancislmente todos 1os rigsges v henelicios
inherenies a la propiedad del active, pero se haya transterido el control sobre el mismo.

Cuanda la Companla haya fransferida sus derechos contractuales go recihir ios flujos de efectiva de un
aclivo, o haye cetebrado uvn acuerdo de transferencia pera no haya ni transferido ni retenido
suslancialmaente todos Ios rigsgos ¥ beneficias inherentes a la propiedad del activa, ni haya transferide
gl conlrod del mismao, el ackive e cantinda resgnogiends en la medida de 12 implisacion continuada Je
la Compania scbre 8l activo, En ese easo, |a Compafia tambign reconoce el pasivo relacionado, E
aclivo transferida v ef paswva relacionado se miden de mane:a en la que se 2lgjen los derachos v fas
obligaciones que 8 Compaia ba reterido,

Deterioro did vator de los activos financioros-

Al cigrre de cads periodo scibre ef gque se informa, fa Compania evaluge 5 existe alguna evidencia objetiva
de gqua un activa financiar o un grupe de activos inanciergs & encugntran delerorados en su valor,
Un activo financiers o un grups de activas financieros se consideran deteriorados er sy valar selamente
=1 gxiste evidencia objpiiva de deterioro de ese vaior como fesuitado de una o mas eventcs ogyridos
después del racenacimianta inicial del activo (gl "events que causa 13 perdida™, v ese evento que causa
la pérdida tiene impacto sobre 10s flujos de efactive futuios estimados generados por el astiva financiero
o el grupo de actvaos financiercs, w ese impacts puede estimarse de manera finble, La evidensia de un
deterioro de! valer podria incluir, entre atros, indicios tales como que los deudores o un grupo de
deudores s2 encueitran con dificultades fnancigras significativas, &l incurpliméerio o mora en les
pages de la deuda gor capilal o infeseses, |a prebabilidad de que se declaren en quiebra u adopien ola
forma de reorganizacidn financiera, o cuando datos cheenvables indiquen gue exisle una disminucion
medhlz en los fujos de efectivo fuluros estimades, asr eomo cambies adverscs e el astade de los

panns £n mara, 0 en as cordicionas ecendmicas que se cormelacionan can ios incumplimigntas.

Deterioro da actives financieres contahilizacdas al costo amortizado-

Para los actives financiercs contabilizades al costo amaorlizads, la Compafia primearo evalia s existe
avidencia obietiva de deteriore del valer, de manera individual para o3 activos financieras que son
individuzalmente significatives, ¢ de manera colectiva para los activos financiercs que no san
mdividuaimante sigafcativas. Sifa Compafia determina gque no existe evidencia objetive de detariarg
del valor para un sctwn finsreiere evaluade de manera individual, independiesiemesis de su
significancia, incluye 8 £5¢ activo &n un grupo de activas financierss con caraclerislicas de riesgo de
crédita similares, v les evalia de manara colectiva para determinar si exisle delerioro e su vale?, Los
activos Que 5e evallan de manera individual para detarminae §i exsle deteriorn do su valer, v para los
cuames una pérdida por deterioss se reconose 0 se sigee reconacienda, ne san incluidos en la evaluacisn
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Notas a fos estados financieros wontinuacisn

de delerioro del valar de marera colectiva. Si exigle evigensia ohjeliva de que ha habido una pérdida
por deteriory del valor, & importe de la pardida se mide cama la difgrencia enfre et impone en libros det
activer y el valor presende de los fujos de efective futuros estimades (excliyende ias perdidas de credita
futuras esparadas ¥ que a8t No se hayan producidn). €] valer presenie de los flujos de efective futures
ostimardos se descuenta 2 la tasa de interés efectiva original de log actives financieros.

Elimporte enlibros def activo se reduce a traves dad uso de una ceenta dg provision y el imperte de la
pérdida se reconoce en e gstado de resullados integrales. Los inlereses ganados se siguen
devengando sabre el imperte en kbros reducide del aclive, wtilizando la tasa de intgres wilizada para
descantar los flujos de efeclive futuros a los fines de medir ia pérdida por deteriora del vaier. Los
imereses ganadas sg redistran come ingreso financero en el estads de msultades inlegrales. St en un
gjercizio postarior, ef importe estimado de la perdida por deteriars det valor asmania o disminuye debida
3 un evento gque osurre despues de haberse reconocido el deterioed, la perdida par deteriare del valoer
recongcida anterigemente 32 aumenta o disminuye ajustando ia cuenla de provision. Si posteriarmente
5@ recupera ung partids que fue imputada 3 pérdida, el recupers se asredita comg costo financiero en
et estado de resullados inteqrales.

Fasivas Bnancieros.

Reconocimiento y madicidn iniciaf

.05 pasives firanciercs subierios por fa Normma lelermacionat de Contebilidad (MNCY 3% s clasifican
como: pasivos financierss al valor razonable con cambios en resultados, préslames y cuenias por pagar,
0 como derivados designadas come insirumentos e coberlura €0 una coberura eficaz. segen
corresponda. La Compalla gelerming fa clasiflicacion de los pasives financierns al maments del
recanodirmisento inisial,

Todos los pasivos Fnanciercs se reconccen inicialmenia por su walor razonable mds los costos de
trangaccion directaments atrbublas, exceplo los prestames y cuentds por pagat contablizados al coslo
amortizado netos de log 2050 de ansacsion dractamends adibuihles,

Les pasivos fnancieras 58 reconasen cuando fa Comparia es parte de los atuerdos condraciuaies del
instesrgrde, Los pasivos financieras son clasificades como ohligacionss a carto plags 4 manas gue la
Compafiia tenga e derecho irevecatle para difesic 24 acuerdo de 1as obligaciones por més de doge
mezes descues de la fecha del estado de sduacion financiera. Los cosios de fnanciamianto se
fecontcen segun el criterio dal devengado, incluyendo a5 comisiones refacenadaa con la adauisicion
ded financiamisnic.

& la facha de los estadas financieros, la Compania clasifica sus instrumentos firanciesos pasives segun
laz valegorias defimdas en la Morma inermacional de Contakdidad (NIS) 39 como: {8 pasivas por
préslamas y cuentas par pagar.

La Compaiiz no ha registrado ningin efecta en el pasivo producio de cosio amortizads ya que e
considard no existen efectas matedales
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Notas a los estados financieros eontinvacion)

Medicidn posterior-

Pristamos y cuentas por pagar

Dgspués def reconocimients inicial, los préstamas y las cuenlas por pagar se miden al cosio amortizadao,
utlizando el matodo de fa 1asa de interds efectiva. Las ganancias y pérdidas se regonocen gn el estado
de resultados integrales cuando ios pasivos se dan de baja, ast como también por ol proceso de
amodizacian, a travds dei método de la tasa de interés efeciiva. Bl costo amprtizada se caloula iomando
gn cuenta cualquier descuenta o prima en la adquisicidn y las comisiongs o los costos que so una parle
integranis de 13 1asa de inlerés efecliva. La amantizacione de |a trsa dointzrés electiva se raconoce camo
costo financiers en e estado de 1esullades integrales.

Baja de pasivos financieros-
Un pasive financiero se da de biva cuando ta obligacsén especificada en i correspondiente contralo 5o

haya pagado o cangeiado, o hays vencido,

Cuarde un pasive financiers existenle &5 recmplazado por otre pasive provenients del evsmo
prestarmista bajo condicionas suslancialments diferestes, o i las condicinonas de ur pasive exdislente se
rmadifican de manera sustancial, tad parmuta o modificacidn se trata como ura baja del pasive orginal y
gl reconocimiendo de un nuevo pasive, y la diferencia entre los mpores an libres respeclivos se

reconacE &0 &stado de reseltades integrales.

Compensacitn de instrumentos Enancieros-

Los activos financeros y los pasivas flinancigres se compensan de manegra que sg forma gl imports
reo on gl estado de sitvacioo financiera. solamente 51 existe un derecho aclual legalmente exigible de
campEnsad los imparies recenocidos, ¥ existe 13 intencidn de kguidarlos par el impods neta, o de realizar
los activos y cancelar s pasivos en forma simultdnea, '

Valor razonable de instrumentos financiores-

La Companin mide sus instrumentos fingnciercs o valor razonable en cada fecha def estadn de situacian
financiera. Asimisme, gl valor razonable de log metrumesias Snancieres medidos 2l cosio amarizado es
revalpdo en i nota 6.

El valor razonadle gs ¢t precio que se recibirta po? vender un aclive o que =2 pagaria @l transferir un
PAsG e wnd transacoidn ofdenada enlre panicipartes de un marcade 2 2 fecha de madicidn. La
madician al valer razenable se basa an el supuesto de que la transaccidn para vendar & aclive ©
translerir gl pasivi tigna lugat, ya sed.

- £n ol mercade prncigal para gl atliva o pasive, o
- £n ausencia de un mercado pencipat, croel mercado mas ventajoso pare ef active o nasiva,

El mercacdo prncipat o mas venteinso debe ser accesinle por la Compadia.
Et valor razorable de un activh o pasive s& mide utilizando los supuestas gque tos participantes en e

marcatle usarian al ponetle valor al aclive o pasive, asumiendo gua fos padicipantas en el marcado
acllan en sU nisior iMards econdimico.
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La rmedcicn del vaicr razorahle de aclives no financiercs toma en consideracitn fa capacidad de un
participants en el marcade pars gecedr bensficies sconomices mediante s mayer y rmejor Us0 ded aotivo
p vendiéndela a atro participants en ef mercade gue usaria gl active de la mejor manera pasikie

i.a Compafila wiliza weenicas de valuacidn que son apropiadas en s cirgunstancias y por las cuales
tiere suficiente informacion cisponible para medir al valor razonable, maxmizands el use de datos
onsesvables relevaries y minmizando el uso de datos no cbservables.

Todos los activos ¥ pasivos cor 195 cuales se detarminar o revelan valores razonanies an lns estados
financierss san clasiicades dentro de la jerarquia de valar razonable descrita & conlinuacian, gn base
al nivel mas bajo de os dalos usados que sean signifitativas para 12 medizion al valor razonakle como

un fodee

- Nivel 1 - Precios colizados [no ajusiados) en mercados activos carg aclivos o pasives idénticos.

- Mivel 2 - Técnicas de valuacion par las cuates el nive! mas bajo de informacian que es significative
para |7 medision al valor rezenable es directa o indiraciaments sheervable.

- Mivel 3 - Técnizas de waluacidn por las cuales el nivel mas bajo de informacitn que es signifizativa
pafa ta medicidn at valor razensble no es observable.

Fara les activas v gasivos que sen reconacidos al valds razanable e las estades financieros sobre ura
base recurrente, la Compafia determina si se han producide transferencias entre los diferenios nivelas
dentro de fa jgrarquia medianta la ravisién de la categerizacion al fnal de cadz periodo de reporte.

La gerencia g8 la Compafiia determing las politicas v procedimientas para medicicnes al valor razonable
recurrentes ¥ no recurrenies. A gada fecha de repene, la gerencia analiza los movimisntos en los walorgs
de los actives y pasivos qus deben ser valorizados de acuerde con las politicas coptables de la
Compadia.

Parg gropasitas 4o las revelacienes de valar rasarabte, e Dompafiia ha delerminado las clases o
actives y pasivos sobre la base de s naluraleza, caracteristicas y figsgos v ol nivel daia iprarquia de
valor razocable 1ab como se explcd anteriormante.

leventarlos

Los inverianos por importacian de sroducts terminado gstdn valcrados af costo promedio, 2l cual no
exgade su vaior netd de realizacion, B coste 0318 constituido per &l costy de imperacidn mas los cosios
relacionados con la nagioralizacian y aguedos incurridos para llevar cada producto a su ubicasian actual
y darfe su condiciun de vanma.

=y

Efinventario en [ransito se registes al cesto Je |2 factura mas 1o gastos de imeordactn inculridos.

El valor noto de realizacion se determing en base st precia de venla &0 el curso ordinarie del negorio,
menos los costas estmades de lerminasion y venia,
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l.a astimasiaon de inventario de lgnto movirmenta y obsaleto es reakzade comeo resyltads de un esiidio
slecluado por la Gerencia que considara |a experiencia histdrica de los arficelos de baja rotacian, La
provigidn se cargd a 03 resultades infegrales del anc corricenta.

Propiedad, mobtliaric, equipes y vehisutas

La gropiedad, mobilanio, equipes v vehicwios se encuenTan vanragdos g su costo g2 adquisicidn, qencs
ta gepreciacion acumulada v las posibles pérdidas por deteriaro de sy valar. Los terreros no son objels
da depreciacian.

El costo 2e adquisican incluye tos costos externos mas los costos intarnos, formades par censumes de
materigics de bodega, cosios de mane de obra directa emplesda an la insfalacion y cualquier atro coslo

neoesaro para llevar a cabo la invarsian,

Los cosies de majaras que representan un aumente de [a productedad, capacidad o eficiencia, o una
extension de fa vida Wit de lag hienes, se capitalizan como mayar costo de Ins mismas cuando cemplen
los requisitos para reconocer al aclivo. Los gastos de reparacidn y mantenimiente se cargan a las
cuentas de resullados del gjercicio er gus se insurren.

i.e propiedad. medbilarie, equipos y vehiculos sa daprecian desde e momeaole en gue estan en
condiciones d& use. disttbuyendo nealmeants of Gosta de 14 atbivayg aatre Ins afos de vida Otil estimada.

Los métpdos y pariodos de deprectacitn aplicados. son mevisados al cierre de cada ejercicio y &
procede, sjustadas de farma orospectiva,

Las {asas de depraciacicn estan basadas en ia vida Otil estimada de los bienes, que son;

Valer
Afdos rERddigl
Edifizas S0y 3 10% v 3%
Equipn alecirtniso 3 -
Miuatlas v ansaras i0 .
Vahizulng & 20%
Magquinara 10 -

La vida il y el método de depreciacidn sefeccionade son revisados y ajustados si fuera necesaria, a la
fecha de cada estadn oo sduacidn fnanciera para asegurar qus el méodo y & periods de la degreciacan
sean consistentes con &l hanefinio acordimicy v las expeciabvas da vida de 'as partidas de propiedades,
rrohiiiaco, equipos y vehisulo. Excepto para los rubros de edificias o veniculos, la Compafiia ha
establecide la politica de no fijar un valor residual de los activos, 2n vista de gue al finat de sw vida il
normamente los aciivas son realizados de acueddo a sU naluraleza a un valor no significative,

Un companeris de prapiedad, mobiliario, equipos, y vehiculos o cuatquier pade significativa del mismo
reconacida inicialmenie. se da de baja al momento de su venta o cuando no se espéra oblener
beneficios economisas fuberos por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resuliante al momento
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de la baja del sctivo (calculada come ia diferencia ertre el ingresa neta pracedente de la venta y el valar
an libros del activa) se incluye en el esiade da resultados integrales cuanda se produce.

A la fecha de gietre o swermpre que haya un indicia de gque pueda exsiir un deterioro en of vaior do 65
potivos, se comparard el vator recuperable de ios mismes con su valor reto conlable. Cuaiquisr registro
o reversg de ung pardida de valos, que surja coma sonseclendcia de asla comparacidn, se raqisira con

cargo o abone o los esullados integrales segun cormesponda.

Intangibles
Las activos intangibles adquicddos por separada se maden gn el reconocimiento inicial al coste. Tras el
reconacimionin incial, o5 actives intarngibics s@ registran af sosto mends a 2notizacicn acumulada y
las pérdidas por deleriarn. si las bubiere. La vida 04l de los aclives intangibles a3 evaluada, ya s2a finila
f indefinida.

Las activos inlangibies con vida definida se amerlizan en su vida econamica ulil v son evaluados par
deferiarn, cada vez que hay Una indicacion de que <f aclivo puede eslar deteriorado. &I perinds de
amortizacitn ¥ & método de amartizacion de un active infanginie can vna vida Otil finita se revisacan al
menos & finat de cada ejercicio, Los cambios en fa vida Uit esperada o en los pateanes de consumo de
Ins hengficios econdmicos futurcs noorporecos al activo se exglica por el camhbio del pericde de
armartizagién o el melodo, seqln proceda, y son tratados como cambiog en lag astimacionss contables,
L.os gastos de amorizacion de 1os actives inlangibles con vida definida se reconocecen e la cuenls de
resullades en 2 categoria de gasto eearde con la funcidn de los actives intangibles.

Al 31 de diciernbre de 2017 v 2015, 108 activos intangibles £518n conformados por el software contable
ulilrzado por la Compariia. '

Ceteriore de actives no linancieres

La Sompahia evaloa o fic 22 cada afio si existe algun indicic de que el vaor de sus 2clivos se ha
deteriorade. Si existe !al indicio, o cvando ias pruebas anuales de deteriora del actya so requisren, la
Companla hace un estimado del vaior recuperable del activo. El valor recupeable del active o de la
urdad generadara de efective es el mayar anlre su valor razenable menos os costos para la venda y
sU valor £rouso. El valor recuperable es determinado para cadza aclive individeal, a mencs que el active
no genere fujos de caja que sean dargamenie independienies de olros aclivas o grupos de aclivos,
Cuandy el vaiee en librgs de un activo o wiidad gereradors de efective excede su valor recugerakle. se
congidera que el active ha perdido valor y g8 reducido @ ese valar recuperakle, Para delerminar &i valar
e uad, os Rujgs de caja fukuros estimades son desconlados a s valor presante wsanda una tasa de
descuente anles de :mpuesto que f&fleja la evaluacion actval det mercado del valor del dinero 2n &l
lizmpo ¥ los rigsgos especificos del activo Para la eterminacicn det valar razenabie menocs los castos
pata la venta, se toman &n cuenta cphetaciones recientes del mergpdo, §i lag huhigea, 5i no puedsn
ifentificarse este tipe de cperaciores, se utiliza el madelo g valoracion gue resulte mas asropiado.
Estos calavlos se verifican contra multiples de valoracion, cotizaciones de acciones v olros indicadores
dispenibles de valer razanable. Las pérdutas por deteriorp son reconocidas en el estado de resultados
negrales.
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Oicha evakmaadn requiere el uso do estimades y supuestas 13185 como iog vokimenas &N inversianas
por realizar, presupuestos de capilal, préstames y tasas, larifas estaclecidas y costos aperativas.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo datestoro de inventarios se reconocen
er el eslado de resultados integrales en la categoria de gastos relacionada con '3 funcidn del active
detariorada,

Provisionss

Las provisiones son recangcidas cuando la Comparkia lene una ohlgacion presenia {legai o tmplicita)
coma resullade de uen guenls pasadn, es probable que la Cempadia tenga gque desprenderse oe
rECUrsos para cancelar la evligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del valor de la
misma. Las provisionas sg revisan a cada fecha del estade de sijuacion Enanciera v se ajustan para
refiejar la mejor estimacion que s2 tenga a esa facha,

5i el efecto del valor temporal gef dinera es significative, las provisiongs 4e descuentan utilizarda una
tasa actual de mergado antas de impuesios que refleja, cuando corresponda, 1os riesgos especificos del
pasive. Guando se reconoce el descuanta, of aumente de la provizidn praducto del pasc del tempa so

reconocs corma un costa financiero &n el eslade de resuttados integrales.

Baneficios o empleados
Corte plazo:
Laos etros beneficios laborates comprenden décimo tercera y cuarta ramuneraciin, (os mismas que son
acurnuladas mensualmente hasta la fecha obligalera de page. goce o liquidacidn orginada por la
terminacion de 13 retaciin labaral,

l.a paricipacicn da trabajaderes se carga a resullados v se calouia apiicando el 15% sobre la utilidad

coniable.

Largo plazo;

ta Compafia, segdn las leyes laborales vigertes, manliens un plan de bencficios definidos que
corespende 8 wh pian de jubilacion patronal y desahucio aue se registra con carga a resutades del afg
y sl pasivo represenia gl valor presante de |a atligacién a la fecha del estado de situacidn financiera, gue
se delerming anuaimente gon base a estudies actuariales realizades por un perile ndeperdienia, de
acuerdo con el métoda de unidad de crédile proyectado. Bl vales piesente do las cbligaciones de
peneficios definides se delerming descontarndn los fujes de safida de efectivo estimados usandao 1a iasa
da interés determenada par ¢ perda.

Impuestas-

Los activos y pasivos par el impuesto a la renla carrienie dat pariode coriante 52 miden par ios vatores
nue S8 e5pera recuperar de ¢ pagar a la auloridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal
witizadas para comguiar dichog valoras son aguelas gue eslén aprobadas a g fecha de cierre del
periode sobre el que se infarma. Alcierre del 2007 la tasa de impuesto a apticar s del 22%. La gerengia
ovalda gn forrma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respeclo a las
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sitwaciones en las que a3 normas fiscales aplicables s ancuentran sujetas a interprefacian, y constituye
provigiones cuando fuera apropiada,

El impuesta a la renta giferido se reconoce ulilizando el metodo del pasive sobre las ddareacias

termporacias endre [as pases impesitivas de ‘os aclivos ¥ paswas ¥ sus valores en libres a la fecka da
cigrre del parioda sobra el qua se inferma.

Loz pasivos por impuesio ofedde se reconocen par todas fas diferencias tempaorarias ‘mponibles.
Las gctivas per impuesto diferidn s reconacen por todas las diferencias iempararias deducivles,

Elvalor enfibros de las activos par impuesio diferido se revisa en cada facha de diecos del periode sobre
2l que se inferma v s2 reduso en la medida en que ya no sea prebable 13 existencia de suficiente
ganancia impanible fulura, para permitir que Bs0s activas por impugsto diferido sean utilizados total o
parciasmeanio.

Los activos por impuesto diferido no reconacidos se reavaltian en cada fecha de cierre dat perioda sobre
2l que se informa ¥ s& recanocen on la medida &n que se torne probable I3 existencia e ganancias
mmponibles futuras que permitan recupesar diches activos por mpuesto difeddo o recorocides oen
anlerioridad.

Los activos y pasivos por impuestas dferidos, som medidos a las tasas de impuesto 3 1a renla vigantes
ala fecha que se eslima que las diferencias tempeorarias se fevarsen, en esle afo debido a un cambio
enta Ley Ovganica de Régimaen Tribularic Interno |2 tasa imponibie vigente a partir del mguienté ana
es del 25% molive por el cual s considerg ola 1asa para log calowios,

Las aclives ¥ nasivos porf impuesio diferide s& compensan si existe un derechn lzgaimente exgibte de
compensar los activas v pasivos par el impuesto a la renla cordenle ¥ 8 fos impuestas difendos se
felacionan £on la misma entidad sujeta a impuestas y la misma jurisdiceidn fiscal.

El activa ror impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual v se clasifica eomo ne corriente.

Imzuasto sobfe 135 yentas

Los ingresos de actividades ordinarias, [2s gastos y os activas e racoracen sxcluyendo el vakar de
cualguier impresto sobre las ventas (el impuesto al valor agregado), salve

- Cuando ¢ impuesta sobee las vertas incurrido en una adgwisicidn de delives 0 &n una preslacian
de sarvicios no resulte recuperable de la autaridad fiscal, en cuyn cazo g3 iMpuesto se reconoce
comao paite del coste de adguisician del ackvo o como parte det gasto, sequn coreaponda;

Las cuenlas por cobrar ¥ por 9agar que ya estén exprosadas incluyendo el valor de impuestos
sobra las venlas.

e )y
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#lvalor eelo delimpuasto sobre [as vertas que $¢ espera recuperar dg, 0 que ¢orespenda pagar ¢ 'a
auteridad fiscal, se presenta coma una cuentd por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de

gituacidn financiara, segiin correspenda.

Feconocimianto de ingresos

Los ingresos se reconrosen cuando es probabie que los beneficios ecandmicos asociados @ |z
transaccion fluyan a ia Compafiia y el monte de ingrese puede zer medido confiadlerrene,
indapondienternants Zef moments en gue se genera el cobro. Los ingresos se miden por &b valsr
razonatle de fa cont:aprestacén recibida o por recibir, teniendo en cuemta las condiciones de pago

definidas condractualmentn y sin ingluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos de actividades ordinarias procedenies de la venda de bienss ze reconceen cuardo los
resgos significativas y las ventaias inherentes a la propisdad s hayan sustancigimene trangferida al
compradar, 1o cual ocurrd, porig general, al momento de @ ertrega de las bieres. Los ingresos de |a
Cempafia groviengn principaimenie de |3 :mporacién y comergializacién ge producios elécirizos.

Las ventas son reconocidas nelas de develuciones y descuenios, cuando se ha enlregade 2 bian y 52
han transferido los derechos y beneficios inharames.

Raconoc|miento de costos y gastos
El coste de venas s registra cuando se endregan {05 hienes, de manera simultanea al reconocimiento
de |0s ingresos por ta correspondiente venta.

Los aitos cusios ¥ gastos se recanocsn a8 medida que se devengan, independizninmeants del momenta
& que s pagan, y se registran an [0s pericdos con os cuales se relasionan.

Convarsién de moneda extranjora

Las fransaccinnes en meonoda exiranjsra son inicialmente regisiradas nor la Somoadia a las jasas de
cambic de sus respesiivas monedas a la fecha de la transaccian, .0s aclivos ¥ pasivos monstarios
Henominados en monada extranjera se comvierten a la tasa de cambio de cierme de fa moneda vigente
a la fecha 2e cigree det periodo sobre 8l gue e infarma. Todas fas diferencias se impulan al estada de
resultzcos intzgrales.

Eventos posteriaros

Log svantos posteriorgs al cerre del gjersicio que pdovean informanan adicional schre |a estimacian
fnanciera de la Compafia a la fecha del estada de situacidn inanciera (pventes de ajuste) son inciuidos
&n ko estades financizres. Les evenlos postaricres importanics que eo son eventos de ajusie son
expusstos er notas 2 los estados financieras.

Clasificacidn de partidas an corrigntes y no corrigntes-
La Compafia presenta 103 activos v pasives an el eslado de siuacion financiera clasificados como
cormgntzs ¥ no cormnantes.

Un actwa se clastica coma corrignte cuando la Compania;
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Espora realkzar el activa o tens la intencion de vendere o consumirlo &n su ciclo normal de
aperacian;

mardieng el activo principalmente can fines de negosiacion;

espera raalizar el activo denlre de ns doce mesas sguienles despuéds del periodo sobie el que s=
informa; o

&l activo &5 efectivo o equivaients al efective a menos que &s18 58 encuenlse restirngudo ¥ no pueds
ser istercambiado ni wikzade para cancetar un pasivo por wo pedode minime de oot meses
daspuds del cierre del pericdo sobwe el gue se informa.

Todos tos demas sclives se ciasifcan como no carrienies.
Un pasive se clasifica come sornente cuande la Compartia:

- Espern liquidar el pasive &n 54 cicio normal e gparactn;
mantiena el pasivo principaimente con fines de negoctacion;

- o pasive debe liguidarse dentro de los doce meses siguientes a fa fecha de cierre del perindo
sobre et que s informa: o
na tigrne un deretho incondicicnal para aplazar la cancelacion de! pasive durante, af menos, os
doce meses siquientes o la fecha de ciere det patindo sobre el que se nforma.

Todos los demas pasivos so clasifican come no carrientas.

USO DE JUICIOS ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de los estades financiercs de la Cempania requisre que la gerencia deba readizar juicios,
eslimacionas y suposicionas contables que afectan los valores de ingresos, gasios, aclivos y pasivos
informades y la revalacion de pasivos centingentes al cierre del pericdo sobre & que se informa. En eate
sertido, la ingeridumbre sobra tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el fulura a resultados

fque podfian requersr de ajustes a fos valores en librms de los gotvos o pasivos alectados.

l-a preparacion de los estados financiercs adjuntos incluye los siguientes juicios, esfimaciones v supuesios

contables significativos.

. Estimacidn para cuentas ingcobrables;
La gstimaciton para ceanias incobrables es determirada por la gerencia de la Camrpadio, an base a wna
evaluacitn de fa anligiedad de los saldos por cobrar v ia posiblidad de recuperacian de las mismos. La

Compania censidera varios faclores de riesga, realizands un andlizgis individualizade 2e cada cliente,

. Estimacidn para inventarios de lento mavimignto, on mal estado ¥ obsoleto:
La aslimacidn para invantarios de tento movimienle, en mal eslade y cbsolelo es determinada en base

a la aligledad de las paridas v lipo de tecnologia ofertads por la GCompafia al cierre de cada afo.

o Wida 0til de propiedad, mabillario, equipos y vehleublos:
l.as esfimaciones de vida Obl 53 basan principalmente en las proyecciones de uso fuluro de tos activas,

En aquellcs cases gn los gue s puedan delerminar que fa vida dlil de log activos deberia disminuirse,

:
E
:
;
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se deprecia gl excesa enire el valor en libros neto y el valor de recuperacién eslimade. de acuerde 3 fa
vida (lil restanta revizada. Factores tafes coma los cambios en el uso planificaco d2 los distintos activos

podrian hacer que la vida (il de los actives se viera disminuida,

Deteriory ded valor de tos activas no flnancicros;

La Dompafia pealla los activos & gropos de aglivos por deleriora cuando eventos o camhios 2n las
circansiansias indican que al vaer @n tibros de v achivo podria no serracupecalie. Frante 3 la exisiencia
de selivos, cuyns vaiores exceden su valod de mercado o capacidad de generacian de ingresos notos.

se praclican austes por delericro de valor con cargo a los resultados del perioda,

impuestos;

La determinacian 2e las chligacionas y gastos por impuestas requiere de iMerpretacionas a la lzgislacion
tributaria aplicable. La Compaidia cuenta con asssoria prafesional 8n maleria tribularia al momenlo de
tomar decisiones schre asuntos Hbutarios. Aun cuande ta Compadia considera que sus astimacones
en maleria tribulana son prudentes, conservadaras v aplicadas oo forma consislents en ios perledos
reportades, pusdan swigic discrepancias con el organisma da conteal tributario {Servicio de Rentas

imlernas), en ta interpretacidon de normas, que pudieran requerir de ajustes porimpuestos en et futura,

Cbligaciones por banoficios a empleades alargo plazo:

El valpr presente de las abligacicnes de planes de pension se determing medianiz vaklacicnes
actugriales. Les vailuaciones actugrales implican vasias suposiciones oue podrian dferic de log
acontecimientos que efeclivamente tendran lugar en el future. Eslas suposiciones incluyen. la
determinacion de la tasa de descuento, los aumenles salariales futuros, los indices de moralidad y 1os
aumentos futuros de las pensicrnes. Debide a la complejidad de la valeacidn, las suposiciones
subyacentes y s naturalera de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremacaments sensibles a los cambios en 28ia5 supasicianss, Todas estas suposicianes s& revisan

a cada fecha de cigrre det perlodo sobre al que &g nfarma.

De acuprdo con fas gnmisndas de la N3 18 vigentas a padin det afa 2016 (parrafo B3), la determinacion
de |a tasa de dascuents debe considerar 1as 1asas de bornos corporafives de 228 cafidad de los Edlades
Linidos de América imoneda corfignte en &l Ecuader), Bl perito he utlizado [ag tasas de intesés de bonog
carptrativos de ata calidad de ios Estades Unidos de Amarica para delerminar el valor presente de la

abligasian de jubilacion patranal ¥ desanucio.

El actuario contratado por iz Cempania para redlizar el safoulo agiuarial, wWikea ta tasa de descuenta, la
1354 de meralidad y de ratazién al final de cada afic reportade por la gerancia de la Compafia, La tasa
e descuents es 2 tasa de nlerés que debe serwlibzada para determinar gl valor presente de los flujos
futurcs de caja estimados que S8 espera van a ser requeridos para cumpir con fa obligacion de estos
benaficiog,

El indice de mortaiidad se basa en las lablas hiometricas de experigncia ecuattriana publicadas por &l
Ingtitutn Ecuatosiang de Sequridad Sacial {ES3) seqin B.O. Mo, 650 del 28 de agosis de 2002, Los
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aurmentas futuros de sadarics y pansiones se basan en |os indices de inflacidn fturos esperados para ¢l
pais.

. Provislones
Nebide a las incetidumbres inharamas a las estimaciones necesarias para delerminar et valar de |as
provisiones, ivs desembolsns reaies pusden diferir de los valores reconacidos originaéments sobre 3

hase de las estimaciones realizadas.

La feterminacicn de ‘3 camtidad a provisionar es!a basada sn la mejor estmacién de los desembolses
que serd necasario pagac por la correspondients obligacién, lomande en consideracion tada la
informacian dispenibie a la fecha del periedn, incluyends la opinién de experios independinies tales

foMme asesores [eqales y consultores,

NORMAS INTERNACHINALES DE INFORMACION FINANCIERA PUBLICADAS NO VIGENTES

& eontinuacion =e detallan las Mormas Internacionales de Informacién Firanciera e inlerpretaciones
oublicadas hasta 3 fecha de emisidn de eslos eslados financieros, pero con vigentia a parkir o posienor 5
flErcicio econdmics que cormienzan al 1 42 energ de 2018, En esle sentide, |8 Compaiia tiene ia intencién
e adoplar @stas nonmas cuando sean aplicables, cuands entren e vigencia,

NiIF 9 — instrumentas Financiercs

£n julic de 2014, &l IASE publizd |a version final de la NIF S "tnsfruomentes Financieros” gque suslituye a la
NIG 29 "Insirementes Firancieros: Reconcamiento y Medician”, y a 1odas las versiones prevas de la NEF S
Esta norma recopila tas tres fases del proyecto de nstrementos financiaros: clasificacidn y medicion, detariom
y contabilidad de coberturas. La NILF 9 enlra an vigencis a partie del 1 de enero de 2078,

La Compafia tiene previsto adoplar la nueva nanma en (2 fecha de aplicacién requeride; por ko que duranie
el afio 2017 han realizade ung evaluacion de sus impactos. Esta evaluagion se basa en |z nformacidn
aclualmente disponibla y puede esiar suieta & variaciones por infarmacidn adicicnal que este disponikle oara
et afo 2014

La Compafia likzara 2 excopsidn de la norma que permite no corregir infarmacién de perigdes anteriares
{apicasién prospectiva) con respects a los cambios da clasificacidn y medician, ¥ deteriorg. En consecuencia;
lag diferencias en los valores en lipros do los activos financiaros v pesivos financieros resultantes de Ia
acdoncidn ds la NEF 9 se reconoceran al 1 g2 enara de 2078 afecizndo ios sados del patrimanio nele a@n 253
fecha.

A confinuacian se presenta & evaluacidn de |a Gerencia con raspecto a los cambios de la NIIF &

Clasificacian y Medicion -
No se esperan cambios en el eslado de situacidn linpnoera o en el patrimanio feto pod B aplicacion de los
requerimientes de clasificacion y medicitn de la NIIF 9.

Aquelos actives financiercs clasiftados bajo la MIC 29 como préstamos y cugntas por cabrar (gue incleys a
ivs deudores comerciales], cumplen con &l modeala de negocio cuye objetiva es mantener 10s aclives
finanzigros para obtene: los fujos de efective contractuales, ¥ las condiciones contractuates del aclive
financiers dan lugar, en fechas especificadas, a fujos de efective gue son dnicamente pagos del poncipal e
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inlerases; por lo gue cumplen las crilerios para ser medidos al cosle amorizada de acuerdo con la MIEF & Ea
consectencia, e S8 réquiere cambio gn la madicidn da esios insteumentos.

Dateriare —

La MIF & requiere gque se ragislren |as péedidas gredilicias esperadas de lodes sus aclivos bnancieros,
excepto aquelics que e feven a valor razonakle con efecto en rosultadas y las aceiones, estimands B misma
sobee 12 meses o por loda fa vida def instrumento financiere {"lifetime"}. Confarme can lo eslablecido en la
norma, ' Compadia aplicard el enfonue simplificado {que estima la pérdida por toda la vida del instrumento
fimanciern), para los dewdores comerciains, ¥ o enfagua general para los otres adctives financieros; &l miamo
que requiere evalalr si s presenth & nd uningrementio de nesgo signikeativo para determinar si 13 pérdida
debe eztimarse en base a 12 meses despuéds de |a fecha de reporte o durante toda |2 vida del activo,

La Cerancia ha estimado gue fs pérdidas credibicias esperadas no cambiaran significalivermente can
respecio d la politica actual de detgriorg; por Ig que Ip aplicacicn de la NHE 9 ratendrd unimpacle significative
£n s provisicnes oor deterigro,

MIF 15 — Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

La MIIF 15 fue publicada en maya de 2014 y medificada en abril de 2016, y establece un nueve modele de
cince pasos para fa contabitizacion de los ngresns procedentes de contratos con clientes. De acverdo con g
MNIIF 15 el ingreso e reconace por un valor que reflaje la contraprestacien que una entidad espera lener
dereche & racibir a cambio de fransfenr bienes g servicios a un clignte.

Esta nusva norma derogara 1odas 1as normas anteccres retativas al regonocimientsy de ingresos: entre 2lias
a la NIC 18 “Ingresos de aclividades ordinarias” y a la NIC 11 "Contratos d2 Sonstriccian”. Se reguiesz una
aphcacién refraactiva tatal o relroactiva parcial para os ejercicios aqus comiencen gl 1 de gnern de 2018 o
postaricrmente, La Compania liene previste adoptar la nueva narma en 1a fecha efectiva requesida ulizando
gl mainds refroaciive parsial, per lo que deranle e afo 2017 se ha llevade a cabo una evaluacidn de los
impactas de la dEHF 15,

Lasingresos de la Compania corresponden & |a comercigizacion da equigos, suministros y materal eléctrico
a entidades del sector sublics v distribuideres privados de estas productas, cuya transferencia 3 los clientes
se da an un momenio delerminada, awe es |la entrega del bien. Para aslas ventas se firman contraips
especificos u drdenes de pedido,

Considerzade esle marco ge referencia, ol anaksis de los impactos de ia MUF 15 3 fa fecha, as el siguieete:

Venta de bienes -

Per eslos ingresos no 58 espera qua 2sta norma 1enga un impacie sigrificativo an los resullados, debido a
gue existe solo una chhgacion cordractyal gue es la venta de inventaric. £n este case, & reconogimiento de
los ingresos 32 produce en ef moments en el que el contrl de os Aclives se ansfere al cliente que es
cuande s& entregan 93 bisnes. Sireconocimienio contable aciual no diftece do NIF 15, porlanio no se espera
un ampaclo por ig adepeitn de asta nornma.

La Campadia otorga a sus clientes durante el curso normal de cada venta, derechos de devolecitn y garantias
de fabricacion, estos valores de acuerdo a las politicas comerciales de 13 Compania son cubiertes por el
fapricame, portane la Compariia no tenn un efecto en sus estados financieres producto de la adopcion de
asia nerma.
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Requisitos de prosentacian e informacion

La NIIF 5 incluye requisilos de presentacion ¢ infarmacion gue sen mas detallados que fos establacidos por
ias normas acluales. Los requisitos de prosontactdn suponen un cambio respects a la graclica actual y
aumentaran gl volumen de desgloses ragueridos en los estados financieros. Muchos de ios requisitos ds
informacién de la WIIE 15 son nueves, perc no tendrian sfectes en [os resullados ¥ oparaciones. En padicular,
la Compafia espera que las notas a los estades financieros sa amplien por los desgloses correspondientas
a los juicing sigrificativos realizados para determinar ef precio de transaccion de aguellos conlratos qua
incluyen una contraprestacien variaiie, la asignacion de peecios de transaccidn a las distintas obdigacionss
de desempefio y |zs hipdtesis utilizadas para estimar log precios de venta independientes. Adamds, se
desagreqardn fas ingresos ardinarios reconocidos de fos sontrades con los clienies en categorias que
descrban cdma la naluraieza, o8 valor, of catendarnio y I ncedidumbre de ios ingreses v ios fujos de gfectivo
sg von afeslados por 108 factores econdimicas. Tambign desgiosara informacidn sebre la relacian enra ios
igresos dasglosados y la informacien de los ingresns desglosados para cada segmento repodable.

Otros ajustos

Los requerimientos de reconocimienta y wvaloracian da @ MNIFF 15 tambés son apicables para al
recanacimierio y vaforacion de cualquier ganancia o pérdida en 3 haja de activos no financeres (fales comoe
inmaowlizadn material e irtangible), cuando esa baia no s2a en al curst ardinany del negocia. No s& espera
gue el efecto de estos camiins sea material para la Compania en la ransician,

WHF 16 - Arrondamicntos

La KIEF 16 fue emitida &n anere 2e 2015 y reemplaza a la NIZ 1T "Arrendamientos”, CINLUF 4 "Determinacion
de si un contrato conliene un arrendarmients”, SIC - 13 “Arrendamigntos operalives - Incentivas” y 5I1C ~ 27
"Evaluacion de la esencia de las ransacciores gua adaptan la forma legal de un arrerdamisnts”.

La MNIF 1§ establece ns peincipios para el reconocimiento, ‘a valoracion, la preseniacion y i informacion a
revelar de los arrendamisnins y requiere gue los arrendatarios contabilicar {edes los arrendamientos hajo un
dnico modelo de balance similar a la actual contahilizacidn deo los arrendamisntos financierds de acuerds gon
la MIS 17, La norma ingiuye dos exencicnes al tecenocimiagnta de los arrendamientos parios arfendatanios,
lns arrendamiantos de activos da baje valar {pos ejempla, Ios ardenadores pereonales) v los arrendamientos
a corto plazo [es gecir, 05 contratos de arrendamicnto con un plaze de arrendamiente da 12 meses o menas).
En la fecha de inicio de un arrendamienta, g arrendatario recanocerdt un pRsive por 158 pages & réalizar por
el arresdamiants (a5 gecie, gl pasivo por et arrendamienta) ¥ un active qua reprasenta el derecha de usar el
activa subyazente gurante 2| piazo del arrendamiento {gs decir, el actve por el deracho de uso). Los
arrendatarics deberan reconnoer por separado el gaste par olereses correspondiente al pasivo por &
arendamiento y &l gaste por la amedizacion dal derecho de uso.

Los arrendatarios tambign gslaran cbligades a reevaluar gl pasive por & arrendamiants al ocurrir ciertos
eyentos (por ejempls, wn cambia e el piaze dsl arrendaqieata, un cambio 2n les pagas de arrendamisnta
futures que resuiten de un camhbio en un indice o tasa utilizada para detarminar esas pagos). El arrendatario
generalmente reconocgra el valor de la reevalisacian del pasivo por &l arrendarmasto Come un ailste al activo
por el derecho de usc.

La contabilidad del arrendador segan fa NHF 16 no se modifica sustancialmenie respecio a la contabuidad
aclual de la NI 17, Los arrendatarias conlinuaran clasificando los arrendamientas con los mismas principios
de clasificacitn que en la NIC 17 y registrardn dos lipos de arrendamienta: arrerdamientos cperativas y
fimancieras.
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La MIIF 18 fambign requierg qua los arrendalarios y los arrendaderes incluyan informaciones a revelar mas
extensas que las estipufadas enla MIC 17,

La NIF 16 es elecliva para los ejercicios que comigncen ef 1 de enero de 2019 o posteriorments,
petmitiéndose sy aplicacion anlicipada, pero no snfes de gue una entidad aplave la NIIE 15, Un arrendatario
puada oplar por apicar 1a narma de forma redreactiva tatal o medianie una frarsicicn retroactiva moadificada,
l.as disposiciones Transitorias de |a norma permiten ciertas sxensiones.

Durarde el sequndo semesire del afioc 2018 la Compafiia iniciard ¢l proceso de evaluacion, diagndsiico y
medicién e impacios de NIIF 16.

Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversion

Las moedificaciones aclaran cuanda una entidad 2eheria transferr los inmuebies, incluyendo os que estdn gn
corsiniecion o desarrollo, desds o 2 propiedades de inversién. Las modificaciones establecen que el cambio
de uso ocurre cuando el inmueble cumple, o daja de cumplin, fa definician de propiedad ce inversian y hay
evidengia de dicho cambio de usa. Un merg cambio en lag intenciones de la direccidn no proporeiona
evidencia det cambio de uso.

Las entidades deben aglicar [as modificaciones de forma prospectiva a los cambios on ot uso Gue acurran en
0 despugs del comiznzo g gjercizio an of que 12 enlidad aplique por pernera ver las modificacionss. ina
entidad deberia volvar a evaluar 13 clasficacion de la propiedad mantarsda en &sa lecha y, =i correspondan,
reclasificar la propiedad para seflejar las condiciones existentes on esa fzcha. L2 aplicacion refroactiva de
acugsdo con la NIC B solo ag permite 5 es pogzible hacerlo sin otilizar informacidn oblenida postericrmeants.
Estas modificacionas son efeclivas para los ejercicios que camigneen al 1 de enero de 2018 o postaricrments,
permitigndose su aplicacidn anbicipada,

La Campania estima gue esta narma no tendrd efecies sabre [os estades financieros 42 la Companla ya que
ne poses propigdades de inversion.

CINNF 23 - Incertidumbrg $obre los tratamiontos de los Impuestos a las ganancias

Esta publcacion abords 1o conabilizacidn del impuesto schre fas ganancias cuando los tratamiesios
trivularios implican ung inserlidumbre qua afecta & la interprefacien de la NIC 12 y no e aplica a impuesios
o geavamenes fuera def alcance de [a NKC 92, ni rcluye especificamente 1os requisites relacionados can
infergses v sanciones gue se pudicran derivar, La Interpretasion abeorde especificamenin los siguisntes
aspacios:

- Giuna entidad tiene que cansiderar |as incertidumbres fiscales por separadi.

- Las Mipolesis que nace und entidad schbre sova a sedoevisade gl ratamierto fiscal por las avloricdades
fiscalgs.

- Cama una antidad determina ¢! resultade fiscal, las bases fiscales, las péididas pesdiertes de
compensar, las deducsianes fiscales y las tipos impasitivos.
Camo la enlidad considera los cambing en ios heches y circunstandias.

na entidad debe determinar si considera cada incertidurmbre fiscad por separade o junto con una o mas
meartidumbras fscales. Se debe sequir el enfogue que meger gstima |a resolucion de la incedidumbre,
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La imerpretacién s efecliva para los gercisios que comiencen et 1 de enero de 2018 o posieriormenta, sero

s parmilen delerminadas exanciones en la transicion, |.a Compafia splicars |1 interpretacion gesde su fecha

afectiva,

Dado gque fa Comoafia opera en un enlormo tnbutarig complgjo, & aplicacién de la Intergretacidn puede
afectar @ sus estados financierns y a log desgloses requerides. Ademas, la Compafia podria tenar gue
implaniar grocesos vy precediniantos para cblener i3 informacion necssaria para aplicar de manera correcta

M Interpretacitn,

Existen airas modificaciones que lambidn se aplican par primera vez an el afo 2018, sin embargo, de acuvarda

a fa conelusidn de la gerencia, estas no tenen impacto algune en Ios presentas estados fnanciercs de la

Comparia.

Normas

Fecha efoctiva de
Yilgencia

MHF 17 — Contralos de segurn

Madificazianas & las NIF 10 v NIC 28; VYantas o spanagianes de achyls £Nire LN Nversor y su aspoiada g
EQAnD Cenjunts

Mg oras aruaies a las NIF - Ciclo 20142216 {emitidas en dicismbee de 2016}

Madifizazian MIF 1 Adooaidnr por arimera vez de las NIIF « Supresidn de exarciones a corg plaze para
guer2s las adaalan par prmera vez

radibeasian MIC 28 laversionas en asociadas y ReQocios conjuntos - Aclaracian de que la valoracen de
las parlipadas alvalor raganable can sambiag en eswpkados 2s ena eieccicn de forma segarada para
Sada mearadn

WIIF 4 Instrumantos Fananciers ean la NIF 4 Cantratos de sequre ~ Modificeciones a la NIF 4

CINIF 22 - Tranzacciones &n monada axiranera y Sonraproslacionas anticpadas

Modificagrenes a la MIF 3 - Clasificagda y valoacion de transacciones con pagos Dasados en aC0ores

INSTRUMENTOS FINANCIERDS POR CATEGURIA

1 g anpro de F021

Par defnis

1 de grerm ge 2013

tdeenerpde 2018
“deenerode 2008
Ydeenero de 2058

1 deencro do 208

tna instrumeantas financieros al 31 de giciembre de 2017 ¢ 20148, s& canfarmaban de la siguente manara:

Pk 2018
Carriente Corfiente
Activas linancierns medidos al costlo amartlzade
Efechua y equivaiarias d2 afasive 273888 13363
[Raudzres camarsalas, neta 248274 241 G2
Cuenlas oor cobrar a entidades relacionadas 258 ]
Total activos flnanciaros 1,203,412 t.663.920
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2017 W15
Na

Cortlentn cotriente Corrients
Pagivos financlerss modldos al costo amertizada
Acresgores somercales y olras cuenlas par paga? 16,0750 - 18,867
Cuertas por pagar a eatdaces relacicradas £51.721 - BA2,0006
Anticpo recibido de cliesfas 145 328 - TEs.T2
Ooblgaciones finondiarss £1.040 32,308 -
Total pasives financieros B73 820 32308 1,326,385

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el efectivo y equivalentes de efeclivo s& farmaban de la siquienie manera:

T 216
Caja £.904 4118
Bancos (1] 266 977 338,260
Patizas de asumulicida - Rl OO0

273808 813,359

(1) A3 de moiemnore de 3013, ererespandn 2 poizas de acumulacsn, las cudes Signan vansimianta duranie |a ormsara

semana de Enaco de 2917,

7. DEUDORES COMERCIALES
AL3T de diciembre dg 2017 ¢ 2048, los deudores pomerciales coresponden a cuentas por cobrar a cligntes
parlicutares, empresas olictricas y municipios del pais por venla de equipns ¥ suministros eléctricos, 1as
cuales tienen un vencimisnta en general de 120 dias confosme los conlialos y ardenes de pedids sussrios

enire las pattes y se lormaban de la siguiante manara:

2017 2016
insttuciores puclicas 21.964 222,067
Clenles arivados AGG 054 7ar.245
3481013 959,312
Provisicn pars cuemtas incabrables (18.744) (117,700
428,274 ”MHJ;;T.;;

19
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Al 31 de diciemire de 2017 y 2016 |3 anligliedad dal saldo de deudores comarciales, nelo de provision para

cuanias meobrables es comeg sigue;

2017 2016
Ho Mo
deterlorada Deterlorada HNeto deteriarada Deteriorada Hato
Wigante [hasta 120 dlas) h24.434 - 524 430 &4t 812 - A41,512
Yenclda
Mas de 65 dias 423,580 [18,7d4 404 435 117,700 (117, 700% -
048,078 [18,Fdd) 929,2M 859 M2 (117,700} 441,612

Durande los afes 2017 v 2016, el movimienio de la provision para cuentas incobrables fue como sigue:

2017 2016
Saldo at inico PIT,T00 405, 305
Manos
Aecuceracenes y bajas (58,556 [2ES,185)
Saido at final 18,744 117,700

B. CUENTAS FOR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
{a} Saldos y transaccionea con entidaces relacionadas
(3.1} A 3t de dicierbre e 2017 y 2038, Ias cuentas por cobrar 8 entidades relzcicnadas se formaban
de & siguiente manara:

20
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Notas a los astados financieros {continvasidn

{h

fe)

Las cwventas par cobrar y par pagar 2 entidades relacionadas tanen vencimisnios 3 cone piazs, nd generan
hErases y o0 5B han oldrdade garantias aspecificas pos 133 misinas. Log 1@rminas Dajo fas cuages 52
Fevason a cabo las transacciones con enfidades relascnadas fueron acordades enire 125 pares como §i
fLosen con tarcarss,

Adminigtracion y alta direccian
Loz miembras de ta acta administracicn ¥ domas Derscnas cuwe asumen 12 gestidn de Schréder Ecusdor S A,
imciuyenda a la gerencia genaral, as: como 105 socins que |3 reprasentan, no han parkcipada duranie 1os

afes 20107 ¢ 2036 en transacgiones na habtuales wo relpvanies.

Remeracianes y compensacionss de [a gerencla clave

La gessncia clave 3on aquellas personas que lienan autoridad y respensabiidad para planificar, diigir y
comiratar lag actividades de fa ertidad, -noludas las gerencias v subgerencias. Durante los anns 2017 v
201E, oS vanres racenocidos come gastes de gestidh de persona: olave, se forman coms sigua

2017 1016
Saeldos Hos 294 964 243,224
Sueldos varables A 23 77T
Beneficios saziales 78202 YEED3
Irtdze e GO8

9. INVENTARIOS
Al 3% de dusiembre de 2017 ¢ 2046, los isventarios se formaban ge la siguiente manara;

s il 2014

Maizria prima 11,251 125,545
Producta terminado - ACd
Impeoracionss en1ranaito 2RY 282 332,054

335,583 S07 805
Mengs-
Estimacitn para pheclazcensia v lenio movimiznto 13380

364,700 507 406

mmmmsusmisiasaiy gy

El monviemento de i cuenta de eslimagison para abaslesdanca v 1enm moyvimaenta durante 12s aios 2047 v
2016, fue comc sigua

23
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Notas a los estados financieros (continuacian)

2017 2016
Saido al Inicia - T e
KMas [monos):
Crelacicn 33803 -
FECURE SN - 1350477
Batda al final [REFES) -

10, PROPIEDAL, MOBILIARIC, EQUIFD Y VEHICLE.OS%
a) A3 de dueierbre de Z0M7 ¢ 2016, ol saido de propiedad, mobikario, souipos y vehlcwlos se farmaksa de la
siguignts manera:

31 de diciambre de 2017 31 do diciambra de 206
Costo Doproclacidn Conta Topreciacidn
histérico acumulads Neto histdrico acuimulada Nato
Terreno 530 000 - 530,244 530,000 - 530 (00
Edfizics 1,604 562 (355, 159) 1,238,300 1,608, B0 RCELE I 3 I I I Bt
Equipa eleclramea 122 138 (112,854 4,144 116 268 108.R02] B 7E7
My pllas v anseres 185645 (1326,997) GR.406 134 601 £1t0 099 T4 502
Wehicuios 120,455 (29,008 100,44 116 955 185 053] 3 ABT
Maquinana G005 (71,459 18,045 20,3905 182,763 28137
Totales ABE2TEY (FOT. 012y 1,955,699 2, B4t 334 {B96.783]  1,950.546

by Dumante los ahos 2007 y 2018, &t mowvmeento de cropiedad. mobliane, eguipns v vehiculos fue el siguiente:

il

Equlpg Mugblea y
Terrenbs Edificigs ehdctrico casares Vahigelas Magquinaria Tatal
Salde at 31 de digiembra do 2045 F30,000 1,314,944 15,2495 113,468 30,275 43,545 2,067 BBT
Adiciones - 20,574 7,082 - - - 430005
Dazas y venias - 13,B25) (208) (e 2T . g, 718) V3T 0al
Denruranin . 52,157 [10.3B83) 138 By 113 408) 15, 0E0) 058,517
Salda ol 31 de diclembra de 2016 §30,000 127937 8,767 74,502 1 887 28157 1,950,546
Pelpnngs - 4515 9,300 . 04,843 10E 450
Wanlas (1) . - - - {4F 195 (17,295
Aagias - (7,083 . - - - [FOan
Mepreciacian - (38, 309 (€5, 921) 115 544 15 BGEL (09 173,038
Salda al 31 da digiembre de 2047 30,000 $,238,309% 9,148 53,653 100,447 14,45 1,955,695

(1} Correspande ala verla el vehicelo do geroncia gererst pgor un valor de 49,107 que gonerd una Ltlidad de 31 813, Este

wilas fue gestinado conie porte de pago Gel nuevd vehiculo de gerenoia adquirida en el mes de noviemore de 2017

24
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Notas a los estados financieros (centiruazion)

11,

12,

13,

2o

ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 ge doiembee de 2007 y 2016, 'os acrepdores comerciales y otras cuentas par pagsr se formaben por

compras de Dignes y senecios @ pravesdores localgs y lienen vencimientos corrienles de hasia 50 dias, y no

generan Inersses.

IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

far A3 de dicemare de 2017, los impuestos por cobrar se sonfoisian poe &8 rddto tributang 2o mpwesio al

wamr agregado eriginade en g} cursa normal del negecio de ta Jompaiia.

in] AL de diciembre de 2017 y 2016, los impuastos por pagar se farmanan de la siguienta manera:

magesia a lz renla (Ver Mala 17 {a))

Setercibn en la fuente de Impuesio aia renta (1)
Retenciones de Imauesio al Yalor agragada Va4t
mauesiy ala salica de divisas {24

Clros

Imguesio al valer agregado VYA ()

2017 FLEL)
37325 158225
36,0491 1538
20,51 T BET
15,3140 25357

5,R81
[i%82
138,391 141,797

(1) Covesdonds g gtencpnes de mpuesto aid renta y de impoeslo al valar agregado reabzadas o proveedores, qUe 58

pagan al Servicio de Renlas internas al mes siguiente ge su relencdn

(2} Elimpueste a3 sgida de civisaz repressntz 13 orpyvision reatizada por fa Compadia por passas can enpdades dei sxlerior

que zardan caneeladas duranie log afos 2047 v 2016, La arovssidn se ha realizado 1zmands o0 cetnla 03 perametras de

la Norma Irfarsacionas de Saalabeidad (MIC 5

(3 Grreespands g impuresta & valar agregado WA qorerada an wentas v cemeensada cor gl VA sapaca en adquisiciones

de bienes wio senvicios realzades por la Camparia,

ANTICIPDS RECIBIDODS OE CLIENTES

A 31 de iciembre de 2017 ¢ 2018, 128 antcipos rechides de clizntes se fasmaban da ia siguignts manara

Acerog y Afines Conacora 5 4 (5

Tapm & Masa i)

Conetruetor Cecavi Cia, i lda.

Aguirre Kayes Dangtroclares :T Cia. Llda.
Zmoress Eléotnca Reg:onal Centra Sar CA (1)
Congorcio HOH La libertad

Clrog menares

2017 2018
95,103 045,103
3058 33,009

72
3406 -
D
55,694
a,129 3,515
145,128 75,712
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Notas a los estados financieros (centisuagicn)

T4

15,

6.

26

(1 Corresponden a aalicigos de clierles erlregados duranla of mes e digizeabre de 2015, para efecluar et segmentn e
alumbrads eléciizo del provects "Tranvia de Suenca’, el cusl se ejeculd duranie et ang 2047

(21 Corresponden a anlipos 08 cliemes erlregades onoafes anlanoes, ins cuales A0 nan sico whilzacos por o cherles ya
nue laz chras destnadas al uan de e5'05 3ntCio0s se encuemiran pardlizadas Esios valores na han sido soicitados por
loa clignies respectyos 0ard su resitucda, A coterio oo la agdminizlracidn de fa SompaRia una w8z Jus BSIRS Senes

splizilon esles valores para su restitucion seran devieitos ar sy falakdag

INGRESCQS DIFERINCS
&: 31 de diciembre de 2018, o= ingrasos dferides se farmabar de la sigyienta manera,

2016
Virealne Cruz Tdgar 27,220
Conaercio Inga ¥ Ascoigdos 20008
Canscrsio Th 13.C58
Abrl Figraba Saime LA H
10,234

CBLIGACIONES FINANCIERAS
A 31 ge dimembre de 2017 corrasoondan a un oréstemo bancano contratado para fa agquisicidn 42 un vehklcuio,
cuyo vengimiento es gn abnl de 2020 y davenga und tasa de inferds de 11 23%, con ceetas mensuales de 1,745

pagaderas a partir del mes de gnerc de 2015

BEMNEFICIOS A EMPLEADOS

{8} Corto plazo
Al 31 de diciemntre de 2017 y 2016, los heneficios a empleados a cono plazo se formaban cormo sigue.

7 s
Paricipacidn a trabaisdores 7. 542 9842
Inetisuto Soealoriana de Segeatat Sas 4,352 5.954
paneficins sooEing 2,240 A
TR DN 3 0INEIGRE0S - 28,552
45,534 £01,8T3

(bY Largo plaza
Al 31 de dembre de 2007 y 2015, ias obligacionos por peneficios a empleados a largo plazo s formaban
SOMG Figne
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Notas a los estados financieros jcontinuacian)
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2017 MG
Jubzlaean paganal (1) 342,031 A0E TEE
Desahucis (2] a7 500 Ol T3

440,331 403,337

Las hipddesis actuarisles uliizadas para ios ejercicios 2017 y 2016 son fas siquisntas.

T 2016
Taga de descuerio 4 3% 417%
Tasa de-ngramenso sakrial 2 0¥ s
Tasa du rataciian (persenal produsebn) 18,07% 5.550%
Tabra de mortalicac e invalidez TMIZ3E 2002 TR ESS 002

El calculs de los bereficios 8 empleados a 1argo piazo 1o realiza un actuario exierre caiificada Lsando variahies

¥ Bskmaciones ce mercado de acuerde a la metedolegla del cdlawo actuarial. Al 31 de diciembra og 2017 y 2015,

et salda de la reserva parp ubiacian patronal y dessnucio cubra gl 100% del valor determinade 2 el estudio

acluariai La lasa de descuento witizada por al ectuane Comesponss a ia tasa de las ponos chrporatives de aita

catdard deos Estados Unidos de América.

(1

Reserva para Jubilacidn patronal

Meadiagnte resolucion pubticada oo et Registro Ofical Mo 421 del 28 de enero ge 1983 1a Cose Suprema gg
Justicia digouso que 1os rabaadores tenen derecho & la ubdacidn patrenal menccnada en o Codige del
Trabajo, sin perjuicia de ‘a que les corresponda segdn i3 Ley de Segurs Sociat Oklkgateria. e confermidad
con o gue menciand & Sodigo del Trabage, 105 empleades que por veinhcines afos o mas huiieren prastado
senicios coniiruada o interrumpicamente, tendran derecho 3 ser jubilades par sus empleadores
Adicianalments, ivs empleados gue a la fecha de su Jespdo hutegren cumplds veinte afos. y menos da
veinticince afos do rphao cordivwen o internempido teadran derecro & la panc oroporcioral og dicha
jubel=eian.

Cen feca 2 de ubke de 2001 en 2! Suplemente al Regastro Cheal Mo, 359 se punlicd @ referma ai Codno
del Trabage, mediacte &l cual 38 aprobarcn s mentos minmes mensualss por pensonss jubiares.

La siguienie 1B5l8 resums ios somponanlas del gasto de g reserva para jubilacicn patronal reconcoida an
el estedn de resultados ntegrales y su mowvmiente durante & 2o
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NMotas a los estados fineNCIeros (continuacisn)

2017 2016
Baldo inlzial apE,A70 245,004
Gagtos gparativas del parinde:
Costo dal servets &0 6l poreda actual 2095 tG . 7BE
Zoslo financierg 12,796 "t Laa
#enaboes pagacdos (1,874 {300}
Otros rasuflados intogralos:
Pardida acluaral recanasica 3694 23,6537
QOtros ajustes {Yaes Nata 180} . 10,460
Cosle . 5,325
Siros rosukacdos integrates - 14,4583
Salde at final 342,534 aG5,B70

(A1 Desahugls
De asusido con € Codige dal Yrabaw, la Campaiia tiece wn pasio por desahuco con 05 emgleados v
trakaadores que s2 searen o la Compafia Esta provissén cubre los beeefitios de terminacidn e la
teracian laboral por desahucio. El empieador benificard al trabajador con el veinticinco por ciento det
equvalente A ia ollima remunerazcdn mensyal por cada uno de 108 anng ge sericos prestadas a 1a misma

smpresa o empleadar.

Al 31 de diciambea de 2017 y 2018 el s2ido da la reserva gara gesanusio cubee el 130% del vator establecida
et gl asludiy actyasal.

La siguigrie tadla resume los companentes ded gasts de haneficio nor gesahucc recancrios gn &l estado
de resultados integral y s movimiento durante el ado 2017 y 2095

2017 214
Saldo ialcial 94,742 B2, 774
GFasios cparatlves del periage:
Cagle del senvisio 2n el perioda aalial 3,692 [
Coste financero 4,035 LR
Hras resultados integrales:
[Gararca) 2cluaral reaonacida 11 3830 [4.55%)
Otros ajuatos [(Ver Nota 18(f)): £.374
asin 3,351
Dlras resuladas inegrales EXIv
Saldo al final a7 a0d Q6 FEE

dn andlisis de sensimlidad cuantitativs frenie a un cambig e s supuasts clave significative a1 31 diziemaore da

2057 y 208, s musstra a cotlingacion.

28
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Natas a los estados financieros (continuacen)

2nt

Tasa do dasceonto

salariat

Taza de incremanto

Tasa de rotacion

Dlaminucidn

Supussies 0.50% 0.80%
ffecio sohre s phhpasion nela de nhdasidn palranal (225
Elecia sebie fa ablkgacitn nela de desalusio AT )

3.50%

2E1E
a33

0.50% 2.50%

(7.347) (2085
[TFE 1.065

L

2216
(992

016:
Taza da Incramanta
Tass de dascuents zalarial Tasa de rotacitn
Adumento  Dismlrucldnr  Aumante Disminecidn Auments  Dlaminusion
Supuostog -0.50% 0.50% 505 -0, 50% 0.50% G.50%
tfazln spbra A chilgacios aela de pbilasion palranal fB230 17,1345 L& 161 (17,a08) 4,80 & 581
Efeclo sobre fa chlgacidn neta de desahucio 5,751 5700 IR 4776 [2.803)

17, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
{a} Impuesto a la renta corrlente

Una conciliaciin antre fa uliidad seqin estades financieros v la w@lidad gravabie es coma sigue.

LInlidac antes o iaguesla aia renla
MAs (monos)-

(Gastog no deducibles

Arsortizacion de piérdidas ibulanas

Litilidad gravahla

Tasza legat do impLesto

Impuesie a la ranta cavsado
Menos-
Retenciones dei afic

Impvesie 3 la renta por pagar {Var Nata 12{bj)

2017 M6

214 445 1y 300
152,361 23206
£141.700; (80147)
425101 #3443
0% 22%

43 522 83557
{15156} [34,332)
57,326 14,225
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40

[£+1]

Qtros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

I}

il}

i}

vy

Vi

Situacidn fiscal

Oe acuerdo con disecsiciones lecales, la autoridad tributaria tiere 8 faculad de revisar las
declaraciones delmpusste a la renta de la Compania, gentro del plaze d& hasta res 2Acs posienores
contadas a parl de @ {echa de presestacida de |la declaracian del 'mpuesto a & fenty, sismpre vy
cuando kaya curipido oporiunamente con fas chlgacianes lebutarias,

La Compafla no ha sido fiscalizada desde & afo de sw constitucian.

Pérdidas tributarias

ia Comgahla ha clibzado para fos afos 2027 v 2016 13s perdidas tnbutasias gue da 2cuerdo g o
estsblecida por @ ey ributaria vigente son ogjeto de deducibikdad. Al 31 de diciembre de 2017 ¢ 2015
el saldo de pardidas sujelas & amortizacion asoiends 8 Y8813 y 175,328 respectvamenic

Determinacidn ¥ pago del Impuesto a la renta-
Elimpuests a i renia de i Compariio se determing sobot una bass anual con ciere al 3% de dicembre
de cada perizoc fiszal aplicando a las utiidades gravakles |2 taga del impusstn 3 @ rema vigante,

Tasas del impuesto 4 |2 renta-

La tasa cel impuesio a ia rents es del 22%. No obsiznie, o taddfa ampositiva 5era des 25% en el aso
de que |la sociedad tenga sccionistas. socios, padicipes, constifuyentas, =eneficanos o sinklares,
residenies 0 estabiecidos en paraisas fiscaies o regimenes de menor iImoosicion. con ura padicipacion
directa o indiracta, individuat o conjfurta igual o superiar al 50% del capdat social o de aguel que
correspnnda & la naturaleza de i3 sociedad.

En gaso de gue la Somoafia reinvierta sus wtiidades en et pais en oS (Grmings ¥ congoionis gue
e3tatlece & Ley Crgdnica de Regimen Trioutartio nlermo, podria cbterner uha reduccién en la tasa del
mpuesta a fa renta de 0 puntos porcentuales sohre 2l monio renvertida, sIEMpre y cuando efectien
o cormespondignte aumente de capat hasta el 31 g2 dizlembre g2l siguiznte ano y cumpla as
condiciones previsias an la bey.

Antlcipo del impuosto a la renta-
Ei amicizo se determinz schie la base de la deciaracion del impuesto g iz renla det afe nmedatc
aArencr, apicando cienos porcertaes al valar del activo st (mencs Cienos comeonentes), paismonio
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¥}

tobes, ingrescs gravables ¥ costos v gastos deducibios. Bl anticipg s2rd compensado con e impuasis a
la renta causado y no es suscectiple de devolicion, salvo determinades Sas0s arevistos &nla bey,

En easo de que &l imoueste 4 la rents cousado frare mener al anticpo determinade, & anucpg s
convigrta an impueesio @ 13 renta minme

Azl tamEien, se excluran de la Zetarminasidn del anticipn del smzueste 3 @ renta 193 gasios
inttErnenlalits nor generatite de Aueve emoles o meEjpea de masa salanat y en geteral aquelias
irvaersiones y gastos efeckvamente realizades, relacionades con los herefons fribuienos para 8 pago
dalimpuesto 2 %8 renta que seconoce & Codigo Qrganico de s Produceiin, Comercio e iaversiones
parg las nogvas inversiones, asi como ofras afectacionss por aplizacidn de normas y prooipos
contables

Tampien aslan excneradas del page del anticpo de impuastd & la fenia fas sociedades fuevas
conskioidas a parkr de ls vigengia el Chdign de fa Producsisn, hasta por un periodo de & mhos.

Blvidendos en efective-

Los dividendas v wtlidades, salcuiados despues del pago dei mpussts a la renta disinbuidas oor
socipdades nacionalos G exiranjeras residentas an el Ecuadar, 3 favor ge gtras seciedades naconalas
0 exirangras, 0o domoliadas sn parsisos fiscales 0 ursdicoian ge manor imposean @ Je persanas
naturales ng residentes en el Ecuador, estan exantos de impussio a la Senia

Esta exencidn no aplica si el beraficianio efgchve; quien econdmcamants o de hecho fisne el ceder de
eontrelar la atribucian de disponer del benegfizin, es urna persena naturat residents en & Eouadar, E
porcentaje de retercitn de dividendos o stilidades que $2 apliges al ingresa giavado dependera de
fuen v donde esid lecalizade o gsenefickng efective, sin que sugers B2 dferencia entre '3 maxima
tarifa de 1mpuastc a la renta para personas naturales {35%) v 12 tacfa general e impussto la renta
prevista para sociegades (22% o 25%).

En &l caso de gue los dividendes sran distnheidos 3 sacedades oomisiliades en paralsos fscales o
rEQimenezs oo Maror impasicidn se Jebs aplicar una raencitn adiconal per la diferenca anie la tasa
Maxima de ivetasdn deouns sersanz nalural (35%) v @ tants o8 impuesia a ta renda corporakve
apicakle para sociedades {22% o 25%).

Cugndo a sociedad qua distribuye los dividendos o wikdades incumpla el decer de infarmar schre su
COMpOSIcidn accionary s& gprocederd a la retencidn de impussto 3 'a rerda sohres dichcs dwvidzndos
coro 5i 2e gxigticsa un beneficiaio efectve residerts en el Ecuadar,

Cuando ura socedad distebuya dwvidendos antes de la lerminacidn del gjercicie econdmizo u clorgue
priastamos de dinern 2 S5 500i05, AnSiensias o alguna de scs panes relacionadas (prastames no
comerciales), osta cperacidn se considerara camo pago de diwidendes anticisadas y pos cons:guienie
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Wiy

viti)

se deberd efectuar la fetenodn corespondiente a la tanfa de impuesto a la renta corperativo vigenie
ai gfp en curso, 500re el nento de tales pagas. Tal relencén serd declarnds ¥ pagada al mes siguisnie
de ofectuada y constiuird crédite tnbutane para s emgeasa an su daclaracion de [mpuesto a la Rerta.

Impuegsts a ta sallda de divisas (180)-
El impueste a la salda de divisas, grava a lo siguiente:

» Lo tracsfemncia o traslade de divisas al extersar.

+  Los pagos efeciuades desde el exterior, inelasive aquelios realizados con feoursos Fnanciers en
£ extanior de ta parsonz natursl 0 la socizdad o o teroeros

v Las importaciones pendienies de pago resstradas por mas de doce (12) mases

»  Las gepontaciones de bienes y 5ervicios gererados en & Ecuvador, Sfeciuadas por pErSoras
hatrales o sociedades doemiciiadas en & Bevador, cuands las divisas sorespandenies 2 fos
pagas por corceptn de dichas expontaciones no ngreser ak Ecuador 2n us plaze 4o 180 digs.

+  Cuande |2 sslida de divisas se produzca como resuitadn de la compensacian o neles de saldos
deudaras y acreedorgs con gl extariar, la base imporibie estard constisuida par |2 wotaldad de a
opgraguin, a5 decic, tanio par ! saldo nesa transferido coma por el manto compensado

Estan exentos dal knpuesto & s Salida de Divisas G500

»  Pagos realizados al sxtener por amotizadion de sapdal g ointereses de geédios otorgados par
mEtciones inancieras infernacicnales o entidades no fnansieras esnecdlizatas, oo Ui plao
mayer aun afio, destinades al inanciarenta de versiones previstas en & Codige Oganics de
la Produccién, Comencio & tvarstones v aue devenguen interasas 4 1as tasas refersncizies.

o Pagos realizados al exteriar por parte de adminstraderes ¥ operadores de las Zonas Especiales
fde Desarroilo Eoongémiso (ZEDE].

«  Pagos reakzados 8% snenor por concepts de divdenges distnbuigos oor sociedades nacionalze o
axifanjeras domiciizdas on o Eowador, después det pago del impuesto a la renta. a favor de olras
saciedades extranjeras 0 de parsanas naturaies no residentes en el Ecuador, siermore y cuando
no eatén doreciliados en pardises fiscales o jurisdicsones de menor maosicidn,

E! lmpuesta a ‘o Salida de Divisas (13D) podid gser clilzedo como orédile [hukanio para i
determinac:in del impyasto @ ia reata hasta por § afos, sempre gue haya sido anginadao em ig
importacidn de materias primas. nsumos y bienes de capila: con i3 finstidad 2e que sean incornorados
BN prodesss produthvas, oue congian en el istado emitido por 2i Cofmetd de Poiliza Trioutadia

Reformas tributarias-

E! 29 dg diciermpre do 2017, 58 promulgd en & Segurdo Suplemento del Registra Ofical No. 150 1a
Lay Orodnica para |a Reactivacion de la Economia, Fortaiecimaento de la Dalarizaciyn y Medernizacstn
de la Geslidn Financiers. la cual incluye, entre olros, campics en el Coadigo Tributari, al Codun
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Crganico de 'a Produccdén, Comercio 8 Inversiones, fa Ley de Régimen Tributario teran y la Ley

Freformalona para la cayidard Tebularia en al Ecuador,

Las princpaies seformas tabulanids 5om 8s siguientes:

Reformas al Codigo Organice de la Produceidn, Comerclo e Inverslones-

Se aumentz la tanfa de impueslo a la renta al 258% para sociedades ques suscrinan con el Estade

contratos ce nversidn gue concedan astabindag fributaria.

Reformas z la Loy de Réegimen Tribulario Interna (LRTI}-

Tazas del impuesio a la renta-

& partir det 1 ce enerade 2018, 1a tasa de impuesio ata rente correspondients g somedades os
de! 25% Sin embargd, 1883 impasitiva aumentard en tres puntas porcentuaies, es decir a
28% on e cpso de que lp sociedad tonga goognistas, socios, partepss, constiluyentes,
nenefioarios o similares, residentes o estabiecidos en paraisos Rscaies o reglmenas do manor
Imposcitn; con una patdizigacion directa o indirgcta, indivaual o conjenta, igud o supetior al
S0% des capital sacial 2 d2 aquel que correscaonda a la naturaleza e la seoiadac

Cuando |la particpacidn de log acoionistas, socies, parlcioes, benefiziarios o simimres
domicliadns e paralsos Hscales ¢ ragimanas de menar imeosiciéy sea menar al 50%, ia tarifa
det 28% se aplicard sobea la proparcidon de i3 base mponibe gue corresponda a dicha
garticipacran,

Cuarda 'a sociedad incwmgla eon & deder de informar 2 la Adovnisiracian Tobularia la
composicion de sus accionstas, socos. paricipes, contnboyeries, berelcinnos o smilares,
conforme 3 o que establezea |3 Ley de Régimen Tributario intarna v fas resguciones que emita
gl Servicio de Ramias Internas, ae apkeacd A tarifa dal 28% a toda la pase imponble.

£l benefieen do la regvocidn de 1e tasa dal impuests 3 18 renta g 19 puntos corcentuales en los
casos de reinversion de utildades en et pals, aplkca sempre ¥ cuanda efsciien &l
carrespondiene sumentsd de capital nasta el 31 de aciembre del siguanie 200 ¥ es sniczments
apficaiie para sociedades calangadas como exponadores habifuales. sociedades de tensmo
racepiiva y agudlas aue s dediguen a la production de sienes gue posean 50% a mas ds
componente nasional en 98 tErmines y condiciones que se establezcan &0 & Raglameanto a s
iey Organica do Ragimean Tributario Interno.

Anficipo de impuesto 2 fa renta-

Para e caloula de! anticgo de impoesio @l rerta S8 padch oxciiic 195 9astas incremantdles
para @ ogeneracidn de empleo, & adquisicién de awevos actives produchivos cue oarmaslan
generar mayeres niveins de produccen asi como ins suedos y salancs, la decrnotercera y
croimocuarta remunerasdn y los apones patrarales a la saguridad secoial,




d¥dydd R dddedyddENabidddudbdddidualgid i

Notas a los estados financieros (entinuacien)

a4

S esiablece & beneficd de develucidn det articipo pagado de impuesto a la renta, siempre

GUB 58 CUMpP:En las siguienins condicigres:

2 Qug la actividad del contribuyente se vea afectada de forma sigrficativa,

o Que el monta ded antizipe pagado exceda el tipo impostive efective (TIE] promedio de los
cocstbuyentas an general;

o {due gl exceso supeio @ develucion e s&a mayn! 2 |2 difarencia rasultante entre el anticie
y &l impueste causade, v,

o Tue el Serecio de Rentas nternas verfogue gue 58 na mantenidn o :nerpmentzdo e amples
neto

Maodificaciones ¢n gastos deducibles para [a determinazion de impuesto a la renta-

Pages con iz intervencidn de ontldades del sistema linanclero-

Se disminuye gl limite refacionedo con l obhgacidn de witdar & sistema financiers, en
transacsonas por valores supearioras a los mii dolares de las Exados Lindos de Amenca. para
sy deducitildad en el ciloule ded imouestie 2 g senta v la gereracidn de crecito tributaric de
Irrpuesta al Vatar dgregade.

Pages periukilacién patronal v desahucio-

Sondedusihles 10s paaos por jubicion patranal y desabiucg caltulades conforme to dispuesto
en 2l Cddigo det Frabajo sempre que et empleador cumpia con la obiigacidn e maniener
disponiples los fordos necesarios para el page de los mencionades beneficios v que no
provengan de provisiones constitidas en afos antesicres

Adgulsiciones a gntidadas de la Economla Popular y Solldarla-

Los contnbuyantas que adquigrar g2 hienes o servicios & drganizacenes de la Economia
Popuar y Soligaria que seen cOnSideracdas Gome misrdsmpresas. lianen derssho a una
geduccion adicicnal de hasta diez por ciento gel valor de dichas sdouisiciones Dama 13
determinacide dal mpueasto 2 la renta.

Régimen impaositive para micre y pequenfas empresas y exportadores habitwales.

Exaneraclon del pago de Impucste a la renta.

o estaklece 13 excneracian de page del 'mpuesta ala rema durants tres afios contados = parkr
el primer garcics Facal Bn & que genaren Ngrescs cpelasocnaes, (2% nuevas MicroRmasasss
gue inen 30 actividad ceondmica a party de! ang 2018

Tasa de impuesto 2 |a renta-

Lz tasa d2 impuesto 5 i3 renta para micro y peauedas empresas y exponacores habituales
benen una rebaja de tres puntos porcentualas gn la tanfa det mpuesio 3 & renta, siempre gue
para 2l caso de los exportadares habituales 5o maniesga o 5 inCEmeMe &l empleo
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« Modificaciones en otres impueatos
Seincluyen coma servicios gravades con tarda coro por aento de Impuesto & valer Agreqade
- WA 3 los sonvicios Jo rigod y drEnaE. UsOs v aprovathamiano det agua.
Las venlas de cocinas slectricas de uso domastics, las olas de vese domeslizo utikzadas en
gistemas de induncion y s sstemas elaclicss de caemanients de agua para uso domasticg,
inciuyende as duchas elésincas, preducidas en @l pais, gereran dergcho a credite rbuataro
tatal de Impueesto alvaicr Agregado — 1WA

Se estaolece un siztema de CUpDs anuales de importagion o produccion nasional e aicohal
para actedar a la exancidn del Imouesto a los Consumos Espaciales — [CE.

Se elimina e impuasta a las tiesas ruralas,

«  BDlspoasiclén General Sexta
En relavits a la exencién de ampuesta 2 la retia por divdendos o Lklidades genesados an
proyectos publicos en sliznza peblicn privada (ARP) previslo en 2l articele 9.3, de 1z Ley de
Régimen Tributann Interns; deducbindad de pagos ongnadas poe financiamiento externa
previesn en Bl numeral 3 de! articula 13 del referido cugrpe legal; asi como respecte 4o las
exenciones al impueste 2 |a saida de divisas 2n pagos por financiarmiento exterro o er: pagos
rexizades & exienor &n ef desarmlfe de grovecios APP, previstos en & numaral 3 d2t afiousio
159y articd 1581 dela Ley Reformataria para s Equidad Tributana gn gl Ecuadar, las mismas
ng seran anlicaples en las casos &N a5 que & peroeetor del pago ests domiclisdo, sea residents
0 eshé extableciao an paralsos fiscales o jurisgicciones de menar imposicién, o setrate de pagos
efecluados & perceplores amparades ea reglmenes fscalas calhcadas ooer la Adminisiragién
Tribwitzrsa camao preferentee, salvn que =2 cumplan 193 criterips estableqidos en & Comité de
Follica Trbutaria mediante regclucian general en términos de segmantos actividad econdrica,

monios minirmas, tfermpos 4 permanencia ¥ estandargs de ransparencis
FATRIMOMIO
{a} Capital emitido
A 31 oe dicembre ae 2017 v 2016, &l capital emitide da la Compadia estaba canfarmada por 967,020

acacnes ordinarias de unovalor nemingt e 10 cada una tolaimente pagadas

E: detalle ge 5 accionislas de la Compaiia al 31 de diciembre de 2037 v 2018 es el siguente:




CEEEEEERERREREEREEREERERERERERENNEEE]

Notas a los estados financieros (continuamba)

35

(b

{ch

{d}

{e}

Namero do " da Canpital

Homhbre do accionlsta Pais acciongs participacion  emitide
Rahrdder 54 Biigica 153,434 05 10% 1.533 340
Guerra Barona Fausio Marcelo Eguadns 01 31.00% ~RQLYI0
Guara Bargna Rourigs Smesle Ecuader 1,504 (.20% 0,040
Gurra Jarrn Rebeno Eragsto zougder AR 0.55% 4,180
gagarie Cheigago Melly Yoalaada Eaugder VEE 0.45% 7524
167,020 100 % 1.670,200

Reserva Legat

La Ley recuiers que se transfiera a la reserva lagat por lo menos el 10% de la wilidad reta anual, hasta gue
I ragerva desue por lo menas al 30% del camtal social Dicha raserva ng puede dstribuirge come @vidandos
en meclivo, excaplo en Coso de tqudacion de ta Compafia, pero pueds ublizarse para cubrr pardidas de
cpriaciones o para cagitakizarse

Ouraste & ana 2017 1a Compaila efectud |a apropizcian 32 la resera ggal eorrespondents a la ulildzd del
ana 2015 por 5,774,

Rezultados acumulados pravenientes de fa adopeldn por primera vaz de las Normas internacionales
de Infarmactkdn Financisra {MIIF)

Oe atyerdo on @ Respipcion Mo 5010 CPA I8R5 G 11.007 de fa Supenniendenca de Compadlas
emiliga ol 9 de septambre de 20491, el saldo acreedor por 335 247 proveniente de 25 ajusies por adopsin
por primera @z de las MIF, sclo poded ser cagitalizadn on la pare que exceda el valor oe las pérdidas
aourmuiadas y ‘as del Ollimo ejercicio scondmico conciuida, sifas nubieren, wtilizado para absarber pérdidas,
o Jevuelto e caso de liguidasiin de la Comperiia,

Reserva de capltal

Da acyardd con g Resolodn Mo SCHCLCPA IFRS G.41.007 de i3 Superintencencia de Cormparsas
emiliza & 9 de sepliembre de 2011, al saldo acresdor de la ressrva O sapital par 21,974 genarados hasta
al Aafo antaetr 4l perodo de transicion de aplicacian de fas Normas Hlermacionsies Je |afoomsciin
Frangerd (NIF) debea ser ransferidas al patnmaonio 3 13 cusnta resutados acumelados y podran sar
capitafizados en A parte qua axpada & valor 2 168 perdidas scurmuladas y las del dtimo ejercics consiido,
si las hubearen. utitzados en aksorber pérgidas; o devuelto gn 2 casn de kuidazian de la Comaoania.

Heserva facdllativa

A 37 de dieemire de 2047 y 2018 la reserva faculiativa asciends a 94808, Estas ceservas corrgsponden &
la apeapianién da 'as ganancias de ejercicios anteriores de acuerdo a rescluciones que constan en actas de
Junta General de Accionistas
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(i Ajustés de afbos anterfores
Curanmie g ana 2016, A Coampadia denditicd 5) fustes por errares canlabies que deben ser electeadas con
CAFQOS B AROS arienores; v b ajuste por aclualizacian de la tasa de descuenio para la medierdn del pasivo
por bereficios post empiec de azumcde A NIC 18 - Benehons a empieados. los cuaies defallamas a

cOmtNUAS-Aan:

015
Haaeteas posl - ermplea dacializacion tasa de descuenia) {33 {16,533)
Pasivies recanosidos on exeeso (2] 143 551
126,012

11 FEameernda 42 la Morma Intereacianal de Sonaodidad Mo, 15 (Beneficos 2 emoigados) respecle 3 |2 1asa de
descuento para el regsiao finznciera e o5 pAReS B0 pONSIANes &0 (3 coal semenoena que en mercedas para las
cudies no @xsta un mercado amplio para estos (oo, se ullzad al raadimienia {al linal del pergdg wobio et quo
s infarma} de las boncs emiides por el gobiemo denominadas ge 2518 moneda, 1o cual correspands en et Ecuadst
alas tasas de nberas doe Bengs cormaralivies g aka calidad ous setranzan en los mercados de Esfacos Linicos al
cigrre de cada pericde. (Wernata 6 ik

[2%  Corresporden a errores acntabies por pazivas reconco:dos en 2xceso, schre las cugies aw accién de pago verod

& gl A0 anlanor, 1403304 e (asennee Su TeYersa £00 Sarga a resultados acumulados.

& cetorin de la administracién de la Compadia, [a inciugisn de g2ios ajustes no presento un eiacte signifcativa en
los estados Shansieres comparativos da la Compahia, por tanta no se cansiderd moedficar 1as cifras comparaiyvas
de los estados financiercs al 31 da gicientkre de 2014,

18, GASTOS DE WVENTA
Quranie los afos 2617 v 2016, ins gastos de verta sz farmaban de |a siguente manera:

2017 2018
Whring A3 551 A3 57R
Servicoa oe relacionadas (Mot Nora 23) 284 h32
RKegalias ivar Nata 22) 56.529 130,785
Gastgs da viaje G, 404 Ga.014
Mantermienta #2718 10,185
Sarvisins hasicos £,765 2191
Publizicar 2110 4434
Honararios HER R
Servicios Daaicos B, 7B
{lros 46,248 39,588
1.017,509 §25,752

3
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GASTOS DE ADMIMISTRACION
Ouranle o5 afos 2047 y 20186, 105 gastos de admnistragdn sa farmaban de 38 siguienis mansera

a7 016

Norning Ta302 &7.363
Deprecaian T2 208 H-R
Servicies oo relagenadas (WVer Mola 2283 51 A8 28 894
mouestos a0 4498 5174
Hpngrarics profesionalas 43,031 53683
Segurosg 20,7040 21,852
[RBT dh HETTR 12,354 7,395
itites de ofcing A,167 454
Gastos e viae 4,730 3,530
Senrigps hasinos 1478 4447
rog 2,579 10,041

367,678 323,425

GARANTIAS
A conlinuacitn se detallan las garaniaz bancarias emilidas a favor Je clienies vigentes al 31 de giciembre de
2017 y 2016

2011
Feeha Garantiaz
Cllgrity Dasgripeldn Fecha inleis  vancimients  antregadas
Figl cumplramenin del
China SAME Enginienng Co. 1d contrals 27-Cic-2017 28-Ton-2015 T.8aA%
=mesesa Eléctrica Provincial Sardpageos Fiel cumplimizrtio del
ELECOALAPAGDS 5 A serlrala af -2 7 Al-lan-3018 98425
Empresa Eléctrica Prowinesl Sardpages
SLECGALAPAGDS 5 A4, Duen uzp de ankcipn tlengye 2T 2G-12p-2015 14 955
123,234
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2016
Facha Garanilas
Clionte Descripeion Fagha idlgts  voncimlants  entrogadas
Empresa Elénirica Ragana! Cealro Jus Coh OQuen wso de anticipo 15noy-2316  13-5eb. 2077 RGO,O0G
, ) . . Fig: cumplirn-ento gel
Empress Fldcrica Regquanal Contra Sur Soh cantralo 1oy 2B 19-4e0-2017 BO0.000
Cmpresa Elécirica Provine:al GGaldoagoes "
Buen usg dae anticipo
ELECGALAPAGOS 3 A 1e-n0v-2015  1%-[oh-2017 L0744
Emprasa Eldcirica Provingal Galapagos .
ELECGALAAGDS 54 Buen use de anticipa Ja-ng-20t0G FF-ppe-3iMT 42,113
Emprasa Eldmrica Provineal (Galinasos Fial eumplimeenio ool
CLESGALARPNGDS B4 canirate Fdeoot-20%G 22-ene-207 .04
Emprasa Elécirica Provingial Galipagos Fiel cumplimienio dot
ELECGALAPAGDS 54 contrate “horge-20%8 Y8-feb-2317 5,074
TE4, 552

FRINCIPALES CONTRATOS ¥ ACUERDOS

Canvenio de transferencla de tecnologla

Desde anere de 2005, la Companla mankens un conveno de tassieencd de feonoiogia con Sohréder SA
Bélgica, a través de! cual Senréder Ecuador 5. A recibe todos los derechog de propiegad industrial Je los
praguctes Schrgder Por lo antes indicado se pagan regalas del 3% para g2 ane 2047 (5 5% para o afo HI16)
sobre |ag ventas 2nugles netas de los productos con macca schréder, pajaderas en 445 cuotas al afo hasta &l
30 de abrl y 30 de oclubre, rsapactvamenta. EX monto anual a pagar por concepto de regalias no podra ser
iferior & 35,000 Eures. Digho converin fue suscriso el 15 de noviembre de 2005 y tiens un piazo de 5 afos,
renovabie sor motug acuerdy ertre |as panes.

Quracte los afos 2047 v 2015 |3 Comoadia ha registredn regalias par 85,829 v 130,755 respectivamentes, iog
clgles se prasentan como castes de venta en o5 estados de resuitados integrales sduntes, Ve nota 8(a.3) vy
18]

Convenio de prestacidn de servicios intragrupa - Schegder Chile y Schroder $4

El1denrerm y 2 de eners 42 2017, '3 Compahia suscribid con su entidad refacionada Schredsr SA de 3algica y

Scnreder Chile respectrraments, un conirate de orestacisn de sennsins de:

- Finanzas v comabilidad: recoplacdn de dates sobre ccenlas y ofesupussies nfosmes comercales
NEgaGELiorss Bancarizs. entre 25ros.

- Senncios juridicos y Sequros: creacidn y seguiriento de contratos. cemplimienta de exigancias l2gales.
negaciacidn d& pdlizas de seguras, manejo de higios.

- Tecnoiogia de | nfaermacdn: definir el hardware, el sofvare v 1a politica de seguncad.

- Compras: implemertacion de la politica de comaras v los precedim-entas de compeas.
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Dasarrglo de negocins: identficacion, ardlisis v evaluacitn de cambios coctextuales, supervisdn ga
HRzemienos de nuevas actividades v emorasas

Gastian regipral. sequimients de productcs, politecas industrales y de personal

Comunicagidn apoye cubicitario, arganizacion de sventos regiceales, feras y exposicionas.

Marketng: fanzamienia da nuevos producios, encuestas.

Coeracipnes: contiot da catidad ded stock y productos, desamaio de métodos de transpane y ofros.
Gakdad. coordinacion y cumphm=znto ge [0 grocedimienios de contral de saiday

Racursos humanps: reclutamiento, evalbacidn y capacitacion.

Este nontrato tisne una duracidn de £ 805 desde |8 fecha de suscrigidn

Durante ¢l ano 2017 s& han reconoside Sastos aparatives por Conceple J& 88108 S&vicins por 225,653 v 58 578
con Schreder S8 y 65,523 con Schreder Ghie. dver Meota 8(r.3) y 19)

ADMIMISTRACION DB RIESGOS FINANCIEROS
Schréder 34 de Béigica es una empresa mundial de tecnoiogia do lumenacion, especializada en seclorgs

arqutectdnicos. industriales v de alumorade publico, urbana, deportivo, entre ofros. Los prircipales acciomnsias

de osta companria orivads perienscen o Schréder 54 de Bélgica.

Actualmende el Grupo Scordder 54 | conforman 48 empresas en todo & mundo Sen mas de 2,600 emeolezdos

axperios en et disedo y deserroila de aolucionas da iuminacion exterior y eficiencia snergéticn

al

b

Competencia

La Sompafia enfrentg una fusrke compeieadiz y SsHma que 38 manlendrd esle alte nive! dé competitividad
Pata macer frente a esta siluacién, la Ccompafia adapla permanentemente sus estrategias de negocia,
buscande siempre insovacitn £& sus productes. Actualments la Compalia ha desssolado una gama
complela da lumirarias LED (Ligh-Emidting Diode) pare todos Ios sectores de aclwidad come sen
gumbrado en cargteras, alumhbrado uroang, aumbrade de dneles ¥ depaites =83 lecooiogla se
CAACENZA BAr un BAje consumd de energia, durabibdad y rasistencsia.

Cambios tecnoidgtcos

Este riesgo asla presente an compantias que cealzan inversicnes en investigacion y desarilo de ruewos
productns, servicios o metodas, Gnanciadas con recursQs propios, sin tener la certeza de cue dichas
irversianas puedan gengrar reniabehgad futura suficignie para regagar l2oinversion realizeda, lenendc como
congacuencia lp perdida wotal o parcigt Je tos recursos imvarticos

Las mecanismas MAs usuaies de rmitigacdn de este resgo comssien en & dvarsfizasidn de 188 mearsionas
y BN A implErneniands de metanismas adecuadas de sootrdl de srovectos que permitan determinz’ 5
cohvenigrcia an un memento dada,
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La Compafia o asume aste riesgo pues todas las aclividades de investigacion y desarrsdlo de nuava
tesnaingia las efectlsn companias reltacionadas del exierior (e Compafia sélo realza actividades de
comesciakzacién a nival local.

Mival de actlvidad econamica acuatoriana

Dagn que fas dperaciones de la Companla se stkcan en Ecuadeor, gstas gon sensbies y depandizntes dal
mvel e actividad econdmica gue desarrela £l paiz. para o afo 2017 2078, la Compania ha lograds
potaniizar st operacidn y presentar wne stlidad del elerooms.

Ohetlvas y pollticas de administracidn de rlesgo linancleros

Faor :a naturaleza de sus actividades. ia Compadfa estd axpuatta o rissgos de orédito, lasa de inlesds,
iguidez y tipo de cambio, ios cuales son manejrdes 8 raves de un procesoe de identificecion, medigion v
fonitorea confinda, con sujecidn a lasilimiles de riesgo y otros coniples Este proceso de manajn de resgo
23 crlicd paa la certacdicad oontinue de 1z Compania v cada persgna dezntro de la Compadia os
reaponsakle por las mxnosicicngs de nesgo relacionadas con sus responsadiidades Bl arcceso
indegendients de contral de riesgos ro incluye rizsgos de negooe como cameios en el medio ambisnie,
tecnelogia & ndustaa,

La estructura cda geshen de nesgos liene como base ¢l Directario v 18 Gerancia de fa Compadla, que son los
responsahlzs de idenlifizar y controlar los rigsgos en coordinacidn con olras &eas como se expliza a
contingacida;

i] Direstorio
Ei Cergctorio es responsakle del enfaque gereral para & mango de riesgos  El Dirgctoria proporciona
05 principaes para ) macejo de riesges, asi comd ias pelivcas elaboradas para aqeas espocificas,
como resgo de tipo de cambio, nesgo de tasa de interds, riesga de crédito y el use de mstrumnentas
finzrcieros.

iin  Firanzas
E! arza de Finanzas g5 responsable de agmimisirar el flujo de fandos de la Compania lomanda en
cuarta ‘as polticas, procedimisnlos y lim2es establecdos por & Dreciodo v la Gerencia de 'a
Cempadia. inchyerdo el sequimiento a dichos procedimientos para majorar 13 2dministracdn de
resgos de la Compadla.

pditinacidn de riesaos

Como parte dal mangjo total de nosgos, '@ Compadia evalla consianiemente ins dferartes escenarios 2
identifica giferentes esiratedias para mangjar a8 axposic:ones resultantes do cambxos en las tosas de
iniergs, mensda extraniera, sesgn de capiat v rizsgos de credin
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Notas a los estados financieros (continuacion)

ol

Riesgo de mercado
£l rissgo de mercada dorming vasss nasgos qua benen ung caractaristica comos: @ posibiidad de que la
compatia sulira pdadidas como consecuencia de 1as veraciones del mercado, derivadas d2 1as aclivos que

eiig phsea. A5l enire |08 Mas COMUNAES 58 encuentran

* Riesgo de que 185 1525 de interes d2 sus eversones ¢ deudas sufran vanasorses & 13 baia o ai alzs,
regpRctivameants,

. Riesgo de que la posicidn de mercado de la Compania s& delgnore comn Sonsscuendia & |a operac:dén
propia o da teresros, asi como de lis candiclones econamicegs

. Riesge de que los insumos que afactan directaments |3 operacidn de la Compadla sdran vanacicnes
AduErsas M sUS Bresios.

. Riesgo de que fas monedas distintas a la moneda de operacion de 13 campaila sufran varacones
adversas &n sus colizaciones

Dentro de los Mecanismas mas usuales fe mitigalitn de 25008 nesges se srcuentra |a diversifcacitn dz
Eotivos v pASKOS, 851 C0MO |3 operacitn con dasvados finanderds que trasladen o rissgo hada terceros

La Compania asume &l rigsgs de reercads puetts gue 0§ preductos que sstribuye pueden estar sietos a
variacionas desfavorables e las preferencias por parte oo los consumidares, o cual podrla afectar sus
wemips Adicionalmente las materias pimas yblizadas en 13 fabrcacidn de los mismos pueden sofer
variaciones adversas &n sus Drecios, pues todos sus proveedares san gel extenor, o que afectaria &t precio
ge compra de los productos y, por cansiguiente, 'a renfabildad de 'a Compadia.

{I} Rlesgo de tasa de Interés
£lresgo de la laga deinterss e el fiesge J¢ fuctupcdn ded valor jusio del fluje de efectwo fituro de
un mskymeants financiara, debido a cambios en 'as tasas de inlerds de marcado. La exposcion e g
Compaila airiesge de cambics en 1258 tosas 9e interés del mescado aslarla orincpalments relationada
con las abkgacones de la Campania con tasas de interas varignles,

A continwacion &2 presenia informacian acerca de los instumeantss Hnancerss con tasas denterés &a
¥ variatle.

Tasa de interés
promadio a1 31 de

31 de diciambire de 2017 dicigmbre de 2047

5in
intgeds Con Inlores Tokal %
Actlvos financioros
Efecliva v equivalertes de elecliva 2TIRRG - 273 554G
Deuroras comertiglns, nels 429 274 - ok ET4
Cuenlas pge cobrar a entidados relacionadas 259 - 255
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Notas a los estados financieros connuacan)

a3

Pazives flnancierss

Acrecdores SEMercialas ¥ olras ceertas par paga’
Antizipe 7 chenles

Croligacignes AnEGItras

(zurndas poc pagar a erlidaces relacianadas

Actlvas fanancioros

Efecivg y enuivamenles do elnctivo

Doudares cemercia'es, naeto

Cuanlas par cograr g antidades relacpnagas

Pasivas financlaros
Azreedores comercizles y atras cuenlas oor pagar
CURNLES por pagar A entidades ralaconadas

(i} Ricsgo de tips de cambio

E: rigsgn ge tipn de cambio es el riesgo de que el valor razgnabie o fujos de oga fuiuros de un
instrarrento financigro fuciaen dekido a cambios en los tipos de cembig, La exposoidn de la Companis

31 de diciembre da 2017

Sin
Intarés Con intards Total
16,00 13,0149
146,128 145, 92%
- 53,368 53,358
a8, 721 4%t TN

it de diclembre do 2016

Taga da inlards

pramedio al 31 do

diciambre da 2017

Tasz dix Intarés

promedia al 31 do
diciombie do 2016

Sin Can interés
Intards Total "o
54335849 507,000 B13.369 1.09%
L B12 - B41,612
& 5ag - 8,938
18 BET 16,4847
522,008 522006

oo tipos de cambig s 2laiona priscipaiments g 133 actividades operativas de |3 Companila.

A3 ge doembre de 2017 y 2036, 13 Coempania manligne aclivos y paswss an monada extranaa

cuya maneda Se angeit es el Turo. & conliruwacitn se presacta el detake de ies seidos en moneda

et anjeny
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Notas a los estados financieros icontinusaon

Manada da Tipe de gambio

ofigon 2017 2016 207% 20HE
Activos
Efeslive y eyuivalenles oa eleclivo Eurns 5,42 5,740 Y23 145
Dagictan acthva 5421 5.0
Pasivos
Cientas por pagsr 4 entidades relasionadas Euros 3aaazy 511,856 1.23 R
Fogloidn pasiva 344,327 511,388

A corknuacian se mugstra in sensbiidad de los posinles electes de los cambios en a5 bpos de camiia,
asumiendn que los aslivos y pasivos financiercs al 3% de diciembre de 2017 v 2036 52 renavardn a su
sermno oy se mEntandran pot o gue resta def ane siguisnta.

Efacio an rasultados por
diferancial cambiarie

Gamhios on puntes basicos 217 2015

ELfR ELR

Posleldn actlva
D15 50,753 G321

r
1
i
I
1

Posicidn pasiva
+-01E 50,841 84503

AR 3t de diciembre de 2037 y 2016, 13 Compasia no tigse operaciones con prodectos derivadas para fa
coberturs de su rigege de cambio por Iz que asuma fa exposicitn & diche riesgo de su posisitn cambgria,

ft  Riesgo de liquidez
=i nesgo de fsuider es e riesgs Je gue la Compatia ro geeda comply 2om sus obligaciones de pago
relacicnadas oon pasives knandiaras al vengimiento y reemaiazar ‘os fendoes cuangde sean relirades.
L8 consecuensa sefia el incumeliniento en et pago da sws obligaciones frante a terceres
13 liguidez se cantrela a fravés del calce de ios vencimigriog de sus antives y pasivos, de i optencidn da

reas de crickie wo manterniends 105 excedentes oe liquidez, 0 cuas le parmite a la Compaiia desarradar
sus aclividades normalineste,

44

Py e e L,
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Notas a los estados financieros jcontinuacan)

24,

43

La adrimstacian del resge de liguidez implica mantener suficiente efegtivg vy dispomebilidad  de
finzrciamiento. a ravés de una adecwada cantidad de fusnies de erédile compromelidas v 12 ceprcidad de
iquidar wsnsacticnss princpalments de endeudarente. Al respacta, |2 Gerencia ge 13 Compadia arienta
sug esfuerzas A manterer luenies de financiarrienio a traves de 4 disponitikdad de ingas de coodid ¥ un
mansjo edacuads de plazas, [0 que permita contar son un capital de braaje positivo.

Al 3% de diciembre de 2047 y 2016 los vencimientos de los acreedorgs comerciales y otras cuenias por
pagar son de enire 3 4 12 meses, por olre [ado el vencimienta de abligaconzs frmanceras al 31 de diciembre
de 2017 es a ves afios.

gl Riesgo da gestién de capital
L. Comgania agrminstra d8 mansra activa una base de capital para cubrr Ios nesgos inhasmas en tus
actividades ia adecuacian del capilal de ln Compaliia es moniloreads usando, Mg oiras meddas, 105
rating establecidos por la gerengia.
Las ozjenves de la Compaitla cuande maneja capilal, que es un cencepto mas amelo que el "Patrimanic’
gue 56 mugsinm en ol balaree genaral son.
(i) Bavaguardar ‘a capacidad ce la Companla para comdiruar cherandh des manefd gque Soninge

brndando fetames 3 108 actiomstas y baneficios a 08 oiros panicipanias, v

d Manmener una fuerte base de capital para apoyar & gesaroila de sus aclividades.
A6 31 de daiempre de 2017 v 2016, no han existide cambios en fas actividades y politicas de mangjo de
camital gaa Compania.

[y Rigsgo de crédito
Los nesgos oredilicios reiacionadoas a crédiths oe digntes son 2dmristrados de acuerce a las oolitcas.
procedrmiznios ¥ conirples eslabieoides por la Cempsfia, relacionados a la administeaceén des riesgo
crediticio de sientas La calidad craditizis del ¢liente s& avalla en farma permainente. Los cobros pendiantes
48005 GIENTES 300 SURSMISAC0S. La maxima exposician al reage srediticiz 2 1A fecha d2 oressntacidn dzl
wfarme 55 et valor de cada clase de actives financieres Adicionanmente, se debs consdear quc 1n cartera
de clienies da la Compadia, asld conformada por clientes gua fan mantende wvoa relacicn somen:st da
largo plaze, ¥ cuyo fiatonal g pages no revisie hstancamente un nesge par la Gompatia,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entrz g 1 de energ de 2078 v 12 fecha de emisién de gstos estados fnancieros no s produjeson eventss que, an

opindn de i3 gerencia de 'a Campafiia, pudieran tener un efectn significative scbre dichos estados finannieros
OUE N9 &8 hayan reveladd en los rismas.
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