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1 OPERACIONES 
Schréder Ecuador S A. (en adelante “La Compañia") es una subsidiaria de Schréder S A. de Bélgica y fue 

constituida en Ecuador el 19 de noviembre de 1976 como una sociedad anónima. 

Su objeto social es la fabricación ensamblaje, importación y venta de lodo tipo de material eléctrico En los 
años 2016 y 2015 aproxmadamente el 98% y 48% respectivamente, de sus compras de Inventario fueron 
'dquridas a sus compañsas relacionadas 

Los estados financieros adjuntos fueran conocidos y aprobados por parte de la Administración de la 
Compañía y puestos a consideración de los Accionistas el 22 de marzo de 2017 

La dirección princpal registrada de la Compañía os Juan do Solis Do1-183 y Av Galo Plaza Lasso, Quito = 
Ecuador 

2... POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Bases de preparación 
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (en adelante “NIF"), emiidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (on adelante Intemational Accounting Standards Board “ASE” por su siglas en inglés) 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados en base al costo wstório, con excepción de 
beneficios a empleados a largo plazo que son valorizados en base a métodos actuañales, Los estados 
financieros se presentan en Dólares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda 
funcional de presentación de la Compañía Los estados nancieros de la Compañía proveen información 
comparable con el periodo antenor (2015), 

Las pollicas de contabllidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años antenores, excepto que 
la Compañía ha adoptado las nuevas NIF y NIC' revisadas que son obligatorias para los períodos que se 
inician en o después del 1 de enero de 2016, según se desonbe a continuación 

- NIC: Iniciatwa de revelación. Enmiendas ala NIC 1 
- NIC 16 y NIC 38 - Aclaración de los métodos aceptables de depreciación y amorización, Enmiendas a 

la NIC 16 y NIC 38, 
NIC 27 Método patnmonial en estados financieros separados, Enmiendas e la NIC 27 

- NIF 7 Instrumentos Financieros Revelaciones - contratos de seracios, aplicabilidad para compensar 
revelaciones en estados financieros mterinos condensados 

- NIC 19 Beneficios a empleados Tasa de descuento por moneda
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Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el año 2016; sín embargo, de acuerdo 
A la conclusión de la gerencia, estas no tenen impacto alguno en los presentes estados financieros de la 
Compañia, 

Debido ala estructura de la Compañía y la naturaleza de sus operaciones, la adopción de dichas normas no 
tuvo un efecto significativo on su posición financiera y resultados de operación, por lo tanto, no ha sido 
necesario modificarlos ostados financieros comparaivos de la Compañía. 

    

Las principales políticas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la preparación de sus estados 
financieros son las siguientes. 

3) Efectivo y equivalentos de efectivo. 
El efectivo y equivalentes de efectivo que se presentan en el estado de situación financiera representan 
caja y depóstos en entidades bancarias con vencimiento de tres meses o menos, de gran liquidez y 
fácimente convertibles en efectivo sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor 

b) Instrumentos financieros 

Activos y pasivos financieros 

Clasificación 
La Compañía clasifica sus activos financioros on as siguientes categorías, "activos financieros a valor 
razonable a travós de ganancias y pérdidas” “próstamos y cuentas por cobrar" “acivos mantenidos 
hasta su vencimiento" y “activos financieros disponibles para la venta". Los pasivos financieros se 
clasifican en las siguientes categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y 
wPércidas”, “préstamos y cuentas por pagar y "otros pasivos financieros", La clasificación dependa del 

propósito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Adminisiación determina 
la clasiicación de sus actvos y pasivos financieros a la lecha de su reconocimiento inicial 

  

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compañía solo mantuvo activos financieros en la categoría de 
“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos fancieros en la categoría de “préstamos y cuentas por 

pagar cuyas caractorísicas se explican seguidamente: 

Préstamos y cuentas por cobrar Representados en el estado de situación financiera por las cuentas 
por cobrar a entidades relacionadas y deudores comerciales. Son activos fnancioros no derivados que 
dan derecho a pagos fos o dotorminables y que no cotizan en un mercado activo, So Incluyen en el 
activo corento, su vencimiento as de 12 meses contados desde la focha del 
financiera, 

  

ido de situación 

  

Préstamos y cuentas por pagar: Representados en el estado de situación financiera por acreedores 
comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas, otras cuentas por pagar y anticipos recibidos 

de clientes. Se Incluyen en el pasivo coriente, su vencimiento es de 12 meses contados a parir dela 
echa del estado de situación financiera 
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Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento - 
La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de 
la negociación ylo cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo, 

Medición inicial - 
Los acvos y pasivos financioros son medidos inicialmonto a su valor razonable más cualquier costo 
atrbulblo ala transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo pasivo; siempre 
¿que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inxcal la Compañía valriza los 
mismos como se describe a continuación: 

Medición posterior - 

Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo. En especifico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta 
categoria. 

1) Deudores comerciales, Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes 
comorciales por venta de bienos. So reconocen a su valor nominal que no difro de su costo 
“amortizado, pues no generan Intorosos y son exigibles hasta on 120 días 

    

í) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por entidades relacionadas por concepto de venta de bienes, son de naturaleza 

corriente Se reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo amortizado, pues no generan 
Intereses y son exigibles hasta on 90 días. 

Cuentas por pagar: Postorior a su reconocimiento inicial sa miden al costo amortzado aplicando al 
método de interés efectivo, En ospocific, la Compañía presonta las siguientes cuentas dentro de esta 
categoría: 

  

$) Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o 
sorvicios adquíidos a proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se 
esperan pagar en un año o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se 
prosontan como pasivos no corientes. Se reconocen a su valor nominal que os aquivalente a su 
costo amorizado pues no goneran intereses y son pagadoros hasta en 9O días 

  

/) - Cuentas por pagar a entidades relacionadas. Son obligaciones de pago por compra de materia 
rima y producto terminado, Si se esperan pagar en un año o menos se clasifican como pasivos 
úcorientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes y se reconocen a su valor. 
nominal. Se reconocen a su valor nominal que 
ú¡enoran Intereses y son pagaderos hasta en 90 días. 

  

  úquivalente a su costo amorizado pues no
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  li) Anticipos recibidos de clientes. Representadas principalmente por anticipos entregados de clientes 
ue se liqurdan en el coro plazo una vez que el nventario sea entregado al ciente Se registran al 
valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado, pues se lquidan en un 
plazo de hasta 120 días conforme las condiciones contractuales 

Deterioro de activos financieros 
La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando 
exista ovidencia objetiva de que la Compañía no sorá capaz de cobrar todos los importes que se le 

  

adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar La extstencia de dificultades 
imancioras significativas por parto del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o 
reorganización Iinanciora y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a 
obrar se ha dotenorado 

Baja de activos y pasivos financieros. 
Un activo inanciero se elimina cuando expiran los derechos a recibr los flujos de efectivo del acto o 
sila Compañía transfiere el activo a un tercero sn retener sustancialmente los riesgos y beneficios del 
activo Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se 
han liquidado, 

Compensación de instrumentos financieros 
Los actwos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto. 
en ol estado de situación financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible do. 
compensar los importes reconocidos, y exite la intención de liquidaros por el Importe nato o de realizar 
los aciwos y cancelar los pasivos en forma simultánea. 

Valor razonable de los instrumentos financieros. 
La Compañía mido sus instrumentos financieros al valor razonable on cada fecha dol estado do situación 
financiera, 

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o que so pagaría al transforir un 
pasivo en una transacción acordada entre participantes de un mercado ala facha de medición 

El valor razonable de un activo o pasivo se mido ullizando los supuestos que los participantos on el 
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes an ol mercado 
actúan en su mejor Interás económico La Compalía utliza 1ócnicas do valuación que son apropladas en 
las circunstancias y por las cuales tiene sufcinte información disponible para medir al valor razonable, 
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando ol uso de datos no observables. 

“odos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados 
financieros son clasificados dentro dela jerarquía de valor razonable descritas a coninuación en base 
al ivol más bajo de los datos usados que sean significativos para la medición al valor razonable como. 
untado. 

3) Nivel 1-Procios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos,
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a 

b)  Nivel2- Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que as significativo 
para la medición al valor razonable es cirecta o indirectamente observable 

e) Nivel3. Técnicas de valuación por las cuales ol nivel más bajo de información que es significativo 
para la medición al valor razonable no es observable 

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una 
base recurrente la Compañía determina si se han producido transferencias entre los diferentes neles 
dentro de la jerarquia mediante la revisión de la categorización al final de cada penodo de reporte 
Asimismo la Administración analiza los movimientos en los valores de los actwos y pastos que deben 
ser valorizados de acuerdo con las pollicas contables, 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañía ha determinado las clases de 
aciivos y pasivos sobre la base de su naturaleza, características y riesgos y el nivel de la jerarquía de 
valor razonable tal como se explicó anteriormente 

Inventarios. 
Los inventarios por importación de producto terminado están valorados al costo promedio, el cual no 
excede su valor neto de realización El costo está constluido por ol costo de importación más los costos 
relacionados con a nacionalización y aquellos incurridos para llovar cada producto a su ubicación actual 
y darle su contición de venta, 

El inventario on tránsito so registra l costo dela factura más los gastos de Importación incurridos. 

El valor neto de realización se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio 
menos los costos estimados de terminación y venta 

La ostimación de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un estudio 
efectuado por la Gerencia que considera la experiencia histórica de los artículos de baja rotación La 
provisión sa carga a los resultados integrales del año coriente (Ver Nota 3) 

Propiedad, mobiliario, equipos y vehículos 
La propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos se encuentran valorados a su costo de adquisición, menos. 
la depreciación acumulada y las posibles pérdidas por detenoro de su valor Los terrenos no son objeto 
de depreciación 

El costo de adquisición incluye las costos externos más los costos internos, formados por consumos de 
materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en a instalación y cualquier otro costo 
necesario para levar a cabo la versión 

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad capacidad o eficiencia, o una 
extensión de la vda úti delos bienes, se captalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen 
los requisitos para reconocer al activo. Los gastos de reparación y mantenimiento se cargan a las 
cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren
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La propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos se deprecian desde el momento en que están en 
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo delos activos entrelos años de vida úl estmada, 

Los métodos y períodos de depreciación aplicados, son revisados 
procede ajustados de forma prospectiva 

  

cone de cada ejercilo y sí 

Las tasas de depreciación están basadas en a vida úl estimada de los bienes, que son 

Valor 
Años residual 
    

  

Ediícios 50y3 10%y 0% 
Equipo electrónico 3 
Muebles y enseres 10 s 

Vehiculos 5 2% 
Maquinaria 10 

La vida úl y el método de depreciación seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, ala 
ocha de cada estado de situación Inanciera para asegurar que el método y el período dela depreciación 
¡sean consistentes con el beneficio económico y las expectativas de vda de las paridas de maquinaria, 
muebles y equipo Excepto para los rubros de edificios y vehiculos, la Compañía ha establecido la 
pollica de no far un valor residual de los activos en vista de que al final de su vida uti, normalmente 
los activos son realizados de acuerdo a su naturaleza a un valor no significativo, 

Un componente de propiedad mobilario equipos y vehículos o cualquier parte significativa del mismo, 
reconocida inicialmente, se da de beja al momento de su venta o cuando no se espera oblener 
beneficios económicos futuros por su uso o venta Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento. 
de la baja del aciivo (calculada como la dilerencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el 
importe en bros del acto) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se produce 

Ala fecha de ciere o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los 
aclivos, se comparará el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable Cualquier registro 

reverso de una pérdida de valor, que sua como consecuencia de esta comparación, se registra con 
argo o abono alos resultados integrales según comesponda 

Intangibles 
Los actvos intangibles adquitidos por separado se muden en el reconocimiento inicial al costo Tras el 
reconacmiento inital, los activos intangibles se registran al costo menos la amortización acumulada y 
las pérdidas por detenoro, las hublere: La vda uti delos activos ntangbles es evaluada, ya sea finita 
o indefinida, 

Los activos intangibles con vida definida se amorizan on su vida aconómica úl y son evaluados por 
delenoro, cada vez que hay una indicación de que 

  

aciivo puede estar deteriorado, El periodo de 
“amorización y el mótodo do amortización de un activo intangiblo con una vida útil fia so rovisarán al 
menos al final de cada ejercicio Los cambios on la ida únl esperada o en los patrones de consumo de
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9) 

los beneficios económicos futuras incorporados al activo se explica por el cambio del periodo de 
amoriización o el método, según proceda, y son tratados como cambios en las estimaciones contables. 
Los gastos de amortización de los activos intangibles con vda defina se reconocan en la cuenta de 
resultados en la categoria de gasto acorde con la función de los actvos Intangibles 

A 31 de diciembre de 2016 y 2015 los activos intangibles están conformados por el software contable 
Vilizado por la Compañía. 

Deterioro de activos no financieros 
La Compañía ovalda a fin do cada año si existe algún indicio de que el valor de sus activos se ha 
deteriorado Si existo tal indicio, o cuando las pruebas anuales de detenoro del activo se requieren, la 
¡Compañía haco un estimado del Importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo o de 
la unidad goneradora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y 
su valor en uso El importe recuperable es determinado para cada activo indívdual, a menos que el 
acilvo no genere ujos de caja que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos 
¡Cuando el valoren libros de un acto o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, 
se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese impor recuperable. Para determinar el 
valor en uso los flujos de caja futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa 
de descuento antes de impuesto que refieja la evaluación actual del mercado del valor del dinero en el 
tiempo y los nesgos especificos del actwo, Para la determinación del valor razonable menos los costos 
para la venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, ss las hubiera Si no pueden 
identificarse este tipo de operaciones, se ulliza el modelo de valoración que resulle más apropiado 
Estos cálculos se verifican contra múltiples de valoración cotizaciones de acciones y otros Indicadores. 
disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deteroro son reconocidas en el estado de resultados. 
integrales. 

Dicha evaluación requiere el uso de estimados y supuesos tales como los volúmanas an inversiones 
porrealizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tartas establecidas y costos operativos 

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios so reconocen 
en el estado de resultados integrales en la categoría de gastos relacionada con la función dol activo 
deteriorado 

Provisiones 
Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presento (legal  Implícita) 
¡como resultado de un evento pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de 
recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una ostimación able del importo de 
la mima Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se ajustan para 
reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha 

Si el eferto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utlizando una 
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del 
pasivo, Cuando se reconoce el descuento el aumento de la provisión producto del paso del tiempo se 
reconoce como un costo financiero on el estado do resultados integrales
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Obligaciones por beneficios a empleados 
La Norma Internacional de Información Financiera contempla tr 
empleados 

  categorías de retribuciones a los. 

a Retribuciones a corto plazo alos empleados tales como: sueldos, salarios y contribuciones de 
seguridad social, permisos remunerados y permisos remunerados por enfermedad, participación 

¡nas ganancias o Incentivos (si se pagan dentro delos dos meses siguientes aliere del ejercicio) 
y rotibuciones no monetarias (tales como asistencia médica, disíruto do casas, vehiculos y 
disposición de bienes o servicios subvencionados o gratuitos), 

      

b. Retribuciones a los empleados retirados, tales como prestaciones por pensiones y otras 
prestaciones por retiro. 

€. Indemizaciones por cierre de contrato. 

La Compañía, según las leyos laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que 
corresponde a un plan de jubilación patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados 
integrales del año y su pasivo representa el valor presente de la obligación a la fecha del ostado de 
situación financiera, que se determina anualmente con base a estudios acluaralos realizados por un 
perito independianto, usando el método de unidad de crédito proyectado, El valor presente de las 
obligaciones de bonofcios dofnidos se determina descontando los flujos de salida de ofocto estimados 

de Interás determinada por el actuario 

  

  

para determinar el estucio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuent 
variaciones en los sueldos y salarios. tasas de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, incremento en 
el monto mínimo de las pensiones jubilaes, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la 

reserva para obligaciones por beneficios pos! empleo, la estimación ostá sujeta a variaciones que 
podrían ser importantes. El efecto, postivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las 

ústimacionos, se registra en su totalidad como otro resultado integral en el pariodo en el que ocurren 

  

Provisión para indemnizaciones. 
Constituye la provisión por la terminación unilateral del contrato de trabajo por parte del patrono. El 
cálculo de esta provisión se la reaiza de conformidad con el tiempo de servicio del empleado y según 
la siguiente escala: hasta 3 años de serncio con el valor correspondiente tres mesos de remuneración: 
y, de más de tros años, con el valor equivalente a un mes de remuneración por cada año de servicio. 
sin que en ningún caso ese valor exceda de veinte y cinco mesos de remuneración. Para el cálculo de 
sta indomnización se considera la remuneración percibida por ol amploado al momento del despido. 

      

Panicipación a trabajadores 
La participación a trabajadores se registra en los resultados del año como parte de los costos de 
personal y se calcula aplicando el 15% sobre la ulidad contable.
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Impuestos 

impuesto aa ent 
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y al 
impuesto diendo. 

Impuesto corriente- Se basa en la ullidad gravable (ributaria) registrada durante ol año, La utilidad 
gravable difero de la ullidad contablo, dobido a las partidas do ingrosos o gastos imponiblos o 
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del 
Impuesto coriento se calcula ullizando la tasa do impuesto a la renta aprobada por la Autoridad 
Tributaria al inal de cada periodo 

Impuestos diferidos- Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en 
libros de los activos y pasivos incluidos en el estado financiero y las bases fiscales correspondientes 
utiizadas para determinar la unidad gravable, 

El pasivo por mpuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporanas 
imponibles Elactivo por mpuesto diferido se reconoce por todas las diferencias tempranas deducibles, 
enla medida en que resulte probable que la Compañía disponga de ullidades gravables futuras contra 
las que podría cargar esas diferencias temporanias deducibles 

Los activos y pasivos por impuestos dieridos son medidos empleando la tasa de impuesto a la renta. 
que se espera sea de aplicación en el período en el que el activo se realce o el pasivo se cancele 

La Compañía realiza la compensación de activos con pasivos por impuestos, sólo s tiene reconocido, 
legalmente ol derecho de compensaros frente ala Autoridad Tributaria. 

AN 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compañía ha determinado que la operación de la Compañía en 
años futuros no generará la suficiente rentabilidad a fin de determinar un impuesto a la renta causado, 
mayor que el anticipo mínimo es por esta razón que no se ha registrado, ni valorado activo por impuesto, 
diferido producto de las diferencias temporales. 

Impuestos corrientes y diferidos- Se reconocen como Ingreso o gasto, y son registrados en los. 
resultados del año, excepio en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se 
reconoce fuera delos resultados, ya sea otro resultado integral o directamente en-l patrimonio, en cuyo. 
caso el impuesto también se reconoce fuera de los resultados. 

  vent 
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de 
Cualquier impuesto sobre las ventas (ej impuesto al valor agregado), salvo 

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de actvos o en una prestación 
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, on cuyo caso ese impuesto se reconoce 
como parte dol costo de adquisición del activo o como parte del gasto, según corresponda,
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- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas Incluyendo el importe de impuestos. 
sobre las ventas. 

El importo noto del Impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que comesponda pagar a 
la autoridad fiscal, so presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de 
situación financiera, según corresponda 

Reconocimiento de ingresos 
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a la. 
transacción fuyan a la Compañía y el monto de ingreso puede ser medido confiablemento, 
independientemente del momento en que se genera el cobro. Los ingresos se miden por el valor 
razonable de la contraprestación recibida o por recibir teniendo an cuenta las condiciones de pago. 
defimdas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles, 

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienos se reconocen cuando los. 
riesgos significalvos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al 
comprador, lo cual ocurre, por lo general al momento de la entrega delos bienes. Los ingresos de la 
¡Compañía provienen principalmente do la Importación y comercialización de productos eléctricos. 

Las ventas son reconocitas netas do devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se 
han transferido los derechos y beneficios inhorontos 

Reconocimiento de costos y gastos 
El costo de ventas so registra cuando so entregan los bienes, de manera simultánea al reconocimiento 
de los ingresos por la correspondiente venta 

Los otros costos y gaslos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento. 
en que se pagan, y se regisiran en los periodos con los cuales se relacionan 

Conversión de moneda extranjera 
Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas por la Compañía a las tasas de. 

cambio de sus respacilvas monedas a la fecha de la transacción. Los acivos y pasivos monetarios. 
denominados en moneda extranjera se conmerten ala tasa de cambio de cierre de la moneda vigente. 
ala fecha de cierre del periodo sobre el que se informa Todas las diferencias se imputan al estado de 
resultados integrales. 

Eventos posteriores 
Los eventos postenores al cierre del ejercicio que provean información adicional sobre la estimación 
financiera do la Compañia ala fecha del estado de situación financiera (eventos de ajuste) son incluidos. 
en los estados financieros. Los eventos postenores Importantes que no son eventos de ajusto son 
úxpuestos en notas a los estados fnancieros. 
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3. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de los estados financieros de la Compañía requiero que la gerencia deba rezlizar juicios 

  

estimaciones y suposiciones contables que alectan los importes de Ingresos gastos, aclivos y pasiv 
informados y la revelación de pasivos contingentes al cierro del periodo sobre el que se informa En este 
sentido, la incertidumbre sobre talas suposiciones y estimaciones podría dar lugar en el futuro a resultados. 
ue podran requerir de ajustes alos importes en bros de los activos o pasivos afectados. 

La preparación de los estados financieros adjuntos cluye los siguientes juicios estimaciones y supuestos 
contables sinifcativos. 

Estimaciones y suposiciones. 
Las suposiciones clavos relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres 
a la fecha de cierre del período sobre el que se informa, que tienen un alto fiesgo de ocasionar ajustes 
igrficaiwos sobre los importes en libros de los actwos y los pasivos durante el próximo ejercico, se 
describen a coniuuación, La Compañía ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los 
parámetros disponibles al momento de la preparación de los estados financieros Sin embargo, las. 
úrcunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros pocrían variar debido a cambios. 
an el mercado o a circunstancias que surjan más allá del control de la Compañía Esos cambios se reljan 
¡en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren 

+ Estimación para cuentas incobrables. 
La estimación para cuentas incobrables es determinada por la gerencia dela Compañía, en base a una. 
evaluación de la antigúedad de los saldos por cobrar y a posiblidad do recuporación de los mismos La. 
Compañía considera varios factoros de riesgo, realizando un análisis individualizado de cada ciente 

+ Estimación para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto, 
La estimación para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en baso. 
ala antigiedad de las paridas 

+ Vida Unido propledad mobiliario. equipos y vehículos: 
Las astimaciones do vida útl se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos 
En aquellos casos en los que se puedan determnar que la wda úti de los activos deberia dismnuirse, 
se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperación estimado de acuerdo a la 
vida ti restante revisada, Factores tales como los cambios en el so planificado de los distintos activos 
podrían hacer que la vida úl do los activos so viera disminuida 

+ Deteroro del valor de los activos no financieros 
La Compañía evalúa los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las. 
úrcunstancias indican que el valor en ibros de un activo podría no ser recuperable Frente a la existencia 
e activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generación de ingresos netos, 
se practican ajustes por deterioro de valor con cargo alos resultados del período. 

“
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+ Impuestos 
La determinación delas obligaciones y gastos porimpuestos requiere de interpretaciones aa legislación 
tributaria aplicable. La Compañía cuenta con asesoría profesional en materia tributaria al momento de. 
tomar decisiones sobre asuntos tributarios Aun cuando la Compañía considera que sus estimaciones. 
en materia rbutaria son prudentes, conservadoras y aplicadas an forma consistente en los periodos. 
reporiados. pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Sendcio de Rentas. 
Internas), en la interpretación de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro. 

+ Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo: 
El valor presente de las obligaciones de planes de pensión se determina mediante valuaciones. 
actuanales Las valuaciones actuanales implican vanas suposiciones que podrian diferr de los. 
acontecimientos que ofecivamente tendrán lugar on ol futuro. Estas suposiciones incluyen la. 
determinación de la tasa do descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los 
aumentos futuros de las pensiones Debido a la complejidad de la valuación las suposiciones. 
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos. son 
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones, Todas estas suposiciones se revisan 
a cada fecha de cierre del período sobre el que se informa. 

El indico do montalidad so basa on las tablas biométricas do exporiancia ecuatoriana publicadas por al 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) según R.O_ No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los 
“aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los índices de iniación futuros esperados para 
elpaís 

  

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para deteminar el imporie de las 
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir do los importes reconocidos originalmonte sobre la baso 
de las estimaciones realizadas. 

La detorminación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los desembolsos que 
sorá necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando on consideración toda la información 
disponible a la fecha del periodo. incluyendo la opinión de expertos Independientos talos como asasoros. 
legales y consultores, 

4. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AÚN NO VIGENTES 
A continuación se enumeran las Normas Intemacionales de Información Financiera y enmiendas emitidas, 
poro con vigencia posterior al ejorciclo económico que comienzan al1 do enero de 2017 En este sentido la 
Compañía lane la intención de adoptar estas normas según corresponda, cuando entren en vigencia, 
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Fecha efectiva de 
  

Normas vigencia 
NIC 7 - Iniiatwa de revelación. Enmiendas als NIC7 1 de enero de 2017 
NIC 12. Reconocimiento de activos por Impuesto derido sobre péridas no realzadas - 

Enmiendas ata NIC 12 1 de enero de 2017 
NIF 12 Revelación de nereses en oras enidades - Aclaración del icance delos 
requerimientos d revelación on NIF 12 1 de enero de 2017 
NIF 16, Ingresos de acividades ordinarias provementes de contratos con cientes 1 de enero de 2018 
NIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018 
NIF 2. Clasiiación y medición de transacciones en pagos basados por acciones. 
Enmiendas ala NIF 2 1 de.enero de 2016 
Aplicando MIF 9 Instrumentos financieros con MIF 4 Contros de seguros. Enmiendas ala 
Niña 1 de enero de 2018 
Transterancias d propiedades de inversión (Enmendas a la NIC 40) 1 de enero de 2018. 
NIF Interpretación 22. Transacciones en moneda extranjera y consideraciones de anticipo. — 1 de enero de 2018 
NIF 1. Prenera adopción de Normas Intenacionss de Información Financiera - Eliminación 
de la excepcines a corto plaza en peemera adopón 1 de enero de 2018 
NIC 28. nversionos on asociadas y Negocios Conjuntos Acaración que medición de 
partcpadas lvalor justo através de ganancia o pérdida es una decsión de inversión - por 

inversión 1 de enero de 2018 
NIF 16 - Arrendamientos. 1 de enero de 2019 
Enmienda ala NIF 10 y NIC28 - Venta o contribución de acivos entre un inverso y su 
asociada o Negocios Conuntos. No detnido 

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se conformaban dela siguiente manera, 

206 2008 

Comente — Corriente 
Activos financieros medidos al costo amontizado 

  

Elecivo y equivalentes de efectivo B1a360 299397 
Dauderes comerciales, nato BASI 173804 
Cuentas po cobra a entcades relacionadas Bs 2451 
Total activos financieros 1665920 475312 

2016 2015 
Coriente — Corriente 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado. 
creadores comerciales y ovas cuentas por pagar 186587 19509 
Cuentas por pagar a entidadas relacionadas 522008 62256 
Anto reido de ciemes 210319 
Total pasivos financieros. 221.084 
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
AL31 de diciembre de 2016 y 2015, el efecio y equivalentes de efectivo se formaban de la siguente manera 

206 2005 

Cia 
Bancos (1) 

  

299.57 
  

  

(1) Incluye 500.000 ce pólizas de acumulación, las cuales onon vencimiento durante a primera semana de Enero de 
207 

7 DEUDORES COMERCIALES 
AA131 de diciembre de 2016 y 2015, los deudores comerciales corresponden a cuentas por cobrar dentes. 
particulares, empresas eléctricas y municipios del país por venta de equipos y suminisiros eléciric 
cuales tienen un vencimiento en general de 120 dias conforme los contratos y ordenes de pedido suscritos 
entre las partes y so formaban de la siguiente manera 

  s, las 

200 205 

Instluciones públicas 222.081 59345 
lentes privados 77245 521264 

9912 560.08 
Provisión cuentas mcobrables (17700) (406,505) 

  Ban o12 173,904 

  

(8) AL31 de Siciombre de 2016 y 2015 antigúedad del saldo de deudores comerciales, neto de provisión 

  

    

        

es como sigue 

2005 
No 

Melo deteriorada — Deterlorada — Neto 
Viganto (hasta 120 días) 841,612 -ARSIZ 179904 13604 
Vencida. 
Hasta 365 días 406805 (406805) 
Más de 306 das 1700 (700) 

BS031Z (MTIO) BZ (406.505) 
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(6) Durante los años 2016 y 2015, el movimiento de la provisión para cuentas incobrables fue como sigue: 

    

206 2015 
Saldo ainico 406.05 506. 30s, 
Más (menos). 
Recuperacones y bajas (289,105) 200.000) 

117,700 400.205 Saldo alfnal 
    

3 CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS 

(a) Saldos y transacciones con compañias relacionadas 

(2.1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por cobrar a entidades relacionadas se formaban 
de la sguiente manera
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Ser Lupi LLC 

  

   le vansscción       

(82) 316 diam de 2016 y 21 cuts po pagar on ende tlsctnscos es omatan e sigui mansa 

Same. A Bélgica 

e] 

Origen dea tascción 

Regatas 

(0.3) Durant los años 2016 y 2015, o an efectuado as siguentes transacciones con enióndosrlaoonadn 

ll 

640 
mazo 
maos 

  
2290 
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Año2016 

oortciónda Replies por. Cargos por 
pot Reembolso productos. [VerMotOZ2) publicidad omar 
se 15m a 
págs —— SuedarS.A Uca 070 aso 1098 
Core SeveserCoar 198 228 

Hang rg Sonica Hang 51 - - 
sas maras 158 

Ano 2018: 

  

    Imporación e 

   oa 
Báos Sonica A Bos bno 

Den e Sade ses 
Port Seda niacoS A Potogo 0 

usa Sailing LL amo z 
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Las cuentas por cobrar y por pagar a entidades relacionadas tienen vencimientos a corto plazo, no generan 
intereses y no se han otorgado garantías específicas por las msmas. Los térmnos bajo las cuales se 
llevaron a cabo las transacciones con entidades relacionadas fueron acordados entre las partes como si 
luesen con terceros. 

(b) Administración y alta dirección 
Los miembros de la alta administración y demás personas que asumen la gestión de Schréder Ecuador S.A. 
Incluyendo a la gerencia general. así como los socios que la representan, no han participado al 31 de 
diciembre de 2016 y 2015 en transacciones no habituales y/o relevantes 

  (e) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave 
La gerencia clave son aquellas personas que ienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y 
controlar las actividades de la entidad incluidas las gerencias y subgerencias Durante los años 2016 y 
2015, los mportes reconocidos como gastos de gestión de personal clave, se forman como siguen: 

  

2016 2015 
Sueldos fos 273229 264.400 
Sueldos variables 7716 9.506 
Beneficios sociales 10.503 79,858 

351,608 353,864. 

INVENTARIOS 
AL31 de diciembre de 2015 y 2015, los inventarios se formaban de la siguiente manera 

2016 2015 

Materia prima 125,548 565,880, 
Producio terminado, 20 20201 
Importaciones en tránsito 382,064, 1127 

507,806 691217 

bslescencia y lento movimiento (1) s (969,172) 

  

322,105 
  

  

(1) Debido a a transición entre tecnología HID fantenor) y LED (nueva) la Compañía durante el año 2016, realizó la 
venta al precio de costo de su inventario MID, es por esto que la provisión de obsolescencia y lento movimiento (ue 
roversada on su totalidad, En adición se considera que no es necesario consituir una provisión por esto concepto al 
srre del año 2018 para el inventano conformado por tecnología LED, ya que al inventario al cloro dol año fue 
adquirido para su negociación y entrega durante el primer trimesire del año 2017. 
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El mowmiento de la cuenta de estimación para obsolescencia y lento movimiento durante los años 2016 y 

  

    

2015, fue como sigue 

2016 2018 
Saldo al inicio 369,172 466.500, 
Mas (menos) 

Recuperación (269.172) (97.328) 
Saldo al final E 369,172 

  

AL31 de diciembre de 2016 y 2015 el saldo de propiedad mobilano equipos y vehiculos se formaba de la 

31 de diciembre de 2015 

  

10, PROPIEDAD, MOBILIARIO, EQUIPO Y VEHICULOS 

a) 
siguiente manera 

31 de diciembre de 2016 
Costo — Depreciación — Activo 

histórico — acumulada — neto 
Terreno 590,000. 530.000 

Edificios 11608,604 (920391) 1279.73 
Equipo olecrónico, 116,268 (109,502) 6767 
Muebles y enseres. 184,601 (110,098) — 74.503 
Vehículos 116,955 (65.089) — 31866 
Maquiana 90,905 (62,768) 28137 
Totales 2,547,334 (696,788) 1,950,546 

  

Costo 
histórico. 

530.000 
1,593,490 
122125 
227.063 
116,955 
111,062 

270,695 

Depreciación 
acumulada 
  

(278,540) 
(106,870) 
(113,598) 
(66,680) 
(67,17) 
  

(632,808) 
  

Activo 
noto 
530.000 

1,314,944 
16255 

113,468 
50.275 
49,945 

2,067,887 

b) Durante los años 2016 y 2015, el movmiento de propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos fue el 
siguiente 

Saldo al 31 de diciembre de 2014 

Adiciones. 
Bajas y ventas 
Depreciación 
Saldo al 31 de diciembre de 2015 
Adiciones. 
Bajas y ventas 
Depreciación 

  Saldo al 31 de diciembre de 2016 

  

530,000, 

  

520,000 
  

  

530,000 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Equipo —— Muebles y 
Edificios léctrico — enseres — Vehículos — Maquinaria 

1,398,050 26,738 191,354 68,684 

18426 9576 2:02 229 
(8,559) (29) z E 

(92:73) (21.031) (20,588) — (18:40) (11077) 
1314944 15255 113,468 50775 43,945 

20576 2080 
(6885) (05 20272) (6718 

(62362) (10,369) (18/5937 (18:08) (9.090) 
12797213 6767 74,503 31,66     

      

  

Total 
2209,519 

30,733 
(6.587) 

(163,778) 
2,067,887 

22556 
(81.080) 

(08.917) 

  

1,950,546 
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2 

12. 

13, 

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, los acreedores comerciales y olras cuentas por pagar se formaban de la 
siguiente manera 

2016 
Proveedores ocalos (1) 18,587 

  

2015 
19,509 
  

19,508 

(1) Se originan principalmente por compras de bienes y servicios a proveedores locales y tienen vencimientos coientes de 
hasta 90 días, y no generan Inoresos. 

IMPUESTOS POR PAGAR 
AA 31 de diciembre de 2016 y 2015, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera 

  

2016 

Impuesto al valor agregado IVA (1) 91,182 
Retención enla fuente de Impuesto ala renta (2) 3596 
Relancionas de Impuesto al Valor agregado IVA (2) 1.597 
Impuesto la salida de divisas (3) 25857 
Impuesto ala renta (Ver Nola 17 (2) 19225 

141,797 

2015 

11186 
9048 
5725 
4:42 

12997 
  

43,03 

(1) Corresponte a impuesto al valor agregado IVA gonarado en ventas y componsado con el IVA pagaco on adquisiciones 
de bienes y/o servicios realizados por la Compañia. 

(2) Corresponde a retenciones de impuesto a la renta y de impuesto al valor agregado realizadas a proveedores, que se 
pagan al Servicio de Rentas ntemas al mes siguiente de su retención 

(9) - Ellmpuesto ala Sala de Divisas representa la provisión realizada porla Compañía por pasivos con empresas del exterior 
que han sido y serán canceladas duranto el año 2016 y 2015. La provisión se ha realizado tomando en cuenta los 
parámetros dela Norma Intemacional de Contablidad (NIC 37) 

ANTICIPOS RECIBIDOS DE CLIENTES 
AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, los anticipos recibidos de clientes se formaban de la siguiente manera 
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45, 

16 

2016 2015 
Empresa Eléctrica Reglonal Centro Sur C-A. (1) 600.000 2 
Aceros y Alines Conacero S.A (2) 96103 96103 
Consorcio HDH La Libertad 55,504 . 
Tapia 8 Mera (2) 30.000 30000 
Arteaga Macias Constucciones S.A. amas 
Cañar Zamora Humberto Washinglon. 20,594 
"Moreno Veloz Ludovico David 16809 
Lituma Córdova Napoleón Romeo. 2429 
Oros menares 3815 E 

765712 219,319 
  

(1) Conesponcen a anticipos de clentes entregados durante el mes de diciembro de 2016, para efectuar el segmento de: 
alumbrado elácrico del proyecto "Tranvia de Cuenca” el cual solo estima ejecutar durante al año 2017 

(2) Corresponden a anticipos de contes onregados on años antoriras los cuales se oncuentran retenidas por la Compañía 
hasta que los rámilas juridicos de estos concluyan y so tanga una corteza razonable de si ostos valoras don sor 
deweltos a sus clientes a dados de baja 

INGRESOS DIFERIDOS 
AL31 de diciembre de 2016, los ingresos diferidos se formaban de la siguiente manera, 

  

2016 
Vizcsino Cruz Edgar 27,225 
“Consorcio Inga y Asociados 20.895 
Consorcio TM 13.068 
Abi Hobo Jarme: 9,100, 

70,268 
  

PROVISIONES 
AL 91 de diciembre de 2015, corresponden a retenciones en la fuente por pagar del año 2012 y anteriores, no. 
cancelados a la autondad tributaria 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

(a) Corto plazo 
A 31 de diciembre de 2016 y 2015, los beneficios a empleados se formaban como sigue 
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2016 2015 
Jubilación patronal (1) 261251 220310 
Desahucio (1) B9562 76407 
Comisiones a empleados 29.852 7 
Partcipación a trabajadores. 19.542 
Instíato Ecuatoriano de Seguncad Social 5954 5304 
Beneficios sociales 1612 97167 

AO1O73 349365 
  

    

(b), Largo plazo 
A 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones por beneficios a empleados se formaban como sigue 

    

2016 2015 

Jubilación patronal (1) 45,544 15594 
Desaheio (1) 13230 6367 

S0744 22061 
    

(1) Las hipótesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2016 y 2015 son las siguientes 

2016 2015 
Tasa de descuento (largo plazo) 417% 454% 
Tasa de incremento salarial 3% % 
Tasa de rotación (personal producción) 530% 11.50% 
Vida laboral promecto remanente 728 728 
Tabla de moralidad e invalidez TMIESS 2002 — TMIESS 2002 

El cálculo de los beneficios post empleo lo realiza un actuario extemo calificado 

(a) Reserva para jubilación patronal 
Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema 
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la Jubilación patronal mencionada en el 
Código de Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatorio, 
De conformidad con lo que menciona el Código de Trabajo, los empleados que por vemticnco años o 
más hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por 
sus empleadores Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido 

22



Notas a los estados financieros (continuación) 

») 

veinte años, y menos de veinticinco años de trabajo continuo o interrumpido tendrán derecho a la parte 
proporcional de dicha jubilación 

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No, 359 se publico la reforma al 
Código de Trabajo, mediante la cual se aprobaron los montos mínimos mensuales por pensiones 
jubilares 

AL31 de diciembre de 2016 y 2015 el saldo de la reserva para Jubllación patronal cubre el 100% del 
valor determinado en el estudio actuarial 

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilación patronal reconocida 
en el estado de resultados integral y su movimiento durante el año 2016 y 2015 

  

  

  

  

2016 
Saldo inicial (incluya corto y largo plazo) 245.004, 
¡Gastos operativos del pertodo. 
Costa del servici en el penodo actual 16785 
Costo financiero 11,584 
Electo en reducciones y liquidaciones anticipadas 
Beneficios pagados (600) 
Otros resultados integra 
(Ganancia) Párdida actuarial reconocida. 29,687 
Otros ajustes (Ver Nota 18(0) 10160 

Costo (6.323) 
Otros resultados integrales 16483 

Saldo. 306,870, 
Corto plazo. 261,251 
Largo plazo 45,519 

Desahucio 

2015 
285,099, 

28,186 
10,506 
(28,114) 
(1328) 

(40.938) 

  

245.004, 
29310 
15,694 
  

De acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tiene un pasivo contingente por desahucro con los. 
empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo 
probablemente no será exigible pora separación voluntaria de algunos empleados 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2015 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor 
establecido en el estudio actuarial 
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La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el estado 
de resultados integral y su movimiento durante el año 2016 y 2015, 

    

2016 2015 
Saldo inicial 02774 95207 
¡Gastos operativos del periodo 
Costo del senscio en el peroco actual 8003 5101 
Cosio financiero 4048 3581 
Beneficios pagados (77 
úOlros resultados Integrales. 
(Ganancia) actuarial reconocida (4501) (22368) 
Otros ajustos (Vor Nota 18(0) 637 

Gasto 3951 
Otros resullados integrales 3027 

Saldo. 96762 82,774 
Corto plazo. 89,582 16.407 
Largo plazo 19,230 6367 

    

17. IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE 

a) Impuesto a la renta corriente 
Una conciliación entre la (perdida) utilidad según estados financieros yla utlidad gravable es como sigue, 

    

  

    

   

    

2016 2015 
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto ala renta 115,303. (539,945) 

Más (menos)- 
Gastos no deducibles 213,288 316,908 
Awmoriizacion de pérdidas nbutaras (80,147) - 

Vtilidad Gravable (Pérdida sujeta a Amortización) 243443 (22.099) 
Tasa legal de impuesto 22% 22% 
Impuesto ala renta causado relacionado con los 
resultados del año 59,587 % 
Impuesto ala renta mínimo - 30,945 
Menos. retenciones del año / crádio tributaio (34.332) (24.008) 
Impuesto ala renta por pagar (Ver Nota 12) 19,225 12937 
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Una reconciliación entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable multiplicada 
porla tasa de impuesto al 31 de diciembre es como sigue, 

2016 2015 
Vilidad (Pérdida) antes de impuesto ala renta 111 303 (539,945) 

¡Gasto impuesto ala renta ala tasa impositiva vigente 22% 24.466 
Diferencias permanentes 29.071 
Impuesto ala renta mínimo 26945 
¡Gasto por impuesto la renta relacionado con los resultados del año 

  

20,945 

La Compañra no considera necesario registrar el impuesto diferido, ya que de acuerdo a su presupuesto 
estimado para los años 2017 y 2018, el anticipo mínimo de impuesto a la renta será mayor que el 
impuesto causado, por tanto las diferencias temporales no podrán ser compensadas en el futuro. 

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta 

(a). Situación fiscal 
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tibutara tiene la facultad de revisar las declaraciones 
del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados a partir de 
la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta, siompro y cuando haya cumplido 
¡oportunamente con las obligaciones tributarias 

La Compañía no ha sido fiscalizada desde el año de su constitución 

1) Determinación y pago del impuesto a la renta= 
El impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre 
de cada período fiscal, aplicando a las ullidados gravables la tasa del impuesto a la renta gente, 

Las sociedades nuevas que se constituyan están exoneradas del pago del impuesto a la renta por el 
periodo de cinco años, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las 
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores económicos 

1) Tasas del impuesto a la renta- 
La tasa del impuesto a la renta es del 22% No obstante a partr del ejercicio fiscal 2015, la tarifa 
impositiva será del 26% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, partícipes, 
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraísos fiscales o regimenes 
de menor imposición, con una participación drecta o indrrecta, individual o conjunta, igual o superior al 
50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad 
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im) 

iv) 

Cuando la mencionada participación de los accionistas domciliados en paraísos fiscales o regímenes 
de menor Imposición sea menor al 50%, la taria del 25% se aplicará sobre la proporción de la base 
imponible que corresponda a dicha partcipación 

Asimismo, se aplicará la tanfa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber 
de informar a la Administración Tributaria la composición de sus accionstas, socios. participes 
contribuyentes, beneficiarios o similares. 

En caso de que la Compañía reinvierta sus ullidados en el país en los términos y condiciones que 
establece la Loy Orgánica de Régimen Tributario Intemo podría obtenor una reducción en la tasa del 
Impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto relnvertido siempre y cuando ofectuen 
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año 

Anticipo del impuesto a la renta- 
El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año inmediato 
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio. 
total, ngresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo será compensado con el impuesto a. 
la renta causado y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepción En caso de que el 
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto 
alla renta minimo 

Asi también se excluirán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos 
incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial y en general aquellas 
inversiones y gastos efectivamente realizados relacionados con los beneficios tributarios que para el 
pago del Impuesto a la renta reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones 
para las nuevas inversiones así como otras afectaciones por aplicación de normas y principios 
contables 

También están oxoneradas del pago del antiapo de impuesto a la renta las sociedades nuevas 
consútuidas a parúr de la vigencia del Código de la Producción, hasta por un período de 5 años 

Dividendos en efectivo- 
Los dividendos y ullidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por 
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales 
o extraneras no domiciliadas en paralsos fiscales o junsdicción de menor imposición o de personas. 
naturales no residentes en el Ecuador están exentos de Impuesto a la Renta: 

Esta exención no aplica si el beneficiario efectivo; quien económicamente o de hecho tiene el podar de 
controlar la atribución de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador El 
porcentaje de retención de dividendos o ullidades que se aplique al ingreso gravado dependerá de 
quien y donde está localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la máxima 
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y 

tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta. 
prevista para sociedades (22% o 25%), 

En ol caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o 
regimenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicional por la diferencia entre la tasa 
máxma de tributación de una persona natural (35%) y la tara de impuesto a la renta corporativo 
aplicable para sociedades (22% o 25%) 

Cuando la sociedad que distribuye los dvidendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su 
composición aceionana se procederá a la retención de impuesto a la renta sobres dichos divdendos 
¿como si existiera un beneficiano efectivo residonte en el Ecuador 

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminación del ejercicio económico u otorgue 
préstamos do dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partos relacionadas (próstamos no 
comerciales), esta operación se considerará como pago de dividendos anticipados y por consiguiente 
se deberá efectuar la retención correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente 
alaño en curso sobre el monto de tales pagos Tal retención será declarada y pagada al mes siguiente 
de efectuada y constituirá crédito tributario para la empresa en su declaración de impuesto a la renta 

Enajenacion de acciones y participaciones 
A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el impuesto ala renta, las uilidades que 

perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas 0. 
extranjeras, residentes o no en el país, provenientes de la enajenación directa o indirecta de acciones 
o panticipacionos de sociedados domiciliadas o establecimientos permanentos en Ecuador 

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)- 
El Impuesto a la Salida de Divisas, grava a lo siguiente 

+ — Latransferencta o traslado de divisas al exterior 
+ Los pagos efectuados desde el extenor, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en 

el exterior dela persona natural ola sociedad o de terceros 
+ Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) mesos. 
+ Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas 

naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los 
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador 

+ Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensación o neteo de saldos 
deudores y acreedores con el extenor la base imponible estará constituida por la totalidad de la 
operación, es deci, tanto por el saldo neto transfendo como por el monto compensado, 
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vi 

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) 

+ Transferencias de dinero de hasta 1.000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de 
crédito 

+ Pagos realizados al extenor por amorización de capial e ntereses de créditos olorgados por 
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al 
financiamiento de inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales 

+ Pagos roalizados al extenor por concepto de dividendos distiburdos por sociedades nacionales 
o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de 
tras sociodados extranjeras o de personas naturales no rosidentos en el Ecuador siempre y 
cuando no estén domicilados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposición 

El Impuesto ala Salida de Divisas (1SD) podrá seruillzado como crédito trbutario para la determinación 
¿elimpuesto ala renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en la importación de materias. 
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos 

y que consten en el lstado emtido por el Comité de Politica Tributana, 

Reformas tributarias- 
Durante el año 2016 se publicaron las siguientes normas 

Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas, publicada en el R.O. No. 774 el 29 de 
abril del 2016, en la cual se estableció las siguientes reformas 

+ Devolución de 2 puntos porcentuales del IVA pagado en transacciones realizadas con dinero 
electrónico, 1 punto porcentual del IVA pagado en transacciones realizadas con tarjetas de débito 
y credito 

+ Se dispuso el monto máximo para la aplicación automatica de los beneficios previstos en los 
¡Convenios para Evitar la Doble Imposición en 223,400 para el 2016 De superarse dicho importe, 
el beneficio se realizará mediante el mecanismo de devolución No se requiere la certificación de 
auditores Independientes a efectos de comprobar la pertinencia del gasto por la aplicación de 
convenios 

+ — Segrava con ICE. a) las bebidas no alcohólicas y gaseosas con contenido de azúcar mayor a 25 
¡gramos por ltro de bebida, excepto bebidas energizantes. Se encuentran exentos los productos 
lácteos y sus derivados así. como el agua mineral y los jugos con más del 50% de contenido 
natural, b) los seracios de telefonía fía y planes de voz o de voz, datos y SMS del servicio móvil 
avanzado prestado a Sociedades 

+ Se modifican las exoneraciones del Impuesto a las Salida de Divisas como sigue a) las divisas 
que porten los ciudadanos hasta 3 salarios básicos unificados del trabajador en general, b) 
transferencias hasta 3 salarios básicos unificados del trabajador en general por mes, y c) pagos 
mediante tarjetas de crédito o de débito hasta 5,000 
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Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y 
Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el 
registro oficial No 759 del 20 de mayo del 2016, en el cual se estableció lo siguiente: 

+ Se crearon las contribuciones solidarias sobre las remuneraciones, patrimomo, utilidades, así 
¡como de inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de propiedad 
de sociedades residentes en paraísos fiscales u otras jurisdicciones del extenor 

+ La contribución sobre las remuneraciones está orientada a las personas naturales bayo relación 
de dependencia que durante los ocho meses siguientes a la mgencta de esta ley perciban una 
remuneración mensual mayor o igual a 1,000, quienes deben pagar una contribución igual a un 
ía de remuneración de acuerdo a una tabla progresiva. 

+ Los administradores y representantes legales de las personas juridicas también deben cumplir 
con esta contribución sobre los valores aporiados al IES 

+ La contrizución solidaria sobre el patrimonio está orientada a las personas naturalos que al 1 do 
enero del 2016 posean un patrimonio individual igual o mayor a 1,000,000 y pagarán una tarifa 
del 0.90% 

+ La Contribucon solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital 
corresponde al 0.9% del avaluó catastral del 2016, sobre todos los bienes inmuebles existentes 
en el Ecuador y, sobre el valor patrimonial proporcional que al 31 de diciembre del 2015 
pertenezca de manera directa a una sociedad residente en el extenor, si esta corresponde a un 
paraíso fiscal o jurisdicción de menos imposición o no se conozca su residencra, la contribución 
sorá del 1 8% 

+ La contribución sobre las utlidados corresponde al 3% de la utlidad gravable del impuesto a la 
renta. obtenida por las sociedades on el ojorciclo iscal 2015 

a. Las personas naturales pagarán esta contribución teniendo como referencia la base imponible 
del ejercicio fiscal 2015, siempre y cuando ésta supere los doce mil dólares de los Estados 
Unidos de Norteamerica (12,000), excluyendo las rentas por relación de dependencia y la 
participación de los trabajadores en las utilidades de las empresas 

o También están sujetos a esta contibución los fideicomisos mercantiles que generaron 
utilidades en el ejercicio fiscal 2015. independientemento que estén o no obligados al pago 
del Impuesto a la Renta 
Las contribuciones establecidas en esta Ley no podrán ser deducibles del impuesto a la renta 
de las personas naturales y sociedades, En los casos en los cuales el valor de dichas 
contnbuciones exceda el valor de la utlidad gravable del año 2016, la diferencia será 
deducible para los siguientes ejercicios fiscales, confome a los límites y condiciones 
establecidas en el Reglamento 

+ Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes tres años contados a partir 
de la vigencia de la presente ley, en las provincias de Manabi y Esmeraldas, están exoneradas 
del pago del Impuesto a la Renta durante cinco años, 
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+ Hasta por un año se encuentran exonerados del Impuesto a la Salida de Divisas y aranceles 
aduaneros, las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una 
afectación económica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural 
y que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas, de bienes de capital no 
producidos en Ecuador que sean destinados a procesos productivos o ala prestación de servicios 
ubicados en las zonas afectadas. 

+ Seexonera el pogo del saldo del impuesto ala renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015 alos 
sujetos pasivos que hayan sufrido una afectación directa en sus activos o actividad económica 
¡como consecuencia del desastre natural. 

Ley Orgánica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en el 
Segundo Suplemento del R.O. 860 del 12 de octubre del 2016. 

+ Los emploadoros tendrán una deducción adicional del 100% por los gastos de seguros médicos. 
privados ylo medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la 
cobertura sea para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que sea o no por salario neto, 
y que la contratación sea con empresas domviciladas en el país. 

+ ELSRI podrá disponer la devolución del anticipo de impuesto a la renta cuando se haya visto 
afectada significativamente la actividad económica del contribuyonto, slompro que este supere el 
Impuesto causado, en la parte que exceda el Upo impositivo afectivo promedio de los 
contribuyentes definido por la Administración Tributaria, 

+ Se encuentran exentos Impuesto a la Salida de Divi 

  

  

  

1 los pagos do capital o dividendos 
realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado al país por un 
rosidonto, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporto de capital, siempro y 
cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores hubieren 

permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos años contados a partir de su ingreso. 

Ley Orgánica para la promoción del trabajo juvenil, regulación excepcional optimización de la 
Jornada laboral y seguro de desempleo, publicada en el Primer Suplemento del RO. 720 del 28 
de marzo del 2016. 

+ La duración de las pasantías será normada por el organismo regulador del Sistema de Educación 
Superior y no podrá prolongarse sin generar relación de dependencia por más de seis meses. 
Durante el tiempo de la pasantía deberá acordarse la cancelación de un estipendio mensual no 
menor a un tercio del salario básico unificado En todos los casos se afilará a la Seguridad Social 
al pasante y la empresa aportará en su totalidad lo correspondiente a la afiiación sobre el 
equivalente al salario básico unificado vigente 

+ El pago del aporte del empleador bajo la modalidad contractual de trabajo Juvenil será cubierto 
por ol Estado Central hasta dos salarios básicos unificados del trabajador en general por un año. 

    

conforme establezca el IES, stempre que el número de contratos juveniles no supere .l 20% del 
total de la nómina
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Anexo de Accionistas, Partícipes, Socios, Miembros de directorio y Administradores, 
Resolución No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre del 2016. 

+ Estánobligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de sociedades extranjeras. 
residentes en el país y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no 
residentes 

Respecto de las sociedades que coticen en bolsas de valores 

+ En los casos en que el sujeto obligado cotice sus acciones en bolsas de valores del Ecuador, 
deberá reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente el 2% o más de su 
Composición societaria, 

+ Siel sujeto obligado tleno como accionista a una sociedad que cotice sus acciones en bolsas de 
mercados de valores reconocidos del oxterior tendrán la obligación de identificar la parte del 
capital que no se negocie o que esté reservado a un grupo limitado de inversores y respecto a 
dicha parte del capital, deberá reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente 
el 2% o más de su composición societaria 

+ La presentación tardía, la falta de presentación o la presentación inexacta de la información, será 
sancionada confome a la normativa tributaria vigente, y no exime al sujeto obligado de la 
presentacion del Anexo, así como del pago de la tarifa del 25% de impuesto a la renta 

18 PATRIMONIO 

a) Capital emitido 
AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 el capital erntido de la Compañía estaba conformado por 167,020 
acciones ordinarias de un valor nominal de 10 cada una totalmente pagadas 

El dotalla de los accionistas de la Compañía al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente 

    

  

    

Número de acciones Participación —— Capital emitido 
Nombre de accionista Pals 2016 2015 ” 2016 2018 

Sehrédor SA Bélgica 158,834 1B,83A 510% 1588/3040 1,580,340 
GuercaBarona Fausto Marcelo —— Ecuador 50m 50m 300% 50,110 50,110 
Guerra Barana Rodrigo Emesto —— Ecuador 1.504 1504 0.90% 16,040 16.040 
¡GuertaJarrn Roberto Emesto —— Ecuador 919 919 055% 9,190 9,190 
Basante Chinboga Nal Yolanda Ecuador 752 152 045% 7520 7,520 

167,020 167,020 100% 1,6707200 
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b) 

e) 

a) 

e 

Reserva Legal 
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal porlo menos el 10% de la ui 
la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos 
en efectivo, excepto en caso de Iiguidación de la Compañía, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de 
operaciones o para captalizarse. 

  

lad neta anval, hasta que 

Rosultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIF) 
Do acuerdo con la Resolución No. SC.ICL.CPA IFRS.G 11 007 de la Supenntendencia de Compañías 
“emitida el 9 de septiembre de 2011 el saldo acreedor por 936,241 proveniente de los ajustes por adopción 
por primera vez de las NIIF. solo podrá ser capitalizado on la parte que exceda el valor de las pérdidas 
acumuladas y las del úlimo ejercicio económico concluido, si las hubieren, utlizado para absorber pérdidas, 
+ devuelto en caso de liquidación de la Compañía 

Reserva de capital 
De acuerdo con la Resolución No SC.ICL.CPA IFRS.G 11 007 de la Superintendencia de Compañías 
emlida el 9 de sepliembre de 2011 el saldo acreedor de la reserva de capital por 21,974 generados hasta 
el año anterior al período de transición de aplicación de las Normas Intemacionales de Información 
Financiera (NIF) deben ser transferidos al patnmomio a la cuenta resultados acumulados y podrán ser 
capitalizados en la parto que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del úlimo ejercicio concluido, 
silas hubieren, ullizados en absorbor pérdidas, o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía 

Reserva facultativa 
AL31 de diciembre de 2016 y 2015 la reserva facultativa asciende a 94 608. Estas resorvas corresponden a 
la apropiación de las gananoss de ejercicios anteriores de acuerdo a resoluciones que constan en actas de 
Junta General de Accionistas 

Ajustes de años anteriores 
Durante el año 2016 la Compañía identlicó: a) ajustes por errores contables que deben ser efectuados con 
cargos a años anteriores, y b) ajuste por actualización de la tasa de descuento para la medición del pasivo 
por beneficios post empleo de acuerdo a NIC 19 — Beneficios a empleados, los cuales detallamos a 

  

  

continuación 

2015 
Beneficios post empleo (actualización tasa de descuento) (1) (16.538) 
Pasivos reconocidos en exceso (2) 142,550 

126.012 

(1), Enmienda de la Norma Intemacional de Contabiidad No. 19 (Beneficios a empleados) respecto a la lasa de 
'descuemo para el registro Inancioro d los planos de pensiones en a cual se menciona que en monedas para las 
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cuales no exista un mercado amplo para estos tulos, se utizara el rendimiento (a final del periodo sobre el que 
se informa) delos honos emitidos por el gobierno denominados en esta moneda, lo. cual corresponde en el Ecuador 
a las tasas de nerés de bonos comorallos de alta calidad que se tranzan en los mercados de Estados Unidos al 
cierre de cada periodo (Ver nota 16 (DJ) 

(2) Corresponden a erores contables por pasivos reconocidos en exceso, sobre los cuales su acción de pago venció 
en el año antenor por lanto se reconoce su everso con cargo a resultados acumulados. 

Acnteno de la admunistración de la Compañia, la inclusión de estos ajustes no presentó un efecto significativo en. 
los estados financieros comparativos de la Compañia, por tanto no se consideró modificar las cifras comparativas. 
de los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 

19. GASTOS DE VENTA 
Durante los años 2016 y 2015 los gastos de venta se formaban de la siguiente manera 

    

  

2016 2015 
362.575 919397 

(Ver Nata 22) 190,768 77208 
Gaslos de vie sO0ra 58097 
Mantenimiento 10,186 12815 
Servicios básicos. 9,191 9,587 

Publicidad 4430 26872 

  
Osos 39588 62478 

  

625753 636474 

20. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 
Durante los años 2016 y 2015 los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera 

  

2016 2018 
Depreciación 108,917 160.518 

Nómina 57 368 173883 
Honoranos profesionales 53,583 155,226 

Impuestos. 28,78 20.592 
Seguros 21,882 27,965 
Mantenimiento. 7,398 12,161 
Sercios básicos. aldo 16m 
Gastos de viaje 3590 5210 
Únios de ofna 964 5769 
Otros 38934 49.001 

329,425 628176 
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21 GARANTÍAS 
A continuación se detallan las garantías bancarias emilidas a favor de cientes vigentes al 31 de diciembre de 

  

  

  

  

2016 y 2015 

016 

Fecho —— Garanties 
Cliente Descripción Fechainicio — vencimiento — Entregadas 

Empresa Eléctrica Regional Centro Sur CA. Buen uso de antiapo —— 1S-m0W2018 134002017 500.000, 
Fiel cumplimiento dl Empresa Eléctrica Regional Centro Sur CA o a ada 40 

Empresa Eléctrica Prowncial Galápagos. von uo de mi 
ELECGALAPAGOS S.A. PRO mgw-2016 — 191eb-2017 50744 
Empresa Elécrica Provincial Galápagos. O 
ELECGALAPAGOS $ A Poo ocr2016 2200-2017 22105 
Empresa Eldotica Provincial Galápagos. Feel cumplimiento del 

ELECGALAPAGOS S.A contrato 24:0012016 — 22-0ne-2017 7019 
Empresa Eléctrica Provincial Galápagos. cumplimiento del 

ELECGALAPAGOS S.A. contrato 15:m042016 — 1910b-2017 5074 
764,952 

2015 

Fecha Garantías 
Cliente Descripción Fecha inicio — vencimiento — Entregadas 

Inmaslecio Cia La, Buenuso de ameipo.—— OB/e02015 — OSjun-2016 200,000 
Fiel cumplimiento dol 

Panamencana Vial S.A. Panavial (Renovación) contrato 10/0b-2015 — OSabr2015 44,982 
Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C-A Buen uso de anticipo —— 22-br2015 — 22may-2015 180.603 
Empresa Eléctica Regional Gontro Sur C A Buon uso de anticipo 19-0c+2015 180-2015 20.000 
Empresa Eléctica Publica Estratégica uan uso de anio. 
Corporación Nacional De Electricidad CNEL EP A 21-dc2015 — 1900-2016 90.326 

541,881 

22 PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS 

Convenio de transferencia de tecnología 
Desde enero de 2005, la Compañía mantiene un convenio de transferencia de tecnología con Schréder S A. 
Bélgica, a través del cual Schréder Ecuador S A. recibe todos los derechos de propiedad industrial de los 
productos Schréder. Por lo antes indicado se pagan regalías del 5.5% sobre las ventas anuales netas de los 
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23 

productos con marca Schréder; pagaderas en dos cuotas al año hasta el 30 de abril y 30 de octubre, 
respectivamente. El monto anual a pagar por concepto de regalías no podrá ser infenor a 35 000 Euros Dicho 
convenio fue suscrito el 16 de noviembre de 2005 y tiene un plazo de 5 años, renovable por mutuo acuerdo entre. 
las partes 

Durante los años 2016 y 2015 la Compañía ha registrado regalías por 130.765 y 77,208 respectivamente, los 
cuales se presentan como gastos de venta en los estados de resultados integrales adjuntos. (Ver nota 19) 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Schréder S.A, de Bélgica es una empresa mundial de tecnología de iluminación, especializada en sectores 
arquiteciónicos industrales y de alumbrado público urbana, deporiivo, entre otros. Los principales accionistas 
de esta compañia privada pertenecen a Schréder S.A. Bélgica 

Actualmento ol Grupo Schréder S.A. de Bélgica la conforman 48 empresas en todo el mundo con más de 2.600 
"empleados expertos en el diseño y desarrolo de soluciones de Iluminación exterior y eiciencia energética 

a) Competencia 
La Compañia enfrenta una fuerte competencia y estima que se mantendrá este alto nivel de competitividad, 
Para hacer frente a esta situación, la Compañía adapta permanentemente sus estrategías de negocio, 
buscando siempre innovación de sus productos Actualmente la Compañía ha desarrollado una gama 
completa de luminanas LED (Light-Emiting Diode) para todos los sectores de actividad como son, 
alumbrado en carreteras, alumbrado urbano, alumbrado de tuneles y deportes Esta tecnología se 
caracteriza por un bajo consumo de energía, durabilidad y resistencia 

b) Cambios tecnológicos 
Este riesgo está presente en compañías que realizan inversiones en investigación y desarrollo de nuevos 
productos servicios o métodos, financiadas con recursos propios, sin tener la corteza de que dichas 
Inversiones puedan generar rentablidad futura suficiente para repagar la Inversión realizada, teniendo como 
consecuencia la pérdida total o parcial de los recursos invertidos, 

Los mecanismos más usuales de mitigación de este nesgo consisten en la diversificación de las inversiones 
y en la implementación de mecanismos adecuados de control de proyectos que permitan determinar su 
conveniencia en un momento dado 

La Compañía no asume este riesgo pues todas las actividades de investigación y desarrollo de nueva 
tecnología las efectúan compañías relacionadas del exterior La Compañía sólo realiza actividades de 
comercialización a nivel local 
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c) 

ad 

. 

Nivel de actividad económica ecuatoriana 
Dado que las operaciones de la Compañía se ubican en Ecuador éstas son sensibles y dependientes del 
nivel de actividad económica que desarrolla el país, para el año 2016, la Compañia ha logrado esta 
su operación y presentar una ullidad del ejercicio 

  

Objetivos y políticas de administración de riesgo financiero 
Por la naturaleza de sus actividades, la Compañía está expuesta a riesgos de crédito, tasa de interés, 
Iiquidez y tipo de cambio. los cuales son manejados a través de un proceso de identificación. medición y 
monitoreo continuo con sujeción alos límites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo 
es crítico para lla rentabilidad continua de la Compañía y cada persona dentro de la Compañía es 
responsable por las exposiciones de riesgo relacionadas con sus responsabllidades El proceso 
independiente de control de riesgos no incluye nesgos de negocio como cambios en el medio ambiente, 
tecnología e industria 

La estructura de gostión de riesgos tiene como base el Directorio y la Gerencia de la Compañía, que son los 
responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinación con otras áreas como se explica a 
continuación: 

1) Directorio 
El Directono es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. El Directorio proporciona 
los principios para el manejo de riesgos, asi como las políticas elaboradas para áreas especificas 
¡somo nesgo de tipo de cambr, riesgo de tasa de mlerés riesgo de crédito y el uso de instrumentos 
financieros 

1) Finanzas 
El ároa de Finanzas es responsable de administrar el Nujo de fondos de la Compañía tomando en 
cuenta las policas, procedimientos y limites establecidos por ol Directorio y la Gerencia de la 
Compañía. incluyendo el seguimiento a dichos procedimientos para mejorar la administración do 
riesgos de la Compañía 

Mitigación de nesgos 
Como parte del manejo total de nesgos, la Compañía evalúa constantemente los diferentes escenarios e 
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de 
interés, moneda extranjera riesgo de capita y riesgos de crédito 

Riesgo de mercado 
El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica común: la posibilidad de que la 
¡compañía sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los activos que 
ella posee Asi, entre los más comunes se encuentran: 
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Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran vanaciones a la baja o al alza, 
respectivamente, 
Riesgo de que la posición de mercado de la Compañía se deteriore como consecuencia de la operación 
propia o de terceros, así como de las condiciones económicas 
Riesgo de que los insumos que afectan directamente la operación de la Compañía sutran variaciones 
adversas en sus precios, 
Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operación de la compañía sulran variaciones 
adversas en sus cotizaciones. 

Dentro de los mecanismos más usuales de múigación de estos riesgos se encuentra la diversilicación de 
activos y pasivos, asi como la operación con denvados financieros que trasladen el riesgo hacia terceros. 

La Compañía asumo el riesgo de mercado puesto que los productos que distribuye pueden estar sujetos a 
variaciones desfavorables de las preferencias por parte de los consumidores, lo cual podría afectar sus 
ventas Adicionalmente las materias primas ullizadas en la fabricación de los mismos pueden sufnr 
variaciones adversas en sus precios, pues todos sus proveedores son del exterior; lo que afectaría el precio 
de compra de los productos y, por consiguiente, la rentabilidad de la Compañía 

0 Riesgo de tasa de interés 
El nesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuación del valor justo del flujo de efectivo futuro de 
ún instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado La exposición de la 
¡Compañía al nesgo de cambios en las tasas de mterés del mercado estaria principalmente relacionada 
con las obligaciones de la Compañía con tasas de iterés vanables 

A continuación se presenta información acerca de los instrumentos financieros con tasas de interés fja 
y variable 

Tasa de Interás 
promedio al 31 do 

31 de diciembre de 2016 — diciembre de 2016 
  

  

sin 
interés Total % 

Activos financieros 
lectivo on caja y bancos 813,368 819,360 
Deudores comerciales, noto Ba16Iz BnSIZ 
Cuentas por cobrara entuades relacionadas 5999 5939 

Pasivos financieros. 
Acreedores comercalas y olas cuentas por pagar 18.587 16,567 
Cuentas por pagar edades relacionadas. 522006 522006 
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31 de diciembre de 2015 
sin 

interés 
Activos financieros 
Electo on caja y bancos 299,857. 
Deudores comerciales, neto 173,04 
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 2451 

Pasivos financieros. 
Acreocores comerciales y otras cuentas por pagar 19,509 
Cuentas por pagar a entidades relacionadas. 82256 

(1). Riesgo de tipo de cambio 

Total 

299,357 
173.204 

2:51 

19,509 

  

Tasa de interés. 
promedio al 31 de 
diciembre de 2015 

» 

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o Myjos de caja futuros de un 
instrumento financiero Nluctien debido a cambios en los tpos de cambio, La exposición de la Compañía 
allos tipos de cambio se relaciona principalmente a las actividades operativas de la Compañía 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compañía mantiene activos y pasivos en moneda extranjera 
cuya moneda de origen es el Euro A continuación se presenta el detalle de los saldos en moneda 

    

  

  

  

extranjera 

Moneda de 

Activos 
Efectivo en caja y bancos Euros 5720 
Posición activa 5720 
Pasivos 
Cuentas por pagar a entidados relacionadas Euros 511.606 
Posición pasiva 511,896 

  

  

  

2015 

A continuación se muestra la sensiblidad de los posibles efectos de los cambios en los tipos de cambio, 
asumiendo que los activos y pasos financieros al 31 de dictembre de 2016 y 2015 se renovarán a su 
término y se mantendrán por lo que resta del año siguiente, 
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Efecto en resultados por 
diferencial cambiario 

Cambios en puntos básicos 2016 2015 
EUR EUR 

Posición activa 
+()015 621 900 

Posición pasiva 
+(J015 61903 6367 

  

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compañía no tiene operaciones con productos derivados para la. 
cobertura de su nesgo de cambio por lo que asume la exposición a dicho riesgo de su posición cambiaria, 

Riesgo de liquidez 
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de pago 
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. 

La consecuencia seria el incumplimiento on el pago de sus obligaciones frente a torceros 

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtención de 
líneas de crédito ylo manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compañía desarrollar 
sus actividades normalmente, 

La administración del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de 
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de 
liquidar transacciones principalmente de endeudamiento Al respecto, la Gerencia de la Compañía orienta 
sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito y un 
manejo adecuado de plazos, lo que permite contar con un capital de trabajo positivo 

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraídas por la Compañía a la fecha del 
estado de situacion financiera y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos no 
descontados que se realizarán 

206 
De3a12 
meses Total 

Acreedores comercialas y oras cuentas por pagar 18,567 18,567 
Cuentas por pagar a entidades relacionadas. 522.008 522.006 
Total pasivos SADS73 540,873 
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2015 
Do3a12 
meses Total 

Acreedores comerciales y ovas cuentas por pagar 19,509 19,509 
Cuentas por pagar a entidades relacionadas. 82256 82256 
Total pasivos 101,765 101765 

9) Riesgo de gestión de capital 
La Compañía adminstra de manera activa una base de capital para cubrir los nesgos inherentes en sus 
actividades La adecuación del capital de la Compañía es moniloreada usando, entre otras medidas, los 
ratios establecidos por la gerencia 

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capital que es un concepto más amplio que el “Patrimonio” 
que se muestra en el balance general son 

(0) Salvaguardar la capacidad de la Compañía para contnuar operando de manera que continúe. 
brindando retomos a los accionistas y beneficios a los otros participantes y 

) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades. 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no han existido cambios en las actividades y policas de manejo de 
capital en la Compañía 

h) Riesgo de credito 
Los riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes son admunistrados de acuerdo a las políticas, 
procedimientos y controles establecidos por la Compañía relacionados a la admmistración del riesgo 
¿rediticio de clientes La calidad credilicia del lento so evalda an forma permanente Los cobros pendientes 
de los clientes son supervisados, La máxima exposición al riesgo crediticio a la fecha de presentación del 
informe es el valor de cada clase de activos financieros Adicionalmente se debe considerar que la cartera 
de clientes de la Compañía, está conformada por clientes que han mantenido una relación comercial de. 
largo plazo y cuyo historial de pagos no reviste históricamente un riesgo para la Compañía 

24. EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 1 de enero de 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en 
opinión de la gerencia de la Compañia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros 
que no se hayan revelado en los mismos 
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