Schréder Ecuador 5. A.

MNotas a los estados financieros
Al 31 de diclembre de 2016
Expresadas en Dddares de ELULA.

1. OPERACIONES
Schrader Ecuador 5. A, (en adelante "La Compafdia®), es una subsidiara de Schréder 5. A de Beélgica v fue
constituida en Ecuador ef 19 de noviembre de 1976 comao una sociedad andnima.

Su objelo social es la fabricacidn, ensamblaje, importacidn y venta de todo tipo de material aléctrico. En los
afios 2016 y 2015 aproxmadamente el 98% y 48% respectivamente, de sus compras de inventario fueron
adquiridas a sus compaiias relacionadas.

Los estados financieros adjunios fueron conocldos v aprobados por pare de la Administracion de la
Compariia y peestos a consideracian de los Accionistas e 22 de marzo de 2017,

La diracoidn principal registrada de la Compaiiia es Juan da Selis Oe1-183 y Av. Galo Plaza Lasso, Guito -
Ecuadar.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de preparacion

Los estados financieros adjuntos han zido preparados de acuerdo con las Mormas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante "MIF"), emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de
Contabilidad (en adelante International Accounting Standards Board "IASE” por su siglas en ingkés).

Los estados financiercs de la Compafia han sido preparados en base al costo histdrico, con excepcion de
peneficios a empleados a largo plazo que son valorizados en base a mélodos actuanales. Los esfados
financieros se presentan en Dolares de EUA. que es la moneda de curso legal en e Ecuador v moneda
funcional de presentacidn de la Compania. Los estades financieros de la Compania proveen informacion
comparable con el periodo anterior (2015).

Las paliticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores, excepto que
la Comgpaiila ha adoplade las nuevas NIIF v NIC's revizadas que son obligalorias para los periodos que se
imician en o después del 1 de enero de 2016, segon se describe a continuacian:

- MIC 1 - Iniciativa de revelacidn: Enmiendas a la NIC 1.

- MIC 16 v NIC 38 - Aclaracidn de los métodos aceptables de depreciacian y amortizacion: Enmiendas a
la MIC 16 v NIC 38,
MIC 27 Método patrimonial en estados financieros separados: Enmiendas a la NIC 27,

- MWIIF 7 Instrumentos Financierns; Revelaciones - confratos de servicios, aplicabilidad para compansar
revelaciones en estados financieros interinos condensados.

- MIC 19 Beneficios a empleados: Tass de descuento por monada.
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Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afo 2016 sin embargo, de acuerdo
a la conclusidn de |a gerencia, estas no ienen impacto alguno en los presentes estados financieros de la
Compania.

Debido & la estructura de ln Compafiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopeion de dichas normas no

tuvo un efecto significative en su posicldn financiera v resultados de operacidn; por 1o lama, no ha sido

necesario modificar las estadas financieros comparativos de la Compaiia.

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafila an la preparaclén de sus estados
financieros son lag siguientes:

a)

by

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo que se presentan en el estado de situacin financiera, representan
caja y depdsitos en entidades bancarias con vencimienio de fres meses 0 menos, de gran liquidez y
facimente convertibles en efectivo sujetos a nesgos no significativos de cambios en su vakor

Instrumentos financieros
Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compafia clasilcn sus activos financleros en las siguientes cotegorias: "activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar®, “activos mantenidos
hasia su vancimienio’ y “activos financieros disponibles para [ venia®, Los pagivos financieros se
clasifican &n las siguienies calegorias: ‘pasivos financieros a valor razonable a fravés de ganancias y
pérdidas”, “préslamos y cuentas por pagar” v "otros pasivos finencieros”, La dasficacion depende del
propésilo para el cual se adquirieron los activos o confrataron los pasivos, La Adminisiracion determina
Ia clasificacitn de sus aclivos y pasivos financierns 3 la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015 la Compaiiia solo mantuvo aclivos financieros en la calegoria de
“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financienss en la calegoria de “préstamos y cuentas por
pagar’ cuyas caracleristicas se explican sequidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financera por las cuentas
por cobrar 8 entidades relacionadas ¥ deudores comerciales. Son activos financieros no dervados que
dan deracho a pagos fljes o determinables y que no cofizan &n un mercado active, Se incluyen en el
active corlens, su vancimlento as da 12 meses contados desde la lecha del estado de siluacidn
financiera.

Préstamos y cuentas por pagar: Represeniados en ¢l estado de sluacion financlera por acreedores
comarclales, cuenias por pagar a entidades relacionadas, otras cuentas por pagar y anticlpos recibidos
da clientas. Se Incluyen en el pasivo comiente, su vencimianio &5 de 12 meses contados a panir de la
fecha del estado de siluackn financiera.
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Reconacimianto y medicién infelal y posterior:

Reconocimiento -
La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiers en el estado de siluacion financiera a la fecha de
Ia negociacidn yo cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Medicién inicial -

Los aclivos y pasivos financiernos son medidos inicialmenta @ su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la fransaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parle del aclivo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas y éste es significativo, Con postenionidad al reconocimiento inicial la Compadila valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -

Cuentas por cobrar: Poslerior 8 su reconocimienta iniclal se miden al coslo amorlizade aplicande el
método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cusntas dentro de esta
categoria:

i)  DPeydores comercigles; Estas cuentas coresponden a los monios adeudados por clientes
comerciales por venta de blenes. Se reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo
amartizado, pues no generan Intereses y son exigibles hasla en 120 dias,

i) anias {_Ct ivticha ipnadas; Eslas cuentas comesponden & los monios

mm-dmwm“mwmmndammm son de naluraleza

cofriente. Se reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo amorlizado, pues No Generan
intereses y son exigibles hasta an 90 dias.

Cuentas por pagar: Poslenor @ su reconocimiento inicial se miden al costo amorizedo aplicando el
mistodo de interés efective, En especifico, la Compariia presonta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria;

B L ol 3 wqar. Son oblgaciones de pago por bienes o
Servicios adqumdus a prumﬂurﬂ locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se
gsperan pagar en un afo o menos se clasifican como pasivos corientes, do o contrario se
prasentan como pasivos no coffentes, Se reconocen a su valor nominal que es aquivalente a su
ensto amortizado puas no generan interesas y son pagaderos hasta en 80 dias.

35 ar a enlidades relacionadas: Son obligaciones de pago por compra de materia
pfmypumﬂumm Sisnnspermpamrmunaﬁnunmdemm
cormentes, de lo contrano se presentan como pasivos no cormentes ¥ S8 reconocen a su valor
nominal. S5e reconocen & su valor nominal que #s squivalenie a su coslo amorizado pues no

i)

generan intereses ¥ son pagaderas hasta en 90 dies,
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iy Anticipos recibidos de clisntes: Representadas principalments por anticipos entregados da clientes
que se liquidan en &l corle plaze una vez que el inventario sea entregado al clienta, Se registran al
valor del desembelso realizado, que es equivalente a su costo amortizado, pues sa liquidan an un
plazo de hasta 120 dias conforme las condiciones contraciuales.

Deterioro de activos financieros

La Compaiia establece una provisien para peérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
exisie evidencia objetiva de gue la Comparia no serd capaz de cobrar lodos los impores que se e
adaudan de acuerda con los términes ariginales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificullades
financlaras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en guiebra o
recrganizacidn linanciera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que |la cuenla a
cobrar se ha deteriorado.

Baja de actives y pasivos financieros

Un activo financiero 2e elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective del activa o
gl la Compaiia transfiere el activo a un tercers sin relener sustancialmente los riesgos v beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligacicnes de la Compaiiia especificadas en el confrato se
han liquidado.

Compensacidn de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de maneara que sa informa el imponea neto
en el estado de situacion financiera, solamente =i existe un derecho aclual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidoes, v existe la inteancion da ligueidaros por el importe neto, o de realizar
los activos y cancaler los pasivos en forma simulldnea.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compania mide sus instrumentos financieras al valor razonable en cada facha del estado da situacion
fimansiera,

El valor razonable es el pracio que se recibiria por vender un aclive o gue se pagaria al ransfenr un
pasiva en una transacecion acordada entre participantes de un marcado a fa fecha de madician.

El valor razonable de un activo o pasive se mide utilizando los supuastos qgue los parbcipantes en el
mercado usaran al ponerle valor al aclive o pasiwvo, asumiendo que los parlicipantes an el mercado
actian an su major interds econdmico. La Compafia utiliza Wenicas de valuacion gue son apropladas en
las circunslancias v par las cuales tiena suficiente informacidn disponible para meadir al valor razonable,
maximizando al uzo de datos observables relevantas v minimizando el uso de datos e observables.

Todos los aclivos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas a continuacidn, en base
al nivel mas bajo de los dalos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como
un toda:

a)  Mivel 1 - Precios colizados (no ajustades) en mercados activos para aclivos o pasivos idenlicos,
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c)

d)

by Mivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacidn que as smgnificativa
para la madician gl valor razonable es directa o indirectamanta observable.

c)  Mivel 3 - Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la madicidn al valor razonable no es observable.

Para los activos v pasivos gue son reconocidos al valer razonable en los estados financieros sobre una
base recumrente, la Compariia determina si 28 han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarguia mediante la revision de la categonzacion al final de cada periodo de repere,
Asimisme, la Administracion analiza los movimientos en los valores de los aclivos v pasivos que deban
ser valonzados de acuerdo con las politicas conlables,

Para propdsilos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiia ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre |a base de su naturaleza, caracteristicas v riesgos y el nivel de 2 jerarquia da
valor raronable 3l como se explicd anleriormeante.

Inventarios

Los inventarios por imporacian de producto lerminado estan valorados al costo promedio, el cual no
excade su valor neto de realizacion. El costo estd constiluido por el costo de imparacidn mas los costos
relacionados con la nacionalizacian y aguallos incurridos para levar cada producto a su ubicacidn actual
y darle su condicion de venla,

El inventario an transito se registra al costo de la factura mas los gastos de impartacion incuridos.

El valor neto de realizacidn se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de terminacidn y venla.

La astimacidn de invenlario de lento movimlento y obsoleto es realizade como resuffado de un estudio
efectuado por la Gerencia que considera la experencia histdrica de los articulos de baja rotacién. La
provigion se carga a los resultados inlegrales del ano comiente. (Ver Nota 3),

Propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos

La propiedad, mobiliaric, equipas v vehiculos se encuentran valorados a su costo de adquisicidn, menos
la depreciacidén acumulada v las pesibles pérdidas por deterioro de su valor, Los terrenas no son objeto
de depreciacidn.

El costla de adquisicidn incluye loz costos externcs mas los costos internos, formados por consumaos de
materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalacian y cualquier otro costo
necesano para levar a cabo la inversidn.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
extension de la vida 0til de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen
los requisitos para reconocer al activo. Los gastos de reparacidn vy manienimiente se cargan a las
cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren,
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La propiedad, mobiliario, equipos v vehiculos se deprecian desde el momento en que estan en
condiciones de uso, distribuyendo lineaimente el cosie de los actives entre los afos de vida olil estimada.

Loz metodos v periodos de depreciacidn aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio v si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Las lasas de depreciacion estan basadas en la vida otil estimada de los bienes, que son:

Walor
Afos residual

Edificios SOyd  10% y 0%

Equipo alecindnico 3

Muebles y enseres 10 z
‘Waehloulos 5 20%
Mzvguiraaria 10

La vida util ¥ el método de depreciacidn seleccionado son revisados v ajustados si fuera necesario, ala
fecha de cada eslado de situacidn financiera para asegurar que el método v el pericdo de la depreciacion
sean consistenies con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de maquinaria,
muebdes y equipo. Excepto para los rubros de edificios v vehiculos, la Compania ha establecido la
politica de no fijar un valor residual de los activos, en vista de que al final de su vida atil, normalmente
los activos son realizados de acuerdo a su naturaleza a un valor no significativo,

LIn componente de propiedad, mohbiliario, equipos, y vehicules o cualquier parte significativa del mismo
recongcida inicialmente, se da de baja al moments de su venta o cuando no se espera oblanar
beneficios economices futuros por U uso o venta, Cualgquier ganancia o pérdida resultante al momento
de Ia baja del activo {calculada como la diferencia enfre el ingreso nefo procedente de la venta v el
importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando sa produce,

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio da que pueda exislir un deterioro en el valor da los
activos, s& comparard el valor recuperable de los mismos con su valor nela conlable, Cualguier registro
o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de asta comparacion, se registra con
cargo o abono a los resullados integrales segun corresponda,

Intangibles
Los aclivos intangibles adguiidos por separado se miden an el reconcsimianto inicial al costo. Tras el
reconocimiento inicial, los actives inlangibles se registran al costo menos la amorlizacion acumulada y
las pérdidas por deteripn, si las hubiere, La wida Ofil de los actives intangibles es evaluada, va sea finila
o indefinida.

Los activos intangibles con vida definida se amortizan en su vida acondmica Otil y son evaluados por
deteriorn, cada vez que hay una indicacion de gue el active pusde eslar deleriorado. El periodo de
amorlizacion y el método de amorizacidn de un activa ilangible con una vida Otil finita se revisaran al
menos al final de cada ejercicio. Los cambios en la vida 0l esperada o en los palrones de consumo de
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log beneficios econdmicos fuluros incorporados al activo se explica por el cambio del pariodo da
amorizacidn o el métodao, segun proceda, v son ratedos como cambios an las estimaciones conlablas.
Los gastos de amonizacion de log activos intengibles con vida definida se reconocan en la cuenta de
resultados en la categoria de gasto acorde con la funcion de las activos intangibles.

Al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015, los activos intangibles estan conformados por ef software contable
utilizado por la Compariia,

Deteriore de activos no financieros

La Compafia evalda a fin de cada afo =i existe algin indicio de gue el valor de sus activos se ha
datariorado. Siaxsle tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del aclivo se requieren, la
Compafiia hace un estimado del impone recuperable del activa. El importe recuperable det activo o de
Ia unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y
=0 valor en uso. El importe recuperable es determinado para cada aclive individual, a menos que el
active no genere flujos de caja que sean largamente independientes de otros activos o grupos de aclivos.
Cuanda el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable,
se considera que el activo ha perdido valor y s reducido a ese impone recuperable, Para determinar el
valor en uso, los flujos de caja futuros estimados son descontados & su valor presente usando una tasa
de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinera en el
tiempo v los riesgos especificos del activo, Para la determinacion del valor razonable menos os coslos
para la venta, se loman en cuenla operacicnes recientes del mercado, i las hubiera, Si no puadan
identificarse este tipe de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion gue resulla mas aproplado.
Estos caloulos se verifican confra miltiples de valoracidn, colizaciones de acciones y otros indicadores
dizponibles de valor razonable, Las pérdidas por deterioro son reconocidas en al estado de resultados
integrales.

Dicha evaluacion requierse el uso de eslimados y supuestos tales como los volimeanes en inversiones
por realizar, presupuestos de capital, préstamos v tasas, larilas establecidas y costos operativas.

Las pérdidas de deterioro de oparaciones continuas, incluyendo delerico de imvenianos $e reconocen
en el estado de resullados integrales en s categoria de gastos relacionada con la funcién del activo
deteriorado.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando fa Comparia tiene una obligacion presenta (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable gue la Compariia fenga que desprenderse de
recursns para cancelar |as aobligaciones y cuando pueda hacerse una estimacian fiable del importe de
la misma, Las provisiones se revisan a cada lecha del estado de situacidn financiera v se ajustan para
reflejar la mejor estimacion gue se lenga a esa fecha.

Sial efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa actual de mercado antes de impuastos gus reflaja, cuando cormespanda, los riesgos especificos del
pasiva. Cuando se reconace el descuento, el aumento de la provisian producte del paso del iempo se
reconace como un costo financiero en el estado de resultadas inlegrales.



Notas a los estados financieros (contnuacian)

h)

Obligaciones por beneficios a empleados
La Norma Inlemacional de Informacion Financiera contempla tres calegorias de relnbuciones a los
empleados.

a. Reribuciones a corte plazo a los empleados tales como! sueldas, salados y contribuciones de
seguridad social, permisos remunarados ¥ parmisos ramunerados por anfermedad, participacion
&N las ganancias o incentivos (s se pagan dentro de los dos mases siguientes al clerre del ejercicia)
y retribuciones no monetarias (lales como asistencia médica, disfrule de casas, vehiculos v la
disposicidn de bienes o servicios subvencionados o gratuitos),

b,  Refribuciones 8 los empleados retiados, lales como prestacionss por pensiones y otras
prestaciones por reliro,

[ Indemnizacionas por cherre de contrato.

La Compafiia, segin las leyoes laborales wigenles, manliene un plan de beneficios definidos que
comresponde 8 un plan de jubilacidn patronal y desahucio, y se registran con cargo a resullados
integrales del afo v su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de
sifuacian financiera, que sa determina anualmente con base a esludios acluanales realizados por un
perito ndependionta, usando &l método de unidad de crédito proyectado, E| valor presente de |as
otligaciones de benaficios dofinidos se determing descontando los flujos de salida de efectivo estimados
usando la tasn do Inerés determinada por el actluario.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen detarminaciones de lasas de descuenia,
variaciones en los sueldos v salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afos de senicio, incremento en
el monto minmo de las pensiones jubilares, entre ofros. Debido al largo plazo que caracteriza a la
reserva para obligaciones por beneficios pos! emples, la estimacion estd sujeta a variaciones que
podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las
estimasionas, s registra en su totalidad como olro resullado integral an & panodo en o gue ocurren.

Provisidn parg indemnizaciones

Consfituye |a provision por la terminacion unifateral del contrato de trabajo por parte del patrono. El
calculo de sala provision se la realiza de conformidad con el tiempo de servicio del empleado y segdin
la siguiente escala: hasta 3 afos de servicio con el valor correspondionte a res meses de remuneracion;
¥, dé mads de res afios, con el valor equivalents & un mes de remuneracidn por cada afo de servicio,
sin qua en ningdn caso ese valor exceda de veinle y cinco meses de remuneracion, Para el calculo de
@sla indemnizacion se considera la remuneracion parcibida por el empleado al momente del despido.

Partici il
La parliclpacidon a (rabajadores se registra en los resultados del afo como parle de los costos de
personal y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable,
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Impuestos

Impuesio a la n
El gasto por impuesto a Ie renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y &l
impuesto diferido:

Impuesto corriente- Se basa en la ulilidad gravable (Irbutaria) registrada durante el ano. La utilidad
gravabla difiera de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gasios imponibles o
deducibles v partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepla del
impuesto corfente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta aprebada por la Autoridad
Tributaria al final de cada periodo.

Impuestos diferidos- Se reconocen sobre las diferencias tempoerarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en el estado financiero y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconcce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. El activo porimpuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporanas deducibles,
en Iz medida en que resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravablas futuras contra
las que podria cargar esas diferencias temporanas deducibles.

Los activas y pasivos por impuestes diferidos son medidos empleando |a tasa de impuesto a la renta
que se espera sea de aplicacian en el periodo en el que el aclivo se realica o al pasivo se cancale.

L& Compania realiza la compensacion de aclivos con pasivos por impuestos, s0lo si liene reconocido
legalmente ef deracho de compensarios, frenle a la Autoridad Tributaria,

&1 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Comparia ha determinado que la oparacion de la Compafia en
afins fuluros no ganerara la suficiente rentatilidad a fin da determinar un impuesto & la renta causado
mayar qua el anticipe minimo as por esta razon que ne s ha registrado, ni valorado aclivo por impuesto
diferido producio de las diferencias temporales.

Impuestios corrientes y diferidos- Se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados en los
resultadas del ano, exceplo en la madida en gue hayan surgido de una lransscckin o suceso que se
recanoce fuera de los resullados, ya sea otro resultado integral o directamants en el patrimonio, en cuys
caso el impuesto también se reconoce fuera de los resullados.

Impuesto sobre las venlas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualguier impuesto sobre las vanlas (g impuesto al valor agregado), salva:

- Cuando el impuesio sobre lag ventas incurndo en una adquisicion de activos o en una prestacion
de servicios no resulle recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese IMpUesto se reconoce
como parte del costo de adquisicidn del active o como parte del gasto, segln coresponda;



Motas a los estados financieros (continuacisn)

iy

K)

m)

- Las cusnias por cobrar y por pagar que ya eslén axprasadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las vanlas,

El imparte neto del impuesto sobre las venlas gue se espera recuperar de, o que corresponda pagar a
la autoridad fiscal, e presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera, segun comesponda,

Reconocimiento de ingresos

Les ingresos se reconocen cusndo es probabla que los beneficios econdmicos asoclados a fa
tranzaccion fluyan a la Compafia y el monla de ingreso pusde ser medido conflablemente,
independieniementa del momento en que se genars el cobro. Los ingresos ss miden por el valor
razonable de la contraprestacian recibida o por recibin, lenendo an cuenta las condiclones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles,

Los ingresos de actividades ordinarias procedenies de la venta de bienes se reconocen cuando los
riesqos significatives v las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustanciaimente transferido al
comprador, lo cual ocure, por lo general, al momente de @ entrega de los bienes. Los ingresos de fa
Compafia provienen principalmente da la imporacidn y comercializacion de productos eléctricas.

Las venlas son reconocidas netas de devoluciones v descuaentos, cuando se ha entregado el bien v se
han fransferido los derechos v beneficios inherentes.

Reconocimiento de costos y gastos
El costa de ventas se registra cuando se entregan fos bienes, de manera simulianea al reconocimiento
de los ingresas por la correspondiante venta.

Les otras coslos y gaslos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momanio
gf (Que S& pagan, ¥ se ragistran en los periodos con los cuales se relacionan,

Conversion de moneda extranjera

Las transacciongs en moneda extranjera son inicialmente registradas por la Compania a las tasas de
cambio de sus respectivas monedas a la fecha de la transaccion, Los activos y pasivos monalarios
denominados an monada extranjera se convierten a la tase de cambio de cierre de la moneda vigente
a la fecha de cere del periode sobre el que se informa, Todas las diferencias se imputan al eslads de
resullados integrales.

Evanlos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacion adicional sobre la estimacion
financiera de la Compafia a la fecha del estado de situacion financiers (eventos da ajuste) son incluidos
an los estados financiercs. Los evenlos posteriores imporiantes qua no son evenlos de ajuste son
axpuestos en notas a los estados financieros
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Notas a los estados financieros (continuacisn;

3. USO0 DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacidn de los estados financieros de la Compafifa requiere qua la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables gue afectan los importes de Ingresos, gastos, aclivos y pasivos
informados v la revelacidn de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa, En este
sentido, la incertidumbre sobra tales suposiciones v estimaciones podria dar lugar en el futuro & resullados

que padrian requeris de ajustes a los importes en libros de os activos o pasivos afectadas,

La preparacion de los estados financieros adjurios incluye los siguientes juicios, estimaciones y supuesios
contables significativos:

Estimaciones v suposiciones

Las suposicionas claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de inceridumbres
a la fecha de ciere del paricdo sobre el que se informa, que tienen un allo resgo de ocasionar ajustes
significatives sobre los importes en libros de los aclivos y los pasivos durante el proximo ejercicio, se
describen a confinuacion, La Compafia ha basade sus suposiciones v estimaciones conziderando los
parametros disponibles al momento de la preparacidn de los estados financieros. Sin embargo, las
circunstancias v las suposiciones acluales sobre los acontecimientos fuluros podrian variar debido a cambios
an el marcado o a circunstanclas gua surjan mas alla del control da s Companiia. Esos cambios se reflejan

an las suposicionas an el momento en que ellos oourren.

s Estimacion para cuentas incobrablies:
La estimacion para cuentas incobrables es determinada por la gerencia de la Compafia, en base a una
evaluacion de la antigiedad de los saldos por cobrar v la posibilidad de recuperacion da los mismos. La
Compania considera varios factores de riesgo, realizando un analisis individualizado de cada cliente,

. Estimacldn para Inventarios de lento movimienta, en mal estado y obsoleto;
La estimacidn para inventarios de lento movimiento, en mal estado ¥ obsoleio es determinada en base

a la antigiledad de las paridas.

. Vida 0Ul de propiedad, mabiliano, equipos y vahiculos:
Las estimaciones de vida Gl e basan principaimente en las proyecciones de use future de los activos
En aguelios casos en los que se puadan determinar gue la vida util de los activos deberla disminuirse,
se deprecia el exceso entre el valor en libros neto v el valor de recuperacian estimado, de acuerdo a la
vida Uil restante revisada. Factores tales como los cambics en el uso planificado de los distintos aclivos

podrian hacer que la vida 0til de los actives se viera disminuida.

. Detercro dal valor de los aclivas no linancieros:
La Compania evalda los activos o grupos de actives por deterioro cuando evenios o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un active podria no ser recuperable. Frente a la existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacidn de ingresos netos,

se praclican ajusles por deteriore de valor con cargo a los resullados del periodo.

ikl



MNotas a los estados financieros (continuacion)

. Impuestos:
La determinacidn de las obligaciones y gastos porimpuesios requiere de interpretaciones a la legislacidn
tributaria aplicable. La Companla cuenta con asesarfa profesional en materia tributaria al momento de
tormar decisiones sobre asunios tributarios. Aun cuando fa Compaiiia considera que sus eslimaciones
en maleria tributaria son prudentes, consarvadoras vy aplicadas en forma consistenie en los perlodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo da control tabulano (Servicio de Renlas

Internas), en la interprefacion de normas, gue pudieran requeric de ajustes por impuestos an al futur.

] Ohbligaciones por beneficios a empleados a largo plaza:

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
acluariales. Las valuaciones actuanales implican varias suposicicnes que podrian diferir de los
acontecimienios que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen: la
determmaciin de la tasa de descuento, 1oz aumenlos salanales fulures, les indices de moralidad v los
aumentos fuluros de las pensiones. Debido a la cemplejidad de la valuacidn, las suposiclones
subyacentes v su naturaleza de largo plazo, les obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones, Todas estas supoasiciones se revisan
a cada fecha de cierre del periodo sobre el gue se informa.

El indica de monalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por e
Institute Ecuatoriano da Seguridad Social (IESS) segon RO, No. 550 del 28 de agosto de 2002, Los
aumentos futuros de salaros y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para
el pais.

Provisiones
Debida a las incartidumbres inherantas a las estimacionas necesarias para determinar el importe de las
provisionas, los desambolsos reales pueden diferir de los impartas reconocidos ehginalmente sobre la basa

de las estimaciones realizadas,

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacidn de los desemboisos que
serd necesario pagar por la comespondiente obligacidn, tomanda en consideracion Ioda la informacidn
disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de expertos independientes lales como asesoras

legales y consultores,

4,  NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacidn se enumeran las Normas Intemacionales de Informacidn Financiera y enmiendas emitidas,
pero con vigencia posterior al ejercicio econdmico gue comienzan al 1 de enero de 2017, En este sentido, Ja

Campafiia liene Iz inlencion de adoplar estas normas segidn corresponda, cuando entren an vigencla,
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Motas a los estados financieros (continuacion)

5.

Normas

Fecha efectiva de
vigancia

MIC T - Iniciafiva de revelacion - Enmiendas & la NIC 7

MIC 12 - Reponocimiento de acthyos por impuesto diferido sobre péedidas no realizadas -

Enmiendas a la NIC 12

MIF 12 - Revelacidn de imereses en olras entidades - Acdacacion del alcance de los

requerimientos de revelacion en NIIF 12

MHF 15 - Ingresos de aclividades ordinarias provenientes de contratos oon chentes

HIF 8 - Instrumentos inancieros

MNIIF 2 - Clasificacian y medicion de bransaccionas en pagos basados por acciones -

Enmigndas ala NIIF 2

Aplicards MIF 9 Instrumentos financieros con MIF 4 Contralos de seguros - Enmiendas a la

HIF 4

Transferencias de propiedades de inversidn (Enmiendas a la NIC 40)

1 de enaro de 2017

1 de enaro de 2017

1 de enero de 2017
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

1 de enero de 2016

1 de gnero de 2018
1 de enero de 2018

CMIF Interpretacian 22 - Transacciones en moneda extranjera v consideraciones de anticipo 1 de enero de 2018
MIIF 1 - Primera adopeidn de Mormas |nternacionales de Infermacion Financiera - Eliminacion

de I8 excepciones a corlo plazo an primera adopcion

MIC 26 - Imvarsicnes an asociadas y Megocios Conjunios - Aclaraciin gue medicidn de

participadas &l valor justo & raves de ganancia o pérdida es una decsidn de mversidn - por

irmoiersion
NIIF 16 - Arrendamientos

Enmienda a la NIF 100y NIC 28 - Venta o condibucion de activos entre un imversor y su

asociada o Megooios Conjuntos

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos finsncieros 2l 31 de diciambre de 2076 y 2015 se conformaban de la siguients manera:

Activos financieros medidos al costo amortizade
Efeclivo y equivalentes de efectivo

Dewdores comarciales, nato

Cuentas por cobrar a enbdades relacionadas

Total activos financieros

Pasivoes financieros medidos al costo amortizado
Acreedores comerciales v olras cuentas por pagar
Cuenlas por pagar a entidades relacionadas
Antezipo recibido de clientes

Total pasives financieros

1 de enero de 2018

1 de enaro de 2018
1 de energ de 2018

Mo definldo

2016 2015
Corriente Corriente
813,369 209,357
B41,612 173,804
B.934 2,151
1,663,920 475,312

2016 2015
Caorrlente Corrlents
18,667 19,500
522,006 R2256
TB5 T2 219,319
1,326,385 321,084
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Motas a los estados financieros (continuacién)

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, el efectvo v equivalentes de efeclivo se formaban de la siguiente manera;

2016 2045
Caja 4119 822
Bancos (1) 609,250 204,535

813,360 289,357

(1) Incluye 500,000 de pdlizas de acumulacian, las cuales lienan vencimiento duranie b primera semana de Enera de
2017,

7. DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los deudores comerciales correspanden a cuentas por cobrar a clienles
particulares, empresas eléctricas y municipios del pais por venia de equipos y suministros eléctricos, las
cuales tienen un vencimiento en general de 120 dias conforme los contralos v ordenes de pedido suscrilos
antra las partes y se lormaban de la siguiente manera:

16 2015
Inslilucanes poblicas 222,067 54,345
Clientes privados TaT.245 521,264
959,312 580,609
Frovision cuenias incobrables [117,700) [4106, BOS)

B41,612 173,804

(8] A 31 de diciembre de 2016 v 2015 la antigiedad del saldo de deudores comerciales, nalo de provision
B85 COMO Sigue:

2016 2015
 We o Ne
datericrada Deteriorada MHeto deteriorada Deateriorada MNeto

Vigente (hasta 120 dias) BE1B12 . 844 612 173,804 . 173,604
Vencida
Hasta 365 dias - . 406,805 (406, B05) -
Mlas de 365 dias 17,700 [117. 700}

859,312 (147, 700)  B41,612 580,609 (406,605) 173,804
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Motas a los estados financieros (coninuacion)

(b} Durante os afios 2016 y 2015, el movimiento de la provision para cuenlas incobrables fug como sigue;

2016 2015
Saldo al inicio 406,805 B0E, 805
Mas {menos):
Recuperaciones y bajas [288,105) (200,000}
Sarlden al final 117,700 406,805

8. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
(a) Saldes ytransacciones con compafias relacionadas

{a.1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por cobrar a entidades relacionadas se formaban

de la siguiente manera:
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MNotas a los estados financieros (eentineacion)

Maturalaza de

Socledad I ralacian Pais Orlgen de la ir ldn  Wengiml 216 215
Schrider Calomia Gomerial Calombia Reembotso i dins 7,790 .
Schréder CAGBM S A S Comercial Cemlra Aménca Repmbaten Al dias 1,148 -
Schréder Brasil Comercial Brasil Fogembataa Al diag - =
Schrdder Lighining LLC Comescial Estadas Unides Rgambata B0 dias - 1,511
B39 2151

(2.2] Al 3 de dicambne de 2006 ¢ 2015, tas cuantas por pagac con entidades ralacknalas 2o formaban de b siguiania mansara:
Maturaleza de

Sociedad la refacidn Pais Origren de la t ian  Vencimiznlo 2018 25
Tunagram Schnsder Hirgria Carmmpgal Hungria Comped de invantano an dias Lt -
Sacehan 5.4 Caoamerzial E=paria Compra de invantano a0 dias T T0ze 8,770
Schreder 5. A. Bédgica Camerzial Bilgea Regalias B0 dias 71803 2.6
Schréder Caksirdia Camersial Calamibig Compra de invantano BO diar 5,605 34,535
Sehrader Chita 5.4, Camargial Chig Comps da invanianin a0 dias 4,435 -
Schrindar Brasil Camerzial Brasil Compra de ineentana 50 dins . 16,335
522,008 82,258

(8.3} Durante os ahos 2006 y 2015, s han elecluado tas siguientes iransscciones con enlidades relacionadas;



Motas a los estados financieros contnuacian

Ano 2016:
Gastos
Imp o de Regaki Cargos por  Cargos por

Pals Sochedad Reembalso prodisctos [Wer Mota 22]  publicidad  sofiware Otras
Brasi Schrécer Brasi - 1,573 . - . .
Belgice Schiddar 3, &, Badgica - - VLTS - 24, E94 1.638
Espara Socelan 5 A, B 78,558 - - -
Calaminia Schredar Calombia 3,975 2,282 - - - -
Franda Camaleles - E{,T4E 3 2 ) =
Chile Sehrdder Chile 58, - 950 - 4434 - -

Suiakica Baka Schredar 2ETT
Hunoria Turgsram Schricar Hungria . 467,157 - - - -
1075 614,273 130,765 4,434 28,504 1,628
A 2015
Gastag
Ienparacian di Rigalias Cargas por  CRIgOs por

Pais So¢ledad Repmbolso preducios {¥er Mota 22} publicidad  software Oiras
Erasil Sonnirer Brasi . ETT.5B7 - 6,737 - -
Balgica Sohréder 5, A Belgoa - - TH,904 - 42529 B1863
Espafia Socelss 5, A - f2AT - - - e
Codombes Sehrfder Colombna 4,967 B2 - 2,361 . -
Francia Comatalac . 3,785 & . - .
Ealgica Uitrusting Scheoder Ny B aEh - - - -
Porlugal Schridar luminaco 5, &, Porlugal - o827 - - -
Chile Schreder Chile 5,4, - 5,855 - 15477 - -
Balgica R-Tech B, A, - - - - ki3]
Usa Sehréder Lighting LLT 4,248 B . . . -
Hungria Tungsram Schréder Hungria 18,024 - -
Canada Schedder INC Canada - 1,216 - - - -
Chira Taanjin Schréder - 5,565 = - 2 x
215 425,157 TT.208 24,275 42,520 62,514
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Notas a los estados financieros (continuacien)

{b)

{c)

Las cuentas por cobrar y por pagar a entidades relacionadas tienen vencimientos a corto plazo, no generan
intereses y no se han otorgado garantias especificas por las mismas. Los términos baje las cuales se
llevaron a cabo las transacciones con entidades relacionadas fueron acordados entre las partes comao si
fuesen con terceros,

Administracidn y alta direccién

Los miembros de la alta administracidn y demas parsonas qgue asumen la gestion de Schréder Ecuador 5.4,
incluyendo a la gerencia general, asi como 08 socios que |a reprasentan, no han participado al 31 de
diciembre de 2016 v 2015 en ransacciones no habituales yo relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave
La gerencia clave son aguellas personas gue tienen auloridad y responsabilidad para planificar, dirigir v
contralar las actividades de la entidad, incluidas las gerencias v subgerencias. Durante los afos 2016

2015, los importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se forman como siguen;

2016 2015
Sueldos fijos 273,229 264,400
Sueldas variables 7. 776 9,606
Beneficios socialas 70603 79,858
351,608 353,864

9. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, los inventarios se formaban de la siguienie manera:

i1

2016 2015
Rateria prima 125,548 B3 B850
Producio terminado 204 20,261
Imporacionas en transito 382,054 7427
507 BlE 691 277
Menos-
Estimacion para chsolescenscia v lenio movimiento (1) - {369,172)
507,806 322,105

Debido a la fransicidn entre tecrologia HID (antenor) ¥ LED (nueva) ta Compatia durante el ano 2016, realizd fa
venta al precio de coslo de suinventario HID, es por asto que la provision de obsolescencia v lente movimiento fue
revarsada en su totalidad, En adicion se considera qua no es necesano constituir wna provision por este conceplo al
cierre del afo 2018 para el invenlario conformado por lecnologia LED, va que el invenlarnio al clere del afo e

adquinido para su negaciacicn y entrega durante el primer timestre del afo 2017,
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Motas a los estados financieros (continuacien)

El movimiento de la cuenta de estimacion para obsolescencia v lento movimiento durante los afios 2016 v

2015, fue como sigue:

Saldo al inicio
Mas (menos):
Recuperacion

Saldo al final

2016 2015
368,172 466500
{369.172) (97, 328)
- 369,172

10, PROPIEDAD, MOBILIARIO, EQUIPD ¥ VEHICULOS
a) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ef =saldo de propiedad, mobiliaric, eguipos v vehiculos se formaba de la
siguiente manera:
31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015
Costo Depreciacion Activo Costo Depreciacion Activo
histérico acumulada neto histérico acumulada neto
Terrena 530,000 530,000 530,000 530,000
Edificins 1,608,604 (322,331)  1.279.273 1,593,490 (278 546) 1,314 944
Eguipo electibnica 116,269 (109,502 6767 122,125 (106,870) 16,255
Muebles v enseres 184, 601 [110,098) 4,503 227,063 [113,545) 113,468
Vehiculos 116,955 (65,088) 31,866 116,955 (66, 650 0,275
kaguinaria 90,905 (62, TE8) 28,137 111,062 {67,117 43,845
Totales 2,647,334 (606,788) 1,050,546 2,700,605 (632,808) 2,067,887

by  Durante los afos 2016 v 2015, el movimiento de propiedad, mobiliano, equipos y vehiculos fue el

siguiente:

Equipo Muebles y
Terrenos Edificios eléctrico ENSEras Vehiculos  Maguinaria Total
Saldo al 31 de diciembre de 2014 530,000 1,398,050 26,738 131,354 68,684 54,693 2,,21]5.,515
Adiciones 18,126 0576 2,702 329 30,733
Bajas y ventas (8,559) [28) - {B,587)
Depreciacion {92,673 (21,021) (20,588) {18.408) {11,077} {163,778)
Saldo al 34 de diciembre de 2015 530,000 1,314,944 15,255 113,468 50,275 43,945 2,067,887
Adiciones - 20,576 2,080 - - 22 B56
Bajas y venlas {3.885) {205} (0,272 {6.718) (31,0807
Depreciagion 2 (52.362) {10,363 {18,6a3) (18.409) {9,080} (108.817)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 530,000 1,278,273 6, TET T4,503 31,866 28,137 1,850,546
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Motas a los estados financieros (continuacion)

11. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los acreedores comercigles v otras cuentas por pagar se lormeban de la
siquiente manera:

2016 2015
Proveedores locales (1) 18,667 19,509
18,667 18,509

(1) Se originan principalmante por compras de blenes v serviclos a proveedores locales y lenen vencimienics comentes de
hasta 20 dias, ¥ no genaran inlereses.

12. IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Impuesto al valor agregado VA (1) 91,182 11,186
Retenrian en la fuente de Impussto & 1a renta (2) 3,036 8044
Retanclones de Impuesio al Valor agregado VA {2) 1,597 5,725
Impuesio s la salida de divisas {3) 25,857 4,142
Impuesto a la renta (Ver Nola 17 {a}) 19,225 12,937
141,797 43,034

(1) Corresponde a mpuesto al valar agregado IVA genarado en venlas v compensado con el IVA pagado en adguisiciones

de bienes wo senvicios realizados por la Compainia.

(2]  Coresponde a relencicnes de impuesto a la renta v de impuesto al valor agregado realizadas a proveedaores, qua se

pagan al Servicio de Rentas Intemas al mes siguiente de su retencidn,
(3} Elimpueste a la Salida de Divisas representa a provisidn realizada por la Compaiiia por pasives con empresas del exteror
gue han sido y seran canceladas durante e afo 2006 ¢ 2015, La prowision se ha realizado lomando en cuenta los

parametros de la Morma internacional de Contabilidad (MIC 37).

13, ANTICIPOS RECIBIDOS DE CLIENTES
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, los anticipos recibidos de clientes se formaban de la siguiente manera:
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Motas a los estados financieros (continuacion)

2016 2015

Empresa Eléctica Regional Centro Sur CA, (1) GO0, 000 .
Acerns v Afines Conacero 5.4, (2) 9E, 103 95,103
Consorcio HDH La Libertad 56,694 .
Tapia & Mera (2) 30,000 0,000
Arteaga Maclas Construcciones 5.A, = 37,384
Canar Zamora Humbeario Washinglon - 36,584
Mareno Veloz Ludovieo David - 16,809
Lituma Cdrdova Mapoledn Romeo - 2428
Otras menares 3915 -

T&5, 712 219,319

(1) Corresponden a anticipos de clienles enfregados duranie el mes de diclembre de 2018, para efeciuar el segmento de
alurmbrado aléctrico del proyacte “Tranvia de Cuanca”, el cual se lo estima ejecutar durante el afio 2017,
{2) Corresponden a anticipos de chentes enlregados en afcs anlenoras. los cuales sa encueniran relenidos por la Compaiiia

hasta gue los trémilas juridicos de estos concluyan y se lenga una cerlera razonable de si eslos valores deben ser

devueltns a sus clientes o dados de baja.

14. INGRESOS DIFERIDOS
Al 31 de diciembre de 20186, los ingresos diferidos se formaban de la siguiente manera;

20186
Wizcaing Cruz Edgar 27,225
Consorcio Inga y Asociados 20,585
Consorcio T 13,068
Abril Hidrobo Jaime 8,100
70,288

15. PROVISIONES
Al 31 de diciembre de 2015, comesponden a retencionas en la fuenle por pagar del afo 2012 v anteriores, no
cancelados a la autondad tributaria.

16. BENEFICIOS A EMPLEADOS

{a) Corto plazo

Al 31 de diciemira de 2016 y 2015, los beneficios a empleados se formaban como sigue:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

{b)

2016 2015
Jubilacson patronal (1) 261,261 228,310
Desahiecio (1) B3.B62 TEA407
Comisiones a empleados 29,852 177
Participacién a trabajadores 19,642
Instilule Ecuatoriana de Seguridad Social 5, 554 5,304
Beneficios sociales 1.612 7,167

401,873 349,365

Large plazo

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones por beneficios a8 empleados se formaban come sigue;

{1

2016 2015
Jubitacion patranal (1) 45,544 15,6594
Desabhuecio (1) 13,230 6,367
58,744 22,061

Las hipdtesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2016 y 2015 son las siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento {largo plazo) 4.17% 4.54%,
Tasa de incremento salanal 3% Yo
Tasa de rolacion {personal produccion) 5.90% 11.80%
Vida laboral promedio remanente 7.28 7.28
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TM IESS 2002

El céleule de los beneficios post emplec 1o realiza un actuario externc calificado,

(a)

Reserva para jubilacién patronal

Mediante resolucidn publicada en el Registro Oficial Mo, 421 del 26 de enero de 1983, 1a Corle Suprema
de Justicla dispuso que los rabajadores tienen derecho & la jubilacion patronal mencionada en el
Codigo de Trabajo, sin peruicio de la que las comrespanda seqgun la Ley de Seguro Social Obligatorio,
e conformidad con lo gue menciona el Codigo de Trabajo, los empleados que por veinticineo afios o
mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por

sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido
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b

veinte afios, y menos de veinticineo afos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parie
proporcional de dicha jubilacian,

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial Mo, 359 se publictd la reforma al
Codigo de Trabajo, medianie la cual s aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones
jubilares,

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015 el saldo de la reserva para jubilacidn patronal cubre el 100% del
valor determinado en el estudio acluarial,

La siguiente tabla resurme los componentes del gasto de la reserva para jubilacién patronal reconocida
en el estade de resultades integral y su movimiento durante el afo 2016 y 20156:

2016 2015
Saldo inicial (incluye corto y largo plaza) 245 004 285,093
Gastos operativos del perlode:
Costo dal sanvicio en al periodo actual 16,785 2B, 7B
Coslo financlero 11,584 10,506
Efecte an reducciones v liquidaciones anticipadas - [28.114)
Banelcios pagados (300 {1.328)
Otros resultados integrales:
(Ganancia) Pérdida acluarial reconockla 23,637 (49,938}
Otros ajustes (Ver Nota 18(f)): 10,160 -
Coslo (5,323)
Otros resulados integralas 16,453 &
Saldo 306,870 245,004
Corto plazo 261,251 229310
Largo plazo 45,619 15,694
Desahucio

De acuerdo con el Cadigoe del Trabajo, la Comparnia tiene un pasivo contingente por desahucio con los
empleados vy trabajadores que se separan bajo clertas circunstancias. Una parte de este pasivo
probablemente no serd exigible por la separacian voluntana de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015 el saldo de la reserva para desabucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial,
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La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconccide en el estado
de resultados integral ¥ su movimiento durante el ano 2016 v 2015;

2016 2015
Saldo inicial B2.774 95,237
Gastos operatives del periodo:
Costo del sarvicio en el periodo actual B.093 8,101
Costo financiers 4,045 3,581
Beneficios pagados - (1,777)
Otros reseltados Integrales:
[Ganancia) actuarnial reconocida [4,531) {22, 368)
Otros ajustes (Ver Nota 18(): 6,275
Gasto 3,351
Olros resullados integralas 3,027
Salde 95,762 82,774
Corto plazo 83,632 TG 407
Largo plazo 13,230 6,367

17. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

a) Impuesto a |a renta corriente
Una conciliacién entre la (perdida) ulilidad segun estados financieros v la utilidad gravable es como sigue;

2016 2015
Utitidad (Pérdida) anles de impuesto a la renta 114,303 [539,545)
Mas (menos)-
Gastos no deducibles 213,288 36,508
Amaorlizacion de perdidas fribulanas (80,147) .
Utilidad Gravahble [Pérdida sujeta a Amaortizacion) 243 443 (223,039}
Tasa legal de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado relacionado con los
resultados dal anfo 53,557
Impuesto a la renta minimo . 36,045
Menos- retenciones ded ano § crédite ibutlana (34,332 (24,008)
Impuesio a la renta por pagar (Ver Nota 12) 18,225 12,937
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Una reconcillacion entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable multiplicada

por la tasa de impuesto al 31 de diciembra, gs como sigue;

2016 2015
Wtilidad (Pérdida) antes de impuasio a la renta 114,303 [539,845)
Gasto impuasio a la renta a la [asa imposiliva vigente 22% 24 486 -
Diferencias permanentes 29,071 -
Impueste a la renta minkmo - 36,945
Gasto por impueste a la renta refacicnado con los resuliados del afia 53,557 36,945

La Compafia no considers necesario registrar el impuesio diferido, ya que de acuerdo a su presupuesto

estimado para los afos 2017 y 2018, el anticipo minime de impuesto a la renta serd mayor que el
impuasto causado, por tanto las diferencias temporales no podran ser compensadas en e futuro.

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

{a)

Situacion fiscal

De acuerdo con disposiclenes legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compaiia, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores contados a partir de

la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido

oportunamente con las obligaciones inbulanas,

La Compania no ha sido fiscalizada desde el afio de su constitucion,

i)

Determinacidn y pago del impuesto a la renta-
Elimpuesto a la renta de la Compafia se determina sobre una base anual con cierre &l 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta wigente,

Las sociedadas nuevas que se consliluyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
pericdo de cinco afios, siempre y cuando las inversionas nuevas v productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito v Guayaquil v dentro de ciertos sectores econdmicos,

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del gjercicio fiscal 2015, la tarifa
impositiva sera dal 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, sotios, parlicipes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion; con una padicipacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al

50% del capital social o de agquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.
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ili}

iv)

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion sea menaor al 50%, Ia larifa del 26% se aplicara sobre |8 proporcion de la base

imponible que comesponda a dicha participacian.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% & toda la base imponible, |a sociedad que incumpla con &l deber
de informar a la Administracién Trbutaria la composicion de sus accionisias, socios, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares.

En casc de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términcs y condiciones que
astablece la Ley Qrgénica de Régimen Tributario Intemao, podria obtener una reduccidn en la tasa del
impuesio a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre v cuando efeciien
&l correspondiente aumenta de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente anio,

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del ano inmediaio
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {menos ciertos componentes), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a
la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo cases de excepcion. En caso de que el
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto
a la renta minimao.

Asi tambidn, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aguellas
inversiones vy gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el
pago del impueslo a la renta reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comearcio e Inversiones
para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas v principios
contables.

Tambidn estdn exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituicdas a partir de la vigencia del Cadigo de la Produccian, hasta por un periodo de 5 afos.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos v ulilidades, caloulados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales
o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de mencr imposicion o de personas

naturales no residentes en &l Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencidn no aplica si el beneficiano efectivo; quien econdomicamenta o da hecho tiene el poder de
controlar Ia atribucidn de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. Ef
porceniape de relencion de dividendos o ulilidades gue se aplique al ingreso gravado dependera de
guien y donde estd localizado el beneficiano efactivo, sin que supere la diferencia entre la maxima
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v

i)

tarifa de impuesio a la renta para personas naturales (35%) v 1a tanifa general de impuesto a la renta
previsia pare sociedades (22% o 25%)

En el caso de que los dividendos sean disinbuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimanes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacion de una persona natural (35%) v la tarfa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad qgue distribuye log dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionana se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos

como si existiera un beneficiaric efective residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de [a terminacidn dal ejercicio econdmico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta oparaciin se considerard cormo pago de dividendos anticipados y por consiguiente
sa debera efectuar la retencidn correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente
al ano en curso, sobre el monto de tales pagos, Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente
de efectuada y constituira credito tribuiario para la empresa en su declaracion de impuesio a la renla,

Enajenacion de acciones y participaciones-

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que
parciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador v las personas naturales, ecualonanas o
extranjeras, residentas o no an el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones

o participacionas de socledades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador,

Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)-

El Impuesto & la Salida de Divisas, grava a lo siguienie;

* La transferencia o traslado de divizas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el extenor, inclusive aquellos realizados con recursos financienos en
al exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

* Las Impaorlaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

* Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por conceplo de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

. Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constiluida por la totalidad de la

operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.
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vii)

Estan exentos del Impuesto & la Salida de Divisas {(1S0):

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de
credito.

. Pagos realizados al extenor por amortizacion de capital & intereses de créditos olorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plaze mayvor 8 un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Orgdnico de la Produccion, Comercio e
Inversiones v que devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales
o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, despuds del pago del impuesto a la renta, a favor de
olras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes on el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraisos fizcales o jurisdicciones de menor imposician,

El Impuesto a la Salida de Divisas (1I50) podra ser ulilizado como credito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 anos, siempre que haya sido originado en la imporacién de materias
primas, insumos v bienes de capilal con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos
v gue consten en el listado emitido por el Comite de Politica Tributaria.

Reformas tributarias-

Durante al afio 2016 se publicaron las siguientes normas:

Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas, publicada en el R.O. No. 774 el 29 de
abril del 2016, en la cual se establecis las siguientes reformas:

. Devolucion de 2 puntos porcentuales del IVA pagado en transacciones realizadas con dinero
electronico, 1 punto porcantual del VA pagado en transacciones realizadas con larjetas de débito
y crédito

. Se dispuso & monto maximo para la aplicacian aulomatica de los beneficios previstos en los
Convenios para Evitar la Doble Imposicicn en 223 400 para el 2016. De superarse dicho importe,
el baneficio se realizara mediante el mecanismo de devolucidn. No se requiers la cerificacion de
auditores indepandientes a efectos de comprobar la pertinencia del gasto por la aplicacidn de
convenios,

. Se grava con ICE: 8) las babidas no alcohdlicas y gaseosas con comlenido de azdcar mayor a 25
gramos por litro de bebida, excepto bebidas energizantes. Se encuentran exentos los productos
lacteos vy sus dervados, asi como &l agua mineral ¥ Ios jugos con mas del 50% de contenido
natural; b} los servicios de telefonia fija y planes de voz o de voz, datos y SMS del servicio mavil
avanzado prestado a Sociedades.

. Se modifican las exoneraciones dael Impuesto a las Salida de Divisas como sigue: a} las divisas
gue poran los ciudadanos hasta 3 salanos basicos unificados del trabajador en general; b)
transferencias hasta 3 salaros basicos unificados del trabajador &n general por mes; v c) pagos
mediante larjetas de crédito o de débito hasta 5,000,
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Ley Organica de Solidaridad v de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccidn y

Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el

registro oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, en el cual se establecid lo siguiente:

Se crearon las contribuciones solidanas sobre las remuneraciones, palnmonio, uliidades; asi
como de inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de propiedad
de sociedades residentes en paraisos fiscales u ofras jurisdicciones del exterior.

La contribucidn sobre las remuneraciones estd onentada a las personas naturales bajo relacion
de dependencia que durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley perciban una
remuneracién mensual mayor o igual a 1,000, quienes deben pagar una contribucion igual a un
dia de remuneracion de acuerdo a una tabla progresiva.

Los administradores v representantes legales de las personas juridicas también deben curmplir
con esta contribucidn sobre los valores aporados al |IESE,

La contribucidn solidaria sobre el patrimonio esta orientada a las personas naturales que al 1 de
enero del 2016 posean un patrimonio individual igual o mayor a 1,000,000 v pagardn una larifa
del 0.90%.

La Contribucion solidaria sobre bienes inmuebles v derechos representativos de  capital
corresponde al 0.9% del avaluo catastral def 2016; sobre todos los bienes inmuebles existenles
en el Ecuador vy, sobre el valor patimonial proporcional gue al 31 de diciembre del 2015
pertenezca de manera directa a una sociedad residente en el exterior; si esta corresponde a un
paraizo fiscal o jurisdiccion de menos imposicion o no se conozca su residencia, la contribucion
sera dal 1.6%.

La contribucidn sobre las ulilidades corresponde al 3% de la utilidad gravable del impuesto a la
renta, obtenida por las sociedades en el gjercicio fiscal 2015,

Las personas naturales pagaran esta contrbucidn teniendo coma referencia la base imponible
del ejercicio fiscal 2015, siempre v cuando ésta supera los doce mil dolares de los Eslados
Unidos de Morteamérnca (12,000), excluvendo las rentas por relacion de dependencia v la
participacidn de los trabajadores en las utiidades de las empresas.

También estan sujetos a esta contribucion los fideicomisos mercantiles que generaron
utilidades en el gjercicio fiscal 2015, independientameanta que estén o no obligados al pago
dal Impuesto a la Renta.

Las contribuciones establecidas en esla Ley no podran ser deducibles del impuesto a la renta
de las personas naturales y sociedades, En los casos en los cuales el valor de dichas
contibuciones exceds el valor de s ullidad gravable del ano 2016, la diferencia sera
deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites v condiciones
establecidas en el Reglamenio.

Las nuevas invarsiones productivas que se ejecuten en los siguientes tres afos contados a partir

de la vigencia de la presante ley, en las provincias de Manabi y Esmeraldas, estan exoneradas

del pago del Impuesto a la Renta durante cinco afios,
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. Hasta por un afo se encuentran exonerados del Impuesto a la Salida de Divisas y aranceles
aduanuros, las imporaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una
alectacion econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desasire nalural
¥ gque lengan su domiclio en las provincias de Manabl y Esmeraldas, de bienes de capital no
producidos en Ecuador que sean destinados a procesos productivos o a la prestacidn de servicios
ublcados en las zonas alecladas.

. Se axonera e pago del saldo del impuesto a la renla correspondiente al ejercicio fiscal 2015 a los
sujetos pasivos gue hayan sufrido una afectacion directa en sus activos o actividad econdmica
como consecuencia del desastre natural.

Ley Orgdnica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productives, publicada on el
Segundo Suplemento del R.O. 860 del 12 de octubre del 2016,

. Los empleadores tendrdn una deduccion adicional del 100% por los gastos de seguros médicos
privados ylo medicina prepagada contratades a favor de sus trabajadores, siempre que la
coberiura sea para la tolalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que sea o no por salario neto,
¥ que la conlratacion sea con empresas domiciliadas en el pais.

. El 5RI podrd disponer la devolucion del anticipo de impuesto a la renta cuando se haya visto
afectada significativamente la actividad econdmica del contribuyente, slempre gue este supere el
impuesto causado, en la pare gue exceda el tipo impositivo efective promedio de los
contribuyentes definido por la Administracidn Tributaria,

*  Se encuentran exentos Impuesto a la Salida de Divisas los pagos de capital o dividendos
realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capilal ingresado al pals por un
residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de capital, siempre y
cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores hubieren
permanaecido en el Ecuador por un periodo de al manos dos afios contados a parir de su ingreso.

Ley Organica para la promocion del trabajo juvenil, requlacién excepcional optimizacion de la
jornada laboral y seguro de desempleo, publicada en el Primer Suplemento del RO. T20 del 28
de marzo del 2016.

«  Laduracidn de las pasantias serd normada por el organismo regulador del Sistema de Educacidn
Superior y no podrd prolongarse sin generar refacion de dependencia por mas de seis meses.
Durante el tiempo de la pasantia deberd acordarse la cancelacion de un estipendio mensual no
menor @ un lercio del salano basico unificado. En todos los casos se afiliard a la Segunidad Social
al pasanie y la empresa aportard en su totalidad lo correspondiente a la afiliacion sobre el
equivalente al salario basico unificado vigente.

. El paga del apore del empleador bajo la modalidad contractual de trabajo juvenil serd cubierto
por el Estado Central hasta dos salarios basicos unificados del trabajador an genaral por un afio,
conforme establezea el IESS, siempre que el nomern de contralos juveniles no supare al 20% del
total de la ndmina,



Notas a los estados financieros (continuacien)

Anexo de Accionistas, Participes, Socios, Miembros de directorio y Administradores,
Resolucién No, NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre del 2016,

. Esian cbligados a presentar esle anexo las sociedades, las sucursales de sociedades extranjeras
residentes en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
residentes.

Respecto de las sociedades qgue coficen en bolsas de valores:

«  Enlps casos en gue el sujeto obligado colice sus acciones en bolsas de valores del Ecuador,
deberd reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente el 2% o mas de su
composicion societaria,

«  Sielsujelo obligado tiene como accicnista a una sociedad que cotice sus acciones en bolsas de
mercados de valores reconocidos del exterior, tendran la cbligacion de identificar la parte del
capital que no 58 negocie o que esld reservado a un grupo limitado de inversores y respecto a
dicha parte del capital, deberd reporiar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente
el 2% o mas de su composicion societaria,

. La presentacion tardia, Ia falta de presentacion o la presentacidn inexacta de la informacion, sera
sancionada conforme a la normativa tributaria vigenle, ¥ no exime al sujeto obligado de la
presentacion del Anexo, asi como del pago de la tarifa del 25% de impuesio a la renta.

18. PATRIMONIO
a) Capital emitido
Al 31 de diclembre de 2016 v 2015, el capital emitide de la Compania estaba conformado por 167,020

acciones erdinarias de un valor nominal de 10 cada una totaimente pagadas.

El detalla de los accionistas de la Compania al 31 de diciembre da 2016 v 2015 es el siguienta:

Numero de accliones Participacién Capital emitido

Mombre de acclonista Pais 20186 2015 % 2016 2015
Schrédar S.A. Bélgica 168,834 158 834 a5 10% 1,588,340 1,588,340
Guerra Barona Fausto Marcelo Ecuador 5011 & 041 3.000% 0,110 50,110
Guerra Barona Rodrigo Ermesto Ecuador 1,504 1,504 0.90% 15,040 15,040
Guerra Jarrin Roberla Ernesto Ecuadar 219 919 0.55% 9,140 9,140
Basante Chirboga Nelly Yolanda Ecuadar 752 752 0.45% 7,520 7,520
167,020 167,020 100% 1,670,200 1,670,200
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b)

¢)

d)

)

Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la ulilidad neta anual, hasta que
la reserva llegue por Io menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distibuirse como dividendos
en efective, exceplo en caso de liquidacion de la Compariia, pero puede wlilizarse para cubrir pérdidas de

oparaciones o para capitalizarse.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiara (NIIF)

De acuerde con la Resolucion Mo, SCICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superntendencia de Compafiias
emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acresdor por 936,241 proveniente de los ajustes por adopcian
per primera vez de las NIIF, solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gitimo ejercicio econdmico concluida, si las hubieren, utilizado para absorber pérdidas,
o devuelto en caso de liguidacion de la Comparia,

Reserva de capital

De acuerdo con la Resolucion Mo, SCICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafilas
emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de la reserva de capital por 21,974 generados hasla
el afo anterior al periodo de transicidn de aplicecion de las Mormas Intemacionales de Informacian
Financiera (MIIF} deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta resultados acumulados y podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de fas pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio concluido,
sl las hubleren; utiizados en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacidn de la Compafia.

Reserva facultativa
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015 la reserva facultativa asciende a 84 608, Estas reservas correspondean a
la apropiacion de las ganancias de ejercicios antenores de acuerdo a resoluciones que conslan en actas de

Junia General de Accionistas.

Ajustes de afios anterioras

Durante el afio 2016, la Compafila identificd: a) ajustes por errores contables que deben ser efectuados con
cargos a aftios anteriores; ¥ b) ajusie por actualizacion de la 1asa de descuento para la medicion del pasivo
por beneficios post emples de acuerdo a NIC 18 - Beneficios a empleados, los cuales detallamos a

continuacion:
2015
Beneficios post - emplec (aclualizacion tasa de descuenta) (1) [16,538)
Fasivos reconocidos en exceso (2) 142 580
126,012

(1) Enmienda de la Norma Internacional de Contabilidad No. 19 (Beneficios a empleados) respecto a la lasa de

descuento para el registro financiero de los planes de pensiones en |2 cual se menciona que en monedas para las
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clales no exisla un mercado amplio para estos thulos, se ulilizard el rendimiente {al final del periodo sobre el que

se informa) de los bonas emitides por el gobiemo denominados en esta maneda, lo cual comesponde en el Ecuadaor

a las lasas de inferés de bonos corporativos de alta calidad que se tranzan en los mercades de Estados Unidos al

clerre de cada pericdo. (Ver nota 16 (b))

(2]  Corresponden a errores contables por pazives reconocidos en exceso, sobre los cuales sy accidn de pago vencid

en el ano antanor, por lante 5& reconcce SU Meversa con cargo a resullados acumulados.

& criterio de la administracion de la Compaiiia, |a inclusion de estos ajustes no presentd un efecto significativo en

los estados financieros comparativos de la Companiia, por tanto no se considerd modificar 1as cifras comparativas

de los estados financieros al 31 de diciembre de 2015,

18. GASTOS DE VENTA

Durante los afios 2016 y 2015, los gastos de venta se formaban de Ia siguiente manera:

2016

Mérmina 362,575
Regalias {Ver Nata 22} 130,765
Gaslos de viaje 68,0174
Mantenimisnto 10,186
Servicios basicos 9,191
Publicicdad 4,434
Otras 39,688

625,753

2015

379,337
7,208
68,007
12,815

8.667
26,872
G2 478

636,474

20. GASTOS DE ADMINISTRACION

Durante los afios 2016 y 2015, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera;

2016 2015

Depreciacicn 108,917 160,618
Mdming 57,368 173,883
Heonoranos profesionabes 53,683 156,226
Impuestos 26178 28,532
Seguros 21,852 27 QB5
Mantenimiento 7,395 12,151
Serviclos basicos 4,443 7,871
Gaslos de viaje 3,690 5270
Utiles de oficina a64 B, TED
Otros 38,934 48,081

323,425 628,176

a3



Notas a los estados financieros (continuacion)

21. GARANTIAS

A continuacion se detallan las garanlias bancarias emitidas & favor de clientes vigentas al 31 de diciembre de

2016y 2015:
2016
Fecha Garantias
Cliente Descripeicn Fecha inicic  wvencimiento  Entregadas
Empresa Eléctrica Regional Centro Sur GA Buen uan de anticipo 15-nov-2016 13-feb-201 7 GO0, 00
E Eléctrica Reai c Sur C.A Figl oumplimianla del
P e T R nat e S contratn 15-nov-2016  13-feb-2017 0,000
Empresa Elactica Provincial Galapagos B d fici
1} mkic
ELECGALAPAGOS S.A. sl 16-nov-2016  19-eb-2017 60,744
Empresa Eléctrica Provincial Galapagos i 0 anticin
ELECGALAPAGOS 5.4 " 24-oct-2016 F2-ene-2017 42,115
Empresa Elécirica Provincial Galapagos Figl cumplimiento del
ELECGALAPAGDS 5.4, contralo 24-oct-2016 22-ene-21T .08
Empresa Eléctrica Provincial Galapagos Fiel cumplimiento del
ELECGALAPAGOS S.A. confrato 15-non-2016 19-feb-2017 5,074
64,852
2015
Fecha Garantias
Cliente Descripcion Fecha inicio  vencimiento Entregadas
Inmaetaciro Cia. Lida, Buen uso de anticipa D6-feb-20M5 0&-jun-20186 200,000
Figt cumplimiento del
Panamericana Vial 5.4, Panavial (Renovacidn) contrato 19-feb-2015 05-abr-2015 44,8962
Empresa Eléctrica Regional Centro Sur CA Buen uso de anlicipo 22-abr-2015  22-may-2015 186,593
Empresa Eléctica Regional Centre Sur C.A Buen uso de anlicipo 19-0c1-2015 18-dic-2015 20,000
Empresa Eléctrica Publica Estratégica B i e G
Corporacian Macional De Elactricidad CMEL EF g 29-dic-2015 18-feb-2016 90,326
541,881

22. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS

Convenio de transferencia de tecnologia

Desde enero de 2005, la Compafia mantiene un convenio de transferencia de tecnologia con Schréder 5. A
Bélgica, a través del cual Schréder Ecuador S. A, recibe lodos los derechos de propiedad industrial de los
productos Schréder. Por lo antes indicado se pagan regalias del 5.5% sobre las ventas anuales netas de los
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productos con marca Schréder; pagaderas en dos cuotas al afio hasta e 30 de abril v 30 de octubre,
respeclivamenta, El monto anual a pagar por conceplo de regalias no podra ser inferior a 35,000 Euros. Dicho
convenio fue suscrito el 15 de noviembre de 2005 v fiena un plazo de § afios, renovable por mutuo acusrdo entre
las parles,

Durante los afios 2016 v 2015 la Compafia ha registrado regalias por 130,785 v 77,208 respectivamente, los
cuales se prasenian como gastos de venla en los estados de resullados integrales adjunios, (Wer nota 19).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Schréder 5.4, de Beélogica es una empresa mundial de tecnologia de luminacion, especializada en sectores
arguitectonicos, industriales v de alumbrado publico, urbana, deportivo, entre ofros. Los principales accionistas

de esta compania privada perienecen a Schréder 5.4, Bélgica.

Actualmente el Grupo Schréder S.A. de Bélgica la conforman 48 empresas en todo el mundo con mas de 2.600

empleados axpartos en el disafio v desamollo de soluciones de iluminacion exteror y eficiencia energética.

a) Competencia
La Compania enfrenta una fuere compealencia y estima que se mantendra este allo nivel de compatitividad,
FPara hacer frente a esta situacidn, la Compania adapta permanentemente sus estrategias de negocio,
buszando siempre innovacion de sus producios. Actualmenle la Companiie he desarollado una gama
completa de luminanas LED (Light-Emitting Diode) para todos los sectores de actividad como son;
alumbrado en carreteras, alumbrado urbano, alumbrado de tineles y deportes. Esta tecnologia ss

caracteriza por un bajo consumo de energia, durabilidad v resistencia.

b} Cambios tecnoldgicos
Este riesgo esia presente an compafias que realizan inversionas an investigacion v desarrolly de nuavos
produclos, servicios o métodos, financiadas con recursos propios, sin lener la cereza de que dichas
inversiones puedan genarar rentabilidad futura suficiente para repagar la inversion realizada, leniendo como
consecuencia la pérdida total o parcial de los recursos invertidos,

Los mecanismos mas usuales de mitigacion de este riesgo consisten en la diversificacion de las inversiones
y en la implementacion de mecanismos adecuados de control de proyectos que permitan determinar su

convenlencia en un momenta dada.
La Compafila no asume esta riesgo pues todas las aclividades de investigacidn vy desarrollo de nueva

tecnologia las efectian compafias relacionadas del exterior, La Compafiia sdlo realiza actividades de

comercializacion a nivel local,
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¢)

d)

e)

Nivel de actividad econdmica ecuateriana

Dado gue las operaciones de la Comparia se ubican an Ecuador, éstas son sensibles y dependientes dal
nivel de actividad econdmica que desarrolia el pals, para el afio 2016, la Compariia ha logrado estabilizar
sU aperacion y presentar una ulilidad del ejercicio.

Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero

Por la naluraleza de sus aclividades, la Compania estd expuesta a resgos de crédilo, tasa de interds,
liquidez y tipo de cambio, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacidn, madicion y
monitoreo continua, con sujecion a los limites de fesgo v otros controles, Este proceso de manejo de riesgo
es oritico para la rentabilidad continua de la Compania vy cada persona denlro de la Compafiia es
responsable por las exposiciones de riesgo relacionadas con sus responsabilidades. El proceso
independiente de control de rfesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente,
tecnologia & industria.

La estructura de gestion de riesgos tiene como base el Directorio y la Gerencia de la Compania, gue son los
responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con otras dreas como se explica a
sonlinuacian,

iy Directorio
El Directorio es responsable del enfogque general para el manejo de nesgos, El Direclorio proporciona
los principios para el manejo de riesgos, asi coma las politicas elaboradas para areas especlficas,
como niesgo de tipo de cambio, rissgo de tasa de intenss, riesgo de crédito v el uso de instrumentos
financieros.

ity  Finanzas
El érea de Finanzas es responsable de administrar el fiujo de fondos de la Companiia tomando en
cuenta las politicas, procedimientos v limites establecidos por el Directorio v la Gerencia de la
Compania, incluyendo el seguimients a dichos procedimientos para mejorar la administracidn de
riesgos de la Companiia,

Mitigacidn de riesgos

Come parte del manejo total de riesgos. la Companiia evalda constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resullantes de cambios en las tasas de

interds, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado domina varios nesgos que lienen una caracteristica comdn: 1a posibilidad de gue la
compania sufra pérdidas como consecuencia de las vanaciones del mercado, derivadas de los activos que
ella posee. Asi, entre los mas comunes se encusniran:
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Riesgo de que las tasas de inlerés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o al alza,
respeclivamanta,

Riesgo de que la posicion de mercado de la Comparniia se deteriore como consecuencia de la operacion
propia o de lerceros, as como de las condiciones econdmicas.

Rigsgo de gque los insumos que afeclan direclamente la operacion de la Compania sufran variaciones
adversas en sus precios.

Riesgo de que las monedas distinlas a la moneda de operacion de la compania sufran variaciones

adversas en sus cotizaciones.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de eslos resgos se encuentra la diversiflicacion de

actives y pasivos, asl como la operacion con derivados financieros gue trasladen el riesno hacia lerceros,

La Compafila asume &l rigsgo de mercado puesto que los productos que distibuye pueden estar sujetos a
variaciones desfavorables de las preferencias por parte de los consumidores, lo cual podria afectar sus

venlas, Adicionaimente las materas primas ulilizadas en la fabricacién de los mismos pueden sufrir

variaciones adversas en sus precios, pues todos sus proveedores son del exterior; lo que afectaria el precio

de compra de los produclos y, por consiguiente, la renabilidad de la Compafiia.

(i)

Riesgo de tasa de interés

El rizsgo de Ia tasa de interés es el riesgo de fluctvacion del valor justo del flujo de efectivo fuluro de
un instrumento financiern, debido a cambios en las tasas de inlerés de mercado. La exposicion de la
Compafia al riesgo de cambios en las tasas de inlerés del mercado estaria principalmente relacionada

con las obligaciones de la Comparnia con tasas de interés vanables.

A confinuacion se presenta informacidn acerca de los instrumentos financiercs con tasas de interés fija
y vanable:

Tasa de interés
promedio al 31 de
31 de diclembre de 2016 diciembre de 2016

Sin
interés Total %%

Activos financieros

Efeclivo en caja y bancos 813,369 813,368

Deudores comerciales, neto 841,612 841,812

Cuanlas por cobrar a entidades refacionadas 8,839 B,939

Paslvos financieros

Acresdores comearciales y olras cuenlas por pagar 18,667 18,667

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 522,006 522,008 -
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Tasa de interés
promedic al 31 de
31 de diciembre de 2015 diclembre de 2015

Sin
interés Total 5

Activos financieros

Elective en caja v bancos 290,357 299,357

Deudores comerciales, neto 173,804 173,804

Cuenlas pos cobrar a entidades relacionadas 2,151 2151 =
Pasivos financieros

Acreadores comerciales y olras cuentas por pagar 19,508 18,509 =
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 82, 256 82 256 -

(i} Riesgo de tipo de cambio
El riesgo de tipo de cambio es el fesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien detido 8 cambios en los bpos de cambio, La exposicion de la Compariia
a los tipos de cambio se relaciona principalmente a las aclividades operativas de la Compaiiia,

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, la Compadia mantieng activos y pasivos en monada exiranjera

cuya moneda de origen es el Euro. A continuacion se presenta el detalle de los saldos en moneda

extranjara:
Moneda de Tipo de cambio
origen 2016 2015 2016 2015

Activos

Efectiva en caja v bancos Euros 5,720 5,997 1.08 1.08
Posgicidn activa 5,720 5,997

Pasivos

Cuentas por pagar a enlidades relacionadas Euros 511,886 42,382 1.06 1,08
Posician pasiva 511,896 42 382

M continuacion se muestra la sensibilidad de los posibles efectos de los cambios en los tipos de cambio,
asumiendo que los activos v pasivos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se renovaran & su

término v &8 mantendran por lo gue resta del ano siguiente:
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Efecio en resultados por
diferencial cambiaric

Cambios en puntos basicos 2016 2015

EUR EUR

Posicién activa
+i-10.15 5,921 400

Posicion pasiva
+ {1015 51,803 6,357

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compania no bene operacionas con productos derivados para la

cobertura de su nesgo de cambio por lo gue asume la exposicion a dicho resgo de su posicion cambiaria,

fi Riesgo de liguidez
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compariia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago

relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados.

La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros,

La liquidez se controla a travéas del calce de los vencimientos de sus activas v pasivos, da la obtencion de
lineas de crédito yo mantaniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compariia desarrollar
sus actividades normalmeanie,

La administracion del resgo de liguidez implica mantener suficiente efectve y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas vy la capacidad de
liquidar transacciones principalmente de endeudamicnto. Al respecto, la Gerencia de la Compaiiia orienta
sus esfuarzos a mantenear fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito v un

mangjo adecuado de plazos, lo que permite conlar con un capital de rabajo positivo.

El siguiente cuadro muestra el vencimianto de |as obligacionas confraidas par la Compania a la fecha del
estado de situacion financiera y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos no
descontados que se realizaran:

2016
De3at2
MESES Total
Acreadores comerciales y olras cuantas por pagar 18 BET 18,667
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 522,006 522,006
Total pasivos 540,673 540,673
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2015
Dedail2
meses Total
Acreedores comerciales y clras cuentas por pagar 18,509 19,505
Cuentas por pagar & entidades relacionadas B2, 256 82,256
Total pasivos 101,765 101,765

g} Riesgo de gestion de capital
La Compafia administra de manera activa una base de capital para cubrir Ios riesgos inherantes en sus
aclividades. La adecuacidn del capital de la Compafifa es moniloreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por la gerencia,

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital, que es un conceplo mas amplio gue el “Patrimaonio”

que =e muestra en el balance generzal son:

{il Salvaguardar la capacidad de la Compafia para continuar operando de maners que continde
brindando retomos a los accionistas v beneficios a los oros participantes; y

il Mantener una fuerle base de capital para apoyar el desarrolio de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, no han existido cambios en las aclividades v politicas de manejo de
capital en la Compania.

h} Riesgo de crédito
Los riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes son administrados de acuerdo a las politicas,
procedimientos v controles establocidos por la Compafia, relacionados a la administracion del riesgo
cradilicio da clientes. La calidad crediticia del cliente se evalia an forma parmanenta. Los cobros pendientes
de los clientes son supervisados, La maxima exposicidn al riesgo craditicie a la fecha de presentacion del
informe es el valor de cada clase de activos financieros, Adicionalmente, se debe considerar que la cartera
de clientes de la Compafia, estd conformada por clientes que han mantenido una relacion comercial de

largo plazo, y cuyo historial de pagos ne reviste historicamente un fiesgo para la Compania.

24. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 1 de enere de 2017 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron eventos gue, en
apinian de la gerencia de la Compania, pudieran tenar un efacto significativo sobre dichos estados financieros
que no se hayan revelado en los mismos.
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