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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Schréder Ecuador S. A.:

1.

Hemos auditado el balance general adjunto de Schréder Ecuador S. A. (una sociedad anénima
constituida en el Ecuador y subsidiaria de Socelec S. A. de Espaiia), al 31 de diciembre de 2005, y
los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de
flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n
sobre estos estados financieros basados en nuestra auditorfa. Los estados financieros de Schréder
Ecuador S. A. al 31 de diciembre de 2004 fueron auditados por otros auditores, cuyo informe sin
salvedades fue fechado el 29 de julio de 2005.

Excepto por lo que se menciona en el parrafo 3, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditorfa provee una base razonable para nuestra
opinién.

En el afio 2005 se emitié una nueva disposicién tributaria relacionada con las transacciones con
compafifas relacionadas, en la cual el sujeto pasivo del impuesto a 1a renta est4 obligado a
presentar un estudio de precios de transferencia que soporte el valor de mercado de las
transacciones entre partes relacionadas. A la fecha de este informe, la gerencia de la Compaiiia se
encuentra evaluando dicho estudio y al momento no puede determinar el efecto del impacto en los
estados financieros al 31 de diciembre de 2005.

Al 31 de diciembre de 2005, la Compafifa no ha reconocido en el estado de resultados, ventas por
US$54,840 asi como costo de ventas por US$17,893. Por esta razén la utilidad neta y el
patrimonio de los accionistas se encuentran subestimados en US$36,947.

Al 31 de diciembre de 2005, la Compaififa tenfa una estimacién para cuentas de dudoso cobro por
US$7,896. Sin embargo, basados en nuestra auditoria de las cuentas por cobrar hasta esa fecha, a
nuestro juicio, debi6 hacerse una acumulacién adicional de aproximadamente US$15,000, que de

haberse registrado, la utilidad neta y el patrimonio de los accionistas hubieran disminuido en ese
valor.

E&Y Global Advisory Services Cia. Ltda. is a member of Emst & Young Global
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

6. En nuestra opinidn, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiere que pudieran haberse
determinado como necesarios si hubiéremos podido obtener el informe de precios de transferencia
mencionado en el parrafo 3 precedente, y excepto por los efectos de los asuntos que se mencionan
en los pérrafos 4 y 5 precedentes, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Schréder Ecuador
S. A. al 31 de diciembre de 2005, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

s

RNAE No. 462

2

G

Milton Visconez
RNCPA No. 21.195

Quito, Ecuador
30 de junio de 2006
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Schréder Ecuador S. A.

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004
Expresados en Délares de E.U.A.

Nota

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar, neto 3
Inventarios 4

Total activo corriente
Propledad, maquinaria y equipos, neto 5

Otros activos

Total activo

Pasivo y patrimonio de los acclonistas

Pasivo corriente:

Cuentas por pagar 6
Compaiiias relacionadas 7
impuestos por pagar

Total pasivo corriente

Patrimonio de los accionistas

Capital social 8
Aporte para futura capitalizacién

Reserva de capital 9
Utilidades retenidas

Total patrimonio de los acclonistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.

2005 2004
51,120 234,063
475,954 795,763
824,288 733,615
1,351,362 1,763,441
183,289 188,975
1,884 2,095
1,536,535 1,954,511
739,218 959,668
410,106 495,942
20,840 94,851
1,170,164 1,550,461
240,000 240,000
5,039 5,039
21,974 21,974
99,358 137,037
366,371 404,050
1,536,535 1,954,511
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Schréder Ecuador S. A.

Estados de resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004

Expresados en Délares de E.U.A.

Ventas netas

Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacién:
Ventas

Administracién

Utilidad en operacién

Otros ingresos (gastos), neto:

Utllidad antes de provisién para participacién de
trabajadores e Impuesto a la renta

Provision para participacion de trabajadores

Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta

Provisién para impuesto a la renta

Utilidad neta

Utilidad neta por accién

Nota 2005 2004
1,888,112 3,414,211
(1,186,453) (1,821,046)
721,659 1,493,165
(435,244) (961,702)
(250,187) (283,635)
36,228 247,828
22,931 (127,303)
59,159 120,525
2(h) (12,4186) (20,536)
46,743 99,989
2(i) y 11(d) (17,589) (29,092)
29,154 70,897
1,21 2,95

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Schréder Ecuador S. A.

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004

Expresados en Délares de E.U.A.

Utilidades retenidas

Aporte
para Reser-
futura Reserva Reserva valegal Utilida-

Capital capita- de facul- (Nota des por

soclal lizacién capital tativa 10) aplicar Total
Saldo al 31 de diciembre de 2003 240,000 5,039 21,974 59,915 433 39,889 100,237
Ajustes a periodos anteriores - - - (45) - - (45)
Apropiacién de reserva legal del afio 2003 - - - - 3,784 (3,784) -
Dividendos declarados - - - - - (34,052) (34,052)
Utilidad neta - - - - - 70,897 70,897
Apropiacion de reserva legal del afio 2004 - - - - 7,090 (7,090) -
Saldo al 31 de diciembre de 2004 240,000 5,039 21,974 59,870 11,307 65,860 137,087
Dividendos declarados - - - (3511) - (63,807) (67,318)
Ajustes a periodos anteriores - - - - - 485 485
Utilidad neta - - - - - 29,154 29,154
Saldo al 31 de diclembre de 2005 240,000 5,039 21,974 56,359 11,307 31,692 99,358

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Schréder Ecuador S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004
Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto (utilizado)

provisto por actividades de operacién-
Depreciacion
Ajustes a periodos anteriores

Cambios netos en activos y pasivos-
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios

(Disminucion) aumento en cuentas por pagar
Disminucion en compafiias relacionadas
(Disminucién) aumento en impuestos por pagar

Efectivo neto (utilizado) provisto por actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones de propiedad, maquinaria y equipos
Disminucién de otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Disminucién en sobregiros bancarios
Pago de dividendos

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

(Disminucién) aumento neto en efectivo en caja y bancos
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afo

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2005 2004
29,154 70,897
15,979 14,618

485 (45)
319,809 (397,465)
(90,673) (278,681)
(220,450) 941,158
(85,836) (197,719)
(74,011) 63,881
(1085,543) 216,644
(10,293) (47,268)
211 13,382
(10,082) (33,886)
- (1,871)
(67,318) (34,052)
(67,318) (35,923)
(182,943) 146,835
234,063 87,228
51,120 234,063
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Schréder Ecuador S. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004
Expresadas en Délares de E.U.A.

1.

Operaciones

Schréder Ecuador S. A. es una subsidiaria de Socelec S. A. (compariia
con residencia en Espafia) y fue constituida en Ecuador el 19 de
noviembre de 1976.

Su objeto social es la fabricacién, ensamblaje, importacién y venta de
todo tipo de material eléctrico. En los afios 2005 y 2004,
aproximadamente el 80% y 60% respectivamente de materias primas
utilizadas fueron adquiridas a sus companias relacionadas.

El nimero promedio de empleados de la Compaiiia fue de 15 en los
afios 2005 y 2004. La direccidn principal registrada de la Compafiia es
Juan de Selis Oe1-183 y Panamericana Norte Km. 7 % en Quito.

Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafia estan de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador,
los cuales requieren que la gerencia efectue ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando
pueden liegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Los estados financieros adjuntos seran presentados a la aprobacion de
la Junta General de los Accionistas. En opinién de la Gerencia, estos
estados financieros serén aprobados sin modificacion.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) son similares en varios
aspectos a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIiF)
y en el futuro se planea adoptar todas las NIIF, sin embargo en aquellas
situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se
recomienda que las NiIF provean los lineamientos a seguirse como
principios de contabilidad en el Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con
las NEC y principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a)

(b)

(©

(d)

(e

U]

(9)

(h)

Efectivo en caja y bancos-
Se encuentran registrados a su valor nominal.

Cuentas por Cobrar-

Las cuentas por cobrar son registradas al monto original de la
factura y no excede el valor recuperable. La provision para
cuentas incobrables es realizada cuando existe la duda
razonable para su recuperacion.

Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo promedio, los cuales no
exceden el valor de mercado. Los inventarios en transito estan
valorados al costo de adquisicién.

Propiedad, maquinaria y equipos-

La propiedad, maquinaria y equipos estan registrados al costo
histérico. Las provisiones para depreciacion se cargan a los
resultados del afio y se calculan bajo el método de linea rectay

las tasas de depreciacién estan basadas en la vida probable de
los bienes.

Cuentas en monedas distintas al délar estadounidense-

Los saldos al cierre del ejercicio de-las cuentas de activo y pasivo
en monedas distintas al dolar estadounidense son convertidas a
ddlares con base a las tasas de cambio apropiadas vigentes a
esa fecha.

Las diferencias de cambio al cierre del afio son registradas con
cargo en los resultados del afio.

Bienes recibidos en arrendamiento mercantil-

Los cargos originados en contratos de arrendamiento mercantil
son imputados a los resultados con base en su devengamiento.
Durante el afio 2005 y 2004 la Compafiia imputé a los resultados
de estos aios 19,747 y 33,633 respectivamente,
correspondientes a contratos de arrendamiento de vehiculos.

Cuentas por pagar y pasivos acumulados-

Las cuentas por pagar y pasivos acumulados se encuentran
valuadas al costo. Los pasivos acumulados se cargan a los
resultados del afio.

Provisiones-

Se reconoce una provision solo cuando la Compaiiia tiene una
obligacién presente como resuitado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar la obligacion y
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Notas a los estados financieros (continuacion)
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(m)

se puede hacer un estimado confiable del monto de la obligacion.
Las provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan
para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.
Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante,
el monto de la provision es el valor presente de los gastos que se
espera incurrir para cancelarla.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los
beneficios econémicos asociados a la transaccién, fluyan a la
Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente. Los ingresos son reconocidos, cuando se ha

entregado el bien y se ha transferido los ingresos y beneficios
inherentes.

Participacién a trabajadores en las utilidades-
La participacion a trabajadores se carga a los resuitados del afio

y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad de acuerdo con ia
Ley.

Impuesto a la renta-

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio y se
calcuta por el método del impuesto a pagar.

Utllidad neta por accién-

La utilidad neta por accién se calcula considerando el promedio
de acciones en circulacién durante el afio.

Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de la Compaiia se llevan en Délares de
E.U.A,, que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

3. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, las cuentas por cobrar se formaban
de la siguiente manera:

2005 2004
Clientes 452,656 790,889
Seguros 21,531 -
Otras 9,663 27,090
483,850 817,979
Menos— estimacion para cuentas incobrables 7,898 22,218
475,954 795,763




1T

11

1

7

17

T

w?‘

S I B

i I I

3

B I

1)

Notas a los estados financieros (continuacion)

4.

El movimiento de la cuenta de estimacion para cuentas incobrables por
los afios terminados al 31 de diciembre de 2005 y 2004, fue como sigue:

2005 _2004
Saldo al inicio 22,216 2,247
Maés- (menos):
Provisiones 18,881 19,969
Bajas (33,201) -
Saldo final 7,896 22,216
Inventarios

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los inventarios se formaban de la
siguiente manera:

2005 2004
Materia prima 585,799 682,494
Productos en proceso 78,495 22,534
Importaciones en transito 159,994 28,587
824,288 733,615

Propiedad, maquinaria y equipos
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, la propiedad, maquinaria y equipos
estaban formados de la siguiente manera:

Tasa
anual de
depre-
2005 2004 clacion
Terreno 30,644 30,644 -
Edificios 179,828 179,828 5%
Equipo electrénico 36,165 26,308 20%
Muebies y enseres 34,497 v 34,064 10 %
Vehiculos 14,114 14,114 20%
Magquinaria 9,298 9,298 10%
304,546 294,254
Menos- Depreciacién acumulada 121,257 105,279

183,289 188,975
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Notas a los estados financieros (continuacién)

7.

Durante los afios 2005 y 2004 el movimiento de propiedad, maquinaria y
equipos fue como sigue:

2005 2004
Saldo al inicio 188,975 156,325
Mas (menos)-
Adiciones (netas de retiros) 10,293 47,268
Depreciacién (15,979) (14,618)
Saldos al final 183,289 188,975
Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, las cuentas por pagar se formaban
de la siguiente manera:

2005 2004
Anticipos de clientes 412,535 371,317
Proveedores locales 165,016 365,156
Proveedores del exterior 147,678 143,703
Otras 13,989 79,492
739,218 959,668

Compailias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los saldos por pagar a compariias
relacionadas fueron los siguientes:

2005 2004
Shréder S. A. Béigica (") 289,163 277,167
Schréder Colombia 122,992 132,596
Socelec 8. A. (casa matriz) (por cobrar) por
pagar (2,049) 46,800
Schréder Brasil - 39,379
410,106 495,942

(") Elsaldo con Schréder S. A. corresponde a la provision de asistencia técnica.
Los cargos por este concepto fueron de 88,453 y 277,167 para los afos
2005 y 2004 respectivamente.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Durante los afios 2005 y 2004, se efectuaron las siguientes
transacciones con partes relacionadas:

2005 2004
Compra de materia prima 591,906 948,600
Asistencia técnica 88,453 277,167
Reembolso de gastos 2,997 -

8. Capital social
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el capital social estaba conformado

por 24,000 acciones ordinarias, totalmente pagadas con un valor
nominal de 10 cada una.

9. Reserva de capital

La reserva de capital esta conformada por las cuentas de reserva por
revalorizacién del patrimonio y reexpresion monetaria.

El saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser
capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas

o del afio, si las hubiere, 0 ser devueltos a los accionistas en caso de
liquidacién,

10. Reserva legal “
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10%
de la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al
50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia,

pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse.

La Compaiiia efectuaré la apropiacion de la reserva legal sobre las
utilidades del afio 2005, en el aiio 2006.

11. Dividendos pagados

¢

Las Juntas Generales de Accionistas del 3 de marzo de 2005 y 22 de
abril de 2004, resolvieron el pago de dividendos sobre las utilidades de
los afios 2003 y 2004 por 67,318 y 34,052, respectivamente.

12. impuesto a la renta
(a) Situacion fiscal-

La Compaiia no ha sido fiscalizadé desde su constitucién en el
ario 1976.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(b)

(c)

(d)

(e)

Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las

utilidades tributables. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus

utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta seria del 15%

sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectie el

correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del

siguiente afio.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el impuesto a la renta fue
calculado a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos en efectivo no son tributables. Durante los afios
2005 y 2004 la Compaiiia distribuy6 dividendos por 67,318 y

34,052, respectivamente.

Conciliacién del resultado contable-tributario-
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, las partidas que
principalmente afectaron la utilidad contable para la

determinacioén de la utilidad gravable de la Compa#iia, fueron las

siguientes:

2005 2004
Utilidad neta antes de provisién para
impuesto a la renta 46,743 99,989
Més:
Gastos no deducibles ‘ 23,614 16,379
Utilidad gravable 70,357 116,368
Provisién para impuesto a la renta -
25% 17,589 29,092
Menos- Retenciones y anticipos 18,208 26,463
Saldo por pagar (619) 2,629

Reforma del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno-

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al

Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de 2004 incorporé a

la legislacién tributaria, con vigencia a partir del afio 2005,

nuevas normas sobre la determinacion de resuitados tributables
originados en operaciones con partes relacionadas. Si bien a la
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Notas a los estados financieros (continuacion)

fecha de emision de los estados financieros adjuntos la Gerencia
esta analizando la incidencia de las referidas normas en la
medicién del resultado tributable de tales operaciones, no cuenta
aun con todos los elementos necesarios para determinar y
reflejar en los estados financieros al 31 de diciembre de 2005 los
efectos de la nueva normativa. Dichos efectos, si los hubiere,
seran contabilizados tan pronto se complete su determinacion.

13. Reserva para jubllacién e indemnizacion

(a

(b)

Reserva para jubilacién-

Mediante Resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del
28 de enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que
los trabajadores tienen derecho a la jubitacién patronal,
mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les
corresponda segtin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los
empleados que por veinticinco afios 0 mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, fos empleados
que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y
menos de veinte cinco afios de trabajo continuada o
interrumpidamente, tendrén derecho a la parte proporcional de
dicha jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento del Registro
Oficial No. 359 se publicé la reforma al Art. 219 del Cédigo del
Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos
mensuales por pensiones jubilares.

Durante el 2005 y 2004, la Compaiiia no ha efectuado
provisiones por este concepto.

Reserva para indemnizacién-

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiiia tiene un
pasivo por indemnizaciones con los empleados que se separen
bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo
probablemente no sera exigible por ia separacion voluntaria de
algunos empleados. Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, la
Compaiiia no habia efectuado provisiones por este concepto.

<
La Compaiiia tiene la politica de registrar las indemnizaciones en
los resuitados del afio en que se incurren.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

14,

15.

16.

Garantias
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 la Compafia mantiene vigentes
garantias bancarias en respaldo a compromisos de servicios y ventas,

por 599,013 emitidas por el Banco de la Produccién PRODUBANCO
S. A

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2005 la Compaiiia mantiene
vigentes garantias bancarias en respaldo a importaciones de materia
prima por 184,756 emitidos por el Banco de la Produccién
PRODUBANCO 8. A. con vencimientos hasta mayo de 2006.

Contrato de regalias-

A partir de enero de 2004, la Compaiiia mantiene un acuerdo con
Schréder S. A,, a través del cual Schréder Ecuador S. A. recibe todos
los derechos de exclusividad para la fabricacién utilizando los procesos
patentados por Schréder S. A. Por lo antes indicado se pagan regalias
del 4% sobre las ventas anuales; este monto no podra ser inferior a
35,000 Euros. Este contrato fue firmado el 15 de noviembre de 2005.

Reclasificacién de cifras del aiio 2004
Ciertas cifras de los estados financieros de 2004, fueron reclasificadas
para hacerles comparables con las del afio 2005.




