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PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cia. Ltda.

Almagro N32-48 y Whymper

Casilla: 17-21-1915
Quito - Ecuador

Teléfonos: (593) 2 2562288 / 2525100

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Fox: (593) 2 2567010

A los miembros del Directorio y accionistas de
Schréder Ecuador S.A.
22 de marzo del 2002

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Schréder Ecuador S.A. al 31 de diciembre del
2001 y 2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de
la Administracién de la Compaiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestras auditorfas.

Excepto por lo expuesto en el parrafo siguiente, nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erréneas o inexactas de carécter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administraci6n, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorfas proveen una base razonable para expresar
una opinién.

No logramos obtener confirmaciones directas de las operaciones efectuadas por la Compaiifa
durante el afio 2001 con ciertas compaiifas relacionadas del exterior ni de los saldos adeudados a
dichas entidades al cierre del afio los cuales ascienden, segin libros, a un total de US$211,716. Si
bien aplicamos procedimientos alternativos de auditorfa sobre dichas transacciones y saldos,
consideramos que las referidas confirmaciones son imprescindibles para permitirnos completar su
revision.

Consideramos que la utilidad del afio terminado el 31 de diciembre del 2000, antes de la
participacién de los trabajadores en las utilidades y del impuesto a la renta, se encuentra
sobrestimada en aproximadamente US$58,000 debido a errores en la aplicacién de las pautas
contenidas en la NEC 17 para la conversién a délares estadounidenses de las cuentas Reexpresién
monetaria, Reserva  por revalorizacién del patrimonio y Resultados acumulados. Dicha
sobrestimacién no afecta el saldo del patrimonio neto al cierre del ejercicio.
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A los miembros del Directorio y Accionistas de
Schréder Ecuador S.A.
22 de marzo del 2002

5. En nuestra opinién, excepto por los-efectos de (i) los ajustes, si los hubiere, que podrian haberse
determinado si hubiéramos podido completar nuestro trabajo con relacién al asunto mencionado en
el parrafo 3 y (i) el asunto mencionado en el parrafo 4. precedente, los estados financieros arriba
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situaci6n financiera
de Schréder Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2001 y 2000 y los resultados de sus operaciones,
los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

6.  Tal como se explica en las Notas 1y 9 a los estados financieros, una parte sustancial de las materias
primas utilizadas por la Compaiiia para la elaboracién de sus productos terminados son adquiridas a
compaiifas relacionadas. En consecuencia, las actividades de la Compaiifa y sus resultados dependen
en gran medida de las vinculaciones y acuerdos existentes con dichas compaiifas.

En la Nota 1 la Administracién menciona las medidas econémicas adoptadas por las autoridades
durante el afio 2000 para reemplazar la unidad monetaria y convertir la contabilidad a délares
estadounidenses, el efecto de las medidas adoptadas en dicha oportunidad y las condiciones que
ain deben cumplirse para que el proceso de recuperacién econémica pueda consolidarse y
mantenerse en el futuro.
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SCHREDER ECUADOR S.A.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia Referencia
Activo a Notas 2001 2000 Pasivo y patrimonio a Notas
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 29,462 54,950 Cuentas por pagar
Documentos y cuentas por cobrar Compaiifas relacionadas 9
Clientes 3 218,620 192,538 Proveedores 10
Préstamos empleados 6,465 3,065 Anticipos
Impuestos anticipados 7 2,252 28,672
Otras cuentas por cobrar 15,955 8,896
Pasivos acumulados
243,292 _ 233,171 Beneficios sociales 2e)y7
Impuestos 2fly7
Inventarios 20y4 336,319 _ 290,812
Total del activo corriente 609,073 578,933

Total del pasivo corriente
ACTIVOS FlJOS, menos depre-

ciacién acumulada 2d)ys 158,282 138,809
CARGOS DIFERIDOS Y OTROS PATRIMONIO
ACTIVOS 15,044 9,251 (Véase estado adjunto)

782,399 726,993

2001 2000
342,928 335,771
48,807 92,450
33,487 834
425,222 429,055
9,633 1,626
17,981 777
27,614 2,403
452,836 431,458
329,563 295,535
782,399 726,993

Las % plicativas angxas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.
74ng. Roberto Guerra ' —~  Leda’Ximena Guerra

Gerente General Gerente Financiera




SCHREDER ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

' ' vy

|
[} Referencia
a Notas 2001 2000
a
Ventas netas 1,332,754 664,778
i | Costo de ventas (1,019,972) (497,550)
[ Utilidad bruta 312,782 167,228
| Gastos operativos
} B De ventas (121,054) (111,791)
(] De administracién (119,633) (67,788)
) Financieros, neto (14,364) (5,463)
Diferencia en cambio - (22,061)
] Resultado por Exposicién a la Inflacién (REI) 12 - 51,999
Utilidad en operacién 57,731 12,124
Otros ingresos (egresos), neto 12 (1,285)

Rarticipacidn de los trabajadores en Tas Ut ates—————=2e)yul (9.136) (1,626)
—Impuesto a |a renta 2z 12,942) (2,303]
Utilidad neta del afio 35,665 6;916

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante Ge 105 EStaiUs firrameieres—

Wiy =

« -~ Lcda. Ximena Guerra
Gerente General Gerente Financiera
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SCHREDER ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a notas

Saldos al 1 de enero del 2000
Ajustes de ejercicios anteriores

Ajustes a la reexpresi6n monetaria de afios
anteriores 1

Ajuste al 31 de marzo del 2000 de los activos
no ios y del p p i
de ejercici por el indice

de brecha entre inflaci6n y devaluacién del

sucre, segan lo requerido por la NEC 17 12

Comp i6n de pérdid ladas y del

saldo deudor de la Reexpresién monetaria

con el saldo acreedor de la Reserva por

revalorizacién del patrimonio 2h

Utilidad neta del afio
Satdos al 31 de diciembre del 2000 8

Ajustes de ejercicios anteriores

Resoluci6n de la Junta General de Accionistas
del 2 de abril del 2001
Apropiacién a Reserva facultativa

Transferencia a la cuenta Reserva de capital
requerida por la NEC 17

Utilidad neta del afio
Saldos al 31 de diciembre del 2001 8

Aportes Reserva por
Capital para futucas Reserva Reserva revalorizacién Reserva Reexpresién Resultados
social (1) capitalizaciones legal facultativa del patrimonio de capital monetaria acumulados Total
240,000 898 519 1,187) 21,658 - 16,646 (133,582) 144,952
- - - 1,137) - - - 3,614 2,477
- 4,142 {86) 23,503 190,656 - (88,065) (111,653) 18,497
- - - - 401,283 - 57,322 (335,906) 122,699
. . - - (591,624) - 14,097 577,527
. . - - - - - 6,910 6,910
240,000 5,040 433 21,179 21,973 - - 6,910 295,535
- - - (1,637) - - - - {1,637)
- - - 6,910 - - - (6,910) -
- - - - (21,973) 21,973 - - -
= - - - - 35,665 35,665
240,000 5,040 433 26,452 - 21,973 - 35,665 329,563

(1) Representado por 24,000 acciones de un valor de US$10 cada una.

)

Ing. Roberto Guerra

Gerente General

tas explicativay anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.

Lcda. Ximena Guerra
Gerente Financiera
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SCHREDER ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
anotas 2001 2000

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta del afo 35,665 6,910

Més (menos) cargos (créditos) a resuitados que no
representan movimiento de etectivo:

Depreciacién 5 12,686 11,576
Resultado por exposicién a la inflacién de activos no
monetarios (salvo inventarios) y del patrimonio 12 - (8,002)
Ajustes de ejercicios anteriores (1,637) 2,477
Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar (10,121) 157,450
Inventarios (45,507}  (118,705)
Cuentas por pagar (3,833) (62,117)
Pasivos acumulados 25,211 (15,228)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades
de operacién 12,464 (25,639)
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Incremento de Activos fijos, neto 5 (32,159) (4,947)
(Incremento) disminucién de cargos diferidos y otros activos (5,793) 16
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (37,952) (4,931)
Disminucién neta de efectivo (25,488) (30,570)
Diferencia por conversién de los saldos iniciales de efectivo - (21,913)
Efectivo al inicio del afo 54,950 107,433
Efectivo al fin del afio 29,462 54,950

Las notas explicativas anexgs 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.

/" Ing. Roberto Guerra Lcda. Ximena Guerra
Gerente General Gerente Financiera



SCHREDER ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiifa fue constituida el 19 de noviembre de 1976 con el propésito de dedicarse a la
fabricaci6n, ensamblaje, importacién y venta de todo tipo de material eléctrico. Aproximadamente
el 50% (2000 — 80%) de las materias primas utilizadas para la elaboracién de los productos
terminados son adquiridas a sus compaiifas relacionadas, determinando que las actividades de la
Compaiifa y sus resultados dependen en gran medida de las vinculaciones y acuerdos existentes con
dichas compaiifas (Ver Nota 9).

Seglin Resolucién aprobada por la Superintendencia de Compaiiias el 21 de febrero del 2001 e
. inscrita en el Registro Mercantil el 30 de marzo del 2001, la denominacién de la Compaiia fue
modificada de Construcciones Eléctricas Schréder S.A. a Schréder Ecuador S.A.

El 13 de marzo del 2000, en circunstancias en las cuales la economia del pais atravesaba por un
proceso de deterioro progresivo, el Congreso Nacional aprob6 la Ley de Transformacién Econémica
del Ecuador mediante la cual estableci6 el canje de los sucres en circulacién por délares
estadounidenses. Previo a la conversién de la contabilidad a délares, y segin lo requerido por la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 "Conversién de Estados Financieros para Efectos de
Aplicar el Esquema de Dolarizacién”, las empresas debieron ajustar el valor de sus activos y pasivos
no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada entre la inflacién
local y la devaluaci6n del sucre con respecto al délar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000.
Las medidas econémicas adoptadas en el 2000 revirtieron, en términos generales, la tendencia de
deterioro arriba mencionada, y han posibilitado un recupero de la actividad econémica del pais
junto con una reduccién, en la tasa de inflacién interna. La consolidacién y mantenimiento del
proceso de recuperac16n depende, entre otros, de que Ecuador obtenga nueva inversi6n y
financiamiento externo, de la reestructuracién del sistema bancario y financiero del pais y del
desarrollo de mecanismos"de creaci6n y canalizacién de su ahorro interno.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES |

a)  Preparaci6n de los estad:os financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del' 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) med|ante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ajuste y conversion a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000 -

Las cuentas de la Compaiifa, al 31 de marzo del 2000 fueron ajustadas y convertidas de sucres a
délares estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC 17 - “Conversién de Estados
Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién”. Dicha norma establece los
siguientes procedimientos de ajuste y conversi6n:

. ajuste por inflacién de los activos no monetarios y del patrimonio (excepto la Reexpresién
monetaria) al 31 de marzo del 2000.

. reexpresién de los activos no monetarios y del patrimonio (excepto la Reexpresi6n
monetaria) mediante la aplicacién de un indice especial de correccién de brecha entre la
inflacién y devaluacién del sucre con respecto al délar estadounidense acumulada entre el
31 de diciembre de 1991, o fecha de origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el
31 de marzo del 2000.

. reduccién del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los
procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacién, en el caso de
ser éstos inferiores.

. conversién a délares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y
de las demés cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del periodo terminado
en dicha fecha a una tasa de cambio de 5/.25,000 por US$1, establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el pérrafo anterior son imputadas a la cuenta
Reexpresién monetaria del patrimonio cuando éstos correspondian a la correccién del efecto de
brecha entre inflacién y devaluacién acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta
Resultado por exposicién a la inflacién del estado de resultados, cuando se trataba del ajuste por
inflacién y reexpresién por correccién de brecha entre inflacién y devaluacién atribuible a los
primeros tres meses del afio 2000.

2)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuaci6n)

Debido a que, segiin lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en délares se inicié con base en la
conversién de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en fa forma arriba indicada, la
contabilidad no proporciona equivalentes en délares para todos los saldos (en sucres) al inicio del
ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos registrados en el
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Por este motivo, para fines de
informacién en los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, la Compaiifa asigné
equivalentes estimados en délares a los saldos al inicio del ejercicio 2000 y a los movimientos del
referido periodo, expuestos en dichos estados, dividiendo los valores en sucres por la tasa de cambio
de 5/.25,000 por US$1.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, segin corresponda, calculado para productos terminados,
productos en proceso y materias primas, utilizando el método promedio para la imputacién de las
salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

Activos fijos -

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, seg(in corresponda, menos la depreciacién acumulada.

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida dtil estimada, siguiendo
el método de la linea recta.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participacién laboral -

en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Provisién para impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Jubilacién patronal -

La Compaiia no constituyé una provisién para este rubro porque considera que el ndmero de
empleados y su antigtiedad no justifica la realizacién de cargos por este concepto.

Reserva por revalorizacion del patrimonio -

Se acreditaron a esta cuenta los ajustes resultantes de reexpresar en afos anteriores ciertas
cuentas del patrimonio y de la aplicacién de la NEC 17 (ver literal i).

Tal como se expone en el estado de cambios en el patrimonio, durante el afio 2000 la Compaiiia
imputé a esta cuenta las pérdidas acumuladas y el saldo deudor de la cuenta Reexpresi6n
monetaria. Hasta la fecha de emisién de los estados financieros la Junta General de Accionistas no
ha aprobado la referida compensaci6n.

Reserva de capital -

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversi6n de los registros
contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000 deben imputarse a la cuenta
Reserva por revalorizacién del patrimonio a ser incluida, junto con el saldo de la cuenta Reexpresi6én
monetaria, en el rubro Reserva de capital. Durante el afio 2001 la Compaiiia efectué la referida
transferencia.

La Reserva de Capital podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no est4 disponible
para distribucién de dividendos ni podré utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiifa.

NOTA 3 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

(Véase pégina siguiente)

(4)
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NOTA 3 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Los saldos més significativos de Documentos y cuentas por cobrar - clientes al 31 de diciembre del
2001 y 2000 se detallan a continuacién:

Saldo por cobrar al fin

del afio
2001 2000
Empresa Eléctrica del Norte S.A. - EMELNORTE 56,861 -
Hilsea Investment 28,911 45,744
Municipo de Santo Domingo de los Colorados 20,120 -
ELCO S.A. 19,421 -
Empresa Eléctrica de Riobamba S.A. 13,950 -
Empresa Eléctrica Centro Sur 3,325 61,201
Empresa Eléctrica Manabi S.A. - 21,090
Golden Leaf 1,598 19,354
Otros menores 74,434 45,149
218,620 192,538
NOTA 4 - INVENTARIOS
Composicién:
2001 2000
Materias primas 208,865 134,011
Productos en proceso 93,624 -
Productos terminados 33,543 156,677
Importaciones en transito 287 124
336,319 290,812

NOTA 5 - ACTIVOS FIJOS

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 comprende:
(Véase pégina siguiente)

(5
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NOTA 5 - ACTIVOS FIJOS
(Continuacion)

Edificios

Vehiculos
Magquinaria
Equipo eléctronico
Muebles y enseres

Menos: Depreciacién acumulada

Terrenos

Saldo al 31 de diciembre

Movimiento:

Saldos al 1 de enero
Ajustes de saldos iniciales

Ajustes requeridos por la NEC 17:

Correccién de brecha entre inflacién y devaluacién (imputado a la

cuenta Reexpresién monetaria)

Tasa anual de

depreciacién

Ajuste por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién

y devaluacién (imputado al Resultado por exposicién a la inflacién)

Adiciones netas
Depreciacién del afio

Saldos al 31 de diciembre

2001 2000 %
136,630 106,131 5
14,115 14,115 20
9,299 9,299 10
11,943 11,943 20
17,101 15,441 10
189,088 156,929
(61,450) (48,764)
127,638 108,165
30,644 30,644
158,282 138,809
2001 2000
138,809 49,970
- 18,497
. 60,616
- 16,355
32,159 4,947
(12,686)  (11,576)
158,282 138,809

(6)
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NOTA 6 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacién fiscal -

Los afios 1998 al 2001 estén sujetos a una posible fiscalizacién.

NOTA 7 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saldo al Pagos y/o Saldo al
.. I ilizaci final

2001
Impuestos sobre productos vendidos (1) (24,423) 177,986 (155,815) (2,252)
Impuesto a la renta (2) (4,248) (11,460) 17,190 1,482
Beneficios sociales (4) 1,626 9,136 1,626 9,136
2000
Impuestos sobre productos vendidos (1) (10,719) 82,778 69,074 2,985
Impuesto a la renta (3) 3,744 2,303 10,295 (4,248)
Beneficios sociales (4) 5,762 1,626 5,762 1,626

(1)  Corresponde al crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado (IVA), neto del Impuesto al
Valor Agregado por pagar, el cual se incluye en la cuenta Documentos y cuentas por cobrar
~ Impuestos anticipados.

(2) Corresponde al impuesto por pagar generado para el afio 2001 por US$12,942, neto de
retenciones de impuesto a la renta efectuadas a la compafiia por US$11,460, el cual se
incluye en el rubro Pasivos Acumulados - Impuestos.

(3) Corresponde a retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta efectuadas a la Compaiifa,
netas de US$2,303 de Impuesto a la Renta por pagar del afio, las cuales se incluyen en la
cuenta Documentos y cuentas por cobrar — Impuestos anticipados.

(4) Corresponde a la participacién de los trabajadores en las utilidades del afio, incluida en el
rubro Pasivos acumulados — Beneficios sociales.
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NOTA 8 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
Y PARTES RELACIONADAS

En adicién a lo mencionado en la Nota 1, el siguiente es un resumen de las principales transacciones
realizadas durante el 2001 y 2000 con compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la
denominacién de compaiifas relacionadas a las compafias con accionistas comunes, con
participacién accionaria significativa en la Compaiia:

2001 2000
Compras de Materias Primas
{ES - Colombia 485,899 251,484
Socelec - Espafia 28,452 15,303
514,351 266,787
Préstamos Recibidos
Socelec - Espana (1) 120,000 39,871
Ing. Roberto Guerra (2) 24,932 -
144,932 39,871
Gastos pagados por asistencia Técnica
Finapel - 44,383
Gastos pagados por capacitacién
Comelec - Bélgica - 14,540
Gastos pagados por auditoria Interna
Socelec - Espana 31,513 -
e — e

(1) Préstamo otorgado el 15 de diciembre del 2001 a un afio plazo. Devenga una tasa de interés
del 4% anual.

(2)  Préstamo que no genera intereses y no tiene plazo definido de cobro.

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones no son, en general,
equiparables, a otras transacciones de igual especie realizadas con terceros.

(8)
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NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

Composicién de los saldos con compaias y partes relacionadas al 31 de diciembre:

EsEBBNsTNEEBEERAEDR

2001 2000
Cuentas por pagar

Socelec - Espafa 169,882 46,192
IES - Colombia (1) 131,212 156,716
Comelec - Bélgica (1) 9,240 62,097
Finapel - Bélgica (1) 7,662 70,766

Ing. Roberto Guerra (1) 24,932 -
342,928 335,771
_ (1) Los saldos por pagar a compaiifas relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos

definidos de pago.

NOTA 10 - PROVEEDORES

Los saldos més significativos de las cuentas por pagar a proveedores al cierre del afio se detallan a

continuacién:

(1) Proveedores de materias primas, basicamente.

Compaiifa durante el afio 2001.

|

2001 2000
ELT - Espana (1) 8,904 57,481
Bag Turgi (1) 4,241 14,144
Osram (1) - 13,358
DNA - Chile (1) - 5,418
Arq. Francisco Espinosa (2) 29,975 -
. Otros menores 5,687 2,049
48,807 92,450

(2)  Saldo por pagar originado en las adecuaciones y remodelaciones efectuadas a las oficinas de la
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NOTA 11 - AJUSTES DE ANOS ANTERIORES

En el afo 2000 la Compaiifa ajusté el célculo de la reexpresién monetaria de los Activos fijos y del
Patrimonio contabilizado en afios anteriores. Como resultado de dicho célculo registr6 un
incremento de US$18,497 en el rubro Activos fijos, un incremento de US$4,142, US$23,503 y
US$190,656 en las cuentas de Aportes para futuras capitalizaciones, Reserva facultativa y Reserva
por revalorizacién del patrimonio, respectivamente y una disminucién de US$86, US$88,065 y
US$111,653 en las cuentas de Reserva legal, Reexpresién monetaria y Resultados acumulados,
respectivamente.

NOTA 12 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LANEC 17

Se originaron como contrapartida de los ajustes efectuados en el 2000 los siguientes rubros:

TS B N AR < EEEEEw

‘ Ajustes imputados a la cuenta Reexpresi6n monetaria
Déhitos (créditas
Inventarios 53,730
Activos fijos 60,616
Patrimonio (1)
Capital social (259,979)
Reserva legal y facultativa 1,480
Aportes para futuras capitalizaciones (2,584)
Reserva por revalorizacién del patrimonio (73,065)
Resultados acumulados 277,124 (57,024)
) 57,322
n Ajustes imputados a la cuenta Resultados por exposicién a la inflacién
n Inventarios (43,997)
B ‘ Activos fijos (16,355)
Patrimonio (1)
[ ] Capital social 57,931
Reservas ) 6,431
B Aportes para futuras capitalizaciones 465
Reserva por revalorizacién del patrimonio 2,308
B Resultados acumulados (58,782) 8,353
B (51,999)
B
B
B (10)
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NOTA 12 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LANEC 17
(Continuacion)

(1) Los ajustes correspondientes a las cuentas del patrimonio fueron incluidos en las siguientes
cuentas segin se expone en el estado de cambios en el patrimonio:

Reserva por revalorizacién del patrimonio 401,283
Pérdidas acumuladas (335,906 )
NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de emisi6én de estos estados financieros (22 de marzo
del 2002) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiifa,

pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos.
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