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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Schréder Ecuador 5.A.;

Hemes auditado los estados financieros adjuntos de Schréder Ecuador S.A. (una sociedad andnima
constituida en el Ecuador, subsidiaria de Schréder $.A. de Bélgica), que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2012, vy los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, as/
como el resumen de las principales politicas contables significativas v otras notas explicativas,

Responsabilidad de |a gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de estos estados
financiercs de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y de su contro!
interno determinado como necesario por la gerencia, pard permitir la preparacion de estados
financieros que no contengan distorsiones importantes debidas a fraude ¢ error.

Responsabilidad del auditor

(]

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos, basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, las cuales reguieren gue cumplamecs con reqguerimientos éticos, planifiquemos v Tealicemos
una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones
importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre ios
saldos y las revelaciones presentadas en los estados financiercs. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditer, que incluye la evaluacion del riesgo de gue los estados financieros
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compania, para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar crocedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propodsito de expresar una opinion sobre la efectividad dei
control interno de la Compafia. Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de
contahilidad aplicados son apropiados v si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa gue hemos obtenido es suficiente y aoropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

5.

En nuestra opinion, los estados financieros mencicnados en el parrafo uno presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Schréder Ecuador S.A. al 31 de diciembre
de 2012, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio v sus flujos de efectivo por el
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

afio terminado en esa fecha. de conformidad con Nermas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF.

Asunto de énfasis

7. Sin calificar nuestra opinion y segln se menciona en 1a Nota 6, la Compania adopté las Normas
Internacionales de Informacion Financiera {(NIIF) en la preparacion de sus estados financieros al 31 de
diciembre de 2012 y por el ano terminado en esa fecha. Los estados financieros al 31 de diciembre de
2011 vy al 1 de enerc de 2011 de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), fueron
convertidos a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) de acuerdo con la NIIF 1
“Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera" vy los saidos
restablecidos no han sido auditados.

< .
Qr\Cr@-L A \PQ \.\r\g

RNAE No. 462

_ BetsiHgESTES TIRoco ==
RNCPA No. 21.195

Quito, Ecuador
10 de Abrit de 2013



Schréder Ecuador S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2012
Expresados en Délares de E UA

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efective
Deudores comerciales, neto

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Inventanos, neto

Gastos pagados por anticipado

Otros activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedad. mobiiario, equipos y vehiculos, neto
Activos intangioles. neto

Activo por impuesto diferido
Total activos no corrientes

Total actives

fui i’ —

Roberta Guerra
Representante Legal

Al 31 de diciembre de

Al 1 de enero

Las notas adjuntas a los estados financieros son pane integrante de estas estados

Notas 2012 2011 de 2011
{(Ver dola 6) (Vs Nota 6)
8 548239 727,843 590,543
9 2,423 763 499 556 §12,718
10 7.108 - -
11 3.068 20,775 18176
12 2 640.802 2,555,640 1,903 965
4 658 - -
8508 -
5635158 3803814 3,425 404
13 1,869,993 1.842 360 2,005,850
28,387 35714 26,182
20 0,011 - -
2.089.371 1.878.074 2,032,142
T 724 526G 5787888 5,457 546
g P B e
\.T:.L;DV‘ - -
= Ximena Guerra
Contadora General
LYY
I".' 'L'
-



Schréder Ecuador S.A.

Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2012
Expresados en Délares de E U A

Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:

Oblgacianes financileras

Acreederes comerciales y otras cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Ingresas diferidos
Beneficios a empleados

Obhgacicnes por beneficios post empleo

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Obligaciones por beneficios post empleo
Pasivo poar impuesto difendo

Ofras cuentas por pagar

Total pasivos

Patrimonio:
Capital emittdo
Reserva lega!

Resuitados acumulades
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

4

Roberto Guerra -~

Representante Legal

Al 31 de diciembre de

Al 1 de enero

Notas 2012 2011 de 2011
{Ver Nola B) (Ver Neta B)
14 1.170.000 1418567 1306785
15 572,889 511.68C5 178,377
16 548,241 136.313 163,222
10 1,030,273 514 557 911.128
17 287 6809 120.579 54 082
18 458,371 125,510 201476
19 184 983 - -
4,260,346 2,827 142 2 815 150
19 344 510 450,292 408 689
20 - 155,634 159,653
13.0718 - -
4617 875 3,433,068 3,383,402
540 CCO 540.£00 540,000
147 854 108122 88.555
2.418 860 1,700,698 1.445 588
21 3106654 2 348 820 2074 144
7.724 529 5,781,888 5457 548

/ L 5
W / ,,f’?}’_ ==

...

Ximena Guerra
Contadora General

Las nctas adjuntas a los estados finarcieros son parte integrante de estos estadoes



Schréder Ecuador S.A.

Estado de resultados integrales
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2012
Expresados en Ddlares de E U A,

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Utilidad bruta

Ingresos y aastos operativos;
Gastos de venta

Gastos de administracian
Gastas financieros, neto

Otros ingresaos, neta

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta del afio
Otros resultados integrales del ano:

(Pérdidas) actuariales
Efecto en el impuesto a la renta

Resultados integrales del afio, neto de impuestos

s QA

Roterto Guerra
Representante Legal

LLas notas adjuntas a los estados financieros son parie integrante de estos estados

Nota 2012 2011
{(Mur Notla B)
8,238.252 6,541,121
(5.156,557) {4,183,855)
3.081685 2,357 166
22 (1,197.206) {1,1C2.144)
23 (1.035.,129) (761.160;
{108 ,559) {155,056)
4352 23,479
747 153 364,285
20 20.941 (89,608)
768.094 274 676
19 (13.325) -
20 3.065 -
(1G.260) -
757 834 274 676
‘———_._; _—
Ximena Guerra
Contadora General
!
X
y
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Schréder Ecuador S.A.
Estado de flujos de efectivo

Por e} afio terminado el 31 de diciembre de 2012

Expresados en Ddlares de E.U.A.

2012 2011
Flujos de efective netos de actividades de operacion:
Utiidad antes de impuesto a la renia 747,153 364 285
Ajustes para congciliar |a utilidad antes de impuesto a la renta con e{ efective neto
{utilizado en) actividades de operacion
Depreciaciones B7.217 B84 .282
Jubilacién patronal y desahucio £5856 41,603
Utilidad en venta de equipos, muebles y vehiculo {1.281) (26.697)
Amortizacion 12635 5.581
Variacion en capital de trabajo
Variacion de actives — {aumento) disminucion
Ceudores comerciales, neto (1.924.207) 413163
Cuentas por cabrar a enlidades retacionadas (7.109) -
Ctras cuentas por cobrar 17,707 (2.559)
Inventarnios, nela (85,162} (651.674)
Gaslos pagados por anticipado (4.658) -
Clros activos (6,509 -
Variacion de pasivos = aumento (disminucién)
Acreedores comercales y alras cuentas por pagar 61,283 333,229
Impuestos por pagar 286,528 8.234
Cuenias por pagar a enlidzades relacionadas 515,706 (396.631)
Ingresos diferidos 177,030 66,487
Beneficios a empleados 330.861 {75,966
Olras cuentas por pagar 13.019 -
Efectivo de actividades de operacion 285,960 167,307
Impuesto a la renta (96.239} (128.681)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 188,721 38,626
Flujos de efective de actividades de inversién:
Adiciones de muehles, equipos y vehiculos (142,951 (35.461)
Venias de equipos muebles y vehicures 28482 41466
Adiciones de (ntangibles {6.289) (18,103}
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion (119,758) {13,098)
Flujos de efactivo de actividades de financiamiento:
Préstamos recibidos 1,500,000 724,572
Prestamos pagados (1.748.567) (612.800)
Efectivo neto {utilizado en) provisto por actividades de financiamiento (248,567) 111,772
{Disminucion) incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (178,804) 137,300
Efectivo y equivalentes de efectivo:
Saido al inicio 727,843 530.543
Saido al final 549 2398 727.843

Roberto Guerra

Gerente General

— e

T ——

ximena Guerra
Contadora General

Las notas adjurtas a 1os estados financiefos scn parte integrante de estes estados



Schréder Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Schréder Ecuador S.A. (la Compania), es una subsidiaria de Schréder S.A. de Bélgica y fue constituida en
Ecuador el 19 de noviembre de 1976 como una sociedad an6nima.

Su objeto social es la fabricacion, ensamblaje, importacion y venta de todo tipo de material eléctrico. En los afios
2012 y 2011 aproximadamente el 82% y 70% respectivamente, de materias primas utilizadas fueron adquiridas a

sus compainiias relacionadas.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compaiiia para su distribucién el 4 de
abril de 2013, y seran presentados para la aprobaciéon de la Junta General de Accionistas. En opinién de la
gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacién.

La direccion principal registrada de la Compafia es Juan de Selis Oe1-183 y Av. Galo Plaza Lasso, Quito -
Ecuador.

2. BASES DE PRESENTACION
Declaracion de cumplimiento

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2012.

Responsabilidad de la informacion

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de la Compania que
manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB.

Para todos los periodos anteriores y hasta el afio terminado el 31 de diciembre de 2011 inclusive, la Compafia
preparé sus estados financieros de acuerdo con principios y practicas contables generalmente aceptadas en
Ecuador (PCGA Ecuador). Estos estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 son
los primeros estados financieros que la Compafia ha preparado de acuerdo con las NIIF. La Nota 6 incluye la
informacién sobre como la Compania adopté las NIIF por primera vez.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Bases de medicion

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcién de

los beneficios a empleados post — empleo que son valorizados en base a métodos actuariales. Los estados

financieros se presentan en Doélares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda

funcional de presentacion de la Comparniia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacion de sus estados financieros

son las siguientes:

a)

b)

Efectivo y equivalentes de efectivo-

El efectivo en caja y equivalentes de efectivo que se presentan en el estado de situacion financiera,
representan caja y depositos en entidades bancarias con vencimiento de tres meses o menos, de gran
liquidez y facilmente convertibles en efectivo sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor.

Instrumentos financieros-

(i) Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados desighados como instrumentos de

cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable méas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al valor razonable

con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos financieros activos segun las
categorias definidas en la NIC 39 como: (i) activos por préstamos y cuentas por cobrar. La Gerencia
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Los
aspectos mas relevantes de esta categoria aplicables a la Compania se describen a continuacion:

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencién de
venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su

deterioro crediticio.
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La Compafia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo y equivalentes de efectivo, deudores
comerciales y cuentas por cobrar a entidades relacionadas, las cuales son expresadas al valor de la
transaccion, netas de una provision para cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el
uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que
son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se
reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del
deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costo financiero.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

e Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

e Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o
se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

¢ Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo;
0 no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos después
del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida
tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de
activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor
podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con
dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o
intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera,
o cuando datos observables indiquen que existe una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros
estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones

econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado
Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compania primero evalla si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son



Notas a los estados financieros (continuacion)

individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son individualmente
significativos. Si la Compania determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un
activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese
activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalua de
manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evallan de manera
individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se
reconoce o0 se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacion de deterioro del valor de manera
colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de la
pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aun no se hayan
producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés
efectiva original de los activos financieros.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran
como ingreso financiero en el estado de resultados. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la
pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse
reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye
ajustando la cuenta de prevision. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el
recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

(ii) Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La Compaiia determina la
clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar que son contabilizados al
costo amortizado.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compania tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses
después de la fecha del estado de situacién financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segun
el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.
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A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros pasivos segun las
categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de
resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacién, a
través del método de la tasa de interés efectiva. EIl costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que sean una parte integrante
de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo
financiero en el estado de resultados integrales.

La Compafia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: obligaciones financieras, acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato se
haya sido pagada o cancelada, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento
de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de
resultados integrales.

(iii) Compensacion de los instrumentos financieros
Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe
neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos y existe la intenciéon de liquidarlos por el importe neto, o de

realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

(iv) Valor razonable de los instrumentos financieros
El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos en cada fecha de
reporte se determina mediante la referencia a los precios cotizados en el mercado o a las cotizaciones
de precios de los agentes de bolsa (precio de compra para posiciones largas y precio de venta para
posiciones cortas), sin ninguna deduccién por costos de transaccion.

En el caso de instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, el valor
razonable se determina usando técnicas de valuacién adecuadas. Dichas técnicas pueden incluir la
comparacién con transacciones de mercado recientes, la referencia al valor razonable actual de otro
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c)

d)

instrumento que sea sustancialmente igual, el andlisis de flujo de fondos ajustado u otros modelos de
valuacion.

En la Nota 26, se brinda informacion sobre los valores razonables de los instrumentos financieros y
mayores detalles sobre como se valorizan.

Inventarios-

Los inventarios correspondientes a producto terminado y materias primas estan valorados al costo
promedio, el cual no excede su valor neto de realizacién. El costo esta constituido por el costo de
importacion mas los costos relacionados con la nacionalizacion y aquellos incurridos para llevar cada
producto a su ubicacién actual y darle su condicién de venta.

El inventario en transito se registra al costo de la factura mas los gastos de importacion incurridos.

El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de terminacion y venta.

La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un estudio
efectuado por la Gerencia que considera la experiencia histérica de los articulos de baja rotacién. La
provisién se carga a los resultados integrales del afo corriente. (Ver Nota 4).

Propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos-

La propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos se encuentran valorados a costo de adquisicién, menos la
depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor. Los terrenos no son objeto de
depreciacion.

El costo de adquisicion incluye los costos externos més los costos internos, formados por consumos de
materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalacion y cualquier otro costo
necesario para llevar a cabo la inversion.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
extensién de la vida til de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los
requisitos para reconocer al activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas de
resultados del ejercicio en que se incurren.

La propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos se deprecian desde el momento en que estan en condiciones
de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida Util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y si procede,
ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util estimada de los bienes, que son:
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e)

Valor
Ainos
residual

Edificios 50 10%
Equipo electronico 3 -
Muebles y enseres 10 -
Vehiculos 5 20%
Maquinaria 10 -

El valor residual de los activos, la vida util y el método de depreciacion seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo
de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas
de maquinaria, muebles y equipo. Excepto para los rubros de edificios y vehiculos, la Compafia ha
establecido la politica de no fijar un valor residual de los activos, en vista de que al final de su vida util,

normalmente los activos son realizados de acuerdo a su naturaleza a un valor no significativo.

Un componente de propiedad, mobiliario, equipos, y vehiculos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de la baja del
activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del
activo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se produce.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o
reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo
0 abono a los resultados integrales segun corresponda.

Intangibles

Los activos intangibles adquiridos por separado se miden en el reconocimiento inicial al costo. Tras el
reconocimiento inicial, los activos intangibles se registran al costo menos la amortizacion acumulada y las
pérdidas por deterioro, si las hubiere. La vida Util de los activos intangibles es evaluada, ya sea finita o
indefinida.

Los activos intangibles con vida definida se amortizan en su vida econémica util y son evaluados por
deterioro, cada vez que hay una indicacion de que el activo puede estar deteriorado. El periodo de
amortizacion y el método de amortizacion de un activo intangible con una vida Util finita se revisaran al
menos al final de cada ejercicio. Los cambios en la vida util esperada o en los patrones de consumo de los
beneficios econdmicos futuros incorporados al activo se explica por el cambio del periodo de amortizacion
o el método, segun proceda, y son tratados como cambios en las estimaciones contables. Los gastos de
amortizacion de los activos intangibles con vida definida se reconocen en la cuenta de resultados en la
categoria de gasto acorde con la funcion de los activos intangibles.
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f)

9)

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, y 1 de enero de 2011, corresponden al software contable utilizado por
la Compaiiia, el cual se amortizara en su totalidad hasta el 31 de diciembre de 2013.

Deterioro de activos no financieros-

La Compafia evalla a fin de cada afo si existe algin indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, la
Compania hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo o de la
unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y su
valor en uso. El importe recuperable es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no
genere flujos de caja que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el
valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, se considera
que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los
flujos futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo. Para la determinacién del valor razonable menos los costos para la venta, se toman
en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican
contra multiples de valoracién, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor
razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los voliumenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen en
el estado de resultados integrales en la categoria de gastos relacionada con la funcién del activo
deteriorado.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes -

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelaciébn se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiia tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
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h)

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisiéon producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable
que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario solo se
revela la contingencia en notas a los estados financieros. Los activos contingentes no se registran en los
estados financieros, pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable.

Beneficios a los empleados -
La Norma Internacional de Informacién Financiera contempla tres categorias de retribuciones a los
empleados:

a. Retribuciones a corto plazo a los empleados tales como: sueldos, salarios y contribuciones de
seguridad social, permisos remunerados y permisos remunerados por enfermedad, participacion en
las ganancias o incentivos (si se pagan dentro de los dos meses siguientes al cierre del ejercicio) y
retribuciones no monetarias (tales como asistencia médica, disfrute de casas, vehiculos y la
disposicién de bienes o servicios subvencionados o gratuitos).

b. Retribuciones a los empleados retirados, tales como prestaciones por pensiones y otras prestaciones
por retiro.

c. Indemnizaciones por cierre de contrato.

La Compania, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados integrales
del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacién
financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones
de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa
de interés determinada por el actuario.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva
para obligaciones por beneficios post empleo, la estimacion esta sujeta a variaciones que podrian ser
importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones,
se registra en su totalidad como otro resultado integral en el periodo en el que ocurren.

Provisién para indemnizaciones-

Constituye la provisién por la terminacion unilateral del contrato de trabajo por parte del patrono. El calculo
de esta provision se la realiza de conformidad con el tiempo de servicio del empleado y segun la siguiente
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escala: hasta 3 afios de servicio con el valor correspondiente a tres meses de remuneracion; y, de mas de
tres afnos, con el valor equivalente a un mes de remuneracion por cada afo de servicio, sin que en ningun
caso ese valor exceda de veinte y cinco meses de remuneracion. Para el calculo de esta indemnizacion se
considera la remuneracion percibida por el empleado al momento del despido.

Participacion a trabajadores-

La participacion a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de los costos de personal
y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del afio en curso se miden por los importes que
se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas
para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa. La gerencia evalta en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a
interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria contra las cuales imputan esos créditos fiscales o
pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente
ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o
parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaltan en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.



Notas a los estados financieros (continuacion)

11

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto
a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus reformas, que en
este caso son 24% para el afo 2011, 23% para el afo 2012 y 22% para el afo 2013 en adelante.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado de situacion financiera se
reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferidos se reconocen en correlacion con la transaccién
subyacente ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos

sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion

financiera, segun corresponda.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccién
fluyan a la Compafia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los riesgos
significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador,
lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes. Los ingresos de la Compania
provienen principalmente de la importacién y comercializacion de productos eléctricos.
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Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han
transferido los derechos y beneficios inherentes.

k) Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de

los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

I) Conversion de moneda extranjera-
Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas por la Compania a las tasas de
cambio de sus respectivas monedas a la fecha de la transacciéon. Los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se convierten a la tasa de cambio de cierre de la moneda vigente a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. Todas las diferencias se imputan al estado de
resultados integrales.

m) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacion adicional sobre la estimacion
financiera de la Compafia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son

expuestos en notas a los estados financieros.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros de la Compafia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que
podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacién de los estados financieros adjuntos incluye los siguientes juicios, estimaciones y supuestos
contables significativos:

Estimaciones y suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a
la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el préximo ejercicio, se describen
a continuacién. La Compafiia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros
disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las
suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a

12
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circunstancias que surjan mas alla del control de la Compafia. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en

el momento en que ellos ocurren.
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Estimacion para cuentas incobrables:

La estimacion para cuentas incobrables es determinada por la gerencia de la Compafiia, en base a una
evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La
Compaiiia considera varios factores de riesgo, realizando un andlisis individualizado de cada cliente.

Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:
La estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base a la
antigliedad de las partidas.

Vida util de propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos:

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Util de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida
util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compafiia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos:

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compafia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compafia considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas
Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Obligaciones por beneficios post empleo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen: la determinacion de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las
pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
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suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos emitidos
por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segun indica el
parrafo 78 de la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las

provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de

las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que sera

necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la informacién disponible a la

fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

5.a) Mejoras y nuevas normas e interpretaciones
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Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior, excepto por las
siguientes modificaciones efectivas a partir del 1 de enero de 2012:

NIC 12- Impuestos a las ganancias (Revisada)

NIIF 1- Adopcién por primera vez (Revisada) - Hiperinflacién severa y eliminacion de fechas fijas para
los primeros adoptantes

NIIF 7- Instrumentos financieros: Revelaciones - Mejora de los requisitos de revelacién de baja en

cuentas

La adopcion de estas normas se describe a continuacion:

NIC 12- Impuestos a las ganancias (revisada). Impuestos diferidos: Recuperacion del Activo
Subyacente

La enmienda aclara la determinacion del impuesto diferido sobre las propiedades de inversion
medidas a valor razonable y se introduce una presuncién refutable de que el impuesto diferido sobre
la propiedad de inversién medida usando el modelo del valor razonable de la NIC 40 debe ser
determinada sobre la base de que su importe en libros se recuperara a través de la venta. Incluye el



Notas a los estados financieros (continuacion)

requisito de que el impuesto diferido sobre activos no depreciables que se miden utilizando el modelo
de revalorizacién de la NIC 16, siempre se deben medir sobre la base de la venta. La modificacion es
efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2012. La Compaiia
no tiene activos de estas caracteristicas por lo que no tiene ningiin impacto en la presentacion de sus
estados financieros.

o NIIF 1 Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(revisada) - Hiperinflacion severa y eliminacion de fechas fijas para los primeros adoptantes
El IASB proporciond orientacién sobre como una entidad debe reanudar la presentacién de los
estados financieros bajo NIIF cuando su moneda funcional deja de estar sujeto a la hiperinflacion. La
modificacion es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de julio de 2011.
La modificacién no tiene impacto en la Compaiiia.

o NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones - Mejora de los requisitos de revelacion sobre
la baja en cuentas
La enmienda requiere revelaciones adicionales sobre los activos financieros que se han transferido
pero no dado de baja para que el usuario de los estados financieros de la Compaiia entienda la
relacion con los activos que no han sido dados de baja y sus pasivos asociados. Ademas, la
enmienda requiere revelaciones sobre la implicacion continuada de la entidad en los activos dados
de baja para permitir a los usuarios evaluar la naturaleza y los riesgos asociados con esa
participacion. La modificacion es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1
de julio de 2011. La Comparia no tiene activos de estas caracteristicas por lo que no tiene ningun
impacto en la presentacion de sus estados financieros.

5.b) Normas emitidas aun no vigentes
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A continuacioén se enumeran las normas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de
emision de los estados financieros de la Compania. En este sentido, se indican las Normas emitidas que
la Compafia razonablemente prevé que resultaran aplicables en el futuro. La Compadia tiene la intencion
de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia.

. NIC 1 Presentacion de los estados financieros

Presentacion de partidas del estado de resultados integrales, los cambios en la Norma estan
relacionados a la agrupacién de las partidas presentadas en el estado de resultados integrales. Las
partidas que pudieran ser reclasificadas al estado de resultados, en un periodo futuro podrian ser
presentadas separadamente de las partidas que nunca seran reclasificadas. La modificacion afecta
solamente la presentacion y no tiene impacto en la posicién financiera de la Compafia o en su
rendimiento. La modificacion se hara efectiva para los periodos anuales que empiecen a partir del 1
de julio de 2012.
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NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion

La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2015.
Como parte del proyecto del IASB de reemplazar la NIC 39 “Instrumentos financieros:
Reconocimiento y medicion”, luego de un largo proceso de revisiones, en diciembre de 2011 el IASB
emitio la NIIF 9 y las disposiciones de revelacién transitorias. La NIIF 9 no requiere reestructurar
informacion comparativa, en su lugar la NIIF 7 ha sido modificada para que se efectien revelaciones
adicionales en la transicion de la NIC 39 a la NIIF 9. Las nuevas revelaciones son requeridas a partir
de la fecha de transicién de la Compania a esta NIIF 9. La Compahia evaluara su impacto final,

cuando la norma final que incluya todas las revisiones sea emitida.

NIC 19 Beneficios a empleados (Revisada)

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ha emitido numerosas modificaciones a la
NIC 19, entre las que se pueden mencionar cambios fundamentales como la eliminacion del método
de “corredor” y el concepto de retornos esperados en planes de activos para clarificar su redaccion.
La enmienda entrara en vigor para ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2013.

NIC 32 Compensacion de activos y pasivos financieros - Modificaciones

Las modificaciones clarifican el significado de "actualmente tiene un derecho legal de compensacion”.
Estas modificaciones también clarifican la aplicacion del criterio de los sistemas de compensacién de
la NIC 32 que aplican mecanismos de compensacién bruta que no son simultdneos. Estas
modificaciones no tendran impacto en la posicién financiera o desempefio de la Compania y seran
efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014.

NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de activos y pasivos financieros - Modificaciones

La modificacion requiere la revelacion acerca de los derechos de compensar y los acuerdos
relacionados (tales como acuerdos colaterales). Las revelaciones proveeran a los usuarios
informacion util en la evaluacion del efecto de compensar acuerdos en la posicion financiera de la
entidad. Las nuevas revelaciones son requeridas para todos los instrumentos financieros reconocidos
que son compensados de acuerdo con la NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion. Estas
modificaciones no tendran impacto en la posicién financiera o desemperio de la Compafia y seran
efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013.

NIIF 13 - Medicion del valor razonable

La NIIF 13 establece una sola guia de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera
para todas las mediciones de valor razonable. La Compafia estd evaluando el impacto en su
posicion financiera y desempefio, sin embargo basada en andlisis preliminares, no se esperan
impactos materiales. Esta norma sera efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2013.
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Otras normas emitidas pero que aun no se encontraban en vigencia a la fecha de emisién de los
estados financieros de la Compafia y que la gerencia de la Compania prevé que no le seran
aplicables en el futuro, son las siguientes:

Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (revisada en el 2011) 1 de enero de 2013
NIC 27 - Estados financieros consolidados y separados (revisada en el 2011) 1 de enero de 2013
NIIF 1 - Préstamos del Gobierno 1 de enero de 2013
NIIF 10 - Estados financieros consolidados 1 de enero de 2013
NIIF 11 - Acuerdo de negocios conjuntos 1 de enero de 2013
NIIF 12 - Revelaciones sobre participaciones en otras entidades 1 de enero de 2013
CNIIF 20 - Costos de desmonte en la fase de produccién en una mina a cielo abierto 1 de enero de 2013

5.c) Enmiendas y mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
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Las siguientes mejoras no tendran impacto en la Compania, pero incluyen:

NIIF 1 Primera adopcién de Normas Internacionales de Informacion Financiera

La mejora clarifica que una entidad que ha dejando de aplicar NIIF en el pasado y elige o es
requerida a aplicar NIIF, tiene la opcion de aplicar nuevamente NIIF 1. Si la NIIF 1 no es aplicada
nuevamente, la entidad debera establecer retrospectivamente sus estados financieros como si nunca
hubiera dejado de aplicar NIIF.

NIC 1 Presentacion de estados financieros

La mejora clarifica la diferencia entre informacién comparativa adicional voluntaria y los
requerimientos minimos de informacion comparativa. Generalmente, la informacién comparativa
minima requerida es el periodo anterior.

NIC 16 Propiedad, planta y equipo
La mejora clarifica que los repuestos para reparaciones mayores y equipo de servicio que cumplen
con la definiciéon de propiedad planta y equipo no son inventarios.

NIC 32 Instrumentos Financieros, presentacion
La mejora clarifica que el impuesto a la renta proveniente de la distribucion a accionistas, deben ser
contabilizados de conformidad con la NIC 12.

NIC 34 Reporte financiero interino
La mejora alinea los requerimientos de revelaciones para segmentos de activos con segmentos de
pasivos en los estados financieros interinos. Esta clarificacién asegura ademas que las revelaciones

interinas estén alineadas con las revelaciones anuales.
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Estas mejoras son efectivas para periodos que empiecen después del 1 de enero de 2013.

6. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
Los estados financieros correspondientes al afo terminado el 31 de diciembre de 2012 son los primeros
estados financieros que la Compania ha preparado de acuerdo con las NIIF. Para los periodos anteriores y
hasta el afo terminado el 31 de diciembre de 2011, la Companiia prepar6 sus estados financieros de acuerdo

con los principios y practicas contables generalmente aceptadas en Ecuador (PCGA Ecuador).

Por lo tanto, la Compafia ha preparado estados financieros que cumplen con las NIIF vigentes para los
periodos finalizados al 31 de diciembre de 2012 y con posterioridad, junto con la informacién comparativa
correspondiente al 31 de diciembre de 2011, segun se describe en la Nota 3 (Resumen de politicas contables
significativas). Como parte de la preparacién de estos estados financieros, el estado de situacion financiera de

apertura fue preparado al 1 de enero de 2011.

Esta nota explica los principales ajustes realizados por la Compafia para reexpresar el estado de situacién
financiera al 1 de enero de 2011 y los estados financieros anteriormente publicados al 31 de diciembre de 2011,

y por el afio terminado en esa fecha, todos ellos preparados de acuerdo con los PCGA Ecuador.

Exenciones aplicadas
La NIIF 1 le permite a las entidades que adoptan las NIIF por primera vez optar por determinadas exenciones al
principio de aplicacion retroactivo establecido en ciertas NIIF. De esta manera, la Compafiia ha aplicado las

siguientes exenciones previstas en la NIIF 1:

Costo atribuido — Revelacion de propiedades
La compaiiia opto, en la fecha de transicién de las NIIF, por la medicién del terrero y edificio a su valor

razonable y utilizar este valor razonable como costo atribuido al 01 de enero de 2011.

Beneficios a los empleados
La Compafiia ha decidido revelar los siguientes importes en forma prospectiva a partir de la fecha de transicion,
por lo general las NIIF requieren que se revelen los importes correspondientes al periodo anual actual y los de

los 4 periodos anuales anteriores:

i. el valor presente de la obligacién de beneficios definidos y
ii. los ajustes por experiencia que surjan de los pasivos; y
iii. ha optado por reconocer la totalidad de ganancias; y pérdidas actuariales en el periodo de transicién, en

base a la exencion prevista en la NIIF 1.
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Estimaciones

Las estimaciones realizadas al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2011 son coherentes con las estimaciones
realizadas para las mismas fechas segin los PCGA Ecuador (luego de los ajustes realizados para reflejar
cualquier cambio en las politicas contables), salvo para las siguientes partidas en las que la aplicaciéon de los

PCGA Ecuador no requirié una estimacion:

. Planes de pensiones y otros beneficios post-empleo

. Impuestos diferidos

Las estimaciones realizadas por la Compafia para determinar estos importes segun las NIIF reflejan las

condiciones existentes al 1 de enero de 2011, la fecha de transicion a las NIIF, y al 31 de diciembre de 2011.

A fin de cumplir con la legislacion ecuatoriana, la Compafia ha adoptado las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF al 1 de enero de 2012. Las normas son aplicadas retrospectivamente en la fecha
de transicidn y se registran todos los ajustes a los activos y pasivos mantenidos bajo los principios y practicas
de contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador contra el rubro “ajustes de primera adopcion”, en el

patrimonio.

Las notas explicativas brindan una descripciéon detallada de las principales diferencias entre los principios y
practicas de contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador y las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) aplicadas por la Compariia y el impacto sobre el patrimonio al 31 diciembre de 2011 y 1 de
enero de 2011, y sobre la utilidad neta al 31 de diciembre de 2011. Asimismo, como parte del proceso de
adopcion de NIIF la Compafia identifico algunas reclasificaciones que no se originan de una diferencia entre
ambas normativas, por lo que se presentan como reclasificaciones y son explicadas como parte de las notas

antes mencionadas.

6.1 Reconciliacion del estado de situacion financiera-
a) La reconciliacién entre el estado de situacion financiera bajo los principios y préacticas de contabilidad
generalmente aceptadas en el Ecuador y las NIIF al 1 de enero de 2011 (fecha de transicion a NIIF)

se detalla a continuacion:
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Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudores comerciales, neto

Otras cuentas por cobrar
Inventarios, neto

Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos, neto
Activos intangibles, neto

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivo y patrimonio
Pasivos corrientes:
Obligaciones financieras

Acreedores comerciales y oftras cuentas por

pagar
Impuestos por pagar

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Ingresos diferidos

Beneficios a empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Obligaciones por beneficio post empleo
Pasivo por impuesto diferido

Total pasivos

Patrimonio:

Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

b) La reconciliacion de los saldos del estado de situacion

presenta a continuacion:
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Notas

6.5 a) (1)

6.5b) (2)

6.5a) (3)
6.5b) (3)

6.5 a), b)

Al 1 de enero

de 2011 Ajustes de Al 1 de enero
bajo PCGA primera de 2011 bajo
Ecuador adopcion NIIF

589,555 - 590,543
907,893 3,926 912,719
20,947 (1,871) 18,176
1,904,233 (267) 1,903,966
5,629 (5,629) -
3,428,257 (3,841) 3,425,404
647,384 1,358,566 2,005,950
25,099 1,093 26,192
672,483 1,359,659 2,032,142
4,100,740 1,355,818 5,457,546
1,306,795 - 1,306,795
175,179 2,210 178,377
163,222 - 163,222
906,159 - 911,198
54,082 - 54,082
201,476 - 201,476
2,806,913 2,210 2,815,150
186,637 222,052 408,689
- 159,563 159,563
2,993,550 383,825 3,383,402
540,000 - 540,000
88,555 - 88,555
478,635 971,993 1,445,589
1,107,190 971,993 2,074,144
4,100,740 1,355,818 5,457,546

financiera al 31 de diciembre de 2011 se
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Al 31 de
diciembre de
2011 bajo Ajustes de Al 31 de
PCGA primera Reclasifica- diciembre de
Notas Ecuador adopcion ciones 2011 bajo NIIF
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 727,843 - - 727,843
Deudores comerciales, neto 499,556 - - 499,556
Otras cuentas por cobrar 20,775 - - 20,775
Inventarios, neto 6.5 a) (4) 2,556,279 (639) - 2,555,640
Total activos corrientes 3,804,453 (639) - 3,803,814
Activos no corrientes:
Propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos, neto 6.5b) (1) 584,068 1,358,292 - 1,942,360
Activos intangibles, neto 6.5Db) (4) 34,687 1,027 - 35,714
Total activos no corrientes 618,755 1,359,319 - 1,978,074
Total activos 4,423,208 1,358,680 - 5,781,888
Pasivo y patrimonio
Pasivos corrientes:
Obligaciones financieras 1,418,567 - - 1,418,567
Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar 511,606 - - 511,606
Impuestos por pagar 6.5 a) (4) 133,734 2,579 - 136,313
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 6.5b) (2) 509,528 - 5,039 514,567
Ingresos diferidos 120,579 - - 120,579
Beneficios a empleados 125,510 - - 125,510
Total pasivos corrientes 2,819,524 2,579 5,039 2,827,142
Pasivos no corrientes:
Obligaciones por beneficio post empleo 6.5 a) (3) 248,537 201,755 - 450,292
Pasivos por Impuestos diferidos 6.5b) (3) - 155,634 - 155,634
Total pasivos 3,068,061 359,968 5,039 3,433,068
Patrimonio:
Capital social 540,000 - - 540,000
Reserva legal 108,122 - - 108,122
Resultados acumulados 6.5 a), b) 707,025 998,712 (5,039) 1,700,698
Total patrimonio 1,355,147 998,712 (5,039) 2,438,820
Total pasivos y patrimonio 4,423,208 1,358,680 - 5,781,888

6.2 Reconciliacion del estado de resultados integral-
a) Una reconciliacién entre el estado de resultados integral bajo principios y practicas de contabilidad
generalmente aceptadas en el Ecuador y las NIIF por el afio 2011 se detalla a continuacién:
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Por el afio
terminado Por el afio
al 31 de terminado al
diciembre 31de
de 2011 Ajustes de diciembre de
bajo PCGA primera Reclasifi- 2011 bajo
Ecuador adopcion caciones NIIF
Ingresos de actividades ordinarias 6,541,121 - - 6,541,121
Costo de ventas 6.5a) (4)6.5¢) (4,141,269) (639) (42,047) (4,183,955)
Utilidad bruta 2,399,852 (639) (42,047) 2,357,166
Ingresos y gastos operativos:
Gastos de venta 6.5a)(1),6.5¢) (1,088,730) 1,870 (13,284) (1,100,144)
6.5 a) (1),(2),(3),
Gastos de administracion 6.5 b) (1),(4), 6.5 ¢) (844,848) 28,357 55,331 (761,160)
Gastos financieros, neto (155,056) - - (155,056)
Otros ingresos, neto 6.5b) (1) 27,697 (4,218) - 23,479
Utilidad antes del impuesto a la renta 338,915 25,370 - 364,285
Impuesto a la renta 6.5 a) (4),6.5b) (3) (90,959) 1,350 - (89,609)
Resultados integrales del afio, neto de
impuestos 247,956 26,720 - 274,676
b) La reconciliacion de la utilidad bajo principios y practicas de contabilidad generalmente aceptadas en
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el Ecuador y las NIIF al 31 de diciembre de 2011 se presenta a continuacion:

Utilidad neta segun PCGA - Ecuador

Errores:

Activos no recuperables

Estimacién para deudores comerciales de dudosa recuperacion
Beneficios post empleo

Otros ajustes menores

Adopciones:

Costo atribuido de bienes muebles y arrendamiento financiero de vehiculos
Cambio de vida til en software

Impuestos diferidos

Resultado integral del afio, neto de impuestos

Notas

Por el afio
terminado al 31 de
diciembre de 2011

Aumento
(disminucién)
en la utilidad

247,956

9,977
(3,926)

20,297
(3,218)

@71)
(68)
3,929

274,676
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6.3 Reconciliacion del estado de cambios en el patrimonio-
La reconciliacion entre el estado de cambios en el patrimonio segln principios y practicas de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y NIIF, al 1 de enero y 31 de diciembre de 2011 se detalla a

continuacion:
Al 31 de
Al 1 de enero diciembre de
Notas de 2011 2011

Total patrimonio segin PCGA - Ecuador 1,107,190 1,355,147
Errores:
Activos no recuperables 6.5a) (1) (9,977) -
Estimacién para deudores comerciales de dudosa recuperacion 6.5 a) (2) 3,926 -
Beneficios post empleo 6.5 a) (3) (222,052) (201,755)
Otros ajustes menores 6.5 a) (4) - (3,218)
Adopciones:
Costo atribuido de bienes muebles y arrendamiento financiero de vehiculos 6.5b) (1) 1,358,566 1,358,292
Cambio de vida util en software 6.5b) (4) 1,093 1,027
Impuestos diferidos 6.5b) (3) (159,563) (155,634)
Reclasificaciones:
Aportes futuras capitalizaciones transferidas al pasivo 6.5b) (2) (5,039) (5,039)
Total patrimonio segun NIIF 2,074,144 2,348,820

6.4 Reconciliacion del estado de flujos de efectivo-
La transicion a las NIIF no tuvo un efecto significativo en la presentacion del estado de flujos de efectivo.

6.5 Notas a la reconciliacion del estado de patrimonio y resultado integral-

a) La Compaiia identific6 y corrigio los siguientes errores contenidos en la informacion
elaborada conforme a los PCGA anteriores.

(1) Activos no recuperables.-
Constituyen saldos en diferentes cuentas del estado de situacion financiera al 1 de enero de
2011, los cuales fueron ajustados para depurar saldos errébneos y presentar los montos
recuperables al 1 de enero de 2011. Dichos ajustes afectaron las siguientes cuentas:

- Gastos pagados por anticipado por 5,629

- Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar por 2,210
- Otras cuentas por cobrar por 1,871

- Inventarios por 267
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(2) Estimacion para deudores comerciales de dudosa recuperacion.-

Corresponde a un exceso en la determinacion de la provision de cuentas dudosas por 3,926.

(3) Beneficios post empleo.-

Constituye las obligaciones por beneficios post empleo (jubilacion patronal y desahucio)
establecidas conforme los parametros de la Norma Internacional de Contabilidad No.19 por el
experto actuarial que determina el costo devengado del beneficio. De acuerdo con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador la Compaiia reconocia un pasivo parcial de
dicha obligacion. Como resultado de esta adopcién se reconocié un mayor pasivo de 222,052 y

201,755 al 1 de enero de 2011 y 31 de enero de 2011, respectivamente.

El efecto de este ajuste en el estado de resultados integrales del afio 2011 representa un menor

gasto por 20,297.

(4) Otros ajustes menores.-

Constituyen saldos menores ajustados al 31 de diciembre de 2011. Estos saldos fueron
depurados por la Compafia para presentar los montos reales en los estados financieros a la

fecha anteriormente mencionada. Los ajustes son los siguientes:

- Disminucién del saldo de inventarios en 639

- Incremento del pasivo por impuesto a la renta corriente en 2,579.

Ajustes por diferencias entre los principios de contabilidad generalmente aceptados en

Ecuador y Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

(1) Costo atribuido de bienes inmuebles y arrendamientos financieros de vehiculos

Constituye el ajuste por restablecimiento de costos para terrenos, edificios y vehiculos asi como
el cambio en la vida Util del rubro de edificios. Para terrenos y edificios el nuevo costo constituye

el determinado por un experto valuador.

Para los vehiculos mantenidos por la Compafia al 1 de enero de 2011 se aplicé la Norma
Internacional de Contabilidad NIC 17 "Arrendamientos" para registrar su costo y remedir su

depreciacion acumulada a esa fecha.

Las vidas utiles han sido establecidas en funciéon a la experiencia histérica de uso de dichos
activos reflejando de esta manera un patron adecuado de consumo de cada activo. Por su parte,
la vida util en edificios ha sido establecida, de acuerdo con el estudio de un perito independiente,
en 50 afios; bajo Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Ecuador la vida Gtil de

edificios fue de 20 afos.
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(c)

Como resultado de esta adopcién, se recalculé la vida atil en edificios y se incrementé el valor en
libros de terrenos, edificios y vehiculos, cuyo efecto al 1 de enero de 2011 y 31 de diciembre de
2011 es de 1,358,566 y 1,358,292, respectivamente. El efecto neto de este ajuste por
depreciacion en el estado de resultados integrales del afio 2011, generd un gasto neto de 271.

(2) Aportes futuras capitalizaciones transferidas al pasivo-

Como parte del proceso de adopcion, la Compania ha determinado que los aportes para futuras
capitalizaciones mantenidas bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC en el patrimonio,
deben reclasificarse como cuentas por pagar accionistas. Al 1 de enero de 2011 se adopté
reclasificar 5,039 a una cuenta de pasivo, disminuyendo el patrimonio por el valor anteriormente
mencionado.

(3) Impuestos diferidos-

Segun PCGA Ecuador, no se reconoce los impuestos diferidos que segun NIC 12 debe
contabilizarse. La Compafia reconoce los impuestos diferidos originados por los ajustes de
primera adopcién y que crean diferencias temporarias entre las bases financieras y las bases
tributarias. Como resultado de esta adopcidon se reconocié un pasivo por impuesto diferido por
159,563 al 1 de enero de 2011 y 155,634 al 31 de diciembre de 2011.

(4) Cambios en la vida util del software

Segun PCGA Ecuador, se aplicaban vidas utiles en funcién de lo establecido en la normativa
tributaria vigente en Ecuador. Bajo NIIF, la Compania ha efectuado un analisis del tiempo de uso
del software adquirido reflejando de esta manera un patrén adecuado de consumo de este activo.
Como resultado de esta adopcion se reconocié una vida util de entre 6 y 8 afos; mientras que
bajo Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Ecuador la vida util fue de 5 anos. El
efecto de esta adopcién al 1 de enero de 2011 y 31 de diciembre de 2011 es de 1,093 y 1,027,
respectivamente.

El efecto de esta adopcion en el estado de resultados integrales al 31 de diciembre de 2011
representa un ingreso por 68.

Reclasificaciones entre los principios y practicas de contabilidad generalmente aceptadas en
Ecuador y Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

La adopcién de las NIIF ha requerido reclasificaciones a los saldos presentados bajo PCGA Ecuador
al 31 de diciembre de 2011:

(1) Gastos-

Al 31 de diciembre de 2011, la Compania reclasificé 55,331 del gasto de administracion al costo
de ventas y gasto de ventas por 42,047 y 13,284, respectivamente:
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- El costo de ventas reclasificado estd formado por gasto participacion a trabajadores en las

utilidades de 30,330 y depreciacion magquinaria de 11,607.

Bajo PCGA Ecuador la

participacion a trabajadores de las utilidades se presentaba como una linea independiente

previo a la utilidad antes de impuesto a la renta, sin embargo bajo NIIF se presenta como

parte de costos y gastos de personal.

- El gasto de ventas reclasificado de 13,284 corresponde al gasto participacion a trabajadores

en las utilidades.

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011 se conformaban de la

siguiente manera:

Activos financieros medidos al costo
amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudores comerciales, neto

Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo

amortizado

Obligaciones financieras

Acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar

Cuentas por pagar a entidades

relacionadas

Total pasivos financieros
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Al 31 de diciembre de

Al 1 de enero de

2012 2011

2011

(Ver Nota 6)
No No
Corriente corriente Corriente corriente

(Ver Nota 6)
No
Corriente corriente

549,239 - 727,843 - 590,543 -
2,423,763 - 499,556 - 912,719 -

7,109 - - - - -
2,980,111 - 1,227,339 - 1,503,262 -

Al 31 de diciembre de

Al 1 de enero de

2012 2011 2011
(Ver Nota 6) (Ver Nota 6)
No No No

Corriente corriente Corriente corriente Corriente corriente
1,170,000 - 1,418,567 - 1,306,795 -
572,889 13,019 511,606 - 178,377 -
1,030,273 - 514,567 - 911,198 -
2,773,162 13,019 2,444,740 - 2,396,370 -
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El valor razonable de los activos y pasivos financieros se presenta por el importe al que se podria canjear el
instrumento en una transaccion corriente entre partes, de comun acuerdo y no en una transaccién forzada o de

liquidacion.

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas,
obligaciones financieras, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades
relacionadas se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En la

Nota 26 se presenta informacion sobre el valor razonable de los instrumentos financieros.

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, el efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la

siguiente manera:

1 .
31 de diciembre de 1 de enero de

2012 2011 2011
(Ver Nota 6) (Ver Nota 6)
Efectivo 4,847 1,206 1,587
Bancos 213,157 726,637 445,456
Depésitos a plazo fijo (1) 331,235 - 143,500

549,239 727,843 590,543

(1)  Constituyen depésitos a plazo fijo con vencimientos menores a 3 meses y son considerados como equivalentes de
efectivo en el estado de flujos de efectivo. Al 31 de diciembre de 2012, devengan intereses a la tasa anual del 3% anual
(3.5% al 1 de enero de 2011). Estos depésitos respaldan garantias emitidas por Produbanco a favor de clientes (Ver

Nota 24).

9. DEUDORES COMERCIALES, NETO
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, los deudores comerciales corresponden a cuentas por
cobrar a clientes particulares, empresas eléctricas y municipios del pais por venta de equipos y suministros

eléctricos, las cuales tienen un vencimiento en general de 30 dias y se formaban de la siguiente manera:
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(@)

(b)

28

31 de diciembre de

2012 2011 1 de enero de 2011
(Ver Nota 6) (Ver Nota 6)
Provision Provision Provision
Valor cuentas Valor Valor cuentas Valor Valor cuentas
Bruto dudosas Neto Bruto dudosas Neto Bruto dudosas Valor neto
2,579,990 (156,227) 2,423,763 647,015 (147,459) 499,556 1,046,386 (133,667) 912,719

31 de diciembre de

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011 la antigliedad del saldo de deudores comerciales, neto de provision es como sigue:

2012 2011 1 de enero de 2011
(Ver Nota 6) (Ver Nota 6)
No No No
deteriorada (Deteriorada) Neto deteriorada  (Deteriorada) Neto deteriorada (Deteriorada) Neto

Vigente (hasta 30 dias) 1,626,729 (4,471) 1,622,258 183,248 - 183,248 35,269 - 35,269
Vencida
Hasta 30 dias 606,662 - 606,662 234,771 - 234,771 616,315 - 616,315
Hasta 60 dias 49,967 - 49,967 76,924 - 76,924 26,567 - 26,567
Hasta 90 dias 13,204 - 13,204 - - - 150,659 - 150,659
Hasta 180 dias 129,819 (16,561) 113,258 4,736 (123) 4,613 83,909 - 83,909
Hasta 365 dias 20,842 (19,044) 1,798 13,512 (13,512) - 3,527 (3,527) -
Mas de 365 dias 132,767 (116,151) 16,616 133,824 (133,824) - 130,140 (130,140) -

2,579,990 (156,227) 2,423,763 647,015 (147,459) 499,556 1,046,386 (133,667) 912,719

Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de la estimacién para cuentas dudosas fue como sigue:
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31 de diciembre de

2012 2011
(Ver Nota 6)
Saldo al inicio 147,459 133,667
Mas (menos):
Provisiones 66,446 19,137
Recuperacion (57,678) (5,345)
156,227 147,459

Saldo al final

10. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con compaiiias relacionadas
(a.1) Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, las cuentas por cobrar con entidades relacionadas se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

1 de enero de

Naturaleza de
. la relacion Pais i . L. 2011
Sociedad Origen de la transaccion Vencimiento 2012 2011
(Ver Nota 6) (Ver Nota 6)
Comercial Colombia  Venta de inventarios 90 dias 7,109 - -

Schréder Colombia

(a.2) Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, las cuentas por pagar con entidades relacionadas se formaban de la siguiente manera:
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31 de diciembre de

Naturaleza
dela 1 de enero de
Sociedad relacion Pais Origen de la transaccion Vencimiento 2012 2011 2011
(Ver Nota 6) (Ver Nota 6)

Schréder Brasil Comercial Brasil Compra de inventario 90 dias 581,830 16,096 210,536
Schréder S. A. Bélgica Comercial Bélgica  Regalias 90 dias 214,729 420,410 334,076
Socelec S. A. Comercial Espafia  Compra de inventario 90 dias 105,359 40,613 288,915
Schréder Colombia Comercial Colombia Compra de inventario 90 dias 74,863 260 36,985
Comatelec Comercial Francia  Compra de inventario 90 dias 15,983 - -
Urbis Comercial Espafia  Compra de inventario 90 dias 12,460 - -
Ultrusting Schréder NV Comercial Hungria  Compra de inventario 90 dias 11,361 - -
Schreder lluminaco S. A. Portugal Comercial Portugal Compra de inventario 90 dias 8,271 30,237 5,966
Schréder Chile S.A. Comercial Chile Compra de inventario 90 dias 5,035 - -
Constructions Electriques Schréder S.A. Comercial Bélgica Compra de inventario 90 dias 382 - -
R-Tech S. A. Comercial Bélgica Compra de inventario 90 dias - 3,097 -
Light at Work S.A. Comercial Bélgica Compra de inventario 90 dias - 2,048 1,197
Schréder Group GIE Comercial Bélgica Compra de inventario 90 dias - 1,806 707
Tungsram Schréder Hungria Comercial Hungria Compra de inventario 90 dias - - 19,073
Schréder SPA Comercial Italia Compra de inventario 90 dias - - 10,524
Schréder Argentina Comercial Argentina  Compra de inventario 90 dias - - 3,219

1,030,273 514,567 911,198

(a.3) Durante los afios 2012 y 2011, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades relacionadas:
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Afo 2012:
Ingresos Gastos
Importacion
Venta de de Regalias Cargos por Cargos por Cargos por

Pais Sociedad productos productos (Ver Nota25) publicidad comisiones software Otros
Brasil Schréder Brasil - 1,107,568 - - - - -
Bélgica Schréder S. A. Bélgica - - 331,208 - 13,337 19,761 -
Espafia Socelec S. A. - 186,863 - - - - -
Colombia Schréder Colombia 7,109 207,572 - - - - -
Francia Comatelec - 111,948 - - - - -
Espafa Urbis - 12,231 - - - - -
Hungria Ultrusting Schréder NV - 11,106 - - - - -
Portugal Schreder lluminaco S. A. Portugal - 115,119 - - - - -
Chile Schréder Chile S.A. - - - 11,347 - - -
Bélgica Constructions Electriques Schréder S.A. - 357 - - - - -
Bélgica R-Tech S. A. - - - - - 1,928 601
Bélgica Light at Work S.A. - 395 - 4,935 - - 2,539
Bélgica Schréder Group GIE - - - - - - -
Hungria Tungsram Schréder Hungria - - - - - - -
Italia Schréder SPA - 110,086 - - - - -
Argentina Schréder Argentina - 139,969 - - - - -
Bélgica Beka Member of the Schréder Group GIE 10,774 - - - - -
Austria AE Schréder GMBH 9,504 - - - - -
China Tianjin Lighting Schréder Co. Ltda. 61,800 - - - - -
Alemania Owlet 12,255 - - - - -
7,109 2,097,547 331,208 16,282 13,337 21,689 3,140
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Afo 2011:
Gastos
Importacion
Dividendos de Regalias
Pais Sociedad pagados productos  (Ver Nota 25)
Brasil Schréder Brasil - 1,554,473 -
Bélgica Schréder S. A. Bélgica - (29,662) 262,753
Espania Socelec S. A. 216,718 51,761 -
Colombia Schréder Colombia - 122,997 -
Francia Comatelec - 30,709 -
Espafa Urbis - - -
Hungria Ultrusting Schréder NV - - -
Portugal Schreder lluminaco S. A. Portugal - 75,410 -
Chile Schréder Chile S.A. - - -
Bélgica Constructions Electriques Schréder S.A. - - -
Bélgica R-Tech S. A. - 6,581 -
Bélgica Light at Work S.A. - 12,042 -
Bélgica Schréder Group GIE - 4,057 -
Hungria Tungsram Schréder Hungria - 1,822 -
ltalia Schréder SPA - 32,287 -
Argentina Schréder Argentina - 49 -
China Tianjin Lighting Schréder Co. Ltda. - 30,826 -
Alemania Owlet - 5,160 -
216,718 1,898,512 262,753

Las cuentas por cobrar y por pagar a entidades relacionadas tienen vencimientos a corto plazo, no
generan intereses y no se han otorgado garantias especificas por las mismas.

Los términos bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con entidades relacionadas fueron
acordados entre ellas.

(b) Administracion y alta direccion-
Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de Schréder Ecuador
S.A., incluyendo a la gerencia general, asi como los socios que la representan, no han participado al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero de 2011 en transacciones no habituales y/o relevantes.

(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la entidad, incluidas las gerencias y subgerencias. Durante los afios 2012 y
2011, los importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se forman como siguen:
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31 de diciembre de

2012 2011
(Ver Nota 6)
Sueldos fijos 172,509 168,600
Sueldos variables 42,915 14,050
Beneficios sociales 69,528 44,966
284,952 227,616

Al 31 de diciembre de 2012, la Compafnia incluye como beneficios a empleados corrientes la indemnizacién por
salida de un miembro de la gerencia clave por 147,547 (Ver Nota 18).

11. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, las otras cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

31 de diciembre de
1 de enero de

2012 2011 2011
(Ver Nota 6) (Ver Nota 6)
Empleados 3,068 20,775 18,176

12. INVENTARIOS, NETO
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de
1 de enero de

2012 2011 2011
(Ver Nota 6) (Ver Nota 6)

Producto terminado 118,999 91,872 60,710
Materia prima 2,567,543 2,467,962 1,612,523
Importaciones en transito 197,183 87,046 298,271

2,883,725 2,646,880 1,971,504
Menos-
Estimacién para obsolescencia y lento
movimiento (242,923) (91,240) (67,538)

2,640,802 2,555,640 1,903,966

El movimiento de la cuenta de estimacion para obsolescencia y lento movimiento durante los afios 2012 y
2011, fue como sigue:
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Saldo al inicio
Mas (menos):
Provisiones
Bajas

Saldo al final

13. PROPIEDAD, MOBILIARIO, EQUIPO Y VEHICULOS
a) Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, el saldo de propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos se formaba de la siguiente manera:

Terreno

Edificios

Equipo electronico
Muebles y enseres
Vehiculos
Maquinaria

Totales
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31 de diciembre de 2012

31 de diciembre de

2012 2011
(Ver Nota 6)
91,240 67,538
242,776 23,702
(91,093)
242,923 91,240

31 de diciembre de 2011

1 de enero de 2011

(Ver Nota 6) (Ver Nota 6)
Costo Depreciacion Activo Costo Depreciacion Activo Costo Depreciacion Activo

histérico acumulada neto historico acumulada neto histérico acumulada neto
530,000 - 530,000 530,000 - 530,000 530,000 - 530,000
1,212,450 (43,648) 1,168,802 1,215,050 (21,824) 1,193,226 1,212,450 - 1,212,450
111,341 (65,894) 45,447 86,946 (65,987) 20,959 77,646 (47,413) 30,233
136,490 (57,335) 79,155 132,688 (44,970) 87,718 127,548 (31,993) 95,555
82,143 (11,907) 70,236 32,533 (16,313) 16,220 102,176 (55,358) 46,818
110,307 (33,954) 76,353 121,035 (26,798) 94,237 106,085 (15,191) 90,894
2,182,731 (212,738) 1,969,993 2,118,252 (175,892) 1,942,360 2,155,905 (149,955) 2,005,950
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b)
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Durante los afios 2012 y 2011, el movimiento de propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos fue el siguiente:

Equipo Muebles y

Terrenos Edificios eléctrico enseres Vehiculos Maquinaria Total
Saldo al 1 de enero de 2011
(Ver Nota 6) 530,000 1,212,450 30,233 95,555 46,818 90,894 2,005,950
Adiciones (ii) - 2,600 12,771 5,140 - 14,950 35,461
Bajas y ventas - - (248) - (14,521) - (14,769)
Depreciacion - (21,824) (21,797) (12,977) (16,077) (11,607) (84,282)
Saldo al 31 de diciembre de 2011
(Ver Nota 6) 530,000 1,193,226 20,959 87,718 16,220 94,237 1,942,360
Adiciones (i) - - 52,362 4,117 82,143 4,329 142,951
Bajas y ventas - (2,555) (3,300) - (11,619) (10,627) (28,101)
Depreciacién - (21,869) (24,574) (12,680) (16,508) (11,586) (87,217)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 530,000 1,168,802 45,447 79,155 70,236 76,353 1,969,993

(ii)

La principal adiciéon en el afio 2012 corresponde a la compra de un vehiculo de 82,143 el mismo que fue puesto a disposicion de la Gerencia
General. Dicho vehiculo fue adquirido a través de un contrato de leasing con Produbanco S.A. a 36 meses plazo. Al 31 de diciembre de 2012, el

monto pendiente de pago es de 24,835. El vehiculo se encuentra prendado a favor del Banco para garantizar la operacién.

Las adiciones de los afios 2011 corresponden principalmente a compras de equipo electronico y herramientas industriales.
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14. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, las obligaciones financieras se formaban de la
siguiente manera:

Al 31 de diciembre de 2012

Vencimiento
Costo
Tasa Valor amortizado Hasta 1a3 3ai2
Acreedor Nominal nominal 3) Plazo 1 mes meses meses
Banco ING Belgium S.A. (1) Libor + 1.5% 1,170,000 1,170,000 180 - - 1,170,000
Al 31 de diciembre de 2011
Vencimiento
Costo
Tasa Valor amortizado Hasta 1a3 3ail2
Acreedor Nominal nominal (3) Plazo 1 mes meses meses
Produbanco S.A. 2 9.33% 1,418,567 1,418,567 90 - 1,418,567 -
Al 1 de enero de 2011
Vencimiento
Costo
Tasa Valor amortizado Hasta 1a3 3ail2
Acreedor Nominal nominal 3) Plazo 1 mes meses meses
Produbanco S.A. (2) 9% 1,306,795 1,306,795 90 - 1,306,795 -

(1)  Corresponde a una linea de crédito otorgada por el Banco ING Belgium S.A. a favor de Schréder Ecuador S.A. por un
monto maximo de 2,000,000 con vencimiento al 31 de diciembre de 2014. El monto utilizado de esta linea de crédito al
31 de diciembre de 2012 es de 1,170,000. Esta linea de crédito originalmente obtenida el 22 de febrero de 2012, fue
destinada para el pago de obligaciones financieras locales. Durante el afio se han realizado 2 renovaciones, la Gltima
tuvo lugar el 21 de diciembre de 2012. Esta linea de crédito esta garantizado a su vez por Schréder S.A. de Bélgica,

por un valor igual al crédito.

(2) Corresponde a varios préstamos de corto plazo emitidos en el afo 2011, destinados principalmente al pago de
proveedores locales y del exterior.

(3) La Gerencia estima que el costo amortizado de estos préstamos se aproxima a su valor en libros debido a su

naturaleza de corto plazo (préstamos otorgados a 180 dias plazo o menos).
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15. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

16.

se formaban de la siguiente manera:

Proveedores del exterior (1)
Proveedores locales (2)
Otros

de hasta 90 dias, y no generan intereses.

IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente

manera:
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Impuesto al valor agregado IVA (1)
Retencién en la fuente de Impuesto a la
renta (2)

Retenciones de Impuesto al Valor
agregado IVA (2)

Impuesto a la salida de divisas (3)
Impuesto a la renta (Ver Nota 20 (b))

de bienes y/o servicios realizados por la Compafiia.

pendientes de pago al Servicio de Rentas Internas.

31 de diciembre de

1 de enero de

2012 2011 2011
(Ver Nota 6) (Ver Nota 6)
285,355 493,796 123,486
269,624 11,829 38,672
17,910 5,981 16,219
572,889 511,606 178,377

31 de diciembre de

Corresponde principalmente a la compra de materiales eléctricos al proveedor ELT de Espafa. Las cuentas por pagar
a proveedores del exterior tienen vencimientos de hasta 120 dias, y no generan intereses.

Se originan principalmente por compras de bienes y servicios a proveedores locales y tienen vencimientos corrientes

1 de enero de

2012 2011 20m
(Ver Nota 6) (Ver Nota 6)
188,103 37,205 20,746
51,473 19,380 62,946
33,122 3,546 18,371
124,127 50,166 -
151,416 26,016 61,159
548,241 136,313 163,222

Corresponde a impuesto al valor agregado IVA generado en ventas y compensado con el IVA pagado en adquisiciones
Corresponde a retenciones de impuesto a la renta y de impuesto al valor agregado realizadas a proveedores,
El impuesto a la Salida de Divisas representa la provision realizada por la Compafia por pasivos con empresas del

exterior que seran canceladas durante el afio 2013. La provisién se ha realizado tomando en cuenta los parametros de
la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 37).
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17. INGRESOS DIFERIDOS
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 1 de enero de 2011, los ingresos diferidos se formaban de la siguiente

manera:
31 de diciembre de
1 de enero de
2012 2011 2011
(Ver Nota 6) (Ver Nota 6)

Consorcio Vda 122,416 - -
Aceros y Afines Conacero S.A. 96,103 - -
Baldeén Valencia Edison German 20,000 - -
Consejo Cantonal de Seguridad Ciudadana 15,876 - -
Campoverde Campoverde Carlos Patricio 12,821 - -
Jiménez Le6n Norman 11,846 - -
Yacelga Quina Patricio Xavier 9,714 - -
Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A. - - 3,881
Avila Gonzalez Julio Francisco - - 4,234
Brito Montero Hugo Estanislao - - 18,389
Consorcio Ac Ingenieros - - 23,700
Construcciones y Servicios de Mineria
Consermin S. A. - 77,517 -
Sistemas Redes y Telecomunicaciones
Hardcom S.A. - 35,355 -
Otros 8,833 7,707 3,878

297,609 120,579 54,082

Corresponden a anticipos recibidos de clientes conforme lo establecido en los contratos suscritos para el
desarrollo de proyectos.

18. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, los pasivos acumulados se formaban como sigue:

31 de diciembre de 1 de enero de
2012 2011 2011
(Ver Nota 6) (Ver Nota 6)

Provision para indemnizaciones (Ver

Nota 10) 147,547 - -
Participacion a trabajadores 128,436 59,809 55,105
Beneficios sociales 75,656 45,931 47,284
Empleados 68,470 - 63,613
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 36,262 19,770 35,474

456,371 125,510 201,476
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Durante los afos 2012 y 2011, el movimiento de los beneficios a empleados fue como sigue:

Afo 2012:
Saldo Saldo
31.12.2011 Provisiones Pagos 31.12.2012
Provision para indemnizaciones - 147,547 - 147,547
Participacion a trabajadores 59,809 128,436 (59,809) 128,436
Beneficios sociales 45,931 124,117 (94,392) 75,656
Empleados - 126,536 (58,066) 68,470
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social 19,770 173,111 (156,619) 36,262
125,510 699,747 (368,886) 456,371
Ano 2011:
Saldo Saldo
31.12.2010  Provisiones Pagos 31.12.2011
Participacion a trabajadores 55,105 59,809 (55,105) 59,809
Beneficios sociales 47,284 109,191 (110,544) 45,931
Empleados 63,613 457,449 (521,062) -
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social 35,474 171,375 (187,079) 19,770
201,476 797,824 873,790) 125,510

19. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST EMPLEO
(a) AlI'31 de diciembre de 2012y 2011 y 1 de enero de 2011, las obligaciones por beneficios post empleo se
clasificaban como sigue.

31 de diciembre de 1 de enero de

2012 2011 2011
(Ver Nota 6) (Ver Nota 6)
Obligaciones por beneficios post empleo a
corto plazo 184,963 - -
Obligaciones por beneficios post empleo a
largo plazo 344,510 450,292 408,689

529,473 450,292 408,689
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(b)

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, las obligaciones por beneficios post empleo
se formaban como sigue:

31 de diciembre de 1 de enero de

2012 2011 2011
(Ver Nota 6) (Ver Nota 6)
Jubilacion patronal (a) 377,529 321,322 279,095
Desahucio (b) 151,944 128,970 129,594

529,473 450,292 408,689

Las hipotesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2012 y 2011son las siguientes:

2012 2011
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasa de rendimiento de activos N/A N/A
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de rotacion 8.90% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 7.9 7.5
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

El célculo de los beneficios post empleo lo realiza un actuario externo calificado.

(a)
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Reserva para jubilacion patronal-

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Codigo
de Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio, De
conformidad con lo que menciona el Cédigo de Trabajo, los empleados que por veinticinco afos o0 mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
afos, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No, 359 se publicé la reforma al Cédigo
de Trabajo, mediante la cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, y 1 de enero de 2011 el saldo de la reserva para jubilacion patronal
cubre el 100% del valor determinado en el estudio actuarial.
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b)

41

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacion patronal reconocida en
el estado de resultados integral y su movimiento durante el afio:

31 de diciembre de

2012 2011
(Ver Nota 6)

Saldo inicial 321,322 279,095
Gastos operativos del periodo:

Costo del servicio en el periodo actual 26,236 25,747

Costo financiero 22,456 18,111

Efecto en reducciones y liquidaciones anticipadas (1,427) (1,631)
Otros resultados integrales:
Pérdida actuarial reconocida 8,942 -
Saldo final 377,529 321,322

Desahucio-

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compariia tiene un pasivo contingente por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo
probablemente no sera exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, y 1 de enero de 2011 el saldo de la reserva para desahucio cubre el
100% del valor establecido en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el estado
de resultados integral y su movimiento durante el afo:

31 de diciembre de

2012 2011
(Ver Nota 6)

Saldo inicial 128,970 129,594
Gastos operativos del periodo:

Costo del servicio en el periodo actual 9,593 -

Costo financiero 9,019 -

Efecto en reducciones y liquidaciones anticipadas (21) (624)
Otros resultados integrales:

Pérdida actuarial reconocida 4,383 -
Saldo final 151,944 128,970
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20. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
a) Unresumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado al estado de resultados integrales es como

sigue:
Al 31 de diciembre de
2012 2011
Otros
resultados
Resultados integrales del Resultados
del afio aho del afio

Impuesto a la renta corriente 224,704 (3,065) 93,538
Impuesto a la renta diferido, relacionado con el

origen y reverso de diferencias temporarias (245,645) - (3,929)
Gasto por impuesto a la renta del afo (20,941) (3,065) 89,609

b) Impuesto a la renta corriente
Una conciliaciéon entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
(Ver Nota 6)

Utilidad antes de impuesto a la renta 747,153 364,285
Mas (menos)-
Gastos no deducibles 242,961 48,060
Deduccidn por leyes especiales (13,140) (7,980)
Partidas por adopcién NIIF’s - (14,624)
Utilidad gravable 976,974 389,741
Tasa legal de impuesto 23% 24%
Impuesto a la renta causado relacionado con los
resultados del afio 224,704 93,538
Impuesto a la renta causado relacionado con los otros
resultados integrales del afio (3,065) -
Menos- retenciones del ano (70,223) (67,522)
Impuesto a la renta por pagar (Ver Nota 16) 151,416 26,016

c) Impuesto a la renta diferido
El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:
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Estado de situacion

Estado de resultados
integrales

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero Al 31 de diciembre de
2012 2011 de 2011 2012 2011
(Ver Nota 6) (Ver Nota 6) (Ver Nota 6)
Diferencias temporarias
Reevallo de edificios - 205,474 213,526 205,474 8,052
Provisién de inventarios (51,000) - - 51,000 -
Jubilacién patronal y desahucio (39,086) (50,702) (55,513) (11,616) (4,811)
Otros 75 862 1,550 787 688
Efecto en el impuesto diferido en resultados - - - 245,645 3,929
(Activo) pasivo por impuesto diferido, neto (90,011) 155,634 159,563 - -

Una reconciliaciéon entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable multiplicada

por la tasa de impuesto al 31 de diciembre, es como sigue:

Utilidad antes de impuesto a la renta

Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente

(2012, 23% y 2011, 24%)

Gastos no deducibles (diferencias permanentes)

Ajuste por precios de transferencia

Efecto producido por la reduccién en la tasa de impuesto a la renta

Ingreso (gasto) por impuesto a la renta relacionado con los
resultados del afio

Al 31 de diciembre de

2012 2011
(Ver Nota 6)

739,958 364,285
170,190 87,428
10,614 617
(185,021) -
(16,724) 1,564
(20,941) 89,609

Para la determinacién del activo y pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se

aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en el que la Compania espera

recuperar o liquidar las diferencias temporarias.

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta.

(a) Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones

del impuesto a la renta de la Compafia, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido

oportunamente con las obligaciones tributarias.

La Compariia no ha sido fiscalizada desde el afo 1989.

43



Notas a los estados financieros (continuacion)

(b)

()

(d)

(e)
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Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compania se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco
afos, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Ao fiscal Porcentaje
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devoluciéon, salvo casos de excepcién. En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la Producciéon, Comercio e Inversiones para las
nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo-

Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, estan sujetos a una retencion en la fuente adicional del impuesto a la
renta.
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®)

(9)

(h)
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Pérdidas fiscales amortizables-
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compania no mantiene pérdidas fiscales amortizables en ejercicios
futuros.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

e Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

e Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

e Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

e Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
0 sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se increment6 del 2% al
5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

o Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afno, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

o Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

o Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no

estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion del
impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que
consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias-

En el Suplemento al Registro Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidi6 la Ley
Organica de Redistribucion de los Ingresos para el Gasto Social, mediante la cual se reformoé la Ley
Orgénica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los
principales cambios son los siguientes:
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. Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados como crédito
tributario para el pago del impuesto a la renta que no hayan sido utilizados en el ejercicio fiscal en
que se generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales posteriores, podran ser objeto de

devolucion por parte del Servicio de Rentas Internas (SRI).

. Impuesto a los Activos en el Exterior

Se considera hecho generador de este impuesto:

- La tenencia a cualquier titulo de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera del territorio
nacional, sea de manera directa o a través de subsidiarias afiliadas u oficinas en el exterior del

sujeto pasivo; y,
- Las inversiones en el exterior de entidades reguladas por el Consejo Nacional de Valores.

Se incrementa la tarifa del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual. Cuando la captacién de fondos o
las inversiones que se mantengan o realicen a través de subsidiarias ubicadas en paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes o a través de afiliadas u oficinas en el exterior, la tarifa sera del
0.35%.

21. PATRIMONIO
a) Capital social
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital social de la Compafia estaba conformado por 54,000

acciones ordinarias de un valor nominal de 10 cada una totalmente pagadas.

El detalle de los accionistas de la Compafia al 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

Numero de Participacion Capital

Nombre de accionista Pais acciones % emitido
Schréder S.A. Bélgica 51,354 95.10% 513,540
Guerra Barona Fausto Marcelo Ecuador 1,620 3.00% 16,200
Guerra Barona Rodrigo Ernesto Ecuador 486 0.90% 4,860
Guerra Jarrin Roberto Ernesto Ecuador 297 0.55% 2,970
Basante Chiriboga Nelly Yolanda Ecuador 243 0.45% 2,430
54,000 100% 540,000

b) Reserva Legal-
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta

que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
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d)

dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede utilizarse para cubrir

pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)-

De acuerdo con la Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafias
emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor por 971,993 proveniente de los ajustes por adopcién
por primera vez de las NIIF, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren, utilizado para absorber

pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion de la Compafiia.

Reserva de capital

De acuerdo con la Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafias
emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de la reserva de capital por 21,974 generados hasta
el ano anterior al periodo de transicién de aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta resultados acumulados y podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
concluido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la

Compaiiia.

22. GASTOS DE VENTA

Durante los afios 2012 y 2011, los gastos de venta se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2012 2011
(Ver Nota 6)
Noémina 605,583 492,436
Regalias (Ver Nota 25) 331,208 262,753
Gastos de viaje 171,358 162,392
Publicidad 43,798 63,028
Mantenimiento 17,314 35,860
Otros 27,945 83,675
1,197,206 1,100,144

23. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afios 2011 y 2010, los gastos de administracién se formaban de la siguiente manera:
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31 de diciembre de

2012 2011
(Ver Nota 6)

Noémina 506,749 270,847
Impuestos 136,166 99,954
Honorarios profesionales 94,723 100,161
Depreciaciones 75,588 72,673
Provision para incobrables 8,768 13,792
Mantenimiento 48,589 21,716
Seguros 37,815 66,856
Servicios basicos 32,010 45,791
Utiles de oficina 25,040 24,790
Gastos de viaje 7,849 6,785
Otros 61,832 37,795

1,035,129 761,160

24. GARANTIAS

A continuacion se detallan las garantias bancarias emitidas a favor de clientes vigentes al 31 de diciembre de

2012y 2011:
2012
Cliente Descripcion I.=e_cl_1a Ft?cl'_la Garantias
inicio vencimiento entregadas
Fiel cumplimiento
Fideicomiso Paseo San Francisco contrato 11-Feb-12 1-Ene-13 26,946
Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A. Buen uso de anticipo 6-Dic-12 20-Ene-13 521,665
Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A. Buen uso de anticipo 6-Dic-12 20-Ene-13 37,262
Fiel cumplimiento
Empresa Eléctrica Regional Centro Sur contrato 5-Dic-12 4- Ene -13 78,840
Empresa Eléctrica Regional Centro Sur Buen uso de anticipo 5-Dic-12 4- Ene -13 788,400
Fideicomiso Paseo San Francisco Buen uso de anticipo 12-Dic-12 26- Ene -13 152,757
Fiel cumplimiento
Fideicomiso Paseo San Francisco contrato 12-Dic-12 26- Ene -13 15,666
Fideicomiso Paseo San Francisco Buen uso de anticipo 12-Dic-12 26- Ene -13 46,998
Fiel cumplimiento
Fideicomiso Paseo San Francisco contrato 12-Dic-12 26- Ene -13 38,189
Fiel cumplimiento
Fideicomiso Paseo San Francisco contrato 11-Dic-12 11- Ene -13 15,876
Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A. Buen uso de anticipo ~ 19-Nov-12 3-Ene-13 11,718
Empresa Eléctrica Regional del Sur S.A. Buen uso de anticipo ~ 26-Nov-12 11-Feb-13 32,766
Empresa Eléctrica Quito S.A. Buen uso de anticipo 12-Dic-12 12-Mar-13 42,941
Empresa Eléctrica Provincial Galapagos S.A. Buen uso de anticipo 13-Dic-12 26-Feb-13 4,453
Empresa Eléctrica Provincial Galapagos S.A. Buen uso de anticipo 13-Dic-12 26-Feb-13 62,344

1,876,821
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2011
Cliente Descripcion I_=e_c I.1a F?cha Garantias
inicio vencimiento Entregadas
Sistemas Redes y Telecomunicaciones Buen uso de
Hardcom S.A. anticipo 8-Dec-11 20-Feb-12 35,355
Sistemas Redes y Telecomunicaciones Fiel cumplimiento
Hardcom S.A. de contrato 8-Dec-11 20-Feb-12 14,142
Fiel cumplimiento
Gobierno Provincial del Cantén Sucua de contrato 2-Dec-11 1-Ene-12 417
Sistemas Redes y Telecomunicaciones Fiel cumplimiento
Hardcom S.A. contrato 23-Nov-11 27-Ene-12 25,326
Sistemas Redes y Telecomunicaciones Buen uso de
Hardcom S.A. anticipo 23-Nov-11 27-Ene-12 63,315
138,555

En adicion a las garantias anteriormente detalladas, Schréder S.A. respalda garantias bancarias para
proveedores de la Compania por 1,400,000 para las actividades de importacion de los inventarios que
comercializa. Dichas garantias tienen vencimiento hasta mayo de 2013.

PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS

Convenio de transferencia de tecnologia

Desde enero de 2005, la Compafiia mantiene un convenio de transferencia de tecnologia con Schréder S. A.
Bélgica, a través del cual Schréder Ecuador S. A. recibe todos los derechos de propiedad industrial de los
productos Schréder. Por lo antes indicado se pagan regalias del 4% sobre las ventas anuales netas de los
productos con marca Schréder; pagaderas en dos cuotas al ano hasta el 30 de abril y 30 de octubre,
respectivamente. El monto anual a pagar por concepto de regalias no podra ser inferior a 35,000 Euros. Dicho
convenio fue suscrito el 15 de noviembre de 2005 y tiene un plazo de 5 afos, renovable por mutuo acuerdo
entre las partes.

Durante los afios 2012 y 2011 la Compaiiia ha registrado regalias por 331,208 y 262,753 respectivamente, los
cuales se presentan como gastos de venta en los estados de resultados integrales adjuntos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Schréder S.A. de Bélgica es una empresa mundial de tecnologia de iluminacion, especializada en sectores
arquitecténicos, industriales y de alumbrado publico, urbana, deportivo, entre otros. Los principales accionistas
de esta compania privada pertenecen a la familia Schréder.

Actualmente el Grupo Schréder S.A. de Bélgica la conforman 48 empresas en todo el mundo con mas de 2.600
empleados expertos en el disefio y desarrollo de soluciones de iluminacién exterior.

49



Notas a los estados financieros (continuacion)

a)

b)

c)

d)

50

Competencia-

La Compania enfrenta una fuerte competencia y estima que se mantendrad este alto nivel de
competitividad. Para hacer frente a esta situacion, la Comparia adapta permanentemente sus estrategias
de negocio, buscando siempre innovacién de sus productos. Actualmente la Compania ha desarrollado
una gama completa de luminarias LED (Light-Emitting Diode) para todos los sectores de actividad como
son: alumbrado en carreteras, alumbrado urbano, alumbrado de tuneles y proyeccion. Esta tecnologia se
caracteriza por un bajo consumo de energia, durabilidad y resistencia.

Cambios tecnologicos-

Este riesgo esta presente en companias que realizan inversiones en investigacion y desarrollo de nuevos
productos, servicios 0 métodos, financiadas con recursos propios, sin tener la certeza de que dichas
inversiones puedan generar rentabilidad futura suficiente para repagar la inversion realizada, teniendo
como consecuencia la pérdida total o parcial de los recursos invertidos.

Los mecanismos mas usuales de mitigacion de este riesgo consisten en la diversificacion de las
inversiones y en la implementacion de mecanismos adecuados de control de proyectos que permitan
determinar su conveniencia en un momento dado.

La Compania no asume este riesgo pues todas las actividades de investigacion y desarrollo de nueva
tecnologia las efectian compafias relacionadas del exterior. La Compafia soélo realiza actividades de
comercializacion a nivel local.

Nivel de actividad econdmica ecuatoriana-

Dado que las operaciones de la Compania se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes del
nivel de actividad econémica que desarrolla el pais. En periodos de crecimiento econémico, de
disminucion de las tasas de desempleo y crecimiento de varias sectores de la economia ecuatoriana, las
ventas de la Compafia han logrado un incremento del 26%, pasando de 6,541,121 en el afio 2011 a
8,238,252 en el ano 2012.

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero-

Por la naturaleza de sus actividades, la Comparfia esta expuesta a riesgos de crédito, tasa de interés,
liquidez y tipo de cambio, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion y
monitoreo continuo, con sujecién a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de
riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compania y cada persona dentro de la Compafia es
responsable por las exposiciones de riesgo relacionadas con sus responsabilidades. El proceso
independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente,
tecnologia e industria.

La estructura de gestion de riesgos tiene como base el Directorio y la Gerencia de la Compafia, que son
los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras areas como se explica a
continuacion:
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i) Directorio -
El Directorio es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. El Directorio
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas
especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y el uso de

instrumentos financieros.

i)  Finanzas -
El &rea de Finanzas es responsable de administrar el flujo de fondos de la Compania tomando en
cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por el Directorio y la Gerencia de la
Compania, incluyendo el seguimiento a dichos procedimientos para mejorar la administracion de
riesgos de la Compaiiia.

Mitigacion de riesgos

Como parte del manejo total de riesgos, la Compafia evalla constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de
interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

Riesgo de mercado-
El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: la posibilidad de que la
compania sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los activos que

ella posee. Asi, entre los mas comunes se encuentran:

o Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o al alza,
respectivamente.

o Riesgo de que la posicion de mercado de la Compania se deteriore como consecuencia de la
operacioén propia o de terceros, asi como de las condiciones econdémicas.

. Riesgo de que las materias primas que afectan directamente la operacién de la Compania sufran
variaciones adversas en sus precios.

o Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacion de la compania sufran variaciones
adversas en sus cotizaciones.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la diversificacion de

activos y pasivos, asi como la operacion con derivados financieros que trasladen el riesgo hacia terceros.

La Compafnia asume el riesgo de mercado puesto que los productos que distribuye pueden estar sujetos a
variaciones desfavorables de las preferencias por parte de los consumidores, lo cual podria afectar sus
ventas. Adicionalmente las materias primas utilizadas en la fabricacién de los mismos pueden sufrir
variaciones adversas en sus precios, pues todos sus proveedores son del exterior; lo que afectaria el

precio de compra de los productos y, por consiguiente, la rentabilidad de la Compania.
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(i) Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacién del valor justo del flujo de efectivo futuro de
un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicién de la
Compania al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estaria principalmente

relacionada con las obligaciones de la Compafiia con tasas de interés variables.

A continuacién se presenta informacién acerca de los instrumentos financieros con tasas de interés

fija y variable:

Tasa de interés
promedio al 31
de diciembre

31 de diciembre de 2012 de 2012
Tasa %
variable  Tasafija  Sininterés Total

Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo - 331,235 218,004 549,239 3
Deudores comerciales, neto - - 2,423,763 2,423,763 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - - 7,109 7,109 -
Pasivos financieros
Obligaciones financieras 1,170,000 - - 1,170,000 5.69
Acreedores comerciales y otras cuentas por

pagar - - 572,889 572,889 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - 1,030,273 1,030,273 -

Tasa de interés
promedio al 31
de diciembre

31 de diciembre de 2011 de 2011
Tasa %
variable Tasa fija Sin interés Total

Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo - - 727,843 727,843 -
Deudores comerciales, neto - - 499,556 499,556 -
Pasivos financieros
Obligaciones financieras - 1,401,700 16,867 1,418,567 9.33
Acreedores comerciales y otras cuentas por

pagar - - 511,606 511,606 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - 514,567 514,567 -
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A continuacién se muestra la sensibilidad del estado de resultados integrales por el posible efecto de los
cambios en la tasa de interés en los gastos financieros por un ano, antes del impuesto a la renta,
asumiendo que los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se renovaran a su término y se
mantendran por lo que resta del afio siguiente:

Efecto en resultados integrales antes de

Cambios en puntos basicos impuesto a la renta
2012 2011
+(-) 0.5 160,243 133,960
+(-)1.0 173,187 140,774
+(-)1.5 186,131 147,588

(ii) Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio, La exposicion de la
Compafia a los tipos de cambio se relaciona principalmente a las actividades operativas de la
Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, la Compafiia mantiene activos y pasivos en moneda
extranjera cuya moneda de origen es el Euro. A continuacion se presenta el detalle de los saldos en

moneda extranjera:

Tipo de cambio

Moneda
de origen 2012 2011 2012 2011

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo Euros 8,511 - 1.32 -
Posicion activa 8,511 -

Pasivos

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar Euros 207,675 370,043 1.32 1.30
Cuentas por pagar a entidades relacionadas Euros 719,780 389,405 1.32 1.30
Posicion pasiva 927,455 759,448

A continuacion se muestra la sensibilidad de los posibles efectos de los cambios en los tipos de interés,
asumiendo que los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se renovaran a su
término y se mantendran por lo que resta del afo siguiente:

53



Notas a los estados financieros (continuacion)

54

f)

Efecto en resultados por

Cambios en diferencial cambiario
puntos basicos 2012 2011
EUR EUR

Posicion activa

+(-)0.15 3,079 -

Posicion pasiva
+(-) 0.15 137,449 125,931

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, la Compafiia realiza sus operaciones principales en délares de los
Estados Unidos de América, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos

importantes por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, la Compafiia no tiene operaciones con productos derivados para la

cobertura de su riesgo de cambio por lo que asume la exposicién a dicho riesgo de su posicion cambiaria.

Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La

consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencién de
lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compania desarrollar

sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de
liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de la Compania orienta
sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito y un

manejo adecuado de plazos, lo que permite contar con un capital de trabajo positivo.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compariia a la fecha del
estado de situacion financiera y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos no

descontados que se realizaran:
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Al 31 de diciembre de 2012

Hasta Hasta 3 De3a12

1 mes meses meses Total
Obligaciones financieras - - 1,170,000 1,170,000
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 331,632 - 241,257 572,889
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 699,065 - 331,208 1,030,273
Total pasivos 1,030,697 - 1,742,465 2,773,162

)

h)
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Al 31 de diciembre de 2011

Hasta Hasta 3 De3a12

1 mes meses meses Total
Obligaciones financieras - 1,418,567 - 1,418,567
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 102,018 116,768 292,820 511,606
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 49,384 115,367 349,816 514,567
Total pasivos 151,402 1,650,702 642,636 2,444,740

Riesgo de gestion de capital

La Compariia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacion del capital de la Compafia es monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compania cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el “Patrimonio”
que se muestra en el balance general son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compafia para continuar operando de manera que continle
brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(i)  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compainiia.

Riesgo de crédito-
El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte no redna sus obligaciones bajo un instrumento

financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compania esta expuesta a riesgo



Notas a los estados financieros (continuacion)

56

crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades

financieras, incluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Los riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes son administrados de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compafiia, relacionados a la administracién del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalla en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de

presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Compania, estd conformada por
clientes que han mantenido una relacién comercial de largo plazo, y cuyo historial de pagos no reviste

histéricamente un riesgo para la Compafiia.

Valor razonable-

Las NIIF definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad en una entidad, o un
contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la obligacién contractual de recibir o
entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor razonable es definido como el monto al que un
instrumento financiero puede ser intercambiado en una transaccién entre dos partes que asi lo deseen,
distinta a una venta forzada o a una liquidacién, y la mejor evidencia de su valor es su cotizacion, si es que

ésta existe.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los

distintos instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

- El efectivo y equivalentes de efectivo tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en libros,

debido al corto tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.

- Los deudores comerciales debido a que se encuentran netas de su provisién para incobrabilidad y
que tiene vencimientos menores a un afo, la gerencia ha considerado que su valor razonable no es

significativamente diferente a su valor en libros.

- En el caso de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar a entidades
relacionadas, dado que estos pasivos tienen vencimiento corriente, la gerencia estima que su saldo

contable se aproxima a su valor razonable.

A continuacién se puede ver una comparacion por rubro de los valores en libros y los valores razonables

de los instrumentos financieros de la Compafia que se presentan en los estados financieros:
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Registro en libros Valor razonable

Al 1 de Al 1 de
Al 31 de diciembre de enero de Al 31 de diciembre de enero de

2012 2011 2011 2012 2011 2011
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 549,239 727,843 590,543 549,239 727,843 590,543
Deudores comerciales, neto 2,423,763 499,556 912,719 2,423,763 499,556 912,719
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 7,109 - - 7,109 - -

2,980,111 1,227,399 1,503,262 2,980,111 1,227,399 1,503,262

Pasivos financieros

Obligaciones financieras 1,170,000 1,418,567 1,306,795 1,170,000 1,418,567 1,306,795
Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar 572,889 511,606 178,377 572,889 511,606 178,377

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1,030,273 514,567 911,198 1,030,273 514,567 911,198

2,773,162 2,444,740 2,396,370 2,773,162 2,444,740 2,396,370

27. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la gerencia de la Compainiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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