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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:
DONUT HOUSE S.A.

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DONUT HOUSE S.A. que
corresponde el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y
los correspondientes estados de resultado integral, cambios en el patrimonio
neto y flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otra informacion
explicativa.

2. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera
de DONUT HOUSE S.A. al 31 de diciembre del 2018, asi como el resultado
integral de sus operaciones vy sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF).

Bases para nuestra opinién

3. Readlizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria NIA. Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen
mds detalladamente en la seccién de "Responsabilidades del Auditor para
la Auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos
independientes de la Compania de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacionales
de Etica, junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con
nuestras ofras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisifos y el
Cédigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA). Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido en nuestra auditoria proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinién de auditoria.
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Otra informacién

4. Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre otra informaciéon y no
expresamos ninguna forma de conclusién de aseguramiento sobre la misma.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra
responsabilidad es leer la ofra informacién y, al hacerlo, considerar si la otra
informacion es materialmente inconsistente con los estados financieros o
nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria o de lo contrario parece
estar materialmente equivocada. Si, con base en el trabajo que hemos
redlizado, llegamos a la conclusidn de que hay una declaracién
equivocada material de esta otra informacién, estamos obligados a informar
sobre ese hecho. No tenemos observaciones significativas que informar al
respecto.

Responsabilidades de la Administracién sobre los estados financieros

5. La Administracion de la Companhia es responsable de la preparaciéon vy
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y de control
intferno que la Administraciéon considere necesario para permitir la
preparacion de estos estados financieros libres de errores materiales, debido
a fraude o error.

6. En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es
responsable de evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como
una empresa en marcha, revelando, segun corresponda, asuntos
relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de negocio en
marcha en la contabilidad a menos que la Administracién intente liquidar la
Compahdia o cesar operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino

hacerlo.

7. Los miembros de la Administracion de la Compandia son responsables de
supervisar el proceso de informacién financiera de la Compaiia.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

8. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por
fraude o error y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion.
Un aseguramiento razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una
garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo
cuando este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error
y se consideran significativos siempre y cuando de manera individual o en su
conjunto, éstos pudiesen influir en las decisiones econdmicas a ser fomadas
por los usuarios basados en dichos estados financieros.

9. Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la
auditoria de los estados financieros se encuentra descrita en su Apéndice all
informe de los auditores independientes adjunto.

Restriccién de uso y disiribucion

10. Este informe se emite Unicamente para informacién y uso de la
Administracién de la Compaiia y de la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros del Ecuador y no debe utilizarse para ningun otro propésito.

Informe sobre ofros requisitos legales y reglamentarios

11. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compaiia, como agente de retencion y percepcion por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2018, se emiten por separado.

Gonwicins de Cot ol dode Tmpuetts S A.

Servicios de Contabilidad e Impuestos S.A. C.P.A. Carlos ALA{Jﬁoz Barzallo
No. De Registro Superintendencia de Socio

Compaiiias, Valores y Seguros: SC-RNAE-1042

Guayaquil, 21 de agosto del 2019




DONUT HOUSE S.A.

Estados de Situacién Financiera

Expresados en ddlares

Diciembre 31, Notas 2018 2017
Restablecido
Activos
Activos corrientes
Efectivo 7 27,490 27,368
Clientes y otras cuentas por cobrar no relacionadas 8 7,227 54,612
Clientes y otras cuentas por cobrar relacionadas 17 2,301 89,664
Inventarios k4 65,225 170,062
Activos por impuesios corrientes i8 - 4,957
Gastos pagados por anticipado 7.185 =
Otros activoes corrientes 26,271 14,560
Total activos corrientes 135,699 361,223
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo 10 1:217.183 1,131,831
Activos intangibles 11 204,602 140,823
Activos por impuestos diferidos 12,606 g
Otros activos no caorrientes 57,132 =
Total actives no corrientes 1.491,523 1,272,654
Total activos 1,627,222 1,633,877
Pasivos
Pasivos corrientes
Proveedores y oiras cuentas por pagar no relacionados 12 267,369 290,326
Proveedores y otras cuentas por pagar relacionados = =
Obligacicnes con instituciones financieras 13 63,940 79,498
Fasivos por impuestos corrientes 18 114,453 314,021
Obligaciones beneficios a los empleados 14 181,549 145,942
Total pasivos corrientes 627,311 829,787
Pasivos no corrientes
Obligaciones con instituciones financieras i3 46,182 =
Otras cuentas por pagar relacionadas 17 498,672 175,898
Oftras cuentas por pagar no relacionadas 14 - 420,000
Obligaciones beneficios a los empleados 14 33,366 63,234
Obligaciones por beneficios definidos 15 237.376 192,353
Total pasivos no corrientes 815,596 851,485
Total pasivos 1,442,907 1,681,272
Pairimonio
Capital social w 100,000 100,000
Aportes para futura capitalizacién 20 400,000 200,000
Reserva legal 21 7,368 7.368
Otros resultados integrales 22 (195,106) (192,353)
Resultados acumulados 23 (127,946) (162,410)
Total patrimenie neto 184,315 (47.395)
1,627,222 1,633,877

Total pairimonio neto y pasivos

/—’M—’f)——’{/f?:%z{/
G

Ing. Demetrio Kronfle Abbud

Ing. Tyrone Espinoza

A

Representante Legal Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros




DONUT HOUSE §S.A.
Estados de Resultados Integrales
Expresados en délares

Diciembre 31, Notas 2018 2017
Ingresos por aclividades ordinarias
Ingresos por actividades ordinarias 24 3,397,164 3,114,859
Costo de ventas 25 (1,017,124} (949,531}
Utilidad bruta 2,380,040 2,165,328
Gastos de operacionales
Gastos de administracion 24 2,115,384} {1,910,373)
Gastos de ventas 26 {81,546} (63,679)
Utilidad en operacién 183,109 191,275
Gastos Financleros 26 {113,727) (89,675}
Utilidad anies de participacién a trabajadores e
impuesto a la renta 69.382 101,601
Participacion a trabajadores i4 (10,407) (15,240)
Gasto de impuesto a la renta
impuesto a la renta corlente i8 (37,117} (21,590}
Impuesic a la renta diferido 18 12,606 -
34,444 64,770

Utilidad neta detl ejercicio

Otro resultado integral del ejercicio

Parfidgs que no se reclasificardin gl resultado del periodo

Planes de beneficios definidos

Resuliado integral del afio

—————

Ing. Demetrio Kronfle Abbud
Representante Legal

22 {2,753] -

31,711 64,770

Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas o los estados financieros
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DONUT HOUSE S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
Expresados en dolares

Diciembre 31, 2018 2017
Restablecido

Capital social

Saldo inicial y final 100,000 100,000
Aporte para futura capitalizacién
Saldo inicial 200,000 200,000
Aporte de accionistas 200,000 -
Saldo final 400,000 200,000
Reserva legal
Saldo inicial y final 7,368 7,368
Otros resultados integrales
Ganancias (pérdidas) actuariales
Saldo Inicial (192,353 (192,353)
Nuevas mediciones de planes de beneficios definidos {2,753} -
Saldo final (195.106) (192,353)
Resultados acumulados
Perdidas acumvuiadas
Saldo inicial (162,410) {227,181}
Utilidad del ejercicio 34,464 64,770
Saido final (127,946) (142,410)
Tolal patrimonio neto 184,315 (47,395)

Ing. Demetrio Kronfle Abbud Ing. Tyrone Espinoza Poseada
Representante Legal Contador General

Ver polificas de contabilidad significativas
y notas « los estados financieros




DONUT HOUSE §S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Expresados en dolares

Diciembre 31, 2018 2017
Flujos de efeclivo por actlividades de operacién
Efectivo recibido de clienfes 3,444,549 2,970,932
Efectivo pagade o proveedores, empleados y otros {3,127,436) {2.753.126)
Efectivo pagado porintereses y comisiones {113,727) -
Otros {egresos) ingresos, netos {11,711) 186,549
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 191,475 404,362
flujos de efectivo por las actividades de inversidén
Efective pagado por la compra de propiedades, planta y equip: (261,171) (74,178}
Efective pagado por la compra de activos intangibles {63,779) -
Efectivo neto utilizado en aclividades de inversién (324,950) (74,178)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
.Efec‘:frwl) nefo‘rec&b!do (pagado) por obligaciones con 30,624 (118,430)
instituciones financieras
Efectivo neto recibid d r préstamos de
Ve cibido {pagado) por p 102,774 (219,964)
accionistas
Efectivo neto provisto por {ulllizado en) actividades de
financiamiento 133,398 (338,394)
Aumento {disminucidn) neto de efectivo 122 (8,210}
Ffective o inicio del aho 27.348 35,579
27,490 27.368

Efectivo al final del afic

R <
. E ey

Ing. Demetrio Krenfle Abbud IEE Tyfone Espinézu Posada

Represeniante Legal Contador General

Ver politicas de contabllidad significalivas
y notas a los estados financieros




DONUT HOUSE S.A.

Conciliacion del resultado integral total con el efectivo neto
provisto por actividades de operacion

Expresados en dolares

Diciembre 31, 2018 2017
Resultado integral total 31711 64,770
Otro resultado integral 2,753 -

Ajustes para conciliar el resultado integral total del aiio con el
efectivo neto provisto por actividades de operacién:

Depreciacidn de propiedades, planta y equipos 175,819 142,743
Provision para impueste ala renta 37nz 21,590
Generacién de impuestos diferidos {12,606) -
Provisién para participaciéon a trabajadores 10,407 15,240
Provision para jubilacion patronal y desahucio 42,270 -
Amortizacién de activos infangibies 10,752 8,391

Cambles en activos y pasivoes operativos:
Dlsml_nucmn (Aumento}) en clienfes y otras cuentas por cobrar no 47,385 (27,709)
relacionadas

Disminucidn {Aumento) en otras cuentas por cobrar relacionadas 76,611 (89,664)
Aumento en activos por impuestos comrientes {29.690) 126,547)
Disminucidn en inventarios 104,837 18,207
Aumenteo {Disminucidn} en otros activos corrientes (11.711}) 371
Aumento en gastos pagados por anticipado {7.184) -
Aumento en otros activos no corrientes (57.132) -
(Dlsmmu'mon) aumenlic en proveedores y ofras cuentas por pagar (22,958) 9.714
no relacionados

(Disminucion} aumento en pasivos por impuestos corrientes (202,038} 178,158
Aumento en pasivos por obligaciones con empleados 25,200 5,057
Disminucion en pasivos por beneficios definidos (29.868) -
Efectivo neto provisto por actividades de operaciéon 191,475 404,362

ing. Demetrio Kronfle Abbud Ing Tyrone Espu‘(ozq Pﬁscda
Representante Legal Contador General

Ver politicas de contabllidad significativas
y notas a los estados financieros
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DONUT HOUSE S.A.

Principales Politicas Contables

1. OPERACIONES

La Compariia fue constituida en la ciudad de Guayaqguil, provincia del Guayas,
Republica del Ecuador el 16 de mayo de 1994 e inscrita en el Registro Mercantil
con fecha 12 de julioc de ese afo bajo la razdn social “DONUT HOUSE S.A".

Su objeto social principal es la venta de comidas vy bebidas en fuente de soda.

Compoaosicién accionaria:

Las acciones de DONUT HOUSE S.A. estdn distribuidas de [a siguiente manera:

N° de % de
Nombre del accionista Pais . Participacié
Acciones n
Kronfle Di Plugia Edmundo José Ecuador 99.99%,00 99,99%
Kronfle Di Puglia Mariella Ecuador 1,00 0.01%
Total 100.000,00 100,00%

2. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compahia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo
su criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el
fin de asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan
la preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera
sistematica en funcidn a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a o
establecido conformidad con las Normas Infernacionales de Informacion
Financiera [NIIF}. cada partida significativa del Estado de Situacion Financiera,
Estade de Resultados y Otfros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota.
Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacion financiera de
la Compafiia, se presentardn partidas adicionales, encabezados y subtotales en
los estados financierocs.
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DONUT HOUSE S.A.

Principales Politicas Contables

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la
preparacion de sus estados financieros se presenta a continuacién:

4.1 Bases de preparacién

Los presentes esfados financieros han sido preparados infegramenie y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB
por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018.

La preparacidén de los estados financieros conforme a fas Normas
Internacionales de Informacidn Financiera {NIIF) requiere el uso de cierfas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién de la
Compafia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 4, se revelan las dreas gue implican un mayoer grado de
juicio o compleijidad o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son significafivas
para los estados financieros.

4.2 Pronunciamientos contables y su aplicacién

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

Q. Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2018:

Fecha de aplicacion

Normas obligatoria
NIIF 2 “Instrumentos Financieros ": Clasificacion y 1 de enero de 2018
medicion
NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes”
CINIIF 22 "Transaccionas en moneda extranjeray {*) 1 de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas”
NIiF 2 Pagos basados en acciones: Aciaracion de I de enero de 2018
contabilizacién de ciertos tipos de fransacciones de
pagos basados en acciones {*)
NIIE 4 "Contratos de seguros” {(* 1deenerode 2018
NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios 1 de enero de 2018

conjuntos {*)

R




DONUT HOUSE $.A.

Principales Politicas Contables

Fecha de aplicacién
Normas obligatoria

NIC 40 Transferencia de propiedades de inversion (¥} 1 de enero de 2018

b. Lossiguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el |ASB, pero
no han enfrado en vigencia y son de aplicacién obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacion

Nuevas hormas obligatoria
NIIF 16 "Arrendamientos” I de enero de 2019
Marco conceptual {revisado) 1 de enero de 2020
NHF 17 Contratos de seguros  {*) 1 de enero de 2021

Fecha de aplicacién
Nuevas interpretaciones obligatoria

CINEIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto 1 de enero de 2019
a las ganancias {*)

Fecha de aplicacién

Enmiendas o NHF's obligatoria
NIIF ¢ Cldusulas de prepago con compensacion 1 de enero de 2019
negativa (*}
NIC 19 Modificacién, reduccién o liquidacién defplan 1 de enero de 2019
f*)
NIIF 3 Combinacién de negocios (*) 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjunios (*) 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto sobre larenta [*) 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos {*) 1 de enero de 2019
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadasy 1 de enero de 2019
negocios conjuntos (*}
NIIF 10 Estados financieros consolidados (*) Por determinar




DONUT HOUSE S.A.

Principales Politicas Contables

(¥) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compaiiia

La Compafiia estima gque la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a fas
NHF vy las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial,
pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones. En
relacion a las NIF 9 y 15 la Administracion informa que basado en una
evaluacién general no habtian impactos signiticativos al aplicar estas normas
debido a: i) NIIF 15 ~ Los ingresos de la Compariia se registran a fa entrega del
bien, es decir, cuando se satisfacen las obligaciones de desempefio y no hay
obligaciones de desempenfo exigibles posteriores a la entrega del bien, el precio
de la transaccion es previamente pactado con sus clientes y no existen costos
incurridos para oblener y cumplir los confratos; por lo fanto no se esperan
efectos al adoptar esta norma; i} NIIF 9 - Su principal instrumento financiero es
la cartera por cobrar que se recupera en el corto plazo y que histéricamente no
han presentado deterioro inclusive si se provisionardn sobre pérdidas esperadas
futuras. En relacién a la NIIF 16 de arendamientos, la Compafiia mantiene
operaciones de gastos por alquiter que representan efectos significativos en los
estados financieros, para lo cual se redlizard un diagndstico para identificar y
medir los posibles impactos sobre los estados financieros al 1 de Enerc del 2019.

4.3 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus hotas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compania
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compafia es el Dolar de
tos Estados Unidos de América.

4.4 Clasificacion de saldos en cormientes y no coirientes

En el Estado de Situaciéon Financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses,
contados desde ta fecha de cierre de los estados financieros y como no
corrientes cuando es mayor a ese periodo.

4.5 Efectivo

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y bancos. Se miden inicial
y postefiormente por su valor nominal.

4.4 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando a Comparia se
convierte en una parte de las cldusulas confractuales del instrumento

negociado.



DONUT HOUSE $.A.

Principales Politicas Contables

Los acfivos y pasivos financieros, excepto para las cuentas por cobrar
comerciales son medidos inicialmente a valor razonable. los costos de
fransaccidén que son directamente aftribuibles a la adquisiciéon o emisidn de
aclivos financieros v pasivos financieros (distintos de los activos financieros y
pasivos financieros a vator razonable con cambios en resultados) son agregados
o deducidos del valor razonable de los activos y pasivos financieros, segin sea
apropiado, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccidn directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros a valor razonable
con cambios en resultados son reconocidos inmediatamente en resultados.

4.6.1 Activos financieros

Todas las compras o ventas convencionales de actives financieros son
reconocidas y dadas de baja en la fecha de contratacion. Las compras o
ventas convencionales de un activo financiero son compras o ventas bajo
un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un
pericdo gue generalmente estd regulado o surge de una convencion
establecida en el mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en
su totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo
de la clasificacion dada a los activos financieros.

Clasificacién de dctivos financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son
posteriormente medidos a costo amortizado:

- Se conserva denfro de un modelo de negocio cuye objefivo es
mantener los activos financieros para obtener los flujos de efectivo

contractuales; y

- Las condiciones confractuales del activo dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

" Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente
medidos a valor razonable con cambios en otfro resulfado integral
(VRCCORI):

- Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetive se logra
obteniendo flujos de efectivo confractuales y vendiendo activos

financieros; y

14
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DONUT HOUSE $.A.

Principales Politicas Contables

- Las condiciones confractuales del active dan lugaor, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del
principal e infereses sobre el importe del principal pendiente.

Todos los ofros activos financieros que no cumpien con las condiciones
anteriores son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en
resultados {[VRCCR).

No obstante, lo anterior, o Compafia puede realizar las siguientes
elecciones irevocables en el momento del reconocimiento inicial de un
activo financiero:

- La Compahfia podria irevocablemente elegir presentar los cambios
posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para
inversiones en instrumentos de patrimonio que, en ofro caso, se
medirian a valor razonable con cambios en resultados;

- La Compafia podria irevocablemente designar un activo financiero
que cumple los criterios de costo amortizado o valor razonable con
cambios en ofro resultado integral para medirlo a valor razonable con
cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento.

Costo ameortizado y método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el
cdiculo del costo amaortizado de un activo financiero y para la distribucion
del ingreso por intereses d lo largo del periodo correspondiente utilizando
el método del interés efectivo. Este deberd calcuiarse aplicando la tasa
de interés efectiva al importe en libros bruto de un activo financiero.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u
originados, se calcula ung tasa de inferés efectiva ajustada por calidad
credificia descontando ios fiujos de efectivo estimados, incluyendo
pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado del activo financiero
en su reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financierc es el importe al que fue medido
en su reconocimiento inicial un activo financieroc, menos reembolsos del
principal, més la amortizacion acumulada, utilizando el método de tasa de
interés efectiva, de cualquier diferencia enfre el imporie inicial y ef importe
al vencimiento, djustado por cualquier correccién de valor por pérdidas.

Ademds, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo
amortizado del activo financiero antes de aqjustarlo por cualguier
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correccion de valor por pérdidas. El ingreso por intereses se reconoce
usando el método de fasa de interés efectiva para activos financieros
medidos a costo amortizade y a valor razonable con cambios en ofro
resultado integral.

Para los instrumentos financieros distintos de aquelles activos financieros
con deterioro de valor crediticio comprados u originados, el ingreso por
inferés se calcula aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros
bruto de un activo financiero, excepto para activos financieros que han
convertido posteriormente en activos con deteriore de valor credificio.

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con
deterioro de valor credificio, el ingreso por intereses es reconocido
aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiero. Si, en periodos de reporte posteriores, el riesgo de crédito del
instrumento financiero con deterioro de valor crediticio mejora de manera
tal que el activo financiero ya no tiene deterioro de valor crediticio, el
ingreso por intereses se reconoce aplicando la tasa de inferés efectiva al
valor en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor credificio comprados u
originados, la Compafia reconoce el ingreso por intereses aplicando la
tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado
del activo financiero desde el reconocimiento inicial. El cdlcuto no revierte
a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora
posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de
valor crediticio, Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de
resuitados y se incluye como ingresos financieros.

Activos financiercs clasificados a vaior razonable con cambios en otro

resultado integral [VRCCORI)

Son inicialmente medidos a su valor razonable mds costos de transaccion,

Posteriormente, los cambios en el valer en libros de estos insirumentos
financieros como resulfado de pérdidas y ganancias por diferencias de
cambio, pérdidas vy ganancias por deterioro, e ingresos por intereses
calculados usando el método de tasa de interés efectiva son reconocidos
en el resultado del periodo.

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido
reconocidos en resulfados si estos instrumentos financieros hubieran sido
medidos a costo amortizado.

Todos los ofros cambios en el valor en libros de estos instrumentos
financieros son reconocidos en ofro resultado integral y acumulados en lg
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“Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al
valor razonable con cambios en ofro resuliado integral” en el patrimonio.
Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o
pérdidas acumutadas previomente recenocidos en ofro resultado infegral
son reclasificadas a resultados.

Instrumentos de patrimonio designados pard ser medidos a VRCCORI

En el reconocimiento inicial, la Compania puede redlizar una eleccién
irevocable (sobre una base de instrumento por instfrumento) para designar
inversiones en instrumentos de patrimonio para ser medidas a VRCCORI. La
designacion como VRCCORI no estd permitida, si el instrumento de
patrimonio es mantenido para negociar ¢ si es una contraprestacion
contingente reconocida por una adguirente en una combinacion de
negocios a la que se le aplica NIIF 3.

Un activo financiero es mantenido para negociar si;

Se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderio
en un futuro cercano; o

En su reconccimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados, que la Compahia gestiona conjuntamente y
para la cual tiene evidencia de un patrén real reciente de obtencion de
beneficios a corfo plazo; o

Es un derivado {excepto por los derivados gue sean un confrato de
garanfia financiera o hayan sido designados como un instrumento de
cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de palrimonio medidas a VRCCORI son
inicialmente medidas a su valor razonable mds costos de transaccion.
Posteriormente, son medidas a su valor razonable reconociendo as
pérdidas y ganancias de cambios en el valor razonable en ofro resultado
integral y acumuladas en la "Reserva de ganancias y pérdidas sobre
activos financieros medidas al valor razonable con cambios en otro
resultado integral” en el patrimonio.

La ganancia o pérdida acumulada no serd reclasificada a resultados al
momento de vender los insfrumentos de patrimonio, en su lugar, serdn
transferidas a resuttados retenidos.
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Instrumentos financieros medidos g valor razonable con cambios en

resultados {VRCCR].

Los actives financieros que ne cumplen el criterio para ser medidos d costo
amortizado o a VRCCORI son medidos a VRCR. Especificamente:

- Las inversiones en instrumenios de patrimonio son clasificadas para ser
medidas a VRCCER, a menos que la Compaiia designe un instrumento
de pahtimonio que no sea mantenido para negeciar o unad
contraprestacién contingente originada en una combinacion de
negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimienfo inicial.

- Los activos financieros que han sido en el momento del
reconocimiento inicial designados de forma irrevocable como medido
al VRCCR, si tal designacion elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicidén o reconocimiento que surgiria en otro
caso de la medicion de los activos o pasivos o del reconocimiento de
las ganancias y pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La
Compafia no ha designado ningdn instrumento financiero para ser
medido a VRCCR.

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos o valor
razonable of cierre de cada periodo de reporte, con las ganancias o
pérdidas a valor razonable reconocidos en resultados en la medida que
no sean parte de una designada relacion de cobertura. La ganancia o
pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o
intereses ganados sobre el activo financierc y es incluida como ingresos
financieros.

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio,

El valor en libros de los activos financieros que estén denominados en una
moneda exfranjera se determing en esa moneda extranjera y son
convertidos al tipo de cambio de ciere de cada periodo de reporte.
Especificamente:

- Para activos financieros medidos a costo amortizado que no sean
parte de una relacién de coberturq, las diferencias de cambio se
reconocen en resulfados en “diferencias de cambio”™;

- Para activos financieros medidos a VRCCORI gue no sean parte de
una relacion de cobertura, las diferencias de cambio en el costo
amortizado del instrumento financiero se reconocerdn resultades en
diferencias de cambio. Otras diferencias de cambio son reconocidas
en otro resultado integral en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre
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actlivos financieros medidos al valor razonable con cambios en ofro
resultado integral;

- Para activos financieros medidos a VRCCR gue no sedan parte de und
relacién de cobertura, las diferencias de cambio se reconccen en
resultados en diferencias de cambio; y

- Para instrumentos de pafrimonio medidos a VRCCORI, las diferencias
de cambio son reconocidas en otros resultados integrales en la
Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al
valor razonable con cambios en ofro resultado integral

Detetioro de activos financieros.

La Compafila reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias
esperadas ("PCE”) sobre activos financieros gque se miden a costo
amoriizado, cuentas por cobrar clientes, deudores varios y ofros deudores.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada
fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento  inicial del comrespondiente activo  financiero. La
Compafiia siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo
para fas cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y ofros deudores.
Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son
estimadas usando una matriz de provisiones basadoe en la experiencia
histérica de pérdidas crediticias de la Compahia, ajustada por factores
que son especificos a los deudores, condiciones econdmicas generales y
una evaluacién fanto de la actual, asi como tfambién, de la presupuestada
direccién de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor
del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los ofros instrumentos financieros, la Compafiia reconoce PCE
durante el tiempo de vida del active cuando ha habide un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por
ofro lado, el riesgo de crédifo en el instrumenio financiero no ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, fa
Companfia mide la correccién de valor por pérdidas para ese instrumento
financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los
proximos doce meses. La evaluacién de si deberfan ser reconocidas PCE
durante el tiempo de vida del activo estd basada en aumentos
significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que ocurra
desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo
financiero con deterioro de valor credificio a la fecha de reporte o que
ocunra un incumplimiento.
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Las PCE durante el fiempo de vida del activo representan las pérdidas
crediticias esperadas que resulfardn de fodos los posibles eventos de
incumplimiento durante la vida esperada de un insfrumento financiero. En
confraste, las PCE esperadas en los proximos doce meses representa o
porcién de las PCE durante el fiempo de vida del activo que se espera
resulten de eventos de incumplimienio sobre un instrumento financiero que
sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporie.

Aumento significativo en el riesgo de crédito.

Al evaluar si el riesgo de crédite de un instfrumento financiero se ha
incrementado  significativamente desde su reconocimiento inicial, la
Compafila compara el riesgo de que ocuira un incumplimiento en el
instrumento financiero a la fecha de reporte con el riesgo de que ocurra
un incumplimiento en el instumento financiero a la fecha del
reconocimiento inicial.

Al redlizar esta evaluacidn, la Compafia considera informacion
cuanfitativa y cudlitativa que sea razonable y sustentable, incluyendo
experiencia histérica e informacion proyectada que esté disponible sin
cosio o esfuerzo desproporcionado.

Cuando Compaiia presume que el riesgo crediticio de un acfivo
financiero  se ha Incrementado  significativamente desde el
reconocimiento inicial, cuando los pagos contractuales se atrasen por mds
de 60 dias, a menos que la Compandia tenga informacion razonable y
sustentable para demostrar lo contrario.

No obstante, lo anterior, la Compaiia asume que el riesgo crediticio de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial si se defermind que el instrumento financiero tiene
un bdjo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se determina que un
instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

(i} Elinstrumento financiero fiene un riesgo bajo de incumplimiento;

(i) Ef deudor tiene una cdpacidod robusta para cumplir sus obligaciones
contraciuales de flujos de efectivo en el corto plazo; y

(i) Los cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocios
en el largo plazo podrian, pero no necesariomente, reducirdn o
capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones confractiuales de
flujos de efectivo. La Compafia considera que un activo financiero
tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiene una clasificacion crediticia
inferna o externa de “grado de inversion" de acuerdo con la definicién
globalmente entendida de riesgo crediticio.
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Para compromisos de préstamo y contratos de garantia financierq, la
fecha en que la Compafia pasa a ser ung parte del compromiso
irrevocable se considera la fecha del reconocimiento inicial o efectos de
aplicar los requerimientos de deterioro de valor. Al evaluar si ha exisfido un
aumento significativo en el riesgo crediticio desde su reconocimiento inicial
de un compromiso de préstamo, la Compafiia considera los cambios en el
riesgo de que ocurra un incumplimiento del préstamo con el que se
relaciona el compromiso de préstamo; parg contratos de garantia
financiera, la Compafiia considera los cambios en el riesgo de que el
deudor especificado En'cumpfo el contrato. La Compafifa monitorea
regularmente la efectividad de los criterios utilizados para identificar si ha
habido un aumento significativo en el riesgo crediticio y los modifica segin
seq apropiado para asegurdr que los criferios sean capaces de identificar
un aumento significativo en el riesgo credificio anfes que el imporie pase
a estar moroso.

Definicion de incumplimiento.

La Compafiia considera lo siguiente como constituyente de un evento de
incumplimiento para propdsitos de Ia administracion interna del riesgo
crediticio, dado gue la experiencia histérica indica que las cuentas por
cobrar que cumplen cualguiera de los siguientes criterios son
generaimente no recuperables.

- Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de o
confraparte; o

- Informacién desarrollada internamente U obtenida de recursos
externos indica que es improbable que el deudor pague a sus
acreedores, incluyendo a la Comgpania, en su totalidad {sin fomar en
consideracion alguna garantia mantenida por la Compafia.

independientemente del andlisis anterior, la Compania considera gue ha
acunido un incumplimiento cuando un activo financiero estd en mora por
mdis de 70 dias, @ menos que la Comparia tenga informacion razonable y
sustentable para demostrar que un criterio de incumpiimiento mds dislado
es mds apropiado.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio.

Un activo financiero estd con deterioro de valor crediticio cuando han
ocurrido uno o mds eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los
flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de
que un activo financiero estd con deterioro de valor crediticio incluyen
informacién observable sobre los sucesos siguientes:
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- Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

- Una infraccién del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso
de morg;

- Bl prestamisfa del deudor por razones econdmicas o contraciuales
relacicnadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado
a éste concesiones o ventajas que no le habrfa facilitado en otras
circunstancias;

- Se estd convirtiendo en probable gue el deudor enire en quiebra o en
ofra forma de reorganizacion financiera; o

- La desaparicidn de un mercado activo para el activo financiero en
cuestion, debido g dificulfades financieras.

Politica de castigo.

La Compahia casfiga un activo financiero cuando existe informacion que
indica que la contraparte estd en dificufiades financieras severas y no
existe una perspectiva redlista de recupero, por ejemplo, cuando la
contraparte ha sido puesta en liquidacidon o ha entrado en procedimientos
de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando
los importes han estado morosos por mds de dos afics, o primero que
ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian tfodavia estar sujetos «
actividades de cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la
Compafdiia, teniendo en consideracion asesoria legal cuando fuere
apropiado. Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados.

Medicién v reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La medicidn de las pérdidas credificias esperadas es una funcién de la
probabilidad de incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la
pérdida si existe un incumplimiento} y la exposicién ai incumplimiento, La
evaluacion de la probabifidad de incumplimienio v la severidad estd
basada en datos histéricos ajustados por informacion futura como se
describid anteriormente. En cuanto a la exposiciéon al incumplimiento para
activos financieros, esta estd representada por el valor en libros bruto de
los activos a la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y
contratos de garantia financiera, la exposicién incluye el importe que se
dispondrd en el fulurc en la fecha de incumplimiento determinada sobre
la base de tendencias historicas, el entendimiento de la Compahia de ias
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especificas necesidades financieras fuiuras de los deudores, y ofia
informacién futura relevante.

Para compremisos de préstamos sin utilizar, una pérdida credificia es el
valor presente de la diferencia entre los flujos de efectivo confractuales
que se deben a la Compadia st el tenedor del compromise de préstamo
dispone det préstamo; y los flujos de efectivo que la Companfia espera
recibir si dispone del préstamo.

Cuando la PCE durante el fiempo de vida del active se mide sobre una
base colectiva para atender los casos en que la evidencia de aumentos
significativas en el riesgo crediticio a nivel de instrumento individual puede
no estar aun disponible, los instrumentos financieros se agrupan de la
siguiente manera:

- Naturaleza de los instrumentos financieros (es deci, las cuentas
comerciales, deudores varios, ofros deudores de la Compafiia son
cada uno evaluados como un grupo separado. Los présiamos a partes
relacionadas son evaluados por pérdidas crediticias esperadas sobre
una base individual);

- Estatus de morosidad;

- Naturaleza, tamafo e industria de los deudores;

- Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar  por
arrendamientos; y

- Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.

La Compaiiia reconoce una ganancia ¢ pérdida por deterioro de valor en
resultados para todos los instrumentos financieros con un correspondiente
gjuste a su valor en libros o traves de una cuenta de correccidon de valor
por pérdidas, excepto para los insirumentos financieros gue son medidos a

VRCCORI.
Baja en cuentas de activos financieros.

La Compafia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran
los derechos coniractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,
¢ cuando fransfiera el activo financiero v sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo a un tercero.

Si la Compania no fransfiere ni retiene sustanciaimente todos los riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad y continda confrolando el activo
fransferido, la Compafia reconoce su interés retenido en el aciivo y un
pasivo asociado por los importes que podria tener que pagar. Si la
Companiaretiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compania confinua
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reconocierkio el aclivo financiero y también reconoce un préstamo
garantizado por los importes recibidos.

Al dar de bagja un activo financiero medido a costc amortizado, la
diferencia enfre el valor en libros del active y la sumaioria de la
consideracion recibida y por recibir se reconoce en resultados.

Adicionalmenie, al dar de baja una inversidon en un instrumento de deuda
clasificado a VRCCORI, la ganancia ¢ pérdida acumulada previamente
reconocida en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos
financiercs medidos al valor razonable con cambios en ofro resulfado
integral es reclasificada a resulfados.

En contrario, al dar de baja una inversidn en un instrumento de patiimonio
el cual la Compahia ha elegido en el reconocimiento inicial medirlo o
VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en
la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al
valor razonabkle con cambios en ofro resultado integral no es reclasificada
a resultados, pero es transferida a resuliados acumulados.

4.6.2 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Clasificaciéon como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patfrimonio emitidos por la Compafia se
clasifican como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad
con la sustancia del acuerdo confractual y las definiciones de pasivo
financiero e instrumento de patrimonio.

[nsfrumentos de patrimonio.

Un instrumento de patrimonio es cuaiquier confrato que evidencie un
interés residual en los activos de una entidad después de deducir todos sus
pasivos. Los insfrumentos de patimonio emitidos por la Compafhia se
reconocen por los importes recibidos, neto de los costos directos de
ermision.

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo
amortizado usando el método de interés sfectivo o g VRCCR.

Pasivos financieros medidos g VRCCR.

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero
es (i} una conirgprestiacion contingente que serio ser pagada por el
adquirente como parte de una combingcién de negocios a la que se
aplica IFRS 3, (i) mantenido para negociar, o (i) se designa a VRCCR.
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Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable,
reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida en los cambios del
vator razonable en el estado de resultados en la medida que no seah parte
de una designada relacion de cobertura. La ganancia o pérdida neta
reconocida en resultados incluye cualquier interés obtenido sobre el
pasivo financiero y se incluye en la partida de ingresos/gastos financieros
en el estado de resuliados integral.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del
cambio en el vaior razonable del pasivo financiero que es atribuible «
cambios en el riesgo credificic de ese pasivo se reconocen en otfros
resultados integrales, g menos que el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo crediticio del pasivo en ofros resultados integrales
crearia o incrementaria una asimetria confable en resultados. El importe
remanente del cambio en el valor razonable del pasivo se reconoce en
resulfados. Los cambios en el valor razonable afribuibles al riesge credificio
de un pasivo financiero que son reconocidos en otros resultados integrales
no son posteriormente reclasificados a resulfados; en su lugar, son
fransferidos a resulfados retenidos una vez dado de baja el pasivo
financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contfratos de garantfia financiera ©
compromisos de préstamos emitidos por la Compaiia que sean
designados por la Compafia para ser medidos a VRCCR se reconocen en
resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente g costo amortizado.

Los pasivos financieros gue no sean;

- Una confraprestacion contingente de un adguirenfe en una
combinacidon de negocios;

- Mantenidos para negociar; o

- Designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de tasa de inferés efectiva.

Bl método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el
cdiculo del costo amortizado de un pasive financiero y para la distribucion
del gasto por infereses a lo iargo del periodo correspondiente. La tasa de
interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos de
efectivo futuros estimados f{incluyendo todas las comisiones y puntos
bdsicos de interés, pagados ¢ recibidos, que integren la tasa de interés
efectiva, los costos de fransaccién y cualquier ofra prima o descuento)
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durante [a vida esperada del pasivo financiero, o cuando sea apropiado,
un periodo menor, al costo amortizado de un pasivo financiero.

Contrates de garantia financiera.

Un confrato de garantia financiera es un contrato que requiere gue el
emisor efectle pagos especificos para reembolsar al tenedor la pérdida
en la que incurre cuando un deudor especlfico incumpia su obligacién de
pago a su vencimiento, de acuerdo con lds condiciones, originales ©
modificadas, de un instrumento de deuda. Los confratos de garantia
financiera emitidos por la Compafia son inicialmente medidos a valor
razonable vy, si no es designado a VRCCR y no se origina de la fransferencia
de un activo financiero, son posteriormente medidos al importe mayor
entre:

- E importe determinado de la comreccion de valor por pérdidas de

acuerdo con NIF 9; v

- H importe reconocido iniciaimente menos, cuando se apropiado, el

importe acumulado de ingresos reconocidos de acuerdo con las
politicas de reconocimiento de ingresos.

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio.

Para pasivos financieros que estdn denominados en una moneda
extranjera y son medidos a costo amortizado al cierre de cada periodo de
reporte, las ganancias y pérdidas por diferencias de cambio se determinan
sobre la base del costo amortizado de los instfrumentos. Estas ganancias o
pérdidas por diferencias de cambio se reconocen en resuilados en
diferencias de cambio, para pasives financieros que no formen parte de
una designada relacion de coberfura.

Baja en cuentas de pasivos financieros.

El valor razonable de fos pasivos financieros denominados en unda monedd
exiranjera se defermina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo
de cambio de cierre de cada periodo de reporte, Para pasivos financieros
gue son medidos a VRCCR, el componente de diferencia de cambio
forma parte de las ganancias o pérdidas por valor razonable vy se
reconocen en resulfados para pasivos financieros que no sean parte de
una relacién de cobertura,

La Compafia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones
de la Compania se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre
el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion
pagadda y por pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo fransferido
diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados.
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4.7 Inventarios

En este grupo se registra los activos poseldos para ser consumidos en el curso
normal de la operacion.

- Medicion inicial. - Los inveniarios se miden por su costo; el cual que
incluye: precio de compra, aranceles de importacién, otros impuestos no
recuperables, fransporte, almacenamiento, costos direciamente
atribuibles a la adquisicién o produccidn para darles su condicion vy
ubicacion actuat, después de deducir fodos los descuentos comerciales,
rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones en fransito).

- Medicidn posterior. - El costo de los inventarios se determina por el
metodo promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto
realizable, el que sea menor. E valor neto realizable corresponde ol
precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los
costos estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar
a cabo su venta.

4.8 Gastos pagados por anticipados

En este grupo contable se registra los anticipos enfregados a terceros o pagos
anficipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido
devengados al cierre del gjercicio econdémico. Se miden inicial y posteriormenie
a su valor nominai; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en
el cual generan beneficios econdmicos futuros,

4.9 Propiedades, planta y equipo.

En este grupo contable se registra todo bien fangible adguirido para su uso en
lar produccién o suministra de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros ©
para propdsitos administrativos, si, y solo si: es probable que la entidad obtenga
los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento
puede medirse con fiabilidad.

- Medicion inicial. - Las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el
cual que incluye el precio de adquisicion después de deduci cualquier
descuento o rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacidn
del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracion y la estimacion inicial
de los cosfos de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del
lugar scbre el que se asienta. '
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- Medicién posterior. - Las propiedades, planta y equipos se miden at costo

menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro del valor.

-  Méfodo de depreciacidn. - Los activos empiezan a depreciarse cuando
estdn disponibles para su uso vy hasta que sean dados de baja, incluso si
el bien ha dejado de ser ulilizado. La depreciacion es reconocida en el
resultado del periodo con base en el método lineat sobre Ias vidas Utiles
estimadas por la Administracién de la Compafiia.

A contfinuacién, se presenta las partidas de propiedades, planta y equipo vy la
vida Util usada en el cdiculo de la depreciacion:

Activos Tasas
Muebles y enseres 10%
Maguinarias vy equipos 10%
Equipos de computacién y software 33.33%
Vehiculos 20%

A criterio de la Administracién de la Compania, estos activos se van a mantener
hasta el términe operativo de los mismos vy, al no ser sujetos de venta a terceros,
el vator residual asighado g los actives es cero o nulo.

4.10 Activos intangibles

En este grupo contable se regisira todo bien sin apariencia fisica que es
susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido, fransferido,
dado en explotacion, arrendado o intfercambiade, ya sed individualmente o
junto con un contfrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechos
de fipo legal, con independencia de que esos derechos sean transferibles o
separables de la entidad o de otros derechos y obligaciones, si, y solo si: es
probable que los beneficios econdmicos futuros que se han atribuido al mismo
fluyan ala entidad; vy el costo del activo puede ser medido de forma fiable.

- Medicién inicial. - Los activos intangibles se miden a su costo, el cudl
incluye: el precio de adquisicidén después de deducir cualquier
descuento o rebaja; los costos direciamente atribuibles a la ubicacion
del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que puedd
operar de la forma prevista por la Administracion.

- Reconocimiento posterior. - Los activos infangibles se miden por su costo
menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro del valor.
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- Meétodo de amortizacion. - Los activos empiezan a amortizarse cuando

estén disponibles para su uso v hasta que sean dados de baja, incluso si
el bien ha dejado de ser utilizado. La amortizacion es reconocida en el
resultado del periodo con base en el método lineal scbre las vidas Utiles
astimadas por la Administracion de la Compafia.

La Compafiia evalta las reducciones futuras esperadas en el precio de
venta de un elemento que se elabore utilizando un activo intangible, esto
con el fin de determinar la posible obsolescencia tecnoldgica o
comercial del activo, lo cual, a su vez, podria reflejar una reduccion de
los beneficios econdmicos futuros incorporados al activo infangibles y por
ende un posible detefioro.

Las vidas Utiles y tos valores residuales se han estimado como sigue:

Aclivos Vida Gtil Valor
e residual
Franquicias 20 afios cero {*)

A criterio de la Administracion de ka Compania, estos activos se van a
mantener hasta el 1érmine operativo de los mismos vy, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

- Bgja de acftivos intangibles. - Un activo intangible se da de baja al
momento de su disposicién, o cuandc no se esperan beneficios
econdmicos fufuros de su uso o disposicion.

4.11 Obligaciones beneficios a ios empleados

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados
como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, efc.);
obligaciones con el [ESS y participacion a frabajadores. Se miden a su valor
nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

El cdlculo de la participacion a frabajadores se redliza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa ef 15% sobre la ufilidad contable de ia
Compania antes de liguidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resuliados del pericdo.

4.12 Obligaciones por beneficios definidos

En este grupo contable se registran fos planes de beneficios a empleados post
empleo como jubilacién patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la
base de cdlculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y
caiificados en la Superintendencia de Compahias, Valores y Seguros aplicando
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el método de la unidad de crédito proyectada para determinar el valor
presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
{tanto financiadas como no) se determinard utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de afta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplic para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizardn los rendimientos de mercado {al final
del periodo de presentacién) de los bonos gubernamentales denominados en
esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficics definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales
y son reconocidos como partidas que no se reclasificardn al resultado del
periodo en Ofros Resultados integrales.

4.13 Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales ¢ implicitas como resultade de sucesos pasados, por
las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periddicamente y se aciualizan
teniendo en consideracion la mejor informacién disponible a la fecha de cierre
de los estados financieros {incluye costo financiero si aplicare}.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo franscurrido al final
de cada periodo v la tasa de inferés pactada con los bancos e institucidon
financiera (inferés explicito).

4.14 Impuestos

- Activos por impuestos corrientes.- Se registran los créditos tributarios de
impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos
de impuesto a la renta gue no han sido compensados,

- Pasivos por impuestos_corrientes.- Se registran las obligaciones con a
Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las
retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta e ISD sobre todas las operaciones transacciones
monetarias que se redlicen al exterior con o sin intervencion de las
instiftuciones del sisfema financiero incluyendo compensaciones

intfernacionales.




DONUT HOUSE S.A.

Principales Politicas Contables

Impuesto_q_las ganancigs.- Se registra el impuesto a las ganancias
corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion) de

los activos y pasivos por impuestos diferidos.

v Impuesto g fas ganancias corriente.- Se detfermina sobre la base
imponible calculada de acuerdo con las disposiciones legales v
tributarias vigentes ol cierre del ejercicio contable. La fasa de
impuesto a la renta para los afios 2018 y 2017 asciende a 28 % y 25%.
Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo
en el que se generd.

¥ Impuesto a las ganancigs diferido.- Se defermina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de acfivos y pasivos
con sus bases financieras; las fasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el cdlculo de dichos importes son vigentes al cierre del
gjercicio comtable, Se mide al monto que se estima recuperar o pagar
a las autoridades tributarias vy se reconoce en el resultado del periodo
o en ofros resultados integrales, dependiendo de la fransaccién que
origina la diferencia temporaria.

4,15 Baja de activos y pasivos financieros

Activos financiercs.- Un activo financiero {o, cuando sea aplicable, una
parte de un activo financiero o una parfe de un grupo de activos
financieros simitares} es dado de baja cuando: los derechos de recibir
flujos de efectivo del activo han ferminado; o la Sucursal ha transferido
sus derechos a recibir flujos de efecfivo del activo o ha asumido una
obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o la
Sucursal ha fransferido sustancialmente todos los riesgos v beneficios del
activo o0, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos [os
riesgos vy beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasives financieros.- Un pasivo financiero es dado de baja cuando [a
obligacion de pago se termina, se cancela o vence. Cuando uh pasivo
financiero existente es reemplazado por ofro del mismo prestatario, en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo, reconociéndose la diferencia enfre ambos en los resulfados del

periodo.
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4,16 Pakimonio

Capital socidl.- en este grupo confabie se registra ef monto aportado del
capitai. Se miden a su valor nominal.

Aportes para futura capitalizaciéon.- En este grupo contable se registran
los valores recibidos en efectivo o especies de los Accionistas de la
Companiia provenientes de un acuerdo formal de capitalizacion a corto
plazo. Se miden a su valor nominat.

Reservas.- En este grupo contable se registran las apropiaciones de
utilidades o constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de
accionistas o para propésitos especificos, Se miden a su valor nominal.

Oftros_resultados integrgles. - En este grupo contable se registran los
efectos netfos por nuevas mediciones de planes de beneficios definidos

(ganancias-perdidas actuariales).

Resultados acumulados.- En este grupo contable se registran las pérdidas
netas retenidas y del egjercicio, sobre las cudles ia Compafiia no ha
determinado un destino definitivo.

4.17 Ingresos de actividades ordinarias

l.os ingresos surgen en el curse de las actividades ordinarias de la Compafiia,
son reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable
gue la enfidad reciba beneficios econdmicos asociados con la transaccion; vy
los costos incurridos o por incurrir en relacién con la fransaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.

Venta de bienes. - En este grupo contable se registran las ventas de
comidas y bebidas en fuente de soda en cada uno de sus puntos de
ventq; surgen cuando se han fransferido los riesgos y ventajas de tipo
significativo de propiedad de los bienes al comprador; la Compafia no
conserva para st ninguna implicacion en la gestién de los bienes niretiene
el control efectivo sobre los mismos. Se miden al valor razonable de la
contraprestacién recibida o por recibir neta de devoluciones, rebajas y
descuentos.

4.18 Costos y gasfos

Costos de ventas, - En este grupo contable se registran todos aquellos
costos incurridos para la generacién de ingresos de actividades
ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacion
v bajas de inventarios.
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- Gauastos. - En este grupe contable se registran los gastos, provisiones y
pérdidas por deteriore de valor que surgen en las actividades ordinarias
de la Companiia; se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o
devengo y son clasificados de acuerdo a su funcidn como: de
administracién, de ventq, financieros y otros.

4.19 Medic ambiente

Las actividades de la Compafiia no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir dafios y/o restauracion de ubicacion actual.

Las actividades de la Compafia se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente., Al cierre de los presentes estados financieros las
obligaciones para resarcir dafos y/o restauracion de ubicacién actual se
reconocen a su valor razonable como parte del activo [propiedades, planta y
equipo / activos por exploracion vy explotacion de recursos naturales) cuya
conirapartida es la creacion de un pasivo no coriente,

4.20 Estado de flujo de efectivo

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas
actividades relacionados con €l giro del negocio, ademds de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estdn definidos como de inversion o

financiamiento.

4,21 Cambios en politicas y estimaciones contables

Cambios por ernrores coniables, de acuerdo ala NIC 8

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, ka Comparia reformuld el
Estado de Situacién Financiera del 2017, debide a un error en los activos
intangibles y en las obligaciones por beneficios definidos.
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prei'?::i'?esnie Ajustes S aldos
Ajustados
reportados
ACTIVOS:
Activos no corrientes:
Activos intfangibles - 178,750 178,750
f\mon‘i_zocic’)n acumulada de aclivos B (37.927) (37.927)
intangibles
PASIVOS:
Pasivos no corrientes
Otras cuentas por pagaor relacionadas 35.075 140,823 175,898
Oblgaciones por beneficios definidos - 192,353 192,353
PATRIMONIO
Oftros resultados integrales - (192,353} (192,353)

4.22 Ofra informacién o reveiar

Una entidad revelard, en el resumen de las politicas contables significativas o en
otras notas, los juicios, diferentes de aquéllos que involucren estimaciones que
la gerencia haya redlizado en el proceso de aplicacidn de las politicas
contables de la enfidad y que tengan un efecto significafivo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGO

La Administracion de [a Compafiia es la responsable de establecer, desarrollar
y dar seguimiento q las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de
identificar, analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por o
Compahia. la Compahia revisa regularmente las politicas y sistemas de
administracién de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condicicnes de
mercado y en sus actividades, logrando la obtencion de un ambiente de
conirol disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados enfiendan sus
rotes y obligaciones.

La Compaiiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

a) Riesgo de crédito,

Es el riesgo de gque una de las partes de un instrumento financiero cause una
pérdida financiera a la ofra parfe por incumplir una obligacién, y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y
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refacionados (Nofa 8}, cuyo importe en libros es la mejor forma de representar
la-mdéxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia
colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La concentracién del riesgo de
crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e independiente;
la cdlidad crediticia de los activos financieros que no estdn en mora ni
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo [cuando estén
disponibles], referencias bancarias, etc.

b) Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una enfidad encuentre dificuliad para cumplir con
obligaciones asociadas con pasivos financiercs que se liquiden mediante la
entrega de efectivo U otro active financiero.

Ei enfoque de la Compafia para administrar la liquidez es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, fantfo en
condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables ©
arriesgar ld reputacién de la Compafia.

c) Riesgos de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financierc puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de
riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y ofros riesgos de
precio. La Compaiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en |0s siguientes
subtipos de riesgo:

- Riesgo de tasa de interés. - Es el riesgo de que el valor razonable o los
flujos de efectivo futurcs de un instrumento financiero puedan fluciuar
como consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

- Riesgo_de tasa de cambio. - Es el riesgo de que el valor razonable o los
flujos de efectivo futuros de un instrumento financierc puedan fluciuar
como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una

moneda extranjera.

- Otros riesgos de precio, - Los otros riesgos de precio de los instrumentos
financieros surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las
materias primas colizadas o de los precios de los instrumentos de

patrimonio,
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6. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La Compafia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por
definicion, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales.  Estas
estimaciones y supuestos son continuamente evaluados v se basan en lo
experiencia historica y ofros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia
de evenfos futuros que se consideran razonables de acuerdo a Ids
circunstancias. Las estimaciones y supuesios mds significativos efectuados por
la Administracién se presentan a continuacién:

a) Impuestos diferidos

Al final de cada periodo contable se evalia el valor a reconocer como
activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la
readlizacion del correspondiente beneficio fiscal, a través de su
compensacion con el pago de impuestos fiscales futuros.

b) Vidas Otiles y valores residuales

Al final de cada perfodo contable se evallon fas vidas Utiles estimadas y
los valores residuales de sus aclivos depreciables o amortizables
{excluyendo los de valorinmaterial); cuando ocurre un evento que indica
aue dichas vidas Uliles o valores residuales son diferente a las estimadas.
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7. EFECTIVO

Un resumen de esta cuentaq, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Efectivo
Caja
Caja generatl 15194 16,681
Caja chica almacenes 2,310 1,860
Fondo de cambios 1,750 1,400
Total Caja 19,254 19.941
Bancos nacionales
Banco Bolivariano C.A. 2,853 1,955
Banco del Austro S.A. 1,362 A9 4
Banco Guayaquil S.A. 1,986 4,978
Banco del Pichincha C A, 2,035 -
Total banco nacionales 8,234 7,427
Total efectiveo 27.490 27,368

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, representan valores en caja y en los
bancos Bolivariano C.A., del Austro S.A., Guayaguil S.A. y Banco del
Pichincha C.A., los cuales no tienen ninguna restriccion para su utilizacion
inmediata.

8. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2007
Clientes y otras cuentas por cobrar no relacionados
Cuentas por cobrar clientes locales (1) 6.368 11.232
Anticipo a proveedores 859 30.615
Otras cuentas por cobrar - 12.765
Total clientes y olras cuentas por cobrar no 2997 54.612

relacionados
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(1) Corresponden principalmente a los vouchers por cobrar por las venfas
mediante farjetas de crédito en los diferentes locales que al cierre del
ejercicio 2018 y 2017, se encontraban pendientes de ser cancelados por
cada una de las emisoras de farjetas de crédito.

Al 31 de diciembre del 2018, la Administracion de la Compafia no considerd
necesario constituir una estimacion por deterioro de cuentas por cobrar en
virtud de que sus cuentas por cobrar son recuperables en su totalidad.

9. INVENTARIOS

Un resumen de esta cuentaq, fue como sigue

Al 31 de diciembre

2018 2017
Inventarios
Inventarios {1) 65,225 170,062
Total de inventarios 65,225 170,062

{1} Corresponden a inventaric de materia prima, suministros aimacenados
en bodegas disponibles para el proceso de produccidn e inventarios de
productos terminados perchados en los diferentes locales de ventas.

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre Tdsudcmual
2018 2017 deprecieacién
Propiedad, planta y equipo
Maquinarias y Equipos 2,181,746 1,983,714 10%
Equipos de computacidén 70,106 68,914 33.33%
Muebles v enserss 67,565 55,067 10%
Vehiculos 81,553 32,104 20%
2,400,970 2,139,799
(-} Depreciacién acumulada {1,183.787) {1.007,968)
Total propiedad, planta y equipo 1,217,183 1,131,831
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DONUT HOUSE S.A.

Notas d los Estados financieros

1. ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Activos infangibles
Franquicias de locales 253,281 178,750
253,281 178,750
{-) Amortizacién acumulada (48.679) (37.927)
Total de aclivos intangibles 204,602 140,823

Corresponden al pago inicial de franquicias por la aperiura de cada nuevo
punto de venta, la misma que serd amortizado en un lapso de 20 afios.

Los movimientos del costo v la depreciacion acumulada, fueron como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017
~Reslablecido

Movimiento por amortizacion acumvuiada de
activos intanglibles
Saldo al 1 de enero {37,927} {29,536)
Amortizacién del afo {10,752) (8,391)
101al MovVIMIenIo por amomzacion acumviaaa ae
activos infangibles (48,479} (37.927)

12. PROVEEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO
RELACIONADOS

Un resumen de esta cuentq, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Proveedores locales y ofras cuentas por pagar no
relacionados
Proveedores locales (1) 242,860 275,482
Qtras cuentas por pagar 24,509 14,844

101Tal proveeqores jocqies y oiras cuenras por pagar
no relacionados 267,369 290,326
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{1) Corresponden a los valores pendientes de pago a proveedores locales,
por la adquisicidn de bienes y servicios relacionados con la actividad del
negocio los cuales no devengan intereses y seran canceladas dentro del

periodo corriente.

13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diclembre

2018 2017
Obiigaciones con instituciones financieras
Banco Bolivariano C.A. {1} 110,122 79,498
Total obligaciones financieras 110,122 79,498
Menos porcién corriente del pasive a largo plazo 63,240 79,498
Total obligaciones financieras a largo plazo 46,182 -

(1) Representa un préstamo comercial oforgado por el Banco Bolivariano
C.A. por un valor de US$130,000 a una tasa de interés nominal anual de
9.63%, con un plazo de 733 dias, cuyo vencimiento es en agosto 1/ de
2020. El saldo al 31 de diciembre del 2018 asciende a US$ 110,122,

14, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017

Obligaciones por beneficios a empleados
Corriente
Obligaciones con el IESS (1} 80,987 42,275
Remuneraciones adicionales a empleados 66,155 64,427
Participacion a trabajadores por pagar (2) 10,407 15,240
liguidaciones por pagar (3) 24,000 24,000

181,549 145,942
No Corriente
Liquidacionss por pagar {3} 2,000 55,3%6
Cbligacionas con el IESS (1) 24,366 7.838
Total obligaciones por beneficios a empleados 33,3446 63,234
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(1) Corresponde a las aportaciones de seguridad social y al acuerdo de
convenio # 122291 con un plazo de 24 meses para cancelar obligaciones
pendientes con el I[ESS conforme o la liquidacién obtenida con corte al
13 de abril del 2017. Resolucion No. 516 Art, 137.

{2} Los movimientos de participacion a trabajadores por pagar, fueron como

sigue:
Al 31 de diciembre
2018 2017
Saldo inicial 15,240 -
Provision del afo 10,407 15,240
Pagos (15,240} -
Saldo final 10,407 15,240

(3) Comresponde a valores por pagar por conceplo de liquidaciones
exempleado, de acuerdo dl cdiculo determinado por et Ministerio de

Trabgjo.

15. OBLIGACIONES PCR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre
2018 2017
Restablecido

Obligaciones por beneficios definidos

Jubilacion patronal 185,663 150,567

Desahucio 51,713 41,786

Tolal obligaciones por beneficios definidos 237,376 192,353
15.1 Jubilacién patronai

De acuerdo con disposiciones del Codigoe del Trabagjo, los trabajadores que
por veinte y cinco afos o mds hubieren prestado sus servicios en forma
confinuada o inferrumpidag, tendran derecho a ser jubllados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les comresponde en su
condicién de dfiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal
fueron como sigue:

i
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Al 31 de diciembre

2018 2017
Restablecido
Saldo inicial 150,567 150,547
Costo laboral por servicios actuariales 27.378 -
Coste financiero 6,034 -
Pérdida actuarial 1,684 -
Saldo final 185,443 150,567

15.2 Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compafiia enfregard el 25% de la Ulfima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por
desahucic fueron como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Restablecido
Saldo inicial 41,786 41,784
Costo laboral por servicios actuariales 7,080 -
Costo financiero 1,778 -
Pérdidas actuarial 1,069 -
Saido final 51,713 41,7846

Los cdlculos actuariates del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron redlizados por un actuario
independiente al 31 de diciembre de 2018 y 2017. El vdlor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado vy
basados en la férmula del plan, de fal suerte que se alribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.
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Estas hipdtesis reflejan el valor de dinerc a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la
experiencia y cambios en los supuesfos acfuariales se cargan o abonan df
resuliado del afo.

Los supuestos actuariales utilizados para propdésitos de los cdlcutos
actuariales fueron los siguientes:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Tasa de descuento 4.31% 0.00%
Tasa de incremento salarial 4.00% 0.00%
Tabla de rotacidon promedio 11.80% 0.00%

Tabla de mortalidad e invalidez Th IESS 2002 -

El andlisis de sensibilidad detdliado a contfinuacion se ha desarrollado en
base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del
periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Al 31 de diciembre 2018

Jubilacién Desahucio
patronal

Tasa de descuento
Yariaciéon OBD (tasa de descuento + 0.5%) {4.974) (852}
impacto % en el OBD {tasa de descuento + 0.5%) -3% 2%
Yariacion COBD (tasa de descuento - 0.5%) 5,428 932
Impacto % en el O8D (tasa de daescuento - 0.5%) 3% 2%
Tasa de incremente salarial
Variacion OBD {tasa de incremento salarial + 0.5%) 5,657 1,007
impacte % en el OBD {tasa de incremento salarial + 0.5%) 5% 2%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) {5.130] (931}
Impacto % en el OBD {tasa de incremento salarial - 0.5%) -3% -2%
Rofacién
Variacién OBD (Rotacién + 0.5%) (2,478) 251
impacto % en el OBD {rotacion + 0.5%) -1% 2%
Variacion OBD (Rotacion - 0.5% afio] 2,574 {508}
Impacto % en el OBD {Rotacién - 0.5% afio) 1% -2%
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16. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

) L A3ide  N3lde
Relacidn  Transaccion diclembre
diclembre 2018
2017
Clienles y otras cuentas por cobrar relacionados
Cotrienle
Jufin S.A. Otros Comercial 2301 89,664
Total ¢lientes y ofras cuentas por cobrar
relacionados corriente 2,30 89,664
Otras cuentas por pagar relacionados
Cormiente
Edmundo Kronfle Di Puglia Accionista  Préstamo 498,672 175,898
Totat Clras cuentas por pagar
relacionados 498,672 175,898

Las principales fransacciones con partes relacionadas af 31 de diciembre del
2018 y 2017, fueron como sigue:

Al 31 de Al 31 de
diciembre 2018 diciembre 2017

Ventas

Jutin S.A. - 80,778
: - 80,778

Préstamos

Edmundo Kronfle Di Puglia {1} 322,774 -

322,774 -

{1) Corresponden a la reclasificacién del pasivo que la compafia mantenia
por préstamos con terceros, los cuales fueren asumidos por el accionista.

T
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17. IMPUESTOS
17.1  Activos y pasivos por impuestos corientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2007

Activos por impuestos corrientes

Crédito tributario de retenciones en la fuente |L.R. - 4,957
Total aclivos por impuestos corrientes (1) - 4,957
Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta por pagar 2,470 -
Impuesto al valor agregado por pagar 91,835 200,291
Retencicnes en [a fuente de LR. por pagar 12,369 105,400
Anticipo de impuesto a la renta 7.779 8,330
Total pasivos por impuestos corrientes  (2) 114,453 314,021

(1) Corresponden dl registro de crédito fributario por retenciones en la fuente
de IVA, que no fueron compensadas al cierre del periodo 2017.

(2) Cotresponden a los valores pendientes de pago por IVA en ventas,
retenciones en la fuenfe de impuesto a la renta, impuesto a la renta y
anficipo de impuesto a la renta pendientes de pago al cierre del periodo

2018y 2017.

17.2 Conciliacion tributaria - Impuesto a la renta

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a fa tasa
impositiva legal v el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como

sigue:
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Al 31 de diciembre

2018 2017

Utilidad antes de impuesto a la renta 58,975 86,360

Mas (menos) partidas de conciliacion:
(+} Gastos no deducibles 28,564 -

Generacion [ reversion de diferencias
temporarias (impuestos diferidos)

(+]} Provision para desahucio pensiones jubilares

patronales 45,023 -
Utilidad gravable 132,562 86,340
Impuesto a la renta causado 28% - 25% 37.117 21,590
Anticipo del impuesto a la renta del afio 24,338 23,390
Rebaja del saldo del anticipo - Decreto

Ejecutivo N°210 - [3,951)
Anticipo del impuesto a la renta posterior a la

rebaja 24,338 19,439
Impuesto a la renta causado del periodo 37,117 21,590
Menos:

Retenciones en la fuente que le redlizaron el

gjercicio (15,173) (13,033)
Pago de anticipe de impuesto a ia renta (11,305) (13,514)
Crédito tributario de afios anferiores (4,957) -
Crédito tributario generado por ISD {3,212) -
Impuesto a la Renta por pagar (Crédito

tributario a favor de [a empresa) 2,470 (4,957)
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Los movimientos det impuesto a ta renta, fuercn como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2007

Impuesto a la renta (Crédito tributario de

impuesto a la renta) al inicio del periodo - 118
Provisidon del periodo 37,117 21,590
Compensacion con retenciones en la fuente {15,173) {13,033}
Pago de anficipe de impuesto a la renta {11,305) {13,514}
Credito tributario anos anteriores {4,957) {118}
Credito tributario generado por ISD (3,212) -
Impuesto a la renta (Crédito tributario de

impvuesto a la renta) al final del periodo 2.470 {4,957)

17.3 Tasa efectiva
La conciliacion de la tasa efectiva de impuesto a la renta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Tasa impositiva legal 28.00% 25.00%
Efectos fiscal por partidas conciligtorias
Gastos no deducibles - diferencias temporarias -90.94% -50.00%
Tasa efectiva del impuesto -62.94%, -25.(;0%

17.4 Saldos de impuestos diferidos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Activos por impuestos diferidos
Beneficios a empleados 12,606 -
Total activos por impuestos diferidos 12,606 -
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{1) Bl movimiento de activos por impuestos diferidos, fue como sigue:

Recuperados / saldo

Salde Generados
Reversados en

inicial en el afic ~ final
el ano
Al 31 de diciembre del 2018:
Beneficios a empleados - 12,606 - 12,606
Total - 12,606 - 12,606

17.5 Tarifa del impuesto a ia renta

17.5.1 Provision para los afios 2018 y 2017

La provision para el impuesto a las ganancias por [0s afios terminados
el 31 de diciembre de 2018y 2017, ha sido calculada aplicando la tarifa
efectiva del 28% y 25%.

El articule 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la
tarifa del Impuesio a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo,
si los accionistas, socios, participes, constifuyentes o beneficiarios de
una sociedad son residentes o estan establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn en una participacion directa o
indirectq, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social
o de aguel que corresponda d la naturaleza de la sociedad, la tarifa
del Impuesto a la Renta serd del 25%. Si la relacién indicada es inferior
al 50%, la tarifa del Impuesto a la Renta serd del 25% sobre la proporcion
de la base imponible que pertenszca a dicha participacion en pardisos
fiscales o regimenes de menor imposicion.

Asi mismo una sociedad deberd aplicar la tarifa del 25% sobre la
porcién de las participaciones de sus accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios © similares que no informe o la
Administracion Tributaria en los términos definidos para Ia presentacién
del anexo de accionistas.
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17.5.2 Anlicipo para los afos 2018 y 2017

El anticipo del Impueste a la Renta para fos afios ferminados ef 31 de
diciembre de 2018 y 2017, ha sido calculado con base en oS
procedimientos establecidos en el articulo 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno y en el articulo 746 de su Reglamento.

Et antficipo de impuesto o la renta minimo resulta de la suma
matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos vy gastos deducibles. Dichos rubros deben
incrementarse o  disminuirse por conceptos establecidos en
disposiciones fributarias {Circutar 14 emitida por el Servicio de Rentas
Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de
diciembre de 2016).

Rebaja del valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017,

Mediante Decreto Ejecutive N° 210 publicado en el Registro Oficial
Suplemento N° 135 del 7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja
del valor a pagar del saldo del Anticipo de Impuesto o la Renta
corespondiente ol periodo fiscal 2017 para las personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades.

17.5.3 Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario
Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento
No. 24, del 23 de diciembre de 2009, si el anficipo minimo determinado
en el ejercicio respectivo no es acreditado al page del impuesto a la
renta causado, o no es autorizada su devolucién por parte de fa
Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo de impuesto
a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podrd disponer ja devolucién del anticipo
minimo a las sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se
considerard como el primer afio el primer frienio al periodo fiscal 2010
cuando, por caso forfuito o fuerza mayor, se haya visto afectada
gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el gjercicio
econdmico respectivo. Para el efecto, e confribuyente deberd
preseniar su peticidén debidamente justificada a la Administracion
Tributaria, para que redlice las verificaciones que correspondan.

De acuverde alo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o
caso fortuito se definen como el imprevisto que no es posible resistir
como naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, l0s actos
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de la autoridad ejercidos por un funcionario pdblico, etc. Si el
contribuyente no puede demostrar el caso foriuito o fuerza mayor ante
la Administracion Tributaria, el anticipo minimo deferminado en el
gjercicio respectivo, deberd ser contabilizado como gasto del impuesto
ala renta.

Ademds, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afeciada
sighificativamente la actividad econdmica de un confribuyente, el
mayor valor entre el anticipo determinado v el impueste a la renta
causado puede ser recuperado en la parte gque exceda el tipo
impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general definido
por la Adminisfracién Tributaria.

17.6  Ejercicios fiscales sujetos a revision de ta Administracién Financiera

Las declaraciones de impussto a la renta no han sido revisadas por las
autoridades fributarias desde la fecha de su constifucién y son susceptibles
de revision las declaraciones de los aftos 2015 al 2017.

17.7 Precios de fransferencias

La fegisiacion en maleria de Precios de Transferencia en Ecuador es
aplicable desde el afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estd
orientada a regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las
partes relacicnadas {locales y/o exterior), de manera que las
contfraprestaciones entre paries relacionadas deben respetar el Principio de
Plena Competencia {Arm’s Length).

Mediante Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el
Regisfro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2014, el Servicio de Rentas infernas
modificd la normativa sobre precios de fransferencia y establecié que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyc monto acumulado de
operaciones coh partes relacionadas sean superiores a US$3,000,000 deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; v por un monio
superior a US$15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecid las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho andlisis. El referido informe podrd ser solicitado
discrecionalmenie por el Servicios de Rentas Internas por cualguier monio y
tipo de operacion o transaccidén con partes relacionadas locales y/o del
exterior.

Conjuntamente con la Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue
publicada a través de la pdgina del Servicio de Rentas Infernas |a ficha
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técnica para la estandarizacion del andlisis de precios de fransferencia, el
cudl establece el contenido de presentacién del Informe Integral,

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i) Presenten un impuesfc causado superior al 3% de los
ingresos gravables; i) No redlicen operaciones con paraisos fiscales ©
regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado
coniratos para la exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin
embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del extericr en un plazo no mayor a un mes contado a partir de
la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 {Ambito de Aplicacion): “Los sujetos pasivos del impuesto a la
Renta que, no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un
mismo periodo fiscal hayan efectuado cperaciones con parfes relacionadas
en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares de los Estados
Unidos de América (3,000,000} deberdn presentar el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de ddlares de los Estados Unidos
de América ([15000,000), dichos sujetos pasivos deberdn preseniar,
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el
Informe Integral de Precios de Transferencia”,

Articulo 3 (Operaciones no contempladas).- “Para efectos de calcular el
monio acumulado referido en el articulo anterior pard la presentacion tanto
del anexo como del informe, se sumardn los montos de operaciones con
partes relacionadas, excepto las que correspondan a:

g) Operaciones con ofras partes relacionadas locales con referencia al
periodo fiscal analizado, siempre que no se presenten alguna de las
siguientes condiciones:

2. El sujeto pasivo:
i. Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

i. Haya aprovechado cudlquier tipo de beneficios o incentivos
tributarios, incluidos los establecidos en el Codige Orgdnico de la
Produccion, Comercio e Inversion;

iii. Se acoja a la reduccién de la tarifa por reinversion de utifidades;

v, Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrolio
Econdmico;
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v, Se dedique a la exploracién o explotaciéon de recursos naturales
no renovables; o,

vi. Tenga titulares de derechces represeniativos de su capital que sean
residentes o estén establecidos en paraisos fiscales,” {lo subrayado
y resaliado es nuestro)

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
interno sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente o su declaracion
onual de Impuesto a la Renta, presentardn al Servicio de Rentas Internas el
Anexo de Operacicnes con Partes Relacionadas e Informe Integral de
Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a
partir de Ia fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta;
y la no entrega, asi como la enfrega incompleia, inexacia o con datos falsos
podrd ser sancionadag por la Administracian Tributaria con multa de hasta
US$15.000.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafia no ha registrado
operaciones con parfes relacionadas gue superen los montos antes citadaos,
por lo tanto la Compahia no estaria obligada a la presentacién del Anexo
de Operaciones con Parfe Rejacionadas e informe Integral de Precios de
Transferencia.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 estd constituido por 100.000 acciones
ordinarias, nominativas, autorizadas, suscritas y  en  circulacion
respectivarnente con un valor nominal de US$1 cada una.

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Mediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 10 de Diciembre
de 2018, se decidié realizar un gporte para futuros aumentos de capital por
el valor de US$ 200,000 mediante compensacidén de deudas con el
accionista Edmundo Kronfle Di Puglia.

RESERVA LEGAL

La Ley de Companias de Ecuador requiere gue por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta
alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los acclonistas, excepto en caso de liquidacion de la
Compafiia, pero puede ser ulilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la reserva legal de
la Compafia es de US$7,368.
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21. OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde cl efecto neto por nuevas
mediciones de los planes de pensiones de beneficios definidos, los cuales
ascienden a US$ 195,106 y US$ 192,353 respectivamente.

22, RESULTADOS ACUMULADOS

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que Ia
Compafia continuard como un negocio en marcha. Las pérdidas netas por
los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fuercn de US$
(127.946) y (162,410} respectivamente,

El futuro de la Compania dependerd principaimente de la habilidad de su
adminisfracion para mejorar el normal desenvolvimiento de sus operaciones.
Los estados financiercs no incluyen ningin gjuste relacionado con la
recuperacion vy clasificacidon de fos montos de los activos y pasivos, que
podrian resultar de esta incertidumbre.

La Ley de Compafias establece que una Compafia estard en causal de
disolucion cuando las pérdidas alcanzan el 50% o mail detl capital social y el
total de las reservas; si los accionistas no proceden a reintegrarlo o limitar el
fondo social al capital existente, siempre que este sea suficiente para
conseguir el objeto social de la compafia.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacion
del Impuesto G la Renia, permiten amortizar las pérdidas de ejercicios
anferiores denfro de los cinco ejercicios siguientes a aguel en que se produjo
la pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad
gravable del afo,

23, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Ingresos de aclividades ordinarias
Ventas locales {1) 3,397,164 3,114,859
Total ingresos de actlividades ordinarias 3,397,164 3,114,859

(1} Corresponden principaimente a la venia de donas y productos de
cafeteria en los diferentes locales gue mantiene la compadia.
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24. COSTOS DE VENTAS

Un resumen de esta cuenta, fue comao siguea:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Costos de ventas
Costos de ventas (1} 1,017,124 949,531
Total cosfos de ventas 1,017,124 949,531

(1} Corresponden a los insumos de materia prima, mane de obra y costos
indirectos de fabricacidn utilizados en el proceso productivo.

25. GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS

Un resumen de esta cuentq, fue comao sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Gastos operacionates y financieros
Gastos de administracién {1} 2,115,384 1,910,373
Gastos de ventas 81,546 63,679
Gastos financieros 113,727 89,675
Tolal ingresos de aclividodes ordinarias 2,310,457 2,043,727

(1) Comresponden a sueldos y remuneraciones adicionales del personal
administrativo, servicios basicos, honorarios profesionales,
mantenimientos, seguros, alicuotas entre otros.

248. CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2018, a criferio de la Administracion de la Compafiiaq,
no se mantfienen vigentes demandas laborales o de ofras indoles
significativas que deban ser consideradas como un activo o pasivos
contingente; o, requieran su revelacion.
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SANCIONES

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Socios o Administradores,
por parte de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, durante
los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018y 2017.

De otras auteridades administrativas

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Socios o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante os gjercicios
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

A la fecha de la emisidon de este informe (21 de agosto del 2019}, no se han
producido eventos que en opinidn de la Administracion de la Compafiic
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estadoes financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han
sido aprobados por la administracion y serdn presentados a os Socios para
su aprobacion definitiva. En opinién de la Administracion de la Compafia,
los estados financieros serdn aprobados por los Socios sin modificaciones.
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Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA), ejercemos un juicio profesional y mantenemos el

escepticismo profesional durante toda la auditoria.

Adicionalmente a lo establecido en las Normas Internacionales de Auditoria

(NIA), nuestra auditoria incluye también:

v Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o eror, disefiamos y, realizamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material resultante de
fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede
implicar la colusién, falsificacién, omisiones intencionales, falseamiento, o la
rescision del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria
con el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en
las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Evaluamos lo adecuado de las
politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion del supuesto de
negocio en marcha y en base a la evidencia de auditeria obtenida, si existe
0 no relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda
importante sobre la capacidad de la entidad para continuar como un
negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una
incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencién en nuestro
informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinién.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuesiro informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o
condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar como un
negocio en marcha.

Evaluamos la presentaciéon, estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las operaciones subyacentes y eventos en una forma que logre
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una presentaciéon razonable. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de
auditoria respecto de la informacion financiera de las entidades o
actividades comerciales para expresar una opinién sobre los estados
financieros. Somos responsables de la direccién, supervision y ejecucién de
la auditoria de la entidad. Somos los Unicos responsable de nuestra opinion
de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracién en relacién con,
entre otfras cosas, en el alcance y el momento de la auditoria y los resultados
de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el
control inferno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos los encargados de la Administracion con una
declaracién de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con
respecto a la independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y
otros asuntos que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracion,
determinamos aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual y por lo tanto son los
asuntos clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley
o el Reglamento se opone a la divulgacién publica sobre el asunto o
cuando, en circunstancias extremadamente raras, determinamos que un
asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles
consecuencias adversas.
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