FASHIONBLU 8. A.
Notas a los estados financieros

Por los afios terminados e 31 de diciembre del 2018 v 2017

1. Informacion -gen‘er-al

l.a. actividad. prmcxpal de la compafiia’ es la fabricacion, produccion, transformacion,
compra, venta, importacion, representacién y comercializacion al por-mayor y menos de
Topa de vestir.

La compafiia. ¢s uila sociedad anénima constituida el 18 de marzo del 2016 en Ecuador,
regulada porla Ley de Compafiias, con plazo de duracion de 50 afios e inscrita en el Registro
Mercantil del canton de Guayaquil el ‘19-marzo del 2016.

El domicilio’ pnnc1pa1 de la compaiiia.donde desarrolla su actividad es en Chile No. 315y
Lugue; Guayaquil ~ Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la compaiifa mantenia 12 y 10 empleados
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacién contenida en estds estados financieros es responsabilidad de la gerencia de
la compaiiia.

Los estados financieros por el afio terminade el 31 de diclembre del 2018 han sido
aprobados por la gerencia de la compafiia y serdn pxesentados a la junta general de
accionistas para su ElpiObBClGIl En opimion de la gerencia de la compaiiia, fos estados
financieros seran aprobadas sin modificaciones.

La compafiia -opera en Ecuador, un pais que desde marzo del afio 2000 adopto el dolar de
E.LL.A como moneda de circulacidn lepal. El Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
(INEC) ha calculado las varaciones en los indices de precios al consumidor (IPC) ¥
determinado los siguientes indices de inflacién anual (acumulados de enero a diciembre),
en los cinco altimos afios;

ndice de
31 de diciembre: inflacién:anual
2018 0.27%
2017 (0.20%)
2016 1.12%
2015 3.38%

2014 3.67%
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Notas a los estados financieros (continuacion)

2. Resumen dé las principales politicas contables
Declaracidn de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
[nternacionales de Informacién Financiera para Pequefias v Medianas Empresas - NIIF
para las PYMES emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB)y vigentes al 31 de diciembre del 2018.

Los presentes estados financieros hansido preparados en base al costo historico..
Nuevis normas internacionales de informacion financiera

Para la emision de los estados financieros, no se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretacion a las normas existentes de las NIIF para las PYMES, sin-embargo, el TASB
ha emitido nuevas Normas Internacionales de Inforinacién Financiera y enmiendas
emitidas pero que 1o se encontraban en vigencia.para los periodos anuales que se iniciaron
al | de enero de 2018, En este sentido, la compamd tiene la intencién de revisar estas
normas seglin corresponda, cuando entren en vigencia.

Fechaefectiva de

Normas vigeacia

NIIF 16 - Avrendamicnias 1 de enero. de 249
NIIF 17 - Contratos di seguro b de encro de 20121
Modifieaciones 1 fa NUF 9 - Camigteristicus de prepago con conpensacidn negaiiva [ de encro de 2019
Modificadiones iy NIC 28 - Participuciones de largo plazo en Asocindns.y Negocios Conjuntos 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NUF 16 y NIC 28 - Venin o aponagidn de-bienes ¢nire un Inversionists y su Fecha a ser

Asoeiada o Negocio Conjunloe determinada
Modificacian  1a NIC 19— Modificadion, reducdion o liguidacién del'plan 1 de enero-de 2019
CINTIF 23- La Ineestidumbre Mrente a lus tratamientos del impucsto  las gamancias 1 de encno de 2019

Mejorss anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2047 - Enmiendas a In NUF 3. NIIF 11, NIC 12y NIC 23 ] de encro de 2049
Moneda funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de América,
que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de1a compaiia.

Toda la informacion es presentada sin centavos v redondeéada a Ta unidad mas cercana,
excepto cuando se indica de otra manera.



FASHIONBLU §. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Instrumentos financieros
Activos financieros

Los activos financieros son valores fijos y determinables que no se cotizan en el mercado
activo, mantenidos en un modelo de'negocio cuyo.objetivo es obtener los flujos de efectivo
en los tériminos contractuales con.el deudar Todos los activos fi inancieros son reconocidos
en la fecha en que se eriginan. cuando la compaiiia se convierte en parte de los términos
contractuales de la transaccién inicialmente al valor razonable, mas los costos directos
atribuidos a la transaccion, excepto en el caso de los activos Hevados a valor razonable,
cuyo costo de transaccion se reconoce en resultades.

Posterjormente al reconocimiento inicial, los actives financieros se miden al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva cuando los plazos para su
recuperacion se amplian mas alld de las condiciones de créditos normales; y, menos
cualquier-disminueion por deterioro del valor.

Al final de cada periodo sebre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros. se. revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan
a ser recuperables: Si es asi, se teconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valer.

El nirevo modelo de deterioro requiere el reconocimiento de las provisiones por deterioro
basades en las perdidas crediticias esperadas (PCE).

La NIIF requiers que la compaiiia registre una reserva para las pérdidas crediticias
esperadas (PCE) para todas las cuentas por cobrar comerciales y otros activos financieros
de deuda no valoradas a valor razonable con cambio a resultados.

La. compaiiia ha éstablecido una matriz de provisiones que sg basa en su experiencia
histérica de -pérdidas crediticias ajustada-por factores prospectivos-especificos para los
deudores y el entomo econdmico.

La compaiiia dard de baja en.cuentas un activo financiero tnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectiva del active finaniciero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos v beneficios inberentes a la propiedad del activo financiero.
La-compaiiia. clasifica sus activps finaricieros como sigue:

« Efectivo: en bancos,. incluyen los depositos en bancos. locales, los fondos son. de libre
dispenibilidad
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» otras cuentas por ¢obrar, incluyen principalmente facturas porventas de inventarios, que
no se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un afio, no generan interés,

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos en la fecha en que se originan cuando la compaff

se convierte en parte de los términos contractuales de Ja transactin, inicialmente a su
costo, neto de los costos que se haya incurride en 1a transaceion. Po_sten_ormente, se miden
a su-costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obteénidos (neto de los costos
necesarios para su obtencitn) y el valor del reembolso. se reconoce en el estado. de
resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con el mmétodo de 1a tasa de interés
efectiva, cuando los términos incluyen crédito mayor de un afio.

L.a compafifa da de baja en cuentas wn pasivo financiero cuando las obligaciones
contractuales se pagan © estan legalmente dispensadas en la responsabilidad principal
contenida en el pasivo.

La compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
p : _ : NAne g :

que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-

acordados.

La comipailia ¢lasifica sus pasivos financieros como sigue:

. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por conipra de bienes
y prestacion de servicios, con plazos normales menores a un afio, no generan interés,

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interds
residual en los activos de lacompaiifa luego dededucir todos:sus pasivos: Los instrumentos
de patrimonio emitidos por la compaiiia estan representados por-acciones que constituyen
el capital pagado, y se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision
directos,

inventarios.

1.os inventarios estin registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor, Estdn valiados en base al método promedio ponderado. El valor neto
redlizable representa el précio de veénta estimado menos todos los costos estimados de
distribucién v los gastos necesarios para la venta,



FASHIONBLU S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Los inventarios en transitos estan registrados al costo especifico de las facturas mas los
gastos de nacionalizacién incurridos hasta la fecha del balance general.

sobra\:alorados C‘uando las cnrcunstanc__ § ECONOMICAS, Se'
isma.

Deteriora del valor delos activos

A 1a fecha de c1erre de c'ada permdo 0 _en aquella fecha que se cons1dere necesmo se

su val T recuperal _le

El valor recuperable de los activos corresponde al importe neto qué se obtendria de su
vema o valor en_us_o el mayor Para efectos de cvaluar el detenom los achvos s wmpm

del penodo i-el valor en h'b'ros del ac___w
valor recupuable

'oomente yelg sto.-de Jmpuesu} dlfen o
Impuesio corrienfe

_EI nnpuesto a la rezlta_corrlente es eli

mpuesto a larenta que se espeld'pagal a recupeiax

relacnon ccm anos anterxm s,

La szerencm eval'ila- periddicamente Ja posicin asumida en las declaracioneés de impuesto

mtcljp_r__etac; 1l
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Notas a los estados tinancieros {(continuacion)

Impuesto diferido

El impuesto a la renta diferide es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de les activos y pasivos para propdsito-de informacion financieray
los montos usados para propositos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias gue se-espera que ingrementen 1as u’_ti'l.idad.es impenibles en:el futuro.

Los aetivos por impueste 4 la venta diferidos se reconacen para todas las diferencias
temporarias que se espera que-reduzean Tas uti'li ades. Impambles eti-el futuro, y oualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe maximo que, sobre la base de Tas uiflidades imponibles estimradas futuras, es
probable que se recuperen.

Los actives ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se redlice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a 14 renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance v se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
Impombies futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. Los activos
y pasivos por impuestos corrientes y difeéridos no se descuientan.

Los gastos por impuesto a Ja rerita del periode comprenden los gastos e tigresos por
impuestos corrientes y diferidos. Estos impuestos se recgnacen en resultados, excepto en
la-medida en que estos se refleran a parfidas veconocidas en el otro tesultado integral o
directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el
otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto

Impuesto &l valor agregado (1IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los: pastos y las-compras. de’ actwoq §e& reconocen
excluyendo el impuesto al valor aﬂregade (Ivay. € uando el Aimporte. del IVA pagado en
las compras. de blenes ¥ servicios no resulte rccupcrable de la autox 1dad ﬁscal en cuyo

LA

seg,un correspo_nda_

El importe neto def impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta, por cobrar o una
cuenta por pagar en ¢l estado de situacién financiera.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Beneficios a empleados - heneficios definidos

Beneficios a empleadns a corte plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones, son cancelados mensualinente y se reconocen en restltados en
relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con los empleados.
Participacién de empleadaos

La compafiia reconoce un pasivo.y un gasto por la ‘participacion de empleados en las
utilidades de la compaiiia. Este beneficio se calcula-a Ja tasa del 15% de las utilidades.

Indemnizacion por despido intempestivo . Otros beneficios por terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisian unilateral
de una entidad de reseindir el centrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.
Estos bLeneficios por terminacién o propmcxonan beneficios econdmicos futuro, se
reconoceran en resultados como gasto en €l periodo en que ocurren,

Reserva legal y facultativa

La Ley de Compamas establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 10% de 1a
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lomenos el 50% del capital social.
Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada ed su totalidad o-destinada a absorber pérdidas incurridas.

Lareserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas.
Reconocimiente deingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a
ia transaccion fluyan a la compafiia y el monto pueda ser medido confiablemente.
independiente del momento en que el pago sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de Ja contraprestacion recibida o por recibir,

teriiendo en cuenta las condicipnes de pago definidas coniractualmente, sin incluir
implestos.

11
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Los ingresos por ventas son reconocidos como ingresos netds de dévoluciones vy
descuentos, cuando los riesgos significativos v las ventajas inherentes a la propiedad se
hayan sustancialmente transferido al comprador, fo cual ocurre, por lo general, al momento
de 1a entrega de los bienes.

Costos y gastos

Los costos de ventas se reconocen cuando se entrega los bienes de manera simultanes al
reconocimiento-de los ingresos por la correspondiente venta,

L.os gastos se reconocen a medida que se-devengan, independientemente del momento en
que s€ pagan, y se registran en los periodos-con los cuales se relacionan.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en Jos estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
fos ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea ¢l reflejo de la esencia de la
transaccion,

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién 'y la Compariia tiene la infencion de
liquidar por su importe neio o de realizar el activo'y proceder-al pagoe del pasivo de forma
simuiltdnea se presentan netos en las cuentas deresultados.

Otras provisiones y contingencias

Los pasivos por otras provisiones se reconocen cuando [a compafiia tiene una obligacién
presente, ya sea legal o tmiplicita, como resultado de sucesos pasados; y es probable que
vaya 4 ser necesaria una salida de recursos para liquidar 1a obligacién; v el importe se
pueda estimar de manera fiable,

Los pasivos contingentes son obligaciones posnbles surgidas de sucesos pasados, euya
existencia ha de ser confirmada s6ld por la vearrencia o no ocurréncia de hechos futuros
inciertos gue no estan bajo el control de la compafiia. La compafiia no registra dentro. del
estado de situacion financiera los pasivos contingentes, pero informa de su-existencia en
las notas de los estados financieros.
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Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieres de acuerdo con NIIF requiere que la g:rencrl.
realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los lmportes de mglesos
gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinidn de la gerencia, tales juicios y
estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momerito, los cuales podrian llegar a.diferir de sus efectos finales.

Los juicios y estimaciones contables szgmﬁcatwas efectuados. por la gerencia de la
compaiifa a la fecha del balance, son los siguientes:

Deterioro de exentas por cobrar-a clientes

Determinada en base a una evaluacion individual por deuder y colectivd, de las tendencias
histéricas de. mcumphmiento del dendor, la- c)portumdqd de las recuperaciones y las
condiciones econdémicas y crediticias. attuales, El incremento en la estimacion de ¢uentas
incobrables-gs regi _s_n._._a_dq en resultados.

{npuesios

La determinacion de las obligaciones y. gastos por impuestos requiere de interpretaciones
a la legislacion tributaria aplicable. La compariia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuande la compaiiia
considera que sus estimaciones-en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organisino de control tributario (Servicios de Rentas Internds),
en la interpretacion de normas, que. pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la compafita considera remota 1a posibilidad de litigios de cardeter wributario
y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningiin pasivo
contingente:relacionado con impuestos.

Provisiones.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor-estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en
consideracién toda la informacién disponible a la fecha del periodo, mniuyendo 1a opinion
de expertos independientes tales como asesores legalcs y consultores.
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‘Otres resultados integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que mo son
reconacidas en el resultado del periodo, sino en ¢l patrimonio por dispoesicion especifica
de una NIIF,

Los componentes de otros tesultados actuariales incluyen cambios en el superavit por
revalorizacion, gananmas y pérdidas actuariales en planes de pensiones, gananmas Y
pérdidas en conversién de estados financieros de negoeios en: el extranjero y las ganancias
y pérdidas derivadas de la medicién de cierfos actives fifiancieros.,

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen information adicional sobre la
situacion financiera de la compaiiia a la feclia del estado de situacion financiera {eventos
de ajuste) son incluidos e los estados financieros. Los evertos posteriores que 1o son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Aquellos hechos que evidencia condiciones surgidas después de la fecha del balance son
revelados en la nota a los estados financieros, solo si dichos hechos implican ajustes
materiales v no revelados podrian influir en las decisiones econdmicas que en
consecuencia podria tomar sobre la base de los estados financieros,

3. Efectivo en bancos

Efectivo en bancos se formaban de 1a siguietite manera:

31 de-diciembre

2018 2017
(U8 Dolaies)
Bancos 17.569 17.458
17,569 17.458

4, Otras cuentas por cobrar
Otras cuentas por cobrar consistian de o sigulente:

31 de diciembre

28 2017
(US Dolares)
Clientes 417,634 251,171
417,634 251,174
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Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de inventarios, con plazo

de 60 dias y sin interés.

La Compaiiia no mantiene ninguna garantia u otras me;oras crediticias sobre estos saldos
i tiene el derecho legal de compensarlo: contra ningin saldo-adeudado por la compaiiia a

}a-contraparte:

Un detaile de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no- deterioradas es

coino sigue:

Tasa de pérdida Pérdida crediticia

crediticia esperada esperada Clientes al 31 de diciembre
Créditos por ventas __2018 2017 2018 2017 2018 2017
' (08 Deitaresy
Porvencer 0% % - - 417,634 251.174
e —iTed 351 171

5. Partes relacionadas

Administracién y alta direccién

Los miembros de 12 alta administracion v demds personas que asumen la gestién de la
compafifa FASHIONBLU S. A,, mc;luyendo alag gerencia general, asi-como los-aceionistas
que la representan, no han pammpado al 31 de diciembre del 2018y 2017 en transacciones

no habituales y/o relevantes.
6. Inventarios
Los inventarios consisten de lo siguiente:

31 de diciembre

2018 2m7
(US Dolares)
Blusas, vestidos.y accesorios 466,670 751,847
Mercadejid en transito 28,450 177,022

495,120 938869

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no existen inventarios asignados en garan_tfas.

L =3
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7. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de Io siguiente:

31 de diciembre

2018 2017
(118 Dolares)
Proveedores 971,179 1,586,259
(Otras 2,640 3.639

973,819 1,589,898

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de
bienes y la prestacian del servicio con plazo:de hasta 120 dias y sin interés,

8. Obligacidn por beneficios definidos
L:a obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de diciembre

2018 2017
(LIS Dilares)
Beneficios sociales 7,317 5,581
Participacion de empieados 337 388
7,654 5,969

El movimiento de la cuenta de beneficios sociales y participacién de trabajadores por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2018 fue como sigue:

Beneficios  Participacién
Sociales  de trabajadores

{08 Ddlaresi
Saldo al 31 de diciembre del 2017 5,581 388
Provisiones 22,784 337
Pagos | (21,048) (388)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 7.317 337

La compafiia no contraté un actuario independiente para célculo de obligaciones por
beneficios definidos por jubilacidén patronal y bonificacién por desahucio al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, por considerarlo inmaterial,
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9. Impuestos.
Activos:y pasivos porimpueésto-corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente

31 de diciembre
2018 . 2017

(US Dolares)

Activos porimpuestos corrientes:
100442

Impuesto. al valoragregado

160,442

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a 1a renta por pagar _ .42 61
42 K3

Los movimientos:de la cuenta “impuesto.a {a-renta-por pagar” por-los-anos terminados el
31l de dlClemble del 2018y 2017 fueron come sigue:

LUSDélares)

Salde al principio del afio 61 625
- Provisidncon’ car&o atesultados - 746 4,583
Pagos _ {765y (5.147)

Saldo-al final del afio 4 el
Impuesto a 1a renta
El'gasto porimpuesto-a la renta'consistia de o siguiente;

2018 2047

(LS Dolares)

Gasto del impuesto cortiente 48 4,583

746 4.583

Una reconciliacion entre In ulilidad segiin. estados financieros y Ja utilidad gravable, fue
comosigue:
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2018 2017
(US Délarey)
Utilidad antes de impuesto-a 1a renta 1,907 2,196
Mids (menos) partidas de conciliacion:

Gastos no deducibles 1,075 18,634
Base imponible 2,982 20,830
Tasa de impuesto 25% 22%
Impuesto a la renta causado 746 4,583
Retencidn en la fuente (704) {4,522)
Impuesto a la renta por pagar 42 61

La provisién para el impuesto a la renta corriente esta.constituida a la tasa:-del 25% (22%
en el 2017), sin embargo, 1as compaiiias que tengan Ia condicion de miero y pequefias
empresas, asi como aquelias que tengan condiciones de exportadotes habituales, tendrin
una rebaja de tres puntos poreentualesen latarifa deimpuesto 4 la renta.

Estian exonerados del pago del anticipo de {mpuesto a la renta las sociedades nuevas y
constituidas a partir de la vigencia del Cddigo Organico de Produccidn, Comercio e
Inversion hasta un periodo de 5 afios.

En el caso de que exista participacion directa o indirecta de socios, .ac‘di‘pi_lis_t’as-,__p.a‘rﬁ'cipe_s,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes. de menor
imposicién, la tarifa de impuesto a la renta sobre su proporcion sera de.28% (25% en el
2017), y en el caso de que la participacion sea igual o mayor al 50%, la tarifa sera del 28%
{25% en el 2017) sobre todos los ingresos de la sociedad.

Esta tarifa de 28% (25% en el 2017) también se aplicara a toda la base imponible de la
sociedad si se incumple el deber de informar la composicidn socictaria de los-accionistas,
participes, contribuyerites, beneficiarios o similares.

La compafiia estd obligada a calcular v declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de imipuesto a la renta del
siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del
patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los
ingresos tributables.

‘Si el impueste causado en el periodo corriente es inferior-al valor del anticipo declarado
en el periode anterior, dicho valor del anticipo. se convierte en el causado que debera ser
cancelado.
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De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigu Tributario, 1 facultad de la
administracion para determinar la obligacion tributavia, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, cmirado_ desde 1z fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacién por-el sujeto pasivo; (i) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuande no se hubj n-de¢larado en todo o en parte; y
(m) erun afio cuando se trate de verificar un acto de.determinacion practicado por el sujeto
pasivo o en forina mixta, contado desde Ja fi cha de. n¢ tificacion de tales actos.

Reformas tributirias

Con fecha 18 de diciembre del 2018 fue publicado el Decreto Ejecutivo No. 617, donde se
expide el Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo,
Atracei6n de Inversiones, Generacioén de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal.

A continuacion, referimos los cambios tributarios mas destacados de la mencionada Ley:

El Reglamento incluye la aplicacion de incentivos especificos para la atraccién de
inversiones privadas, tales como nuevas inversiones productivas conforme lo establecido
en el Art. 13 del “Cddigo de la produccion™; y, por lo tanto se deben cumplir con Jas
condiciones establecidas. la exoneracién del impuesto a la renta y del ISD (Impuesto a la
salida de divisas) para estas inversiones en sectores priorizados, en indusirias basicas y
para las que suscriban contratos de inversién, y la exoneracion por reinversidn de
utilidades,

La generacion de empleo dependera directamente del tamafio. de la empresa. Las micro,
pequefias y medianas empresas deberan incrementar su empleo neto permanente durante
el periodo de ejecucion de la inversion, mientras las empresas grandes deberan incrementar
su empleo neto en minimo el 3% de su empleo neto permanente. Las empresas nuevas
seran categorizadas luego de penerar ingresos y se les exigird la generacidn gradual de
empleo neto. |

En relacion al unpuesto a la renta, los contiibuyentes de las empresas existentes deben
aplicar la exoneracién de manera proparcmnal al valor de las nuevas inversiones
productivas. Dentro-de la exoneracion del impuesto a la salida de divisas, 1os beneficios
aplicardn para los contratos de inversion con el Estado desde el ejercicio fiscal 2018 y el
ente rector establecerd el monto maximo de exoneracién en importaciones de bienes de
capital y materias primas.

El Decreto establece los criterios de transparencia y sustancia econdmica aplicables a todos
los beneficios. e incentivos en cuanto al estdndar de transparencia y la sustancia en la
actividad: economlca Asi mismio, estabiece las condiciones del-fondo.de garantias para el
fomento productivo del sector de laeconomia populary solidaria.
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El documento preserita tas reformas al reglamento para la aplicacién de la ley de régimen
tributario interno, del impuesto a la salida de divisas, del impuesto anual a los vehicidos
motorizados, ¥ de la ey de registro dnico de contribuyentes, RUC.

También incluye las reformas al reglamento general dé la ley de mineria, a la estructura e
institucionalidad de desarrolio productivo, de la ifiversion y de los niecarismos e
instromentos de fomento productivo; del Hlo de la factlitacion aduanera para el comercio,
del cddigo organico de planificacion v finanzas pibicas.

Tgualmente, el decreto establece 1as reformas a ley orgdnica de movilidad humana, a la
aplicacion de la ley de turismo y-de 1a ley ergdnica de incentivos para asociaciones publico-
privadas v la inversion extranjera.

Tasa efectiva

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 las tasas efectivas de impuesto fueron como sigue:

(LS Dalares)
Litilidad antes de provision para impuesto a la renta 1,907 2,196
Impuesto a la renta corriente 746 . 4.583
Tasa efectiva de impuesto 39.12% 208.70%.

12. Instrumentos finarncieros

Gestion de riesgos financieros

Los principales. pasivos financieros de la compafiia, corresponde a financiamiento con
proveedores. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones de la compaflia. La compafia cuenta con deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus operaciones,

l.a compaliia se encuentra expuesta a las riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa'y aprueba las politicas para manejar cada uno de éstos riesgos que se
TESIINEN A continuacion:
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctiie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de
la compaiiia, los precios de mercado comprenden dos tipos deriesgo: El riesgo de tasa de
interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen losdepositas.

a) Riesgode tasa ele interés

Al 31 de diciembre del 2018, 1a compafia no mantiene financiamiento con entidades
financieras, Los flujos de caja operativos de la campama sont sustancialmente
independientes de los cambios de. las tasas de interés del mercado. por lo cual. en
opinidn de la gerencia, la compafiia no tiene - una exposicién importante a los riesgos
de tasas de interés.

b} Riesgo de tipp de cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctlien debide a cambios en los tipos de cambio. La
compaitia realiza sus operaciones pnnmpales en dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efecios
par variaciones de tipos de cambio en los estados financierss.

Riesgo de crédito

Lagpoliticas de administracidn de riesgo crediticio se encuentran presents en el efectivo y
cuenfas por-cobrara clientes y otres, la cartera por-cobrar que se mantiene es recuperable.

El riesgo por-operar en el mercado local es asumido diréctamente por la compafiia y esta
directameénte relacionado con las tendencias de la economia ecuatoriana. La Compama
asume los riesgos de mercado derivados de posibles. variaciones en costos, precios y
demanda de sus productos. Dado el posicionamiento que tiene FASHIONBLU S. A. en
el mercado, se pucde considerar que el riesgo de mercado asumido por la Campaiiia es
moderado.

Riesgo de fiquides

La compafiia monitorea su riesgo de-escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado
a corto y largo plazo. El objetivo de la compaiiia.es mantener una continuidad de fondos.
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La compafia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considérado adecuado por

la gerencia para financiar las operaciones de la compaiia, y para mitigar los efectos en el

cambio de flujo de efectivo,

11. Gestion de capital

La compafiia administra de manera activa una base de capital para: cubrir los riesgos

inherentes en sus actividades.
12. Patrimonioc

Capiral pagady

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital pagade consiste de 800 acciones con un

valor nominal unitario de LSS 1.00.
La estructura accionaria es como sigue:

YaPurticipacion

Valor Nominal

3} de-digiemlbire

2018 2017 2N8 2017 Unitarip 2(111 2017
(008 Ddlares)

Calsderdn Gugrrera Fermundo 99.00 9900 799 799 1.i) 799 799
Savarreie Huz die Fakjuez Muria Yerdnica 1.04 Lt ] 1. 160 1 !

T0.00 100400 &) i RGO 800)
13. Gastos de ventsy administracion
Los gastos de venta y adininistracién censisten de lo siguiente:

2018 2017
(US Dolares)
Sueldos v salarios. 53,843 40,064
Arrendamiento 186,212 68,673
Beneficios sociales 18,3060 13,651
Comisiones - 14,899
Honorarios profesionales 3,965 827
Impuestos y contribuciones - 11,297
Manterimiento y reparaciones 128,512 23,135
Participacién de trabajadores 337 388
Sepuros 476 | -
Servicios puiblicos 11,110 12944
Suministros 14,886 6,324
Otros 77:701 96,995
495,342 280 197
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14. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de dicicrbre del 2018 y la fecha de emisidn de Tos estados financieros (31 de
julio del 2019) nio se produjeron eventos que en-opinion de la Administracién puedan tener
un efecto importanie sobre los estados financieros adjuntos.

. Paete sy }/}«\.,,, “WM Mmé’é;

Ericler-Hietkrem-Catderon “Piro Bals eca’

Gerente Contador General







