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IN EXPRESS-COURIER 5.A

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016

CONTENIDO:

Estados de Situacion Financiera Clasificado,

fstados de Resultados Integrates por Funcion.

Estados de Camblos n el Patrimonio.

Estados de Flujos de Efectivo - Metodo Directo.

Resumen de a3 Principales Politicas Contables y Notas a los Estados
Financieros.
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IN EXPRESS-CGURIER 5.4,
ESTADOS DE S{TUACION FINANCIERA
{Expresados en dolares)

Aclivos:
Activos corrlentes
Flecthng
Cueitas por cobrar clientas v otras Caenls por Cobimr ¢ relationados
Cuentss por chitwar clientes relacionado
Ubot activos corricentes

Total actlvas corrientes

Activos e CorHaites
Sropiecad, Plamia v Eguipo wle

Tatal activos mo corricntos

Tuolsl aclivas

Pasivos:

Pasivos corrientes
CueEntas poT 10800 Hoveodros v olras SNtas POr CARAT 1o relacionecss
Cuenias pof Jag2i [Eessand men islaricnais
Passos poor imgaoes. o Con Reles

Pasiars corrlentes por beneficios & Lo empleados
Otros pasivas carrientes

Tuldl pasivos corrientes

Pasive no corrierte
Pasives o corrientes po heneficios 4 1os cmpleadis

Total pastie ne corrients
Totl pasivos
Patrimonfo:
Capitzl socal
Cilroe resadrtadns integrales
Fesultados acemulados

Tutal patrimonic neta

Tota| petrimonin peto i pagives
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Gerente Geroral

Diciembre
Medas 31, 2016
153 L1,¥ia
{63 44 805
171 186,581
1,935

467 366

l

i) q,7t6
4,716
ALT 082

1

i% 31,705
(10) 162,322
(1) ¢ 039
(12} 28,929

12,839

274,803

i

(13) a0, o7

150,707
“74 540

(t4) 1,200
[ F5Y 21,200
{183 M4

42,341

467 (2

horf

Gerenforua 5.8,
Cartador Ceneral

Yer paliticas cantables v notas & 103 estados financieras
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N EXPRESS-COURIER 5.A.

ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES

{Expresados en dolares)

Dicicmpre
Afios terminadas en, Hotas 31,2018
Ingroses por actividades erdinarias
Ingresos pur préstacion de servicics (17 67,002
Losto de vortas {18} {297 754
Gananclz Bruta 174 308
Otros ingresos 3
Gastos de administracion y ventas {20) (140,8013
Farticipaciin a trakajadores i1 {4,868}
Gasios Anancigros {1,075)
{Pérdida) utilidad antes de hinpuesto a las ganancias 27,571
Gasto por fmpucsto o las ganancias corriente [1%] (7,420}
Efecto de imouestos diferdos s
Utilidad del eiercicia 20,141
A
Qo resultade integral del cjercicio, noto de Tmpuestos
Fianes de boneficios definidos 21,200
Resultado integral dal ano 41,349
T .
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:.{’_,r/ - --\"",a_f 2 T
R i i
______ ’ ..Ir...... 2 ~"_|'f‘3":'_;;""""""""'"" irannnneneAresicefnanrnraaneane saanen
i @&ﬁ:licin Rafas Gerenfoque 5.A.

Gerente General

Cantador General

¥er pofiticas contables y notas a los estados financieros
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IN EXFRES5-COURIER 5.A.
ESTADOS BE FLUJOS DE EFECTIVO
{Expresados en ddlares)

Dicirmbra
Al terminacios gn, Motas 34, 2016
Flujos dz cfective por actividades de operacidén:
Flecl v riecibido de clisnces 48 119
Etect'vo pagado a proveedo-es y empleadas {31,083)
Impucsto & Ias gonancias pagedo 15,8500
IPlCresos pagados. netos 11,075)
OLros ingresos, netas .
Efiectivo neto (utilizado) proviste en actividades de operaciin 10,202
Fllujus de el livo por les actividades de fnversidne
kleclivo netd ipadado] recibido por invorsiones cxwTentes =
Efective pagado pa” |8 compra de prspiedades, plantz v equipos e BTE)
Capitalizacion 1,200
Doros resultzdes integrales 21,200
Efective neto utilizade oh aclvidades de inversian 1/ 2
Flujos de etectivo por lag actividades de Fnanclamients:
Efective neta pravisto por actividades de financiamfenta :
——
[ Disiuclén ) alsmer to nelo de etectivo &, 74

Sfeetive al nicic cled ana

Efckivo al final del ano
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Ver politicas contables y notas a los estados financierns



IN EXPRESS-COURIER S. A
Notas a los Estados Financieros
{Expresadas en délares)

|
RESUMEN DE LAS PRINCHPALES POLITICAS CONTABLES

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA.

a. Mombre de ia entidad.
In Expross Courier 5.4,

k. RUC de fa entidad.
1792682510001

£.  Domictio de la entidad.
Anlonio Mavano M32-67 y Francisco Andrade sarin

d.  Forma legal de la entidad.
Sockedad Andnima

&, Pals de Incorparacion,
Ecuadar,

f.  Descripcign.

In Zxpress Courier 5.4, fue constituida ol 20 de fobroro del 2006, sus accionistas
son Avalos Willafuertz Carlos Enrique, Avalos Viltafue-te Maria Elena y fwvalos
Yillafuerte Wicente Antonie cada uno con una participaciin de 33,333%. Lla
actividad principal de la Comaafifa hasta el 31 de dicienmbre det 2014 consistio en
la prestacidn de servicho de actividades postales, comesrcio electronico y de
mensajeria - courier,

Al ¥ de diciembre del 2016, el persanal total de la Camsafia regisdra 51
erpleados actives en noming.

La informacion contenida en eslos eslacos fingncieros es responsabilidad de la
Administracion do lo Companaa.

g, Situacién econdmica del pais

Durante el 2016 la sitvadiin econdmica del pais canzinua afectada por tos bajos
procios do exportacion del petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupucsto
General del Estado, asi como tambicén por la devaluacién de otras moncdas con
respecte sl Dolar de los Estados Un'dos de América, moneca de uso legal en el
Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroteras del
pais. Adictonalmente el terremoto gcurdido en abril del 2016 ocasiond fmportantes
dafios en la infreestructura de clertas provincias del UWloral ecuatorianc y
cuantiosas pérdidas econdmicas.

Las antaridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciores har disenado
diferentes alternalivas, ehlre tag cuaies tenemas: priorizacidn de las fnverstonss,
fneremento de la inverside extranjera a traves de alianzas pablico - privadas con
beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, increments temporal del
Impuestc al Valor Agregado, confrbuciones tihutarias extraordinarias a empresas
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IN EXPRESS-COURIER §.A
Notas a los Estados Financieros
{(Expresadas en dolares)

¥ perschas naturaies, financiamiento d=l déficit fiscal mediante la emision de
borps del Estace, obtencion de financiamiento a traves de  grganismos
indernacionales v gobiernos sxtranjeros {Chinal, entre ciras nedidas. As! también,
ha manlenido el esquema de restriccion de importaciones 2 traves de salvaguardas
y derechos arancelarios con el tin do mejorar la balonze comercial, aspecto que s
tonin provista ir desmantanda on el Z0006; sin embarge reselvid diferir un afe ¢l
cronograma de eliminacion de las salvaguardas v dispaso que la fase de
desmantelamienly se elecide a paiLin de abril del 2017 hasta junio del 2017,

La Administracian de la Corepaifa considera que la situacién antes indicada ha
originadn efectos en las aperaciones de la Compafia taes como la gisminucion er
laz ventas, ante |n coal {3 Adminiztracion hiscard introducie Fuevas tecnologias,
que considera le permitiran afrontar las sicuacicnes antes indizadas y continuar
operanda en forma rentable.

2. RESHMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripeién de ias nrincinales politicas contables utilizadas en la preparacian de sus
estadas Tinanderos se presenta a contingac|dn;

2.1. Bases de preparacian.

Los edlados financieros de In Expreess-Courier 5.4 ban sido preparadas de acuerde
eon bas  Hormas Irlernacionales de  Informasidn Firanciera (P ¢ sus
mterpretaciones, emitidas por el Consejo de Hormas Internacicnales de
Contabiadad {1ASE siglas on inglés), vigontes al 47 de dicicmbre de 2016,

Los estados francieros antes mencionados Tueron preparados bajo el criterio del
CoEto histdrico.

Lo proparacion de los estados tanciercs conforme a las Mormas Intornacionaics
de infonmacién Financiera {HIF) reguiere el use de Clerlos ealimacionss contabies
criljcas.

La Adminietracidn cdeclara que las Mormas  Irternacionales de  Informacion
Financiera {M:F) han sida aplicadas iniedrarmente v 5in reservas en la preparacion
de los presentes estadas finacierns,

2.2, Prununciamientos contables ¥ su aplicacion.

Los sizutentes pronunciamientos coniables han sido emitidoes por el Consejo de
Mormas Intemacionales de Contabilidad (IASE siolas on inglés):

a. Las siguientas Mormas son vigetites a partir del aino 201 6:

-1



IN EXPRESS-COURIER 5.A

Notas a los Estados Financieros
{Expresadas en délares)

Fechs de splicocidn

MHormas obligataria
MIC 1  “Presentacién ce astados  financieros™- 0 -Ene-Z2 0146
Iniciativa informacion a revelar
WIC 19 "Beneficius g ipe empleacos™. {1 -Erie- 2046
Tasz de descuento: tema del mercado regional
MIC 27 “Estadoes financierss senarados™- EL Mélodo 01-Ene-1016
de la Participacicn en fos Tstados Financierns
Lenarados
MIC 24 Infarmacian Financiera intermedia- 0i-Ene-2016

La divibgacién do informacidn en otrcs Llugaces en
el informe financisro inkermedia.
HIC 15 “Propizdad Planta ¥ Equipo”- 01-Ene-2016
Aclaracion des  tos  Motodos  Acepiables  de
Ucproc:acian v Amortizacian

WA 41 “Ag-icultura™ w HIC 18 “Propiedad Planta v 01:Ene-2046
Equipa"-

Flantas productoras
MIIF 5 "Activos no Corrientes Mantenidoes para la 01-Ene-20146

Venla y Operaciones Discontinuadas™- Cambios en
Loy melados de disposicion

MIIF 7 “lnstromentns financieros™-  Revelasiones 11-Fne- 214
contratos de prestacion de servicios y aplicabilidad
de {as modificacicnes de la MIF 7

FilF 10 “Estados Financieros Comsolidadas™. MIF 12 {H1-Ene-2016
“Informacién  a revetar sobré participacionss en
olras gnbtidades”™ y MIC 28 “liversionss en ssociadas
y negocios conjuntos® -Entidades de  :nversién:
Aplicactan de la Excepcidn de Consolidacion.

MIEF %1 “Acucrdos conjuntos™ Contabilizacian de 01-Ene-2016
Adquisiciones  de  Participaciones er Operaciones
Conjuntas,
Revisiones post-implementacion
MIF 3 Combinacionzs de negacios Completads jurin de 2015
MIiF B Sewinierntoy de gperadidn Camplelado julio de 2013

NIC 1 “Presentacion de estades financieros”.

Esta emwnienda, realizd inclisidn de parrefos relerentes a materialidad o
‘mportancia relativa en {og ectados financieros y notas, ademas mejoras & la
informactén a presentar en el estade de situacld financiera, informacion a



IN EXPRESS-COURIER $.A

Nofas a los Estados Financieros
(Expresadas en doélares)

proseatar en la seecidn de otro resultade integral, cstructura o informacian 2
roveiar sobre politica contalbles.

NIC 19 Beneficios a o3 empleados

Esta enmienda entre las modificaciones =n el parrafo 83, eliming la palabra
paizes e incluye k2 palabra “monsdas”, con el fin de determinar la tasa de
theseuenln e un mercade regional. Las mejoras anvales aclaran que los bonos
empresariates de alta calidad uiilizados para estimar la tasa de descueniso
deber emitirse en la misma monzda en la gue se paegan los beneficios. Por
consiguiente, la amplitud del mercado para bonos empresarigles de aits
calidad debe evaluarse al nivel de {la maneda,

HIC 27 “Estados financieres separadas” -El Métedo de la Participacion en
los Estados Financieros Separadoes

En peneral, permite la anlicacion del método de {a participacion a inversiones
en suosidiarias, newpocics conjuntos v asociadas en los estados financieros
separgdos de una entidad, con este cambio se espera gue de tuoar 2 los
mismos activos nctos y resultado dek poriodo ewnbwibls a los propictorios guc
on los ostados financicros consolidados de la entidad.

HIC 34 “Informacién  Financiera intermedia®- La divulgacidén de
informacidn en otros lugares en el Informe fAnanctero intermedio.

Ezta La enmienda establese que si la informacion a revelar requerida per la
NIC 34 se pressnta fuera de los estadns firancieros intermedios, dicha
infarmacion a revelar debe estar disponible para tos usuarios de los estados
financieros intermedics en las mismas condicionss y al mismo tiempo que los
estacos fimancicros intermedios.

NIC 16 "Propiedad Planta y Equipo - Adaracion de las Metodos Aceptables
de Bepreciacidn y Amortizacian

Aclara gua el uso de metoedos de amortizacion de actives basados en los
ingrosos no o5 apropiado, dado gue los ingresos gencrados por ia actividad que
incluye ¢l uso de los activos generaimente refleja otros factores distintos al
cansumeo de ks bereficios ecantmicos gue Hene incoramrados el activo, De
ipual manera, clarifica que los Ingresos son en general uha base inapropiada
para medir el consumc de los benefizlos econdimifcos gue estan incorporacos
or activo intangible,

HIC 16 "Propiedad Planta y Eguipo" y MNIC 41 “dgricuftura”- Plantas
productoras

Esta enmicnda modifica la taformacion firancicra en relecion a tas “plantas
purtadoras”, como vides, arboles de caucho y palma dec accite. La comicnda



IN EXPRESS-COURIER S. A
MNeotas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

define ¢l concepto de “planta portadara” v establece que las mismas deber
co~tabilizarse commo propiecad, planza y equipa, y& que se entiende que su
funcionamiento es similar 8t de fabricacion. En consecuencia, se incluyen
denzro del alcanze de la NIC 16, e wgas de la N &1, Los productos gue
crecen en les plantas portadoras se mantendrd dentra del alcance de la HIC
M. 50 adlicacidn anticipada es permitida,

HIF 5 Actives no Corrientes Mantenidos para la Yenta y Cperaclones
Discantinuadas™- Camblas ah {os mdtadas de dispasician

£51a enmierda principaimente menciona gue cualguisr active no carrisnie
que no cumpla los criterios de mantenidc paa 18 venta dejard de ser
clasificado coma mantenide para la wenta, asi también cualguier active no
carriente gue no cumpla los criterios de mantenide para a distribucin detara
de ser clasificade coms mantenide para Lo distribucisn, cstablece ademas ef
método do velerocion cuande estes cambios de recorocimicnto courren. 5o
permite su aplicacian anticipada.

MIIF 7 YInstrumentos financierss?- Revelaclanes: contratos de prestacion
de sarviclos v aplicabilidad de las modificacionas de la NIIF 7

zsta enmienda recanere revelar infammacidn del valor rarobahle de los activos
¥ pasives que representar la implicacion coctinsada de ja entidad en los
aclivos financieres dados de baja en cuentas. Lz aplicacién de la mudificacion
& wste poriodo puode, por ello, recoerir que una entidad delermine =l vaior
razonable como al final del periode para un active er servicie de
administracion o un pasivo en serveio de administracién, quc 1a cntidad
Juedle no halber determinada con anteriosidacd.

HIIF 11 "Acuerdes caonjuntos”- Contabilizacion de Adguisiciones de
Participacionss en Operaclones Conjuntas.

Esla enmieada incorpora a la noirma er cueslion, una geia en ralaciin a como
conlalillizar la adpiizsicion de ung pAnlicpzaion 2n una operacian conjunta
fjue constituye un negoclo, espacificandn asi el tretamiento apropiado a dar 2
rales adguisiciones,

{*1 Estas Mormas no son aplicobles en {os estodas finoncieras de la
Compaiiia.

La Administracion de la comoafiia considera que la adeacion de las Normas,
tnmierdas e interpretaciones antes descritas aplicables a la compafing, no
gcneran inpactos significatives en sus estados financieros ol 31 ce dicicmbre
de 2016,

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado

ermiendas, mejaras e interpreteciones a 1as normas existentes quc ng han
entraco en vigencin ¥y que la Entidad no ha adoptado con anticipacion. Estas

[



IN EXPRESS-COURIER 5.A
Notas a los Estados Financieros
{Expresadas en dolares)

son de zplicacion ebligatoria on la proparacion de los ostados financioros deo ta
Entidac a parzir de las fechas indicadas a continuacian:

Mo

Dtz L

AgaliceLitn oldfale: &
[HAF3 CE T T
HiCizcos 4 pardir de:

RIS Y

MIC 12

MIC 28

I A0

YIIF -

AL

HIF 4

HIIF &

HUF 1L

HIF 1%

HIHI 1t

IFRIC 22

las parardes deberan explirar ins rambns en s preovns deddalas
e las actwidares g2 fimnaniacian.

I 75 prmiAxlEs acleian |7 Frntamihracicn el impoestn drendn
Cuenda U activg ve mide & 54 vakar sencble v ese eder “geonad.e
sl por dabe ji e L base imponhie de, acliva,

Enrmrendns con respecte o la medician de una ssociads, o s
emaresa cnnjerta avatns razemnhie efestiva.

Erraendns refzrentas a tmmsfereasies de propedades de inversicn.

Errilendas eon retpeto g la sopessdn de les exaZiongs o carlo
F-IH'-"I‘l par:-. e Fu'lnptam'?: ar AMArEra VET N re-:pprrn A la kIIF ?, 13
NIL S8y 1A MIlE 1L,

Lat enmia1das aclar@an como covtabibzar detz=mminadas Tpos de
QREFANQ/EE 8 QAR DA A5 B AnCInngs.

Las cnm1endas a ko HIE 4 Conitatos d2 seRUres” celauves a la
splicacidn go L HIE 9 dinstramenles Dirandiors),

bublicacedn de La noona st-umentos Snancles”, yorsan
coamreda.

damicndar <o respecle alE clafilicacidn ¢ ol acance e 1 norma.,

Aullicacian do La wonma "Pocanesimicnls of s ingresos arecedentes
de los conlyalos con log cliecales, #la Borme seemagplacard a o bG
11 % 15,

Somiendas seaciowaas con la certabil-dad de Loy arrerdabaer’os v en
2L ngannel micis de Casd Eodes 108 & ropdarmicad o ol ol Balarae
Fereril, o noeaa i a disLireion 2etul entrd les

AcEm AmEEnE s apecalivo g FinAng iz,

Sater FRPC Arala Wrangascionich 20 Maendda SxLIamora ¢ pallas de
Transacelones an las gue ewiste una cnntraprestar.lﬂm -!‘i.=."l'||'.|I'I'|EfF._|:|.'-.I 4]
Tasada fn L moned e:ctrar]e'a.

1 Ap =nPm M T

1 e =npra MY

1 e ez 2018

| e eans X01E

1 de engrs 2018

1 de anarz 101§

1 de enzr 0

1 die enao 104E

1 di cneo 1047

1 dee cnero A8

1 de ererp 201%

1 de 1o 2018

La Administracién de ta Compartiz bazada en la nalurateza de sus operacicnes,
estima gue la adopcion de las enmiendas, mejoras e interpretacionss antes
descritas no tendran un impacto significative en los estados financicros en el
ejercicio de su aplicacidn inicial,

2.3. Moneda funcional y de presentacion.

2.4,

Las cifras incluidas en cstos estades finarcicros y en ses notas scovaloran
utilizando La moneda del enlorno econdryice orincipal. en que la compaita opera.
La moneda funcional y de presentacian de la compadiiz es el Dalas de los Estados
Unidos de América.

Clasificacidon de saldos en corrlentes v no corrientes.

En ef Estada de SHuacian Finanedera Clasiliceda bos salifos se olasifican en fund idn
de s vencimienlos, cueng corrientes con vencimienlo igua, ooinferior a doce



IN EXPRESS-COURIER 5.A

Notas a los Estados Financiergs
{Expresadas en dblares)

meses, contados desce ta fecha de cierre de oo estados financiercs ¥y como no
corrientes los mayores 8 ese periodo.

2.5. Efectivo.

La compania considerz como cfective a los saldos de bancos en insbiluciones
fisarcicras ¥ boncanas de egran ligudez a corte plaazo. las gue no possen
restricciones de ninguna indole,

En el Estadc de Sitwaclon Financiera Clesificado bos sobregircs, ce existir, se
clasifican como cbligaciones con instituciones financisras en los  “Pasivos
coricrtes™.

2.8, Aclivos financieros.

La compafia cataloga sus aciives Dranderss de acuerde & fa sloulente
clasifleaciéng

a.  Docnmentos y cuentas por cobrar clientes.

Loz cocumentos y cuentas por cobrsr a clientes relacionadcs y no
relacionados se reconocen, inicialmente, por su velor razomable vy
postariormente por U coste amortizade, de acuerdo con el método de tasa
de interé: efectiva considerando zame Lal a0 valor inicial, costo finarciero
Yo aroyisiin por pérdidas oo deleriong del valor {silos lubiere). AL final de
cads periodo, eslos aclives se prosertas Como corrientes, a menos que al
vencimie e de page supere los 12 messs a parttr de la fecha de
presentecion. En este caso se clasifican como no corrient=s.

Se establece un costo financiers considerandc ol metodo de tasa de inlerds
efectiva, considerando los siguientes aspectos:

. Tasa de interes pactada con el cliente {explicita}
* Tiempao transcurrido al final de cada perioda.

b. Otras cuentas por cobrar.

Las obrags cuenlas por cobrar a ferceros corresponden @ oogiauiones no
derivadag con pagas fijos que no son cotizadcs en un mercado activo, por Lo
clal se reconocen nictal v posteriorments & su valor nominal menos 1
provision por pérdidas por deterioro del valor.

C.  Provision cuentas incobrables ¥y deteriono,

La comazadfa determing wna provisidn para pérdidas por dete-iore de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capoz de
cobrar todos s imoortes que se ke adeudan, de acuerdo con los terminos
priginales de las mencionadas cuenias a cobrar.,



IN EXPRESS-COURIER §.A

Notas a los Estados Financieros
{Expresadas en délares)

El eriterio que utitiza la compafia para determinar i existe avidencia
ohjetiva de una pérdida por deteriorg incluye:

Giticultnd tinanciera significativa del emisar L obl gadn;
Ineumplimenta del contrato, como el intemplimiento de pagos o mora
en el page det principal;

) Es prohable que el prestatario entrard en la bancarcta o otras
regrgarizaciones finarcieras;

» La desaparicion de on mercade aclive para ese aciivo [panciero
delide g difica. lades Tinancieras; o,

. Infarmacién dissoqible cue indica gue hay una reduccisn medible en
los fluzos de efective estimadss de una cartera de actives financieras
desde su reconocimienks inicial, aungue la reduccion aon nn se pueeds
identificar con los activos financieros individuales en la carlera,

El importe de la provision e3 la diferencia entre el importe en libros del
dctive vy el wvalor actual de los flujos futuros de etectiva estimoados,
descontacdos a la tasa de interds efectiva criginal. EL importe en libros del
active se reduce a medida que se uiliza la coente de provisidn v La pérdida
52 FECONnOCe conms gastos en el Estadg de Resid tades Intearales por Funcion.

Cuands upa cusnta a cobrar &5 castigada o dzda de baia, & contabilizada
coatli g los resullados del periodo v posteriormenle we aciualica la cuents de
provis or para las ceendas 8 cobras.

2. 7. Propiedades, planta v oquipo.

se denoming propiedades, planta v equipe a todo bizn tangible adguirido por 1z
cuenpafiia para el gire erdinaric del negocio ¥ que, a criterio de la Administracion
de la cemparia, cumpla con los requisitos nocesarics para ser contabilizado como
tal, el cual debera ser controtade acorde can la normativa contable vigente,

*ara que un bien sea catalogade como propiecaces, planta v eguipo cebe cumplir
los siguientes requisicos:

L] Quc scan poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o
para propdsitos administrativos.
" Se pspera vsar Juranle mds de un periodo.

= Quc =ca probeble para lo compaiia obtensr futures beneficios economicos
derivados del bien.

- GQue =l costo det act®vo peeda medirse con flabilidad.

- Que la compafifa mantonga el cantrel de les mismos.

El costo inicial de las propiedades, planla v equipo representa el valor total de
adguisicion del activa, el cuab incluye erogacicnes en las que e incurrid para
defarlo en condiciones para su utilizacidn ¢ puesta en marcka, asi como de cestos
posteriores generados por desmantelarsiento, relire v rehabilitaclén de la

13
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ubicacion.

Los activos cmpiezan a depregiarse coando estén disponibles para su uso vy
continuaran depreciandose hasla que seg dado de baja contsblemente, clusy v
cuFante dic-o periodo el bien ha delsdy de see ulilizado.

La wida 0til para [as propisdades, planta y cquipo se han #stimada coma siguc:

Descringicn Wida otil Yalor residual
Yehiculos 5 afos 0%
Enuipn de Comipuito 3 afics 0%

La depreciacion as reconocida en el resultade del periado con bace en el meétodo
dé depreciacion linesl sobre lac widas Otiles de uso estimadas por La
Administracion de la compaiia, pasa cada elemento de las propiedades, planta y
equipo.

EL valer cesidual y la vitls alil de los activos 32 revisan v ajuslan por e mensos ung
vez ak aho.

Al final de cada periodo contable se revisa el importe en libros de sus
propiedades, planta ¥ equipo, con el obetive de determina- ef importe
1ecupeable de un activo v cuanco debe ser reconocido o, er su caso, revertird las
pérdidas por deterioro del valor.

2,8, Deteriore de valor de activos no financieros.

La compaiia evalia periddicamente si existen indicadarse gue atguna de sus
activos pudiese estar deterforadc de acuerda cant la MIC 36 “Deteriors del Valor de
los Actives™,

5 existen tales indicadores se realiza una estimacion del mantn recuperable del
activo.

£l imporze recuperable de un aclive &3 el mayer valor entre el valor juste d= un
active o un:dad gencrador de cfectivo mones Los costos de wenta y su valor en wso
¥ B5 determingdn para un activo individual a menos que el activo no genere
entradas de efective que son claramerte independiente:s de otros activos o grupos
de activos,

Cuando i valor on libros de un active excede su morto recuperable, el activo es
cansiderade deteriorado vy es dismiauido hasta alcanzar su mento receperable. Al
evaluar el vabor en dio, los flujos de efective Futuros estimados son detcontacos
usando una tesa ds descuenta zntes de impuesto oue refleja las evaivaciones
actuales de mercade, del wvaktor tlempo del diners y los resgos especificos al
aciive, Para determinar el valor justo meartos costos de venta, se Usa un modela de
valuacitn apropiado. Extos caiculos son corrobarados por maltiplos de valuacion u
otros indicadares ce valar justo disponibles,
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Las perdidas por deterioro del volor de un active no financicre son roccnocidas
con CAreo a rasuitados en las catogorias de gastos asociados @ la funcion del acthwg
deterioiado, ewxcepta por prodiedades anterformente reevaluadas donde |z
reevaitacion fue llevada al patrimanio. En este raso, el deteriore tambisn es
reconocido con cargs a patdimonic hasta el monto de cualguier reevaluacion
anterior.

Aara activas, excluyendo i de valir inmealedal, e realiva uns evaiaciGn anual
respectn de sl existen indicacores de que la pérdida por deteroro reconocids
anteriormente pedria va ng existic ¢ haber disminuido. 5i existe tal indicador, la
compania estima el monto fueve recuperable.

Ura pérdida por deteriaro antericrmente reconocida es reversada solamente si ha
habide un cambic £n tas esiimaciones usadas para determinar 2l menlc
rocuperable del active desde la dltima vez gue se reconocid una pérdida por
detorioro,

51 ese s ef caso, el valor en bBbroe del aclivo ey agumenlado hasla aleanzar su
faonlo recuperaboe. Esle oo aumentado ne puesdes exceder o] valor 2 lilmus
qlie hanria sido determinads, neto de depreciacion, si no se hubigse reconocido
una cérdida aor deterioro del activo en afos anteriores.

Tal reverso es reconocida con abong a resultades, a menos que Ln activo sea
reuirirado al monlo reevaluadc; cn o ese caso el reversc o5 tratado Como un
aumento de scovaluacion.

Una pérdida por detericro en relacign con el menor valor de inversiones na se
FEVETEA.

2.9. Costos por intereses.

Al 1% de diciembre de 2{H6, la compania so ha efechuado operacianes que hayar
sensrado la necesidad de capitslizar costos finandieres como parte del costa de
adguisicion de sus gropiedades, olanla v equipo. Sin einbarga, de exislin compras
con linanciamienlo, eo poitica de b3 compaiia incluir los coskos por inlareses
coma parte det costo de adotisicidn de agquellns activos considerados coro antos
desde la focha de inicio del finonciamiznta hosta que se encuentron dispomiblcs
para su usc.

2.10. Cuentas por pagar comerciales ¥ ofras cuentas por pagar.
Las cuertas por pagar comerciaies incluyen aguellss obligacicnes de pago con
provecdores de bienes y servicios adguiridos en el curso nomnal de regocia:

proveedores locaizs y del exterior, y relacionadas.

Las otras coentas por pasar corresponden principalmente a obllgacionas de pagc
progias del giro del negocio, tales comg; obligaciches tributarias, obligaciones cor
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e, o
empleados.
Las cupenlas por pagar comerciales yoouras cuenlas por pagar corrienies e
reconacen Ricialmente a suovalor nominal, ya gue sooalaza medio de pego es
reduckdo ¥ no existe difcrencia matericl con su valor razonable v, posteriormente,
35U costo amartizado, considerande costo financicro v deteriaro do valar.

2.11. Baja de aclivos y pasivos flnancieros.

. Activos financieros.

Un activa {inanciero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo
financiers o wia parle de un grupo de actives fingncieros similares) es dado
de baja cuando:

a. Los derechos de recibir fiujos de efective del active han terminade; o

B. Lz compahiz ha transferido sus derechos a recibir flugjos de efeclive del
activo o ha aswmida una obligacion de pazar la fntalidad de los flujos
de efactivo recibidos inmediatamente & una tercera partz bajoe tn
acuerdo de trasnaso; o

Fo La compaiiie ha transferido sustencialmente todos los riesdos w
beneficies del actwa o, de no haker transterido ni retenido
sislancialmenls Lodos los riesgos vy benedicios del activo, si ha
transferido su control,

. Paslvos financienos,

Un pastvo financlero es dace de baja cuando :a obligacion de pago se
lerminag, & cancela o vence.

Cuando ca pasive financiero existente es reemplazade por otrs del mismo
prestatario, en condiciones significabvamente diferentes, o las condiciones
son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificectan ze
trata como utna baja del pasivo original v € recenocimiento de un nueve
pasiva, reconociendcse la diferencia entrs ambos en los resultados del
pcriodo.

2.12. Pasivos por beneficias a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable sc regfstran las obligeciones prescatcs
con empleados come  beneficios sociales (décimo tercer y cuarte sueldo,
vacaciones, elo): abligaciores can el ESS y participacion a trabajadores, Se

miden a tu valor raminal y se recanocer: en loz resultados del periodo en el que se
genaran.

El céleulo de la participacion @ trabajadores se realiza de acwerds a l2s
disposicicnes ledales videntes; represents el 15% scbre la utilidad contsble de ta
Compariia antes de Liquidar el impuesto a la renta ¥ se reconoce en fos residtados
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del pericdo.

Fasivos nn carrientes. - en este gropo contakle se registran los danmes de beneficios
a empleados post emples comoe Jubilacide patronat y desahuic. Se reconocen y
midzn sobre la base de calcules  actuoarizles, estimzdos por un perito
independiente, inscrite vy calificados en la Superintendencia e Compafifas y
Valares aplicando el métado da la unidad de crédito provectada para determinar
el valaor presente de la obligasidn futema.

El costo de los servicine presentes o pasados y costo financiers, san reconocidos en
los resultados del periode en el que se geneqan; las nuevas mediciones del pasive
Eor beneticios definidas se dencminan ganancias v perdidas actwariales y son
reconocidas come partidas que nc se rec.aasificaran al resultado del periodo en
s Resollados [riegrales,

2,13, Provisiones.,
La compaiiia considers que a3 provisionas se reconocen cuanda:

» L3 compaffa tiene cbhlgacidn fusura. ya sea tegal o implicita. como resultadao
dc sifccsos presentes;

+ b5 probable que vaya a ser necesaria la salida de recursos para biguidar L
olxligacion;

s+ El importe sc ha estimado de forma Tiable,

Las provisiones zon evaluadss pericdicamente v se ouandifican leniendo en
cansideracion la mejor informacian disponibic a la fecha de cada cierre de los
estados financieros,

214, Impuests a fas ganancias @ impuestas diferidos.

El gasto par fmpuesio a las ganancias del pertode comprende el irmpuesto a kas
tanancias corriente mas el efecto de la liberacion o constitucion de los activos v
pasivos por impuestos diferidos. Le tasa de impuesto a as ganacias para el afo
2010 gxciende a 22%.

Se introducen reformas 2 la tarifa del Inpuesto a la Renla pars socisdades,
sstablaciendo como tarifa seneral del lmpueslo & la Renta el 22%, ne obslarde i
tarifa impositiva se increments al 25% sobre la proporcion de la base imponible
quc corrosponda & la participacion directa o indirecta de s0¢io, acciondstas,
beneficios o sirmilares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenss de
mendr imposician. 5i dicka parlicipacion escede del 50% la tarifa splicable para la
sociedad serg gel 25%.

A partdr det eferciclo fiscal 2000 ent© en vidor la norma gue oxige el cago de un
“anticipo menince de impuesto @ ia renta”, cuyo velor 23 cateulade en funcidn de
las eifras reportadas el afo anterior sobre el 4.23% del patrimoric, G2% de los
costos ¥ gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y D.d% de Llos actives.
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La reterida nonma estaplectd que en caso de que el Impuestc a la rerta causado
sea penor gue el monlo del anticipe mimimo, =sie albimo se convertira en
impuesto a la venla delindtive, 4 mencs gue el contribuyeite solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucion, lo cuel podria sor aplicoble, de acucrdo con la
norma gue rige la devalucidn do osic anticipe.

Durante el 2016 ta Compaii‘a registrdo cone Impuesto a la venla conierle causado
el valor determinado sobre la 2ase del 22% sobre las utilidadas gravables,

La Compania registra los impuesios diferidos sobe la base de las diferenctas
temporales imponibles o deducibles que existen entre la kase tnnutaria ce Ios
acives y pasivos con su base financiera.

Zn cada clerre contadle se revisan los impuestos rezistrados, tanto cctivos como
nasivae, can el abjeto de comprebar quz s¢ manticnen vigentes, cfectuandose los
oporiunas carrecrioies a los mismos, de acoerdn con ol resultado del Citado
analisis.

2.15. Patrimonio.

Capitol sodol.- on cste grupo contaltbe se registra 1 monto adeudadn del capital
5= mide a su valor Aaominal.

Reservas,- en este grupo contable se registran las agpropiacianes de ulilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propésitos especificos, Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales.- en este grupa contabie se registran los efectos retos
por las pérdidas y ganancias actuariaics de los estudios actuariales.

Resultades acumulados. ©n cstc erupe confobuae so registran las utilidodes /
perdidas retas acumuiadas y del ejercicio, sobre las cuades los Accionistas no han
determinado un destine definitivn /7 no han sico abjeta de absarcion pow
resolucion de Junta General de Accionistas.

2.16.Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresas por aclividades onlinarias iscluyen £l valor razomable de la
contraprestaciin ccbrada v por colrar venerada por los servicios enredados a
terceros en el curso ordinarig de las aclividades de la compa¥ia.

Los ngresos po° actividades ordinarias sc prosentan notes de develuciones,
vehajis y desruentos, siempre ¥ cuando complan todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a, El importe do los ingreses de actividedes ordinarias pueda medirse con
fiabilided;
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k. Sed probable guc i entidad reciba Llos beneficios cocondmicos asocindos con
La transacoion;

c.  El grado do realizacion de la cransaccion, ab {nal del pe-ioco sobre el que se
informa. pueda ser medido can fabilicad; v

d. iescosios incurridos en la trensaccidn y 1S costos Masta completerla pusdan
ser medidos con fabllidad.

Mo se cohsiders que sea postble vawcrar €l imparte e los ingresos con Fabilicad
haste gqie noose hayan eesoel Lo lodas Las condineencias reddacionddas con la verda.

2,17, Costos vy Gastos

Costos de wventas.- en sste grupe contable se registran todas aquellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de activicades ordinarias.

Gastos.- en este orupa contable se registean los gastos, provisiones y oérdidas por
detcricro de valor cue surgen en las sctividades o-dinarias de la Compafia; se
reconccen de acusrdo & la base de acumulacion o devenso vy san clasificados de
acuerdr a st luncidn como: de adieivistracion, fuancienos v olros.

218, Infarmactan por scementos de oporacion.

Los sesmento operacionales estan definidos como los companentes de una
Compania sobre la cual la informacion de los estades firancieros esta disponihle ¥
ey evaluada permancnemente por el drgano prindpal ce Administracion, guien
toma las docisfones sobre la asignacidn de los rocursos v ovoluacion  del
desarpsfio. La Compafiia opera cor un segmento Unice, puesta gue existen
ingresos por vertas de subproductos cuyos impartes ngo son significetives v no
amerita s revelacidn por separado.

2.19. Medio amblente.

La actividad d= La compania na & encuentra dentra de l=s que pudieren afectar &l
medio ambiente, por lo tanto, a la facha de cierre de lod presentes estados
lirvancienes o Liene comprometides recurses ni 52 han efecluade pagos derivadoy
de incumplindznie de crdenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores,

2.20.Estado de flujo de efactiva.
Bajo flujos originados por actividades de la operacion s¢ incluyen todos aguellos
flujos de sfective relaciomados cor el giro del negocia, incluyende ademas los
intereses pagades, los fngresos financiercs ¥, en gencral, todos agucllos fluios que
no estan definides coma de inversian o tinanciamianto.

2. 21.Cambins de en noliticas y estimaciones contables.

Los estadas financieras al 31 de diclembre de 2016, no presentan cambios en L33
politicas ¥ estimacianes contables,
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3. POLTICA DE GESTIOM DE RIESGDS,

La Administracicn de la compafia es responsable de estableces v suparvisar el marco de
sekeninizl acion de rigsgos, asi coma del desarrollo v seguimiento de sus politicas.

Les polilicas de adminislracion de riesgos oe 12 compafiia son establacidas con el objeto
de identificar y analizar e riesgos enfrentados por la compania, fijar limites y
conlroles de ricsge odecuades v pera moaftorear los riesgos v el cumplimiento de los
lirmtes.

La companiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administraclan de resgo a
fin d= que reflejen los cambios en las condiciones de mercado ¥ en tus actividades,
logrando ta obtencidn de un ambiente de control disciplinace v constructiva, en ¢l cual
todos los emaleadas entiendan sus ~ales y obligaciones.

a- Riesgo de crédito.

El riesge de crédito se presenta cuasde existe uha a.ta probsbilidad de gue los
clientes no cuinplan con sue ebligaciones conlraciuales, Loy ipstrumenios
financleros gue someten narclalmente a la compafia a concent-aciones de riesse
de crédite estan principalmente representados por las cuentas por cobrar per
ventas 4 orédito a clienles no relacionadns ¥ relaconados, asi como en prestamcs
a terceros v relacionadas.

Tedos los clientes de In Cxpress-Courier 5.A, tienen condidionss optiaas y el
estudio crediticio lz Admintstracidn de la compafia la rezliza perisdicamente, 1o
que le permite confirmar oue el Aesae crediticic es bajo.

b. Rissgo de tiguidez.

EL riesge de liquidez es el riesgo de que la compafiia tenga dificultades para
cumplir con sus oblizacienes asociadas con sus pasivos financieros, cue son
liguidades modiante fa entrega de cfoctive u otros activos financieros, EL entoque
de 3 companiia para administrar la Lliguidez es contar can los recursos suficientes
para cumplir con sus oblipacionss cuando vencen, tanta en condiciane: normaies
comg de tensan, sin incarric en pérdidas inaceptables o ariesgar {a reputacidn de
la compafia. A contintacién un detalle de Ens pastvos financizros:

iciermtbre
31, 2016

Cuehlas y ducsinznlos por pagas 33,705
Cuznlas par pacar selacionadas 194,322

228,027
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A contimuccian seorosumen los vencimicntos cortroctuales de los  pasivos
finarciercs no derivados:

Corrlente Mo corrfente
Dentraoda Entreéa Entre 1a  Mésdel
G meses 12 meses 5 anos afios
Aho terminade en diciembre 31, 2016
Cuentas y documrentos por pagar 33,703 -
Cucnias por fagar relactanadas 194,322 - :
228 027

|
¢. Riesgo de mercado.

El rizsgo de mercado a5 el riessc de que los carbics en los precios de mercado,
per gjemple on las tasas de cambio, tasas do interds o precios de las acoianes,
afecten los ingreses de |3 compaiia o el valer de los instrumentas financieros qus
mantiete.

El objetive de (@ admindsiracion del pleseo de mearcads e administrar y controlar
las exposlelones a este rieseo dentre de pardmetros razenables v al mismo tiempo
aptmizar la rentabilided.

. Riesec de calidad de servicio.

La compama sc ve cxpucsta o un ricsgo bajo, cooide a gue cucnta con
sinlermas de seslidn de ralidad {ne ceriificados) orientadaos a ta satisfaccion
del cliente por medio de la prestacion de un servicio ce calidad.

) Rivsgo de inflacién.

El riesgo ge inflacion proviene del procese ce la elovacion continuada de sos
precios o un descenso discontinuade del valor det dinero.

Be avuerdo al Banco Central del Ecuador, la inflacién acumulaca para cada
ang se detalla a continuacian:

* Ao 2016 1128,

d.  Riesgo de pérdidas asocfadas a la inverslon en propledades, planta y equipo.

La compardiia esta expuesta a un ricsgo bejo. Eito se debe a que fiene sus activos
gseguradas contra siniestros, lo gue atenda posibles pérdidas en las cuales
tncurrira la compadiia en el caso de que exista un reba, incendio, ete.
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e, Administracion de capital,

la politica de la conpafia es mantensr un rivel de capital que le pzrmita
conservar la corfianza de los inversioristas y acreedores y suszentar el desarrollo
fuslro de sus megocios. Bl capitar se compore del capital suscrito o asighado y
resultados acumulades.

El indice Deuda-Patrimonio ajustads de da camprania al 31 de diviembre de 2014,
fue comao cigue;

Diciembre
a3t 216

Tobal pasivos %24, 540
Wenos efectivo 27,724

Total detnda neta 306 ARG
T F T

Trtal patrimonic neto 42,541

Indice de deuda-pairimorio neto 932, 7B%
|

4. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIQS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterfcs wusados son continuamtente cvaluados y s basan cn la
experiencia histdrica y agtros factores, incluyendo (a expectativa de ocurrencia de
evenlos futlrns que se considerat razonab.es de acuerde & ias circunstancias.

La compania efectla estimaciones v supuestos respecto det futuro. bas estimaciones
centables resoltantes, por detinicidn, muy pocas wveces serdn iguales a los resultados
reales. Las estimaciones ¥y supLestod elecluados por B2 Adidnislracion se presenlan a
continuacion,

4.1. ¥idas utiles y deterioro de prapiedades, planta vy equipos.

La valorizacidn de las propiededes, planka v eguipos consideran ta realizacion de
estimaciones pera determinar Lanly los vaioies residuales como las vidas Oliles a
utilizar para el ¢aloulo de las depreciaciones de cada activa. Estes estimaciones
consideran faclores de opgracion, tccnoldgicos v de usos alternatives de los
activos,

La compmania revisa @ vida Ofi #stimada y el valor residual de dichos activos al
final e cada periode anual o cuando ecurne un evanto que indica que dicha vida
util o vabor residual es diferente. ia administracién revisa estos suouestos en
forma periodica ¥ los ajusta en base prospectivae en el caso de identificar alaln
cambic.
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4.2, Recuperabilidad de actives por impuestos diferidos.

La compafia contabiliza los activos por impuestos diferidos en consiceracion a su
posibilidad de recoperacian, bhasandose en la existencia de pasivos por impuestos
difcridos con similares ptazos de reverso v 2n la posinitidad de generacidn de
suficicntes utilidades tributarias futuras. Esto dltimo en base a proyecciones
internas efectuadas por ia Administracion a partie de la infarmacion actualizada
de s cual dispune.

Los resulbades v flujos foales de impucstos pagades o rocibidos podrian citerir de
las esumacionss eofectuadas por la companiz, producco de cambios bcpoles
fributarios fituros na previstos en las estimacianes.

4.3, Dtras estimaciones.

La compaivia ha utilizado cstimaciones para volorar y registrar algunas de Los
aclivos, pasivos, ingresos, gastes y compromisos. Basicamente estas estimaciones
s refieren a:

. La evaluacion de posibles pérdidas por deteriors de determinsdos actives,
v L05 criterics etnpleades en b valoracidn de delenmisados aclives ¢ osus
LAMPOnentes,

La determinacion de estas estimaciores esta basada en .2 mejor estimac.on d= los
desembolsoes gue sera necesario pagar por la correspondients obligacion, tomanda
e consfderacion loda la informacion disponiide a la fecha del periodo, incluyendo
la cpinion de expertos independiences. tales come asesores legales v consultares.
En ¢l caso de que las estimacioncs deban sor modificadas par cambios del entorna
economico ¥ financiera de las mismas, dichas modificacicnes afectaran al periode

contable en el gue =¢ generen y su registro contable se lo realizard ce forma
prospectiva.

3. EFECTIVO,
Un resumen de etla cuenta, Tue conw sigue:

Diciembre
n, X116

Barcos 26,624
Caja chica 1,100

27,714

7
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6. LUENTASL POR COBRAR CLIENTES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR NU RELACIONADDS,

U resurnes de esla cuenld, Tue comsa sigus;

Dicicmhbro

M, 204
Clientes i) 165,417
Anticipos Provesdorss 2,338
Garantiasg 12] 10,800
Provisiones clientes 3] £h 400

Anuicipos v prestaros empleades o 731

244,805

{1} El sabdo cuentas por coluar Clientes corresponde a servicios operacionales de la
compafiia.

[2) EL saldo Ce Garantias corresponde & garantias por uso de las oficings de Guito por
U584 200 v de Gusyaquil por LS, 600,

3) Los movimizntos de la provision cucntas por cobrar, fucron como siguc:

Diesiembire
31, 2016
Provisign Senvizio Colrter 50,317
Provisién Servicio Carga 15,182
Calda finak G5, 499
— L L PRI
¥, CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADDS.
Un resumen de ecta cuenka, fus como sigue:
Piciembre
31, 2716
interpational Shipping & Sterage 16,334
trnternational Shipping & Storage -
Jubitacion patronal ¥ desahucio [traspasos) (1} 170,947
156,831

(1) El salde cuenias por cobrar a Irternational Shipping & Storage corresponde a las
obligacionos post empleo pasacas ocasionadas por el traspaso de porsoral a fa
Compaia.
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e e A
8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO,

Un resumen de esta cusnla, fue como sigue:

Diciembre
31, 2016
Propiedades, planta y equipa. neto:
Vehitulos y Equipns de Transporie 1,19
Equipe de Cempuio 3,679
Depreciacion Acumutada {162)
4,716
Los movimientos ce propiedad, planta vy ecquips fusron como sigue:
Yehiculos v
equipo Cquipo de
Concepto transporte  compuataciin Total
Afo terminacdo en, diciembre 31, 2016
Salda Eafcial
Adiciones 1,199 3674 4,874
Yentas = . .
Gastos de depreciacion iy {101) (162)
Salda final 1,139 3,077 4,716
P T e e S

9. CUENTAS POR PAGAR PROYEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO
RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sizuc:

Diciembre

31, 2C16

BJF Trading S.A, 1,020
Cartimex 5.4, 4,808
Corporacion e: Rosado S.A. 1,57
Nelapage 5.4, 1,058
Etixirsafrware Comercializedaora 5.A. 1,120
Lucin Rodricuez Maria Ines 1,014
Matutc Silvia 5,354
Multibilingue Ccuador MOC 5. A 2,081
Provedatos el Ecuador 5.4 71,726
Pubcidcorp S.A. 3, 1M
Otras provesdores 10,310
33,705
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10,

11.

CUEMTAS POR PAGAR FROVEEDORES RELACIONADAS,

Un -esusen de esta ceenta, fue como sigue:

Liciembrs
31, 2018

International 5hipplrg & Storage -
provisiones por pagas [%] 194,948
Qirasz por pagar relacionadas 2,374
194,322

(1) Inkernacicnal Shipping & Storage -pravisiones por pagar, =sta confarmada como

sigue:
Diciembro
31, s
Facturos THT 139 482
Lineas Azreas 28,893
Transprrles 12,532
TCE - importaciones §,5%1
Guardiania *,450
191,943
_________~—___—-:3
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de @sta cuenla s Como sigue:
Diciembre
N, 205
Cuenias por padar SR 2,470
Impuesio g la renta por pagar 11,1 1,569
4,039

T1.1 IMPUESTO A L& RENTA POR PAGAR

A la fecli de emisior de estos estades financieros al 2016 estan sujelos a una posibile
fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

El articulo 37 de la Loy de Régimen Fributario Internc cstablece que la torita del
impuesto a {2 Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, i los accionistas, sacios,
participes, constituyentes ¢ beneficiarics de una iociedad son residentes o estan
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establecidos en paraisos flscales o resimenss de monor impesicidr on una particioagion
directa o indiracta, individual o conjunta. igual o supecrior al S0% del capitzl social o de
afquel gue corresponda £ la raturaleza de la soc'edad, La tarvifa del Imowesto a la Renta
serd del 29%.

5i [a relacion indicada es infe-ior al 504, la tarifa del lmpueste a la Benta serd del 25%
sobre la proporcidon de la base imponible que perlenezca & chicha participacion en
pacaisos fiscales o regimences de mensr fraposicion.

As1 misme una socedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre la poicién de las
participaciones de sus accionistas, socios, pa-ticipes, constituyentes, beneficlarios o
similares gue foinforme a la Administracion Tributaria en Los ténminos definidos para (a
areseniacion dol ancxo de accionistas.

l.a proyvissan para el impuesto a las ganancias por los anos terminados el 31 de diciembre
de 2016, ha sido calculada aplicando la Tasa del 22%.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario inkerna, publicadas
er el Suplamentn del Registro Oficial Suplemento o, 94, del 23 de diciembre de 2009,
i el anticipe mirima determinado en el ejarcicia respective no es acreditado al pago
det impussto a 1a renta ceuszdo, o ~o es audorizada s.e devolucidn por parte de la
Administracion Tributéria, sc constituird en pago definitivo de Impuesio a la Renta sin
derecho a crédito tributario postericr,

El Servicio de Rentas Internas podrd dissoner la devolucién del anticipe minimo a las
socicdades per un ejercicio econdimico cada thenio s¢ considerara come el primer anc
el primer trienio al periode fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mewor, se
haya visto afectada gravernente la aclividad scondmica del sujeio pasive en el ejercico
economico respectivo.  Fara el efecto, sl contriouyente debera presentar su peticion
debidamente justificada & la Administracion  Mributaria, pam gue realice !as
yertficaclones que correspandan.

Uz acuerdo A lo dispussio en el Art, A del Cdeigo Civil, tuerza mayor o case fortuito se
definen come el imprevisto gue no o5 posible resistir como naalragis, un terremolo, el
apresammienle de enemizgos, los actos de la autoridac ejercidos por un funcionaric
publics, etc. 5i el contribuyente no pueds demaostrar el caso fortuito ¢ fuerza mayor
ante {a Administrecion Tributarta, el anticipp minimo determinado en el efercicio
respective, debera ser contabiiizado como gasto del Impuesio a la Renta.

La compaiiia no ha side revisads por parte de las aultoridagdess fiscales durantz &8 afio
2016,

Congiliacidn tributaria - lmpuesia a la Renta

La conciliecldn del impueste a las ganancias calculada de acuerdo a la tase ‘mpositiva
legal v elimpuesto & las gapancias afectaco o operaciones, Tue como sigue;
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Diciembre
31, 2016
Ganancia antes de Impuesto a la Renta 32,135
Menos:
15% ParBicipacion Trabajadores 4,865
Mhas:

Gastos no decucisles (1) &,708
Gananciy gravable 33,765
Tasa de impueste a las ganancias del periodo 2%
Impuesto a las ganancias calsaco 7,429
{-} Retencignes en la Fuenke corrientes (0,860}
bnpuesio & la Renta pror Pagar 1,569

(1) En el afio 2M0 corresponden principalmente a gastos no sustentados en comprobantes
de venta autorizados por el servicla de Rentas Internas .

12, PASIVOS CORRIEMTES POR BEMEHICION A EMPLEAL Y,

Unresormen de ests cuenta, fus como sigues

Dicrembrc

31, g

Otros posivos por boneficios o cmpleados (1) 13,109
FParticipacion de trabajadores por pagar 4,865
Obligaciones con el HESS 10,959
24,9204

{1}  Undetalie de la cuenla ciros pasivos par benelicios & empleados es como sigue:

Diciembre

1, 2016

Reemiosas uastos 1,805
Yacaciones 4,045
Décimo cuarta 405
Décime tercero 3,025
Olras obligacivnes 133
Saldo final 13,105
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13. PROVISIOHES MO CORRIENTES POR BEMEFICIOS & EMPLEADODS,
El detalle de ésta cuenta es comn sigoe;

Diciembre
31, 216

Provis:on Jubilacion Patronal i1 116,453
Pcvision Uesahucio {2) 34,254
150,707

(1) Los movimientns de provisidn patranal fuemn coma sigue:

Diciambre
31, 2016
Costo laheral por servicios actuaies 501
Inleres netu {coste financiero} 39
Pérdida {zanancia) actuarial recanodida por cxporioncia (27,811

Transferencia empleados desdef (haciz) otras empresas
del Grupo 143,323
Salda Final 116,453

e — —
{2) Los movimientos de provisién desahucio fusran como sigue:

Diciembre
31, 2016
Costo laborat po- servicios actuales 103
Ieres neto {costo financiers) 17
Perdida {garancia) actuarial reconocida por experiencia 6.611

Trarsferencia empleados dosdof (hacis) otras ecmpresas
del Grupo 27,772
Salda Fipal 34,254

P
{3) Las hipotesis actuariales usadas, fusron como sigue:

Diciembre
31, 2016
Tasa de descuento 1.14%
Tasa de rendimientos finenciern HiA
Tasa de incremento salarial 3,00%
Tabia de motacion {promedic) 11.80%
Tabia de mortalidac e tnvalidez T IEES 2002
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{11 ElLandlisis de sors:bilidad en jubilecion patronal muestra la siow-ente :nformacion

Diciemiye

31,2006
Varizzion SBE [Lasa de desooerte 055} 12,53:‘.'
Impacko & ca ol GEOF (taza do drscucnzo - 0,541 1%
Yariaz e 200 (asa e descimn 4 0,5%) {11,115}
Impectec € en el QR4 {tasa de descuento 4 FEE| 103
WANACIGr VBL (Zata de 1k ermsnta tfLnad - ol 12765
Irmpecte % enel ORD (tasa e irstaments sagarad - 0,3%) 11%
Yawin ion QR (Les C8 incremEnta selarias - 0, 3% 111,281}
Impacto & en el OED (tasa de fForements salariat - 0.5%) T,
Naracldn DER (Expocrativa 92 wida 4- 1 aho} 3,341
Inryaarcea Boon ol QRO (Expostaliva oo eida o 1 aiie) 3
Var-at#n CBED {Expfelaliva 22 vda 1 4o (3,377
Impacte % cn ok G3C [Ezpectativa dowida 1 ofch 3%

{2} Elanalisis de sensibilidad en desahucio muestra La siguiente Informacitng

Ciciembre

31, 2016

Yariagion OBD (tasa de Jeec.mfo - 4,0%) 3,R26
Brnpacto ¥ en el D30 [tasa d= descoento - 0,58 11%
Yariacite DL (tase de desceeto - 0.59%) (3,346)
TADECTo % oh G100 [lasa d= deadurntn « .58 - '] (]9;'_1,
Variacldty ORD (tasy de incremonto salai sl « 05 3] gl
Impawcte & vn el O30 [Lass o ine remcao sala-dal - 0.5%) 11%
Yurincion D00 (tusa de increcierte salarel - 0.5%) i3, 395}
Imiacte & onol O30 ftasa de incrementa sala-fal - 0.5%) 0%
Waricritn QBD (Exaociatia desics 1 &) ]
hrcatecte 3oen el Q08 [Cepeilatin o vida 1 1 aia) v
Varicrion QB0 {Eoockazivn do vicd 1 ofot {ng]
Imoacko ¥ en el OBD !Expectativa de vida - 1 afch <0

14. CAPITAL SOCIAL,
Al 31 de diciembre de W16, el capital social es de 1,200 y estz constituido por 1,200
accignes erdinarias, nominativas e indivisibles, autorfzadas, suseritas v en circetacion,
1%, OTROS RESULTADGS INTEGRALES.

Al 31 de diciembre de 2016, corresponde 2l efecto de perdidas ¥ ganancias actuariales
generadas por estudios actuariales.
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e |
16, RESULTADQE ACUMULADOS.

Utilidades acumutadas.

Al 31 de diciembre ce 2016, £l saldo de esta cuenta estd a disposicicn de los accionistas
y puede ser utilizade para la distribucidn de dividendos, conformacion de recervas v
cicrtos pages, come la re diguidacion de impuestos u otros,

17. {NGRE50S
Al 31 de diclembre Ce 2006 los ingresos de actividades ordinarias correspondon

princioalmante al walor razonable de 1as contraprestaciones recibidas o a reciofr por le
prestacian de servicios, de acuerdoe al sfguiente detalle general:

Diciembre

31, 2016

Yentas Courier 352,883
Ventas Caraa 90,2213
Descuentas on ventas {41,544]
Frovision ventas caurie” 50,37
Provisidr ventas cargs 15,181

A6¥ 62
¥ R

18. COSTOS DE YENTAS,

M 31 de diciembre de 20M4, cl costoc de ventas on lo compafiz correspondo,
principalmente a todas aguellos rubros relacicnados con costos directos o indirectos.

Liciembre
11, 2016

Costos direcios courier, card, acropost A13.103
#ano do obra dirccta 56, 136
Costos indirectos 23,615
292,704
i ]

H



&
Lan]

. = ruetLey EREEET SORSU FSOUA0I B SO SR 150

1 - angen (470877l seusBuzU somsed e
. - {eit'pall (TRE'ROL] sSEpRUmaRla) seted wod s23iand

e . {50s "¢} {ens'gg) SCpRUOIZE 3 Ou JeBrd Jod SEIUSLLINIoP A s2iUan)

T e 1150 |7 Snji[ il STeslE U] SO g

: g 0L G5F OLF fak SCJFIUELL) SO0AI1E (2104

1 4 bEEuyL L83 58| SO IEH ]
SBIUST JeanaD Jod seELanT A sOjuaLunDeg

@ = LR 77 [ gl SOpRLBLIZS]

QU F330=1]2 sod JBIGOS Jcd SEL:E A ERHIALHINGE

TOPRLLIGILE SJ500 |¥ Oplpeil SOJSlo0E00 Seattay

: LA FRL 2T 0a1373,.3
THHBUOEET IREA B OpIpoil SeJS0UTUL] SO DY
osn( SOl Qs 5001
e JOUEA Bl E
Slek 2200 DN Ll

L0F “LE AIgUALIE]

JdEILD os1aais epen AR E LG Y S003IZUR UL SOMISLINA s SR mtammumu CRUD I[P S0U0L SOPRE 50y U2iUasald as LS EHIUCD ¥

SOHADNYNIZ SOLNIWMIHLSNI 30 SYIH003IYD &L

i

{saJe|jop ue sepesaldx3)
SOJ3IoUBUL] SOPEIS] 501 B SRION

V'S HAIMN02-55Tdd X3 NI



IN EXPRESS-COURIER S.A
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

Valor razonahle de Las instrumentos Sinancieres.

La Administracién considera que los importec an libros de lot actives y pasives
financ'eros reconocidos al costo amortizado en los estados finacieros, 5& aprcdiman a
<y volor razonable,

20, GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigus:

Dicrembre
1, 2018

Sueldos y salarios 39,908
Beneficios y aportes a la scourided social 20,32
Jubilaridén patronal y desahucio 706
Promocion v Publicidzd 573
Gastas de viaje 4,799
Gastos do gestian 1,935
Suministras v materiales 3,149
fantanimiento y reparaciongs 1,386
frrpuestos, conlribociones y oiros 1,214
Servicios publicos 4046
Gastos financieros 1,020
Gastas de Depreciacion {Mcta 8) 51
Servicios profesiovales 14,761
Seguricac y vigilancia 3,734
Comgiresos y convenciones 2,653
Software y sistemnas 2,000
Otros gastos 14,834

140,801

21. CONTINGENTES,
Al 31 de diciembre de 2016, la companda ~o mantionc domardas on contra no resuclias

que requieran ser revetadas, asi cormo no s¢ han determinado cuantias por posibles
osligacicnes que reqJieran ser registradas en los estades finarcierss adjuntos.

22. OTROS ASUNTOS.

El 29 ce aoril del 2016 se aprobd i3 “Ley Organica para e Equilibrie de las Finanzas
Publicas” publicado en el Primer Supiemento del Registro Oficial No. 744, Las principales
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reformas estan relacicnadas con los siguientes aspedLos:

Meodificaciones al impalesto al Valor Agragada (IVA) & Impuestc a la renta:

=

Devoiucion del Impuesto al ¥alor Agregade (IVA) por un ecuivalente entre 1y 2
purdos porsenluates del WA pagace, cuando las transacciones son realizadas con
diner electronico, tarjetas de débito, Larjela prepago o tarpeta de crédita,

Los pagos ofcctuadas por medics electronicos sapartardn deducibilidad de gostos
para cfectos del IR y crédits tributario del YA,

Fara efectos del caleulo del anlicipo del 1R correspandienle a tos elercicios 2017
a 2019, e excluirin de & parts de los ingresos, costos ¥ gastos aquellos
obrenidos v realizados cen dinero etectranice.

Neduccion del 50% de os sastos por coneeplos de Impuestes A los Donsamas
Especiales generade en la contratacion de sarvicios de telefondia fija ¥ mawil
avanzada.

No estdn sujetns al paso del Impoesto a los Consumoes Cepecizles {ICE) las
adnuisiciones y donacioses de bisnes anrregados a entidaces u arganismos del
sectol plblico.

Se greva con taria de |[CE de 15% los servicios de telefoniz fija y planes que
comercialicen micamente wvoz, 0 en conjuntn vor, dates y osms prestados a
sociedades,

fadificacicnes al Impuestc a la Salida de Divisas 1150},
%o considerard oxonto un monio anuad de USS3,000 cuande ¢l hecho goncrador

del IS0 se procuzea mediznte ba utilizacion de tarjetas de credito o débitc por
Cansumos o retiros efectuados desde el exterior.

El 20 de mayo del 2M6 se aprobd la “Ley Crganica Solldada v de Correspansabitidad
Cindadona para la Reconstroccign v Reactivacién de las Zonas Afectadas por ol
Terremoio de T de abril del 2016”7, Ea caal fue publicada en el Primer Supistmento del
Registro Ofteial Mo, 759.

Las principales reformas estin relacionadas con 1os siguientes aspectos:

.

incrementn al 14% ded Impuessto al Valor Agregado (IVA), a pastir del 1 de junio
del 206 y por un ana,

Parsonas naturales residentes que mantenzan un patrimonio existente al 1 de

energ del 2016 igual o maycr a US51,060 dentro y fuera del pais se gravara <l
U.90% del patrimenio. S excluye 2 personas domicitiadas en drea de intluencia y

14
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23.

que hayan sufrico una afectecicn directe en sus activos.

k Parsoras naturales ro residentes gue mant2ngan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 toual o mayor a USS1.000 dentro del pals e gravara el 0.90% del
patrimonic. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia v que hayan
surrido una afectacion cirecta en ik achwos.

L Se gravara el 1.8% sobre ol avallo catast-al del afic 206 en casc de bienes
inmusbles y sobre el valer patrimonial proporcional en el caso de derechos
representativos de capital los Socicdodos rosidentes ©n ¢l Ecuador que
mantengan bienes inmuebles en =1 Fcuador y derechos representativos de capital
de sociedades de propiedac directa de una sociedad residenie en un paraiso
fiscal o jurisdiccior de menor imposicién o no se conozca su residencia,

m, Sc gravord ci G.90% sobre cl avaiin catastral cel afo 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporgiana. en el caso do dereches
representatives e canita: las Sociedaces residentes en el Fcuador que
mantengan bieqes inmuehies en el Ecuadar v derechos ropresentativos de capital
de sociedades ge propledzd directa de Una sociedad no residente en ¢l Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccidn de mencr imposicitn o no se Conozea su resiacncia,

M. El 25 de mayo del 2016 mediante decreta Presidencial se dispuso la exaneracian
del pagn del anticipo minima del Impueste a la Renta del periodo 2006, & Lodos
los sectores ecoremicos de bos cantones afectados por el terremoto del 'lé de
abril del 2016, de las pravinclas de Manabi y Esmeraldas.

Can estos antecedentes, La Adninistracion de la Campafia ha evaluade dichas refermas
¥ considera cue actualmente estas 1o tiehen un impaclo significalivi sn los resullados

del periodo,

SANCIONES,

De la Superintendencia de Compariias, Yalores v Seguros

No se han aplicade sarciones a IN EXPRESS-COURIER S.A. sus Direclores o
Administradores, smitidaz por parte de la Superintendencia de Compaiias, Valores y
Seguros, durante el ejercicio terminado el 31 de dizlemtre de 2016.

Die otras autoridades administrativas.-

No se han aplicado sanciones a IN EXPRESS-COURIER S.A., a sus Directares o
Administradares, emitidas por parte de otras autoridades administraiivas, durante al
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giercicio terminado e M de diciembre de 20106.

24. HECHOS POSTERIORES & LA FECHA DE BALAMCE,
Citre et 31 de dickemsdire del 2016 v la fecha de emision de esins estados fpancieros, no

se han prodicido eventaos que en la opinidn de la Administracidén de la compafia
pudieran Lener un 2fecto importante sobre los estados financiercs.

25.  APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS,

Los estedos financiercs por el afe termiraco el 3t de diciembrs de 2114 han sido
aprobados por la Adminictracion con fecha marzo 31, de 20017,
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