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Opinidn:

1.  Hemos auditado los estados financieros adjunios de IN EXPRESS-COURIER S.A., loa
cusles incliyen & estado de situacidn financiers al 31 de diclombre de 2018 y los
esiados do resultados integrales, cambics on of palrimorso y Nujos de efective por e
afo lerminado en exz fecha asi, como iss notes explicatives de los esiados
financieros que incluyen un resumen de las politices contables significativas.

2 En nuestra opinldn, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspecios
mignificativos, |a situacidn fnonciera de IN EXPRESS-COURIER S.A. al 11 de
diciembre de 2018, asl como de los resullados de sus operaciones y de los fujos de
elecivo commespondientes. al ejercicio anual ierminado en dicha fecha, de confomdad
con i3 Momma Intemacional de informacidn Finencieras para Peguehas y Medianas
Entidades (MNIF para FYMES)

Base de la opinién:

3 Hemos llevado & cabo nuestra auditoria de acusrdo con Mormas Infermacionalos e
Auditoria [MLA). Muesstas responsabilidades con relacdn con esas nofmas se dotallan
mds adelants &n la seccidn “Responsabilidades del auditor sobré Ia audioria de los
estados financeros™. Somos independientes de |a Compahia de conformidad con el
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabiidad del Consejo de Mormas
Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y hemos cumplido nuesiras
responsabilidades éticas de conformidad con eslos requermesnion. Creemos que bs
evidencia de suditoria gue hemos oblendo constituye una basa suliciente y apropiada
pEFE NUESra opinkdn de auddoria

Otros asuntos:

4, Los estados finsncleros de la Compania al v par 8l afo lerminado ol 31 de diciembre
de 2017, no estén auditados v &8 presentan sclamente para fingés comparativos. En
CONSECUeNca, No emilimos una opinidn sobre o8 MiSMos.

Asuntos clyve de auditoria:

& Asuntos clave do auddorfa son aguellos asunios gue, & nuesbio juicio profesions,
fugron de mayor imporancis #n nuestrs audifora de los estados finenceros del
periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en &l contexto de nuestra auditorla de
lts estados financiercs en su conjunto, v en la formacidn de nuesira opnidn ol

€ No hemos identificado asunios clave de auditoria que deban ser informados.
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Responsabilidades de la Adminisiracidén sobre loa Estados Financiros:

T

La Adminsiracdn a8 responsable por la preparaciin y prosoniecidn razonable de
oslos estados inanciercs, do conformidad con n Monva Intermaciona! de Informacidn
Financiera para Peguefas y Medianas Enbdades (MIF psra PYMES). Esia
responsabilidad inciuye el disefo, implementacidn y manienimionio del contral inferno
Gl pesrroila hmumwwnllhﬂﬁlummm
debico a fraude o error.

En la preparacién de los estudos financieros, |8 Administrecidn es responsable de
valiar la capacidad de la Compafla pars continear como negocia en marcha,
revelando, segin comesponda, los asuntos relacionados Con @l negocio én marcha, 2
menos gue prolenda bquidar s Compafiia o cessr opofaciones, O na lenga oira
aiemativa més realista gue hacerio.

Lo Administracién os responasble de supervisar el procoso de generacidn de
informacién financiera de |a entidad.

Responsabilidades del Auditor sobre la Avditoria de los Estados Financieros:

10. Muestros objebvos son oblener una segunded razonable de gue los esiados

1.

financieros on su conjunio estén libres do incormecciones materiales, va sea por raude
o efror, ¥ emidr un informe de auditora gue Incluya nuestra opinidn. Seguridad
razonable es un alto nivel de segurdad, pero no es una garantla de gue una suditoria
realizads de conformidad con las MIA siempre deiectard una incormeccidn malerial
cuando emsta. Una incomeccidn puede sunge por fraude o mor, y se considera
malenial si, de lorma indhvidual o conjunia, @4 razonable esparar gue influys on las
decisiones econamicas de ko8 usuarios sobre los estados financieros,

Como parte do une auditorfa de acuerdo con las Normas Intermacionales de Auditorla,
aphcamos el juicio profesional y mantenemos o esceplicismo prolesonal durants foda
la suditora. Asl mesmo:

111 identificamos v evaluamos los resgos de incomeccionos meternales on los
egtados financercs, yu wes por froude o eror, dmsfamos y eplicamos
procedimiontos de auditorls que responden @ esos resgos. v obtenemos
evidenca de auditoria suficiente y apropinds para proporcionad una base para
nuesira opinidn. E1 nesgo de no detectar ung InCofreccitn materal por freuds ax.
mas aflo que para una mesultanie de emor, ya que o freude pusde implicar
colusifn, falsilicacidn, emisones intencionales, temiversnciones, o la anulacdn
dal contred imermo.

11.2 Obluvimos un entendimionio ded control inferne relevante para la audforia con
el fin do disshar procodimisnios de auddoria que sean apropiados en ks
circunslancias, pero no con el propdsilo de expresar una opinidon sobre ka
efectividad del control interno de la Compafia

11.3 Eveluamos la idoneldad de las polficas contables ubilizadas v la rmzonabllidad
de las eslimeaciones confables v revelaciones relacionadas realizadas pod ka
Adminssiracidn
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Conclamos sobre ka donesdad del uso del supuesio de negocio en marcha ¥, en
base o la ewvidencia de auwdioria oblenida, = exisle una incemdumbre
significativa relacionada con &wenios o condiciones que pusdan aportar dudas
gignificativas sobre la capacidad de la enlidad para conlinuar como un nE8gocio
en mafcha, & legamos & la conclusidén de gue ddlste una incedidumbre
gignificativa, lenemos la obligacién do lamar la alencdn en nuestro informe de
auditoria de s revelaciones relaconadas en oS estados fnanciercs o, u takes
revelaciones son insulicientes, modificar nuesirs opinidn, Muestras conclusiones
&8 basan &n la evidencin de auditorin oblenida hasta la fecha de nuesiro
informé g auditoria. Bin embargo, eventos o condiciones fulurcs pusden
causar qui la enfidad ng pugda continuar como un negocko én marcha,

Evaluamos la presentacidn, esinechera y conlenido de los esiados financieros,
incluyondo le= revelsciones, y o los esladps finencedos  regeesentan
razponablemente laz irpnsacciones y eventos subyacentes.

12, Comunicamos @& los responsables de la Administracidn de la Compafia, enire olros
ssuntos, @l alcance y el momento de realizacidn de la audiloria y los hallazgos
significativos de la auditoria, asl como cualquier deficiencia significativa del control
inlemno que ideniificamos en el ansturso de e sudiona

informe sobre otros requisitos legales y reglamentanos:
13. De conformided con el articule 102 de la Ley Orgdinice de Régimen Tributano Intemo,

sstamios obligados a opinas sobre ol cumplimisnto de las obligaciones ributanias de la
enfidad en su calidad de sujslo pasivo. Nuesirs opinion al respecio se emiind & un

informe por separsdo.
§ A A o~ _,___;-..-f
sl 3 (b e
25 de abril de 2010 Manue! Garcla Andrade
Gusysqull, Ecusdor Superintendencia de Compafiias, Valores v

Seguros No 02



[Expdesdos en LSk}

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectvo y oquivaientes @ glectvg
Cunrtas y docurmantos por cobrar no relsconsdos (Nota E)
Cusnilag ¥ dosumentas por cobrir relacianados (Mols F)
Oran cuentas y dotumention pat cobrar no melaconados
AcfNoE por impusstos comisntes (Mota F)
Bervcxs pagodos pof antopados

TOTAL ACTVDS CORRIENTES

ACTIVDS NO CORRIENTES.

Propindades y equipos

Ao iNtEngbles

Actvon por impuesios diendas
TOTAL ACTHWOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIYOS Y PATRIMONIO

PASNOS CORRIENTES:
Cuenias y documenios por pagar no relacionagos (Note G)
Cusnins y documanios por pagar retaconados (Mota P
Chlgaciones con mwlituciones Tnanceras (Wota H)
Anlicpo de clenses
Ofras obbgacones cormentes (Mota |
Provisiones (Nota J)

TOTAL PASHOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obiigaciones con instiusionas inencieras (MNofa H)
Provmion por baneficios o emplesdos (Nota K)
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
TOTAL PABIVDS

Al A de diclambre de

L LE L

L EH

018 2017
3885 11380
281 805 27683
2680 429 118,683
18 564 34662
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@943 Bis 4l
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L LT X 50%
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&6.003 82173
46,181 05 748
424 55% 385 580
23 807
179 283 187 E3E
243,070 181 628
= SBTEOR
1.200 1,200
aoo a00
1§ 041 i 54
20301 20 485
18 145 457
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————
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Garenfogue 5.4
Contador Ganaral
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ESTADOS DE HESULTADOS INTEGRALES
(Expresados en USDolares)
Afos terminzdos al
31 da diciembes de
2018 20T
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORIMMARLAS |Hota M) 1 1.067 B8O
COSTO DE VENTAS (MNois M) 1.167. 330 1.5 20
UTILIDAD BRUTA A5G G2E BE1.TTE
GASTOS:
Wentan 185 53 3123 881
H‘m*h (] I70 486 110,411
Financiaron B418 5
T —— T
OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETDS (28 882) 135 818)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS TRABRJADD! &6 786 17.047
EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA
Particspacidn de 0§ rabajadores an las utibdades (Mota O) 583 7 SAT
ImpUEsio B W renta
Carrignb (MNots O) 20 a5 14 033
Doy

(110)

UTILIDAD ¥ RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO T BEE 457

e T b

GERERFOGUE SR

Vea notas & los estados financieros

Germnlogue S A
Contedor General







ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expressdos on USDoianes)
Al terminados al
31 de diciembre da
2018 2017
ACTWVIDADES DE OPERACION:
Efgciren recibics de clenies 1.611.487 4 D4 TEY
Efectvo pagetio 8 provesdorns ¥y ompleados (1,838 BO4) {2 O4B.TE3;
Otros ingresos y gestos  neto {28.882) (35 B15)
EFECTIVO NETD USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
oo (57.208) 18815)
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Agquiscidn de propeedaces y 0quQoE {8507} (34, T35)
Agquisicitin de Bctivos mang biles {1.078]

EFECTIVO NETO USADD EN LAS ACTVIDADES DE
INVERSION 7.57 {34 7235}

Fnancamento de instiluciones financieras, neto £2.580 42 529
Pago de benaficios & empleados. neto (7419 (5.337)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE FINAMCIAMIENTO 55101 _arie

EFECTIVD (2777 {14 388

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO
DEL ARD 13 368 27 124

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVD AL FINAL
DEL AND 3588 13 365

Tr—— H"T'-ﬁ

Gerorfogue 5 A 3
Contedor Genaral

Vea natas & los estados financierms




ESTADOS DE FLUJOE DE EFECTIVO
[Continuacién)
(Expresagos en USDolares)
Anos terminados al
1 e diciemire de
Fihl] 2017
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO DE LAS ACTIVIDADES DE
DPERACION
UTILIDAD DEL EJERCICIO 18 588 A&7
Partidas que no reguisren utiizaciin de efectvo
Dabtanion de cuentas por cobrar 1.881 2807
Daprecaciin 5283 4 504
Raconacsmuentn de rrpuesto dderda {118
mmmmjm;ﬂ*
desahiuce &817 36 455
Ajustos de provisones para jubllacen patronal y
bonifcacidn por desahcio (184} (T15)
30 435 43 304
Cambios & BchvDa y GEEVOS COMeniss
(101.831) (#9.330)
(28 718) (Ta.120)
1253) 2.31)
B B4R [(20.640)
(18103 13788
13 830 £1.0089
19 568 55.453
_[BT. 734} (80,133}
{47 |'I'I5!1ﬁ|

CERENFOQUE “""-TII'I";

Gerandogus 5 A
Contador General

Vea notas & los estados financieros



La Compafiia fue constiluida en la cludad de Guayaquil & | de abril de
2016, Su acthvdad prncipal 88 8 3endto de recoleccion, clasificacon, iransporie
y entrega nacional @ intarmacional de comespondencia ordinana ¥ 08 paguales,

Aprobacion de estados fnancers Los estados finansercs por el afo
ierminado al 31 de diclembre d& 2018, han sido emitidos con aulorzackdn 10 da
abril de 2019, por parie de la Gerenta Ganeral de la Compafiia, y posteriormente
serén puesios 8 consideracidn de la Junla de Accionistas para su aprobacion
dafinitiva,

BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES:

Los astados financieros adjuntos han &ido preparados de conformidad con
la Morma Internacional de Infarmacién Financera para Peguefias vy Medianas
Entidades [MIF para PYMES) amitidas por ¢l Comité intemacional sobre Momas
de Contabilidad (lASB, por sus siglas en inglés) vigentes a ia fecha ce los astados
financieros adjuntos, Los estados financlercs han sido preparados sobre |a base
del costo hisidrico, axcepio por las obligaciones por beneficios a empiaados no
comenies, que son valorizadas en base a midndos aciuanales @ incorparan las
principales polficas coniables gue se descrben & continuacién. Los esiados
financiercs se prasentan en Ddlares de Estados Unidos de América (USD)

Electivo vy _equivaienies 8l efectivp. Constituyen fondos de inmediata
disponibikdad de la Compafiia. Bl efectivo comprende ianio ol efective como los
depbsios & la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones & coro plazo de
gran liguidez, que son facimente convedibles en Importes determinados de
sfeciivo, astando sujelos a un resgo poco significalivo de cambios &n su valor
Una imversidn serd equivalenis al efecivo cuando lenga vencimientc en tras
meses o menos desde ia fecha de adguisicion,

Activoa financigros: Comgrenden @S cuenias por cobrar a clentes
relacicnadas y otras cuenias pof cobrar. 500 acivos inanciemns no defvados gue
dan derecho 8 pagos fijos o delerminables v que no colizan an un mercado acivo.
S8 incluyen an el aclivo corrientd, pues ienen vencimianto menor B doce mMeses.

La Compafila reconoce un ecivo financero en el asiado de sAuacidn
financiara a la facha de la negociacion

Les cuantas por cobrar clignies cormasponden & los monios edeudados por
cientes originados por la prestacidn de servicios &n el cursc normal de
operacioneés. Su reconocmienio inicial v medicén posteror &8 a su valor de

ion & cual no difiere significativamenie de su cosio amodizads (no
dévengan Intereses ¥y 82 recuperan &n 90 dias), Las cuenins por cobrar a
companiegs relacionadas se orginan en préstamos para capidal de trabajo, lo
Cuales no devengan inténases ni lenen vencimienios definidos. Las oiras cuenias

por cobrar comesponden a préstamos a empleados y garantieas eniregadas a
proveedonas,
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Detaripm de aclivoy financleros: La Administracidn de la Compahia realiza
avaluacionss de sus cuenias por cobrar comarciales, para determinar & axetan
Indicios da detarioro de su carera. El deterioro de |a carlers establacioo an &
andlists v valoracibn se réconoce apusiando @ provision, Evidencia de delenon
puede sef indicios de que los deudores esian expermentando dificullaces
financieras mgnificativas, impagos o© relresos en pagos de obligaciongs,
disminucién de los flujos de efectivo futuros, enire olros.

La cartera que s& considera incobrable o pérdida, se da de baja contra la
isid

Servicios y olros pagos anticipagos, Comprenden los beneficios fuluros
gue se espara ocbiener por 108 montos anlicipados a kos proveedores de bianes y
servicios y que aun no se devengan Se acrédita cuando se liquida el contrato,
sendcio o adquisicién de blenes qua la orging

Propiedades y equipos: Su reconocimienio inical es al costo de
mdguisicdn. Las emmgaciohes por manienimisnio y repiraciones se Carmgan a
gastos al incurrirse en ellas, mientras las mejoras que incremenian la capacidad
de produccién o alargan la vida Ofil del active, se capitalizan. El reconocimignio
posterior es al costo histérico menos depreciacion acumulada.

La vida (1l estimada de propiedades y 8quipos &5 COMO sigue

Actives ==} Afos
Instataciones = g
Muebles vy ensares 10
Equipos de ofcina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

El gasio por depreciacion de las propledades se regisira de manera
sistemadtica durante [a vida Otil del acthvo an los resultados de cada periodo

La wida 0iil y el método de depreciacion seleccionado son revisados el
cigrme de cada ejercicic econdmico pars SSOQUIET Que Sean consistentes con el
beneficio econdmico vy las expectalivas deo vida de las paridas de propioded,
planta y equipos. Bi proceds, 88 ajusian de forma prospectiva,

El valor résidual es 8 cantidad que s& recibinia actusimenie si ¢ activo ya
géslineera &n @ &dad y condiCion que S8 adpera gl final de su vida ulil La
Administracién no establecit un valor residual al costo de las propedades,
considerands gque su valor recuperable al lrmino de & wvida Ofil, no es
significativa.

: Es un actvo idenlificable, de cardcher no monetana y sin
apanencia fisica. Su reconoGimiento inicial es al cosio de adguisicidn. Se
amortizan en linea recta de acuerdo a ia vida Util estimada (cuanco corresponda,
de acuerdo con @ duracion del contrato). El cargo por amarizacion sa reconoce
sistematicamanta an (os resultadoes de cada parlodo.
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I EXPRESS-COURIER 5.A
B. BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES: (Contnuacion)

Retenoro del vglor de los activos nd financiams. E| valor de un active se
deteriora cuando sy valor en libros excede a su valor recuperable (8l mayor entrg
su valor raronable mencs ios cosios de dispoBiCitn y su velor en uso) La
Compafiia evalua al final de cada ejercicio econdmico anual, sl existe algun indicio
de deleroro del valor de algin active. De existir, estima e valor recuperable del
activo medianle un andliss de i0s fujos luluros eshimados, desComMados a 5u vakor
presante usando una iasa de descuento gua mfieja la evaluscidn actual del
mercado del valor del dinerc en &l fiempo ¥ los riesgos especificos del acliva

Laz pérdidas por detarioro dal valor e reconoccen en & mesufledo oal
periodo, a menos qué & aciivo 86 conlabilice por su valor revaluado de scuerdo
con otra norma. Cualguier pérdide por delérioro del valor en 0§ activos revaluados
g8 irata como un decremento de g revaluacién efectuada de acuerdo con e3a oira
ROTTMA.

A la facha de los estados financioros, la Adminisiracidén considera que no
exislen indicios de deterioro en sus ecthvos no financierps, por lo gue no hay &
necesidad da calcular o reconocer pérdidas por detenom.

Pasivos financiergs: Comprends 8 cuenias por pager a proveedorss,
relacionadas vy oiras cuenias por pagar. Se intluyen en el pasivo comenis,
excepto aguellas que benen vencimiento mayor a doce meses,

La Compafila mconoce un pasiva finenciero en &l estado de siuacidn
financiera a la fecha de la negociacidn y se reconocen cuando & compromete

Las cuentas por pagar @ proveedores corresponden @ DiEnes y Servicios
adquiridos an gl giro normal dal negocio, Las cuenias por pagar a relacionadas
comasponden a préstamos gque no devengan interesas Su reconocmianto inical y
medicidn posterior &8 8 su valor nominal gue &5 eguivalente & su costo
amonizado. Las otras cuentas por pagar cofresponden a provisiones

Cbligaciones con ingliluciones mancieras. LEs obligaciones financieras se
regisiran iniciaimente y 58 miden & su cosio emotizado. La obligacidn se clasifica
en comenie 08 acuerdd a su vencimiento, y ullizando |8 tasa de interds
esiablecida en la tabla de amorizacidn durante 8l plazo de vigencia de las
mismas. Loz intereses financiercs se reconocen en & esisdc de resulfados
integrales en ol rubro "Gasios Financers™ 8n el panodo en que e devengan.

Anticipos de clientes: Se registran a su valer nominal y coresponden a los
ingresos recibidos por anlicipos en efectvo gue sendn Bguidados con |8
comaspondients factura. Se clasifican comd pasivos comentés pues s liquidan an
dooe meses contados de |a facha del eslado de sifuacidn financlera

impuesto 3 ia renta comente: El cargo por impuesto @ la renta corments se
cakcula medianie la tasa de impuesio eplicable a las wilidades gravables y se
carga & los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible

Dw acusrdo con i@ normativa tribulana wigents, |as sociedades constiluidas
en ol Ecuador, las sucursaies de sociedades extranjaras domiciliadas an el pais y
los establecimiantos permanentes de saciedades extranjeras no domicilladas, que
ingnescs gravabies, estdn sujetas a i tanfa impositiva del 25% (22% en

el 2017) sobre su base imponible,
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{Continuacién)

La normmativa tnibutana local esiablece el pago oal anficipo o8l IMpuEsio a
la renta, que pusds sar devusilo &n la parle gue exceda ol tipo impostivo efectivo
(TIE) promedio, definido por ta admenistmckdn lributaria. La devolucidn total o
parcial de la diferencia entre &l anticipo y 8l impuesto a |2 renta causado, podra
ser soliciado una vez terminado el ejercicio fiscal y presentada la deciaracidn de
impuesto & la renia.

impuesto a la renta difgrido: El impussto a la renfa déendo 58 provisiona &n
su fotalided, por =i método del pasivo, sobre las diferencias lemporales que
surgen entre las bases fiscales de activos y pESAVDS ¥y SuS respectivos valodes
mostrados en los estados financieros. El impuasic a la renfa diferide se determing
usando tmsas iributarias que han sido promulgadas a ia fecha ded estado de
situacidn financiera y gue se espera serdn aplicables cuando &l Impuesto a la
renta diferido activo s reallce o &l impuesto a la renta pasivo sa pague

Los activos por impud$to a ia renta dderdo sGlo se reconocen en la medida
gue sea probable gue e produzcan benehcios fributanos fuluros conira los que s&
puedan usar las diferencias temporales. Los seldos de aciivos ¥ pasivos por
impuesio a la renta diferido &8 compensan cuando exisia el deracho legal exigible
a compansar impuesios activos cormentes con impuesias pasivos corrientes y
cuands los impuestos a la renta diferidos acltivos v pashkos sa relacionen con la
misma autondad tributana

Beneficios socaées comentes Las vacaciones del personal se registran
sobre |8 base devengada Los décimo tercer y décimo cuano sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo & la legislacion laboral vigents

La paricipacidn da los trabajadores en a8 ulilidades a8 calculada en
funcidn del 15% de [ utiidad contable anual anies del impuesio a a8 renta, seguin
o eslablecido por k= legislacion ecualoriana vigenie; la mizsma &8 transferda a
matriz. Esie beneficio se reconoce an los resuitados del periode en gGue
COmespondan

Provisionas corientes; S& reconoce una provision cuando (i) tiene una
obligacién presenie (egal o implicia) como resultado de un Suceso pasado, (if) es
probable que tenga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios
econdmicos pare cancelar sl obiigacibn, y (8} puede hacerss una esimacidn
fisble del valor de fa cbligacidn, El valor reconocido como provisitn o ia fecha de
los esiados financiercs, &8 I8 mejor eslimacion de k& Adminisiracion dael
desembolso necesano para cancelar la obligacién presente Incluyen ademds ias
provisionas a exporadores 8 imporadores.

de corie Compranden las provisiones por
jubilacidn patronal y bonification por desahucio, que se contabilizan segin estudio
preparado por un perto acluanal. Bl valor presents de las obligaciones por
beneficios definidos v el costo del servicio presenie relacionado s& delermina en
base al método de |2 unidad de crédiio proyectada, Las provisiones se registran
conira resultados del periado,
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Reconocimiento de ingresos de actlvidades ordinarias, Los ingresos de
actvidades ordinanas por la prestacion de servicios & contabilizan en base al
método de devengado, ¥ s& miden por @l valor razonable de la contraprestacion
racibida o por recibir.

Cosio y gasios ordinarioy; Los gastos que se relacionan con ef perioda, se
regisiran an resullados cuando §8 CONOCEN

Gapios financigros: Se onginan en préstamos para capital de irabags. Los
gastos por inlereses se contabillzan como gastos en el perodo en gue se

Eﬂun‘ll Y M!| EHM !l ﬂﬂﬂuu Egi hln u han emitido nuevos
pronunciamientos de ia NIIF para PYMES. El Consejo de Normas (nternaconales
de Contabifdad espera comenzar su pricoma revisidn completa a principios de
2018

. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

A continuacién laz parides de oz estedos financieros donde la
Adminisiracikdn efectud eslimaciones;

Deferom de activos: A la fecha de ciemme de cada periodo, o en aguella
fecha Queé 8 considéne necesano, & analiza el velor de los activos para
determinar s exisie Blgin indicle de que dichos aclivos hubleran sufrido una
pirdida por deleroro, En caso de gue exisia algin indicio se realiza una
estimacin del importe recuperabie de dicho activo Si se tmata de aclivos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma indepengiente, se estima
la recuperabilided de la unidad generadors de efecivo & la que perenece el
aciivo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un aclivo en perisdos anterores
#on revertides cuando se produce un cambio en las esiimacones sobre su valor
recuperable incrementando of valor del aciive con cango & resullados con ol limite

del valor en libros que el activo hubjera 1énido de no haberse reconotido la
pérdida por deterion.

presente de Il: pmum: para nﬂql:mma pnr I:thuﬁnlnl daﬁnu:nl a
{rabajadoras depende de varios factores que son determinados en funcdn de un
cdlouio actuaral basado an varics supuestos Esios supuesios uliizados para
determinar el valor presenis de esias obligaciones incluyen una tasa de
descuento, Cualguier cambio en los supussios impacts en & valor en libros de las
provisiones de estos baneficios.

El actuano coniralado pof [ Compafia para realizar ¢ cilcuio actuanal,
utiliza a tasa de descuenio, la tasa de mortalidad y de motacién al final de cada
aho. La tasa de descuenio uliizade es el rendimients de los bonos corporalivos
ecuatoriancs de alta calidad.

Estimacion de vidas ilies de propiedades y equipos y aclivos intangibies:
Se afectGan de acuerdo @ [0 mencionado en |a parte partinente an la Mota B,
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IN EXPRESS-COURIER S.A.
D. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:
A confinuacién e presentan las calegorias de o8 instrumeantos fimanciesos,
1R 047
o wm

Corvisnte = _comierte = Cofienls _gorngts

e

Aeretd BAane i ol Mbidct o conis
Hiaetvy § pgwhvEmes oF BEtas 3. 580 13,386

Aotivos Ananplermss medicsos s oosto
T O B Lt

Cuarinn y dooumanics por cobrar chenles PN T AR
Cuentas y documrsnizs por cotvar relacienedos A0 478 ) 1iaaas :
Totsl achvos Ananclesas [T 489 532
Pk rrees Tl wd 54 oI D0, @ Coale
wreorhrado
Obbgaciznes finanmerms 41,478 44,4005
Comrins y doCUManios pel pagar Fovesdores T53. 55 203
Curias y dsgumanios por pagar mischoracos. _H_? CASS
Total pasivos linenaisros :lll,'l'E 261 T4m

= El valor an libros de efechvo y equivalenias de efedivo, cuenias por Cobrar
chenes y relacionados, y cuentas pof pagar proveedores y relacionados, y
obiigaciones financieras no dfiere significativamente de su costo amontizado
debido a la naturaleza de cono plazo de estos instrumentos.

E. CUENTASY DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:
Al 31 de diciembre de
2018 2017
Clientes locales 203,664 330 290
Provision de facturas 79.885
Servicio de Rentas Intemas 2814
o 286 373 330 280
(=} Detesiorn acumulado da cusmas
por cobrar 4,468 _ 2807
281,906 327 683

Al 31 de diclembre de

s . mr
Retenciones an la fuania 22,724 16,278
Crédifo tribwtano relenclones da
VA, 27 8535
Crédito tributado Impuesio al Valor
Agregado (M 81243 34043
105,872 T8 258

(1) Comesponde al crédio iributaro generado en |as compras de bienes y
senicios an &l gino ordinano ded negocia.
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Al M1 de diciembre de

2018 _ T
Proveedores locales (1) 261,320 203 487
Resmbolsos 2215 264
253, 595 203,751
{1) Induye principaiments USS116.575 (USS153,784 en el 2017) a DHL Express
Ecuador 8.A
. D I s IONES RAS:

En & 2018 comesponde & présiamos recibldos de Banco de la Produccidn S A
Produbanco: USSE0 583 y LISS46 400 a tasa de intenks efectiva anual de 10.21%,
fimados ol 6 y 11 de dicembre de 2018 con un plaro de 48 v 18 meses,
respeciivaments.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2018 217
Can la adminisiracidn tributana 45945 2823
Con &l Instituto Ecuatonans de
Segunosd Social 10,704 8352
Sueldos y beneficios sociales 50,354 39,996

86 003 52173

EROVISIONES:

En g 2018 incluye principaimente LISE22 411 por la prowsidn nealizada a agentes
do exportacibn & imporacién, corespondiente a los meses de noviembre y
dicigmbrg

Al 31 de diclombre de

W T

Jubilackin patronal (1) 143,831 140,181
Bonificacdn por desahucio (4] 35.632 41644
179,263 181,825

(1) El movimiento de esta cusnia fue el sigulents:

Al 31 de diciembre de
2018

___&ns 0 T
Saldo inicial 140,181 116,453
Costo laboral por sanicios
actuales 3,450 23,728

Saldo final 143831 140,181
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. m7
Saido Inicial . 41,644 34 254
Cosio laboral por senvicios
actuales 1.467 12727
(-) Pagos 7479 00 5337
Saldo final 35 637 41 Gadd

El efecio de los incrementos y liguidaciones, se présantaron netas en resultados.
Hipétesis actuariales:
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Tasa de degcusnto B21% 834%
Tasa de incremerts salarial 1% 3 19%
Tabls de moftaided & wvakder ™ IE5S 2003 T IESS #0032

L. PATRIMONIO;

Capital social: Reprasantan 1,200 acciones comunes - autorizadas, emitidas y en
circulacion al valor nominal de USS1 cada una

Reserva legal: De acuerdo con |a legislacitn vigente en el Ecuador, la Compafiia
debe transferir & 10% de su ganancia fiquida anual a la reserva legal, hasta
completar &l 50% del caplal suscrio y pagedo. Esla réserva no pusde ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compafla, pem
pusde ser ulilizades para absorbar pérdidas fuluras o para aumentar el capital

Reserva facultativa: Esta cuenta estd a disposicion de jos accionisias de @&
Compafia y pusde ser utiizada para la distribucién de dividendos y ciernos pagos
tales como religuidacisn de impuesios, ete,

Otros resultados integrales: En esta cuenta s& registra las ganancias y pardidas
actuarales onginadas por incremenios o disminutiones an o velor presants de las
obligaciones por beneficios definidos debidas & cambios en las suposiciones
acluanales y ajusles por expenencia (los efecios de las dferancias entre as
Buposiciones actuariales v los sucesos efectivaments ocurmidos en &l plan de
beneficios).

Resultados scumulados: El saldo de esta cuenta esid a disposicidn de jos

accionistas de la Compafiia y pueds ser uliizado peara la distfibucidn de
dividendos.

M. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

e Afos terminadosal

N0 3122017
Courer 1,198,205 1414074
ABropost 48 446 41,658
Eervicios de camga 408 B14 §12.248

.

1857266 1067980




IN EXPRESS-COURIER 5.A.
N. COSTO DE VENTAS:
~______ Anos lerminados al
322018 31122017
Costos directos courier, carga v
aeropost 827 202 845,181
Mano de obra directs 243 418 341,515
Coustos indinectos _ §eps = 89S05
1,187,338 1.3?5.2&
0. GASTOS ADMINISTRATIVOS:
Afos terminados al
__Mnyaoie 3A22017
Sueldod ¥ beneficios sociaies 112 B55 40 248
Depreciacion y amorizaciin 4 B4 1173
Honorarios profesionalas 33833 54,407
Seguridad y vigilancia 15,022 14 832
Mantenimiento y reparaciones 11,180 6,114
Suministios 4 735 T a83
Otros menores a7 86,454
220 486 210,411

A confinuecidn un defalle de o8 saldos con Compaflas y partes relacionadas,
lodas locales:

Al 31 de diclembre de

Transaccién 2018 2017
Cuentas y documentos == R
por cobrar corrientes
Accionisas Apones 1,200 1,200
International Shippings Comaercial 141,546
Storage Lida, Reambaolsos 117,683 117 883
260,429 118,883
Cuentas y documentos
por pagar corrientes
Pristamos B 348 3,505
Intlemational Shappings& Pronvision
Storage Lida. pastos 8,559 - i
17,807 3,505
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La base del cdloulo pars delerminar la panicipacion de los trabajadores en las
uliidaces de la Compafiia y la base imponibie del impuesto a (a renta de

Compafia, fue &l siguenie:

2008 2017
Liilidad del ejercicio 48 286 17.047
Menos: Parlicipacién de los

trabajadores en las uikdades 8043 2557
Utidad gravable 38,343 14 480
Menos: Rentas exenias 21
Mas. Gastos no deducibles:

Diferencias pérmanente 43,735 49298

Diferencias lemporanas

Gastos incurmidos para genarar

Ingresas axanios 214

Basa para ol cdlculo gel Impudsio a la
Ranta B2 058 B3.788
ImpussEo & & rents causado 20,785 14033
Menos, Refenciones en la fuente del

gjercicio 27,218 14,033

Crédito tributario aflos

antericres 16278
impussio a ia renta por pagar (Saido a
favor) (22,728}

R. ASUNTOS TRIBUTARIOS:

El 28 de dicembre de 2017, ontrd en vigor la Ley Orgdnica para la Reactivasidn
de la Economia, Foralecirmiento de a Dolarracion y Modemizacidn de i Gestidn
Financiera, cuyas reformas estin vigenles para el sjerccio econdmico 2018, A
confinuacion, aigunos de los principales cambios:

= 300 deducibles de impuesio a8 la renta o8 pagos afeciivos que so realicen por
conceapio de Desahucio y Pensiones Jubilares Patronales, siempre que no
comespondan 8 pagos de [Wovisiones &féciuadas on afos anlenores, sin
pérjuicic de gque se deba continuar realizands |8 provismdn para ol
cumplimignte de tales obligaciones, ¥ qus conslituys gasto no deducible dal
ajrciciac en que se registra. Por esta provisidn se reconocerd impuesto
diferido, que puede ser ulilizado cuando o contribuyenis s& desprenda de los
reCursos para canceiar la obligacidn por 8 que se realizd ta provision

= La tarfa general de impugsto a la renta para sociedades o establecimenios
parmanentes en Ecuador, a parir del ajefcicio fiscal 2018 serd del 25%. Mo
obatanie, esta tanfa sera del 28% en o8 siguienies casos:



IN EXPRESS-COURIER S.A.
R ASUNTOS TRIBUTARIOS: (contnuacion)

+ Cuando la sociedad haya incumpldo su deber de informar |a composicion
sccietana,

= Si dentro de la cadena de propiedad de socios o acclonistas, exista un
titular residents an paraliso Gscai, ¥ o beneficiano efectivo sea mesidents
fizcal da Ecuador.

& Cuando dentro de la composicitn societana, del Hlular residente en paraiso
fiscal sea igual o superor al 50%, se aplicara el 28% de impuesio & la
renta,

= Cuando dentro de 8 composicidn societans, que comesponds al btular
residents &n paraiso fiscal es inferior al 50%, sa apicard ol 28% de
impuesto & la renta en proporcién & su pariicipacion en =l capial de la
sociedad.

» |Incremenio del limite &n la deduccion adicional de gaslos para las micro,
pequedias y medianas empresas, del 100% de los gastos ce

+ Capaciacion para invesligecion, desarrolic e innovacidn iecnolégica, sin
que supere ef 5% de loa gastos de sumdos.

= Mejoras en la productividad a iravés de estudics y analisis de mercade,
implementacién y diseflo de procesos, diseflio de empagues. software
espacialirado, sin guo sipere g 5% oo las Venlas

= Para los exportadores habituales v lurismo receplivo, &l beneficic serd de
hasta @l 100% de los cosios y gastos de promocidn y publicidad.

# Las socededes exporadoras habiuales y las que S8 dediguen a la
produccidn de bienes, que meinvieran sus uliidades en el pais. pagarin ia
tarifa dal 15% (menos 10 punios porceniuales o la tanta general), A efecios
da obienar asta reduccidn &n 1a tarfa, asias sociedades deberdn efectuar &l
aumento de capital por las uilidades reinvaridas, realizando |a inscripcién de
la respectiva escritura hasia el 31 de diciembre del aflo posterior 8 aquel en
gue 58 genararon las utilidades

« Para la deleminason de la bate imponibla de s socsdades consderadas
microempresas, se deducirg USE11 270 (1 fraccion basica gravada con tanfa
cefo IR de personas naturales)

# Para el célculo del anticipo de impuesto a la renia de las sociedades, no se
considerarin las cuentas por cobrar, a axcepcidn de las cuentas por cobrar
con relacionadas, los gasios por susidos, décimo fercera, cécimo cusnts
emuneracion v apories palrongles al IESS, vy, en el caso de los
contribuyentes gque mantengan activos revaluados, no considerardn el valar
ded revaiuo efactuado,

& También s& excluiran gasios incremeniales por generacidn de NUeVD empleo,

y por la adquisicibn de nuevos aclives productvos, qua permitan generar un
mayor nivel de produccidn,
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R ASUNTOS TRIBUTARIOS: (continuacion)

Las socisdades microempresas, SUCASIONEs indivisas, personas naturales NO
obfigadas a llevar coniabilidad; vy, las persones Obligadas a llevar
Comtabikdad, cuya mayor fuente de Ingresos MO corresponda a actividad
urmrnuill calculardn e eniicipo 8 & siguents manera: Bl 50% del

causado, menos las relenciones en fuenie que la hayan sdo
efectuadas en el ejercicio

El Reglamento & esta Ley sa amilid mediants Decrete Ejpcutivae Mo, 478 del 13 de

sgosto de 2018 y fue publicado en Registro Oficial Mo, 312 del 24 de agoslo de
2018.

El 21 de agosio de 2018, sa publicd [a Lay Orgdnica para el Fomenta Productive,
Alraccidn de Inversiones, Ganaracion de Empleo, v Estabilidad y Eqguilibric Fiscal;
las principales reformas estiln relacionadas con incentivos para atrasr NUevVas
imversiones &l pals, gue entrordn en vigencia en el afic 2019 y son las sigulentes:

Las nuavas inversiones produclivas que 8& inicien en 108 seclores prionzados
fuera y dentro de las dreas urbanas de Cuito ¥y Cuayaguil gozardn de
exoneracidn del impuesto a la Renta y sus anticipos por un periodo de 12y 8
afios, respaciivaments. Esla exoneracion aplicard #00 para aquelias
sociedades nuevas o mastentes gue genenen emplea neto

Las nuevas inversiones que se realicen en sectores de industrias bdsicas:
Petroquimica, Siderdrgica, Metalirgica. Quimica Industrisl, tendran derecho a
la exoneracion de impuesio a la renta y su anticipo por 15 afics. El plazo de
gxpnaracihn & amphard por 5 afos mds, &n cazo de gue ks inversionas 58
realicen on cantones fromanzos del pais.

Las nuevas microampresad gque iniciaron actividades a padir dal 2018,
gozardn de exoneraciin de impuesio a la renta durante 3 ahos a parlir del
primer @f0 BN que QEnEen Ngrescs opivacionales, siempre Que goneren
emplec neto @ Incomporen vaior agregado nacional &N Sus OCESSE
productivas

Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, estén excnerados del
pago de impussto a la Renta y su anticlpa, por los priméros 10 afics contados
a partir del primer afic en que cblengan ingresos operacionales

Exoneracibn de ISD para imversiones producivas que suscriban contralos de
invers:on en

Pagos par imporaciones de bienes de capital y materias primas; y,
Diidendos distribuidos por socedades domiciliadas en Ecusdor
[naciphalés o exiranjéras), a favor de beneficianos efectivos domickados
en Ecusdor o en e exierior que sea accionista de la sociedad que
digtribuye
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R. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (continugcion)

« Be elimina al page minima del anficipo del Impuasta o ln renta.

= S8 sslablece ol Impuesio & la Renta unico & k& uldided en 3 enajenacion de
BCciones, con una tanfa progresiva entre of 0% y el 10%.

» 5a podra utilizar el crédito tributano del IVA hasta por cinco afos.

El Raglamento a asts Ley ta amidid mediants Decrelo Ejpcutivo Mo, 817 del 18 de
diciambre de 2018 y fue publicado an Registro Oficial No. 392 dal 20 de diciembre
da 2018, y establece loz procedimeentos pare operaiivizer y simplificar la
aplicacitn de los beneficios tibutarios a I8 nuevas inversionas. Entre algunos
aspacios que contempla el Reglamento estdn

» Se clarifica o concepto de nueva imversibn: prevalece el lugar (ciudad) en
donde se ejecula la inversion por sobre la ubicacién del domiciio de la
ampresa.

« Opltimizacidn del esquema de la devolucidn del WA y del ISD para las
exporacones

= El incantivo para |a exoneracion del |mpugstd a la Renta es autemdtica para
BMpresas nuevas, mieniras que para las existentés el beneficio sera en
funcidn de la insa de crecimiento de sus activos.

= Las minversionas que realicen las empresas existentes de, por lo menos el
50% de sus ulilidades, |ss permilid |8 exoneracién del 50 sobre los
dividendos.

= B8 ceman {odos los aspacios que bendn que ver con & Impuesio Minimo
para su efiminacion genuina

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone gue los
coniribuyentes del iImpuesio a la Renta que hayan efecluadna cperaciones con
paries relecionades locales ywo domiciadas on el exteror, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monio ecumulado superor 8 US33 millones, debén presentar
al Bervicio de Rentas Intémas el Anexo de Opéraciones con Partes Relacionadas,
gque simpiemente o8 una revelacidn de [as tansacciones de INgresas y gasios por
compafia relacionada.

Aguelles contribuyentes gué hayan afeciuado opereciones con  paries
relacionadas locales ywo domicilindas en el exieror, deniro de un mismo periodo
fiscal en un monid acumulado superior a los US315 milones deben presentar
adiconalmenta al Anexo, & informe Integral de Precios de Transferencia,

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimienios de informacion a los contribuyentes gue realicen
opermciones con pares relacionadas al indenor del pals o en & exenor, la
presantacion de @ informacidn conducents 8 delerminar 8 endichas Operacionas
sa aplicd &l principio de plena competencia, de conformidad con la Ley
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Los contribuyentes que realicen operacionss con partes relacionadas quadaran
axanios de |a aplicacidn dal régimen de précios de ransfarancla, siempnd que,

« Tengan un impuesto causado supernor al 3% o sus ingresos gravables
« No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y,

& Mo mantengen suscrila con el Estado contrato para fe exploracion vy
axplotacidn de recurscs no renovabies

S. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucidn Mo, 5C.ICI.DCCP.G.14 003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compafies expidid las normas para |8 preparacion y
presaniacion de los estados financieros consolidados de las compadias y otras
entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por & Servicio de
FRertas inbemas

El segundo pdrrafo del ariculo tercero, exceptua de la menconada conschdacién
A la informacién financiera de las personas naturales, las empresas del axterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Supenniendencia de
Compafias y aguellas empresss que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmicos pof ol Sendcio oo Renias inlemas

En vista que |a Compafiia no &sté considerada por el Servicio de Rentas Imemas
como parte o8 un Grupo Econdmico, no déberg presentar sus esiados financiens
consolidados, sagun &l articuld tércero de la Rasoluciin indicada

T. HECHOS SUBSECUENTES:

Enire €l 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos, no han ocumido evenlios o cifcunstencias gque, en opinidn d8 |8
Administracién de la Compafila, puedan afeclar la presentacidn de los estados
financieros o que requisran ser reveiados



