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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A lag accionistas:
PRODUCTORA DE CARTON CORRUGADO CORRUSTOCK S.A.

{nito, 16 de abul de 2018

Opinidn del auditor

He auditade los estados financieros adjuntos de PRODUCTORA DE CARTON
CORRUGADO CORRUSTOCK S.A., que comprenden €l estado de situacion financiera al
31 de diciembre del 2017, ¢l estado de resultados y otros resultados integrales, €] estado de
cambios en €l pattdmonio y el estado de flujos de efectivo correspondientes al afic terminado
en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

Los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2016 v por
el afio terminado en esa fecha no han sido auditados por no ser requerimiento de los entes de
control.

En mi opimién, los estados fimancieros mencionados en el parafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la sitwacion financiera de la
FRODUCTORA DE CARTON CORRUGADO CORRUSTOCK S.A. al 31 de
diciembre del 2017, asi como los resultados de sus operaciones, los cambios en €l patrimonio
¥ sus flujos de efectivo comespondientes al afio temminado en dicha fecha, de conformidad
con la versitn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NITF para Pymes.

Fundamentos de 13 opinidn

He llevado a cabo 1a avditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria
— NIA. Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion “Responsabilidades del anditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” del informe. Soy independiente de la Compafiia de conformidad con los
requerimientos de etica aplicables a la anditor{a de los estados financieros en €l Ecuador y he
cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Congidero que la evidencia de anditoria que hemos obtenide proporciona una base suficiente
v adecuada para expresar mi opinion.

Asunto clave de auditoria

Asuntos Clave de Anditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de
mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas
cuestiones fueron abordadas en el contexto de nuestra auditora como un todo, v en la
formacién de nuestra opinidn al respecto, por lo que no representan una opinidn por
separado sobre estos aguntos

Dir.: E] Merourio E10-65 v La Razon Tel. 2-243-378 Emall: ferbasabe & pmail.com
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Esta fue nuestra primera auditeria de los estados financieros de la compafiia v el alcance de
nuestro trabajo no fue suficiente con respecto a los estados financieros del afio precedente
para permitimos determinar, si las normas internacionales de informacion Financiera NIIF s
¥ NIIF para Pymes han sido aplicadas uniforme v consistentemente en relacién con el afio
anterior, ¥ validar que los saldos iniciales a enero 1, del 2017 se presentan razenablemente.
En razén de esta circunstancia, no nos fue posible determinar los efectos si los hubiere, sobre
los estados financieros y sobre las operaciones de la compafiia derivada de esta situacidn, en
el presente periodo.

La compaiiia PRODUCTORA DE CARTON CORRUGADO CORRUSTOCK S.A el 14 de
jume de 2016 realiza la cesion de 990 acciones a favor de MEGASTOCK
DISTRIBUIDORA AGRICOLA S.A., constituyendo en una participacion del 99% de la
cedente.

Empresa en Marcha

Los estados financieros adjuntos han sido preparados bajo el supuesto de que la entidad
conmtinuara ¢comoe un nggocio @n marcha. Como as muestra en los estados financieros
adjuntos, durante €l dos afies consecutivos al terining €l 31 de diciembre de 2017, Ja entidad
incurrié en una pérdida neta de $112,073.46 y al 31 de diciembre de 2016 por 42,513.53.

Estos factores, entre otros, indican que la entidad tal vez no pueda continuar en operacién ¥
de acuerdo con la Ley de compafiias podria ser cansa de disolucion.

Esta situacién, indica la existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas
significativas sobre la capacidad de PRODUCTORA DE CARTON CORRUGADO
CORRUSTOCK S.A. para continuar como empresa en funcionamiento.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia en relacidn a los estados
financieroa:

La Administracion de la Compafiia es responsable por la preparacion ¥ presentacidn
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Nommas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF para PYMES, y del control interno que la
Administracidén considere necesario para permitir la preparacidn de estados financieros libres
de incomreceidn material, debida a fraude o emror.

En la preparacién de los estados financieres, la Adminisiracion es tesponsable de la
valoracién de la capacidad de la Compatfiia de continuar comoe empresa en funcionamiento,
revelando, seplin corresponda, lag cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento
y utilizande el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la
Administracion tiene intencion de hquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien
exista otra alternativa realista.

Dir.: €l Mereurla ELO-65 ¢ La Ragdn Yel.: 2-243-378 Emait  ferbagabesdemail.com
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La Administracién de la Compafiia es la responsable de la supervisién del proceso de
infermacién financiera.

Responzabilidades del auditor en relacion a los estados financieros:

Mis chjetivos son obtener una seguridad razonable de gue los estados financieros en su
corjunto estdn libres de incorreccidn material, debido a fraude o error, ¥ emitir un informe
de auditoria que contiene una opinidn. Segundad razonable es un alto grado de seguridad
peto no garantiza que wna auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria — NIA siempre detecte una incorreccidn material cuando existe.
Las incorrecciones pueden deberse a fraude o emor y se consideran matenales s,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
declsiones econdrmicas que los usnarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria —
NIA, aplico mi juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

» Identfico v valoro los riespos de incorreceidn material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefio y aplico procedimientos de auditoria para responder a dichos
nesgos v obiengo evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para i opinién. El riesgo de no detectar una incorrecion material debido a fraude
es mds elevado que en el caso de wna incorrecion material debido a error, va que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifesiaciones
intencionalmente erradas o la elusidn del control interng.

« (Obtengo conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias v no
con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la
Compaiiia.

» Evalud la adecuacidn de las politicas contable aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contable ¥ la correspondiente informacidn revelada por la Administracién
de la Compafiia.

» Concluyo sobre 1o adecuado de la utilizacidn, por la Administracion de la Compatiia del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basindome en la evidencia de
auditoria obtenida, concluyo sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacicnada
cont hechos o con condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compafiia para continuar como empresa en funcionamiento o negocio en marcha
Si concluyo que existe una incertidumbre material, se requiere llamar la atencion en el
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones ne son adecuadas, que exprese una opinidn
modificada. Las conclusiones se basan en la evidancia de auditor{a hasta la fecha de mi

Dir.: E] Mercurino E10-55 v La Bazon Tel.: 2-245-378 Email: Ferbasabe @ pinail, coim
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informe de auditoria. Sin embarpo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que
la Compafia deje de ser un negocio en marcha.

» Evalud la presentacidn global, la estructura v el contenido de los estados financieros,
inchida la informacion revelada, v si los estados financieros representan las
fransacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

= Comunicar a los responsables de la Administracién de la Compafifa en relacidn con,
entre ofras cuestiones, el alcance v el momento de la realizacién de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identifique en €l transcurse de la anditoria.

» También proporciono a los responsables de la Administracion de la Compafifa una
declaracidn de que hemos cumplido los requenmientos de ética aplicables en relacién
con la independencia y comunicado con ella acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar nuestra
independencia ¥, en su caso, las correspondientes salvaguardias.

+ Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la
Administracion de la Compaiiia, determine las que han side de la mayor significatividad
en la auditoria de los estados financieros del penodo actual ¥ que son, en consecuencia,
las cuestiones clave de la auditoria. Describo esas cuestiones en el informe de auditoria
salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la
cuestidon o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determine que una
cuestiém no se deberia comunicar en el informe porque cabe razonablemente esperar que
las congecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la
misma

Informe de comaplimoiento tributario:

El informe sobre el cumplimiento por parte de la Compafifa sobre 1a determinacion y page
de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tributario Intemo y su
Reglamento se emitira por separado.

Ferpando'Basabe Rey

SC - RNAE No, 938
Quite, Ecuador

D4r.: El ifercurio E10-65Yy La Razon Tel:2-243-978 Emadl: ferbasabedigmail.com




PRODUCTORA DE CARTON CORRUGADO CORRUSTOCK 5.4A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
{Expresado en délares estadonnidenses)

Avtivos

Activos comrientes
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo
Activos financieros
Inventarios

Anticipo provecdores
Impuestos corrientes
Ctros activos

Total actives corrientes
Propiedad planta y equipo
Total activos

Pasivos y patrimonio de aceionistas
Pasivos corrientes

Obligaciones por pagar

Obligaciones patronales
Obligaciones tributarias corrienies
Total pasivos corrientes

Pasivos a largo plazo;
Obligaciones Accionista

Total pasivos no corrientes

Patrimonio de accionistas:
Capital social

Aporte futaras capitalizaciones
Resultados acuomulados
Resultados del ejercicio
Patrimonio de los accionistas

Total pasivos y pafrimonio

% Yo ?v’/;'}ff/

Sr. Arturc Carvajal
Gerente General

Fer notas a los estados findncieros

Motas

10
12

11
13
12

14

15-1%

2017 2016
11,633 4,142
252,238 78,200
432,452 84.879
16,064 2,597
137,912 78,135
14,347 6,000
864,646 253,952
467,404 460,512
1,332,050 714,464
893,070 163,040
4,230 2,441
2,318 4,497
899,637 169,978
486,000 486,000
486,000 486,000
1,000 1,000
100,000 100,000
42,514) -
(112,073) (42,514)
(53,587) 58 486
1,332,050 714,464

4

Dac. FredL.&4cano

Contador



PRODUCTORA DE CARTON CORRUGADO CORRUSTOCK 5.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos
Ingresos por actividades ordinarias

Otros ingresos
Total ingresos

Costos ¥ gasios
Costo de ventas
Gasto administracion
Gasto financieros
Oiras pastos

Total costos y gastos
Perdida del ejercicio

D, é [

Sr. Arturo Carvajal
Gerente (eneral

Fer notas  tos estados financieros

MNotas

19

2017 2016
1,495,174 72,922
4,160 -
1,499,333 72,922
1,399,731 41,405
195,657 72,650
1,686 526
14,333 845
1,611,407 1 13435
{112,073) (42,514}

ol
Do, F{a‘fﬁes-:anﬂ
Contador



PRODUCTORA DE CARTON CORRUGADO CORRUSTOCK 5.4,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
(Expresado en ddlares estadeunidenses)

Capital Aportes futuras

Resultados

social capitalizaciones acumulados Total
Diciembre 31, 2016 1,000 100,000 {42,514) 38,480
Apropiacion - - - -
Resultado 2017 - - (112,073) {112,073
Diciembre 31, 2017 1,000 100,000 {154,587) (53,587)

[ L]

Sr. Arturo Carvajal
Gerenie General

Fer notas o Tos estados financieros

i

Daoc. Fred Lescano
Contador




PRODUCTORA DE CARTON CORRUGADO CORRUSTOCK S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Recibido de clientes
Pagado a proveedores ¥ empleados
Intereses Pagados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversifn:
Adquisicion de propiedades, neto

Efectivo neto usado por actividades de inversion

Efectivo y sus equivalentes:
Aumento (dismimucion) neta del afio
Saldos al comienze del afio

Naldo al final del ailo

/-

St, Artaro Carvajal |
(terente General
Ver notas a los estadas financieros

2017

1,265,517
(1,203,963)

(1,686)

59,868

(52,376)

(52,376)

7,491
4,142

11,633

rl

Doc. Fred Lescano
Contador
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INFORMACION GENERAL

Establecimiento v dltimas reformaz importantes a si estainto social,

FRODUCTORA DE CARTON CORRUGADO CORRUSTOCK S.A.,, fue constituida
el [7 de Marzo de 2016,

Objeto social.

Tiene por objeto la fabricacidn de papel y productos de papel, fratamiento industrial posterior
de papel v cartdon corrugado para almacenamiento, distribucion, comercializacién, compra,
venta, importacion de productos, suministros e insumos, materias primas, produoctos
elaborados, semi elaborades ¥ cualguier tipo de mercaderia vinculadas al papel.

Domicilio prineipal.

Pichincha / Pedro Moncayo / Tabacundo / Panamericana Norte S/N ¥ Secundaria
Entorno econémico

La compaiiia realiza sus operaciones en un entormo econdmico que se ha deteriorado a partir
del segundo semesire del afio 2015, Entre los principales factores que contribuyeron al
deterioro de la economia ecuatoriana tenemos:

i) la caida de los precios del petréleo v oiras materias pomas en el mercado
internacional derivado de la crisis econdmica mundial lo cual afecta a muchos de
los paises que importan productos ecuatorianos,

if) el fortalecimiento del ddlar estadounidense gue encarece los precios de los
productos ecuatorianos de exportacidn,

iy  la inestabilidad del marco legal ecuatorianc que desfavorece a la inversicm
extranjera ¥ local,

iv) los retrasos en los pagos que las entidades del sector pliblico a favor de sus
proveedores de bienes ¥ servicios,

v) la falta de fuentes de financiamiento ¥ los altos costos para conseguir recursos.
Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta
circunstancia.

La Administracién de la Compaiifa informa que no cuenta con todos los elementos que
pemmitan prever razonablemente la evolucion fatura de la sitwacidn financiera mencionada
en ¢l pérrafo anterior, a pesar de gue dwante el segundo semestre del afio 2017 se han
manifestado factores positivos como la recuperacion parcial de Jos precios del pefréleo y ef
debilitamiento del ddlar estadounidenses en los mercados intemacionales. Los estados
financieros adjuntos deben ser leldos considerando esta circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABRLES SIGNIFICATIVAS.
La informacién contenida en el estado financierc es responsabilidad de la gerencia de la

compafiia, que manifiesta expresamente que los estados financieros adjuntos han sido
preparados de acnerde con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en



2.1

PRODUCTORA DE CARTON CORRUGADO CORRUSTOCK 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Siandards Board {en adelante
“IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2017,

Base de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, a partir de
los registros de contabilidad mantenidos por la compafiia. Los estados financieros se
presentan en Dolares de E.U.A., 1a moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional y
de presentacidn de la Compafiia.

Declaracion de cumplimiento con las NIIF para Pymes

Las politicas de contabilidad adoptadas por la Compafiia han considerado las nuevas NIIF ¥
NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician en o después del | de
enera de 2017, sesim se deseribe a continuacion;

- Modificaciones a la NIC 7 — Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre informacion
a revelar.

- Modificaciones a la NIC 12 — Impuestos a las Ganancias; Reconocimiento de activos
por impuesto diferido por pérdidas no realizadas.

- Modificaciones a la NIIF 12 Informacidén a Revelar sobre Participaciones ¢n Otras
Entidades: Clarificacion del alcance en log desgloses requeridos en 1a NIIF 12,

Debido a [a estructura de la Compafifa ¥ la nairaleza de sous operaciones, la adopeidn de
dichas normas no tuvo un efecto significativo en su posicidn financiera y resultados; por lo
tanta, no ha sido necesario modificar los estados financieros de la Compaiiia.

Los estados financieros de la Compatiia comprenden los estados de situacion financiera al
31 de diciembre del 2017 v 2016; incluyen ademds los estados de resuliados y otros
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre def 2017 v 2016,

Los estados financieros mencionados han sido elaborados de acuerdo com la version
completa de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “WNIIF™),
emilidas por la International Aeccounting Standards Board (en adelante “IASB™) para
pequefias ¥ medianas entidades (WIIF para las PYMES), vigentes al 31 de diciembre de
2017, de acuerdo con las disposiclones emitidas por la Superintendencia de Compafiias del
Ecvador. Los estados financieros adjuntos muestran la adopeion integral, explicita v sin
reservas de las referidas normas internacionales para Pymes v su aplicacion de mancra
vniforme a los periodos contables que se presentan.

14
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PRODUCTORA DE CARTON CORRUGADO CORRUSTOCK 5.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 20146

(Expresado en ddlares estadounidenses)

La elaberacién de los estades financieros de acuerdo con la Gltima version vigente de las
MIIE para Pymes requiere que la Administracion:

i) Ejerza su juicio en el proceso de seleccion y aplicactdn de las politicas contables de
la Compaiiia,
ii) Bealice estimaciones importantes en la medicidn de los diferentes rubros incluidos

en dichos estados financieros.

Yaluacidn de las partidas ineluidas en los estados financieros

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su
valor razonable, tal como se describe en las politicas contables mencionadas mas adelante.
El valor razonable puede ser requerido o permitido por vna Seccién para la medicion de
partidas y/o efectuar revelaciones en las notas de los estados financicros.

El cosio historico de una partida esta basado en el valor razonable de la contraprestacion
pagada en la adquisicidn de un activo a en €l valor razonable de la contraprestacion recibida
al asumir un pasivo. Por el contrario, el valor razonable es el precio que seria recibido per
vender un active o pagado por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre
participantes del mercado en la fecha de medicion.

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o estimado
utilizando otras téenicas de valoracidn, Las téenicas para estimar el valor razonable utilizan
“datos de entrada” que se clasifican en:

» Datos de entrada de nivel 1: Si corresponden a precios cotizados {sin ajustar) en
mercados activos para activos o pasivos idénticos en los gue la entidad puede acceder a
la fecha de medicidn,

s Datos de entrada de nivel 2: 8i son distinios a los precios cotizados incluidos en €] Nivel
1 y corresponden a datos observables para el activo o pasivoe, directa o indirectamente.

» Datos de enfrada de nivel 3 81 corresponden a datos que no son observables para el
active 0 pasivo,

La determinacion del valor razonable de una partida incluida en los esiados financieras
requiere que la Administracidn de la Compafiia maximice el ugo de datos de entrada
observables relevantes y minimiza ¢l uso de datos de entrada no observables.



FRODUCTORA DE CARTON CORRUGADO CORRUSTQCK 5.4,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.3 (Cambios en las politicas contables

a) Aplicacion inicial de nuevas normas, modificaciones e intexpretaciones de las NITF:

A continuacidn, un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones
emitidas por el [ASB que fueron aplicadas por la Administracién de la Compafila en la
emision de los estados financieros adjuntos.

Aplicacién ebligatoria a

Norma Tipo de cambio partir de:

Seccion 1 Pequeiias y medianas entidades 1 de enero 2017

Seccidn 2 Conceptos y principios fundamentales 1 de enera 2017

Seccidn 4 Estada de sitvacién financiera 1 de enero 2017

Seccidn 5 Estado de resultados integrales y estado de 1 de enero 2017
resultados
Estado de cambios en el patrimonio y

Seccion 6 estado de resnltados y ganancias | de enero 2017
acumnladas

Secoién Estados financieros consolidados y 1 de enero 2017
separados

Norma Tipo de cambio Aplicacidn -::uhliglatnrla A
partir de:

Seceidn 10 Politicas contables, eshimaciones ¥ emores 1 de enero 2017

Seceidn 11 Instrumentos financieros basicos I de enero 2017

Seccidn 12 ths asuntos rclacignados con 1 de enerc 2017
mstrumentos financiercs

Seccion 14 Inversiones en asociadas 1 de enero 2017

Seccion 15 Inversiones en negocios conjuntos 1 de enero 2017

Seccién 16 Propiedad de inversion 1 de enero 2017

Seccibn 17 Propiedad, planta ¥ equipo 1 de enero 2017

Secoibn 18 Activusi intangibles distintos de la { de enero 2017
plusvalia

Seccidn 19 Combinaciones de negoeios ¥ plusvalia 1 de enero 2017

Seceidn 20 Arrendamientos 1 de enero 2017

Seccidn 21 Provisiones y contingencias 1 de enero 2017

Seccidn 22 Pasivos y patrimonio 1 de enero 2017

Seccion 26 Fago basado en acciones 1 de enero 2017

Seccion 27 Deterioro del valor de los activos 1 de enero 2017

Seccidn 28 Beneficios para empleados 1 de enero 2017

Seccion 29 Impuestos a [as ganancias I de gnero 2017

14
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PRODUCTORA DE CARTON CORRUGADO CORRUSTOCK 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Seccidn 30 Conversion de moneda 1 de enero 2017
Seccion 31 Hiperinflacién 1 de enero 2017
Secciom 33 Revelaciones de partes relacionadas 1 de enero 2017
Seccion 34 Actividades especializadas 1 de enero 2017
Seceion 35 Tiansicion hacia la NIIF para las pymes 1 de enero 2017

Las nuevas, modificaciones ¢ interpretaciones de [as NITF para Pymes, que fueron aplicadas
por la Administracién de la Compaiifa a partir del 1 de enere del 2017 no tuvieron efectos
significativos sobre los estados financieros adjuntos,

La junta para emisidn de la NIIF para Pymes en su reunion de Octubre 2016, decidié que la
préxima revision exhaustiva (completa) de Ias NIIF para Pymes se iniciara en los primeros
meses de 2019 con el objeto de preporcionar una plataforma estable para la aplicacién en
lag Pymes.

MNuevas normas & nterpretaciones publicadas:

A continuacidn, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones emifidas por el JASB
que no fueron adoptadas anticipadamente por la Administracién de la Compaiiia en la
emisidn de los estados financieros adjuntos. Estas normas e interpretaciones serdn de
aplicacién obligatoria en la elaboracion de los estados financieros a partir de las fechas
indicadas a continuacion a menos gue la Administracién de la Compafiia decida aplicarlas
anticipadamente:

Aplicacion
Norma Tipo de cambio obligatoria a
partir de :
NIIF -16 Amrendamiento 1 de enero del 2019

Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos

con clientes

Instrumentos financieros - clasificacion y medicion de

MIIF-9 activos y pasivos financieros. Incluye la contabilidad de 1 de enero del 2018
caberturas _

CNIIF-22 Transacciones en moneds extranjers con pagos anticipados 1 de enero del 2018

CNTIF-13 :a in[:ﬁrtidlilmhl‘ﬁ frente a los tratamientos del impuesto a | de enero del 2019
as ganancias

NIIE-17  Contratos de seguros 1 de enero del 2021

NIF-15 1 de enero del 2018
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PRODUCTORA DE CARTON CORRUGADO CORRUSTOCK 8.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEIL 2017 Y 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

NIIF-15: INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS PROCEDENTES DE
CONTRATOS CON CLIENTES

En mayo del 2014 se emitid la “INIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes™,
que establece un modelo extenso y detallado que deberin utilizar las entidades en la
medicidn ¥ reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contraios con clientes. Esta norma reemplazard los requerimientos establecidos en la “NIC-
18: Ingresos ordinarios”, “NIC-11: Contraios de Construccién” y las interprefaciones
respectivas, En sepliembre del 2015, se establecié que estas modificaciones se aplicarén a
partir del 1 de enero del 2018, sin embargo, se permiie su aplicacion anticipada.

El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos
con los clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacién a la cual la entidad
espera tener derecho a cambio de dichos bignes o servicios,

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio
hasico mediante la aplicacion de los siguientes pasos:

a) Paso 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.
b} Paso 2: Identificar las obligaciones de desempeiio en el contrato.
@) Paso 3: Determinar el precio de la transaccion.

d) Paso 4: Asignar el precio de la transaccidn enire las obligaciones de desempeiio del
conkrato.

e} Paso 5: Reconocer €l ingreso de actividades ordinarias cuando {0 a medida que) la
entidad satisface una obligacion de desempefio, es decir, cuando el “control” de los
bienes o servicios relacionados con una obligacién de desempefio particular es
transferido al cliente.

La “NIIF-15; Ingresos procedentss de contratos con clientes™ afiade lineamientos defallados
para poder analizar situaciones especificas, asi como también requiere amplias revelaciones.

Exstimacidn de los efectos sobre los estados financieros adfuntos
A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Administracidén de la
Compaiiia concluyd la evaluacion de los impactos provenientes de la aplicacion inicial de la

“NILF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes”. Los resultados de la evaluacion
se detallan a continuacion:
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PRODUCTORA DE CARTON CORRUGADCO CORRUSTOCK S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIER(OS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{(Expresado en délares estadounidenses}

1} Identificar los coniratos con clientes: La Compafila mantiene contratos firmados con

2)

3}

4)

sus principales clientes que cumplen con los siguientes criterios:

s Las partes del contrato han aprobado el contrato por escrito ¥ se comprometen a
cumplir ¢on sus respectivas obligaciones.

¢ La Compahia puede identificar los derechos de cada parte con respecto 4 los bienes
o0 servicios a transferir.

+ La Compaiiia puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o
servicios a transferir.

» Fl contrato tiene fundamento comercial.

+ Es probable gue la Compaiila recaude la contraprestacién a la que tendri derecho a
cambio de los bienes o servicios que se transferirin al cliente.

Identificar obligaciones de desempeiio: Los contratos firmados con clientes incluyen
las siguientes obligaciones de desempedio identificadas por la Administracidn de la
Compafiia:

s Venia de bienes: Corresponden a la venta de papel y productos de papel, tratamiento
industral posterior de papel y cartdn corrupado para almacenamiento, distribucion,
comercializacion, Estos ingresos son reconocidos en resultados en el momento en
que la obligacion de desempefio se satisface, es decir, cuando los bienes son
enfregados 4 sus clientes.

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros emitidos por la Compaiiia
muestran Gnicamente ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes que son
reconocidos en resultados de conformidad con la politica contable mencionada en la
Nota 2.

Determinar el precio de la transaccidn: La Administracidn de la Compafiia informa
que el precio de la transaccion es €l importe de la contraprestacién 4 la que espera tener
derecho a cambio de transferir los bienes v servicios comprometidos con log clientes.

Los precios establecidos se encuentran claramente definidos en los contratos firmados
con los clientes de la Compafifs, Estos precios son fijos, sin financiamiento ¥
considerando que seran cobrados en efectivo.

Asignar el precio de la transaccidn entre las obligaciones de desempefio del
contrato: El precio de la transaccion ge disiribuye a cada obligacidn de desempetio por
un importe que represente la parte de la conteaprestacidn a la cual la Compafifa espera
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

tener derecho a cambio de fransferir los bienes y servicics comprometidos, La
asignacion del precio de la transaccion fue realizada considerande:

»  Los precios de los bienes compromeiidos en los contratos firmados con clientes no
tienen precios de venta independiente que sean directamente observables,

¢« Por lo fanto, la Administracién de la Ceompafifa determind el precio de venta
independiente maximizando el vso de datos de entrada observables y aplicando
metedos de estimacion de forma congruente cuando se encuentre con circunstancias
similares.

¢ Lz Administracidn de la Compaiifa establecid el precio de venta independiente
utilizando los siguientes enfogues:

s Para la venta de bienes fue utilizado ¢l enfoque del costo esperado mas un
margen. Este enfoque requiere proveciar los costos esperados de satisfacer la
obligacion de desempeiio v luego afiadir un margen de utilidad apropiado.

Reconocimiento de ingresos ordinarios: Cvando (o a medida que) una obligacién de
desempefio se satisface, la Compaiiia reconoce como ingresos de actividades ordinarias el

importe del precio de la transaccidn gue se asigna a cada obligacitn de desempefio,

NIIF-9: INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La "NIIF-9; Instrumentos financieros™ emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos
requisttos para la clasificacion y medicidn de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisites para la clasificacion y
medicion de pasives financieros, asi como para su baja en los estados financieros, y, en
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general. En
julio del 2014, se emitid otra versién revisada de esta Norma, paia incluir principalmente lo
signiente:

i) Requerimientos de deterioro para activos financieros,

ii} Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién ¥ medicidn al introducir
una categoria de medicion a “valor razonable con cambics en otro resultado
integral”, para ciertos pasivas financieros.

Estimacian de lox efectos sobre los estodes francleres adiuntos relocionados con activos
TREHCIEFOS

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Administracion de la
Compaiiia concluyd su evalvacion de los impacios provenientes de la aplicacion inicial de
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

la “NIIF-9: Instromentos financieros” relacionados con activos financieros, Los resultados
de la evaluacion se detallan a continnacién:

1} Activos financieros - definicion: Un activo financiero es cualguier activo que sea:

2)

2)
b)
o)

d)

Efectiva,
Un instromento de patrimonic de otra entidad,
Un derecho contractual:

i)
i)

a recibir efective v otro activo financiero de otra entidad, o,
a intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en
condiciones que sean potencialmente favorables para la Compaiiia, v,

Un contrato que serd 0 podrd ser liguidado utilizando instrumentos de patrimonio
propio de la entidad, ¥ sea:

i)
ii)

Un instrumento derivado, sepiin el cual la entidad estd o puede estar abligada a
recibir una cantidad variable de sus instrumentos de patrimonio propios, o,

Un instrumento derivado que serd o podra ser liquidado mediante una forma
distints al intercambio de un imperte fijo de efectivo, o de oiro activo
financiero, por una cantidad fija de los instrumentos de patrimonio propio de
la entidad. A estos efectos los instrumentos de patrimonio propio de la entidad
no incloyen los inshrumentos financieros con opcidn de venta clasificados
come instrumentos de patrimonio, instrumentos gue imponen una obligacion a
la entidad de entregar a terceros una participacidn proporcional de los activos
netos de la entidad sole en el momento de la liguidacién y se clasifican como
instrumentos de patrimonio, o los instrumentos que son contratos para la
recepcion o entrega futura de instrumentos de patrimonio propios de la
entidad,

Reconocimiento inicial: La Compafiia reconoce un activo financiero en su estado de
sitvacion financiera cuando, y solo cuando, se convierte en parte beneficiaria segin las
clausulas contractuales del instnumento financiero.

Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocen y dan de
baja, segin comesponda, aplicando la contabilidad de la fecha de contratacidn o la
contabilidad de la fecha de liquidacidn. La fecha de contratacion es la fecha en que uns
entidad se compromete a comprar ¢ vender un activo financiero. La fecha de
liquidacion es la fecha en que un active financiero se entrega o recibe por una entidad.

La Adminisiracidn de la Compaiifa informa que no ha efectuado compras o ventas
convencionales de activos financieros.
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3) Baja de activos financieros: La Compaiiia da de baja wn activo financiero cuando ¥
solo cuando;

4)

a)

b)

Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,
G!

Se transfiere un active financiern. Una entidad transfiere un activo financiero i, ¥
solo si: 1) son transferidos los derechos contractuales 4 recibir fos flujos de efectivo
de wn active financiero, o, ii) se retiene los derechos contracimales a recibir los
flujos de efectivo del activo financiero, pero asume |a obligacién contractual de
pagarlos a4 uno o mis perceptores, deniro de un acuerde que establezea estas
condiciones. La transferencia de un activo financiero requiere que la entidad
transfiera de forma sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiere.

Clasificacidn de los activos financieros: La Compaiila clasifica los activos financieros
sepiin se miden posteriormente a costo amortizado, a valor razonable con cambios en
otro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre la base de
los siguientes criterios:

Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones signientes: a) los
activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener dichos actives para obtener los flujos de efectivo contractuales, y b) las
condiciones contracivales del activo financiero dan lugar, en fechss especificadas,
a flujas de efective que son dnicamente pagos del principal ¢ intereses sobre ¢l
importe del principal pendiente,

Son medidos a valor razonable con cambiog ¢n el ofre resultado integral =i
cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos financieros se conservan
dentro de un modelo de nepocio cuyo objefivo se Jogra obteniendo flujos de
efective contractuales y vendiendo activos financieros, ¥ b) las condiciones
contractuales del active financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que sun {micamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente,

Son medidos a valor razonable con cambios en resultados & menos que se mida a
costo amortizado o a valor razonable con cambios en el otro resuliado integral. Sin
embargo, una entidad pueds realizar una eleccidén irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable
en otro resultado integral para inversiones concrefas en instrumentos de patrimonio
que, en otro caso, se medirdn a valor tazonable con cambios en resultados.
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5)

En el momento del reconocimiento inicial, la Administracion de la Compaiiia puedes
designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con
cambios en resulfados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicién ¢ reconocimiento {asimetrla contable) que surgiria al
utilizar diferentes criterios para la medicién de los activos o pasivos o del
reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases
diferentes.

Los activos financieros identificados por la Administracién de la Compafiia
conesponden g instrumentos financieros no derivados que se clasifican como medidos
al costo amortizado. Los activos financieros incluidos en esia cateporia son:

(i} Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo y los
depdsitos a la vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatorians,

(ii) Dendores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes por la venta de bienes en el curso normal de los negocios. El periodo

promedio de cobro de 1a venta de bienes ¥ prestacién de servicios es inferior a 60
dias.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a
empleados ¥ otras coentas por cobrar menores a terceros ¥ a la Administracidn
Tributaria.

La Administracion de la Compaiiia informa que no posee activos financieros que se
clasifiquen como medios a valor razonable con cambios en otro resultado integral ni a
valor razonables con cambios en resultados.

Medicidn inicial de los activos financieras: Excepto las cuentas por cobrar a dendores
comerciales, en el reconocimiento inicial, la Compaiiia mide sus activos financieros por
su valar razonable més, en el caso de un activo financiero que no se contabilice a valor
razonable con cambios en resultados, los costos de [a transaccidn que sean divectamente
atribuibles a la adquisicion del activo financiero.

Si los activos financieros representan una fransaccion financiada, dichos activos se
miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés
de mercado.

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales que serdn medidos por su precio de

transaccidn de acuerdo con los requerimientos de la “NIIF-15: Ingresos de actividades
ordingrias procedentes de contratos con clientes™.

14
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6) Mediciin posterfor de activos financieros: Después del reconocimiento inigial, la

7)

Compafifa mide sus activos financieros de acuerdo con la clasificacion a la que
pertenecen, es decir, al costd amortizado, al valor razonable con cambios en atro
resultado integral o al valor razonable con cambios en resultados,

El costo amortizado de los aclivos financieros pertenecientes a esta categoria se mide
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro.
Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconacen ¥ se
calonlan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial,

Los activos financieros se clasifican en activos comientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

A la fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos, la Compailia mantiene
unicamente achivos financieros medidos al costo amortizado clasificados como activos
COITIENtEs ¥ no corrientes.

Deterloro de actives financieros: En cada fecha de preseniacion de los estados
financieros, la Compaiifa reconocerd una provision por pérdidas crediticias esperadas
sobre un activo financiero que se mida al costo amortizado ¢ al valor razonable con
cambios en otro resultado integral. Las pérdidas crediticias son el valor presente de la
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que deben a una entidad segin. el
contrato y el valor presente de los flujos de efectivo que la entidad espera recibir.

La Administracidn de la Compailia defermind la provisidon por pérdidas crediticias de
todos sus activos financieros aplicando ¢l enfoque general, excepto en el caso de las
cuentas por cobrar a4 deudores comerciales en cuyo caso se aplicd el enfoque
simplificado.

Enfoque general: En cada fecha de presentacién, una entidad medird la provisidn por
pérdidas de un instremento financiero por un imperte igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, si el riesgo crediticio de ese instrumento
financiero se ha incrementado de forma significativa desde su reconocimiento inicial.

Si ¢n la fecha de presentacion el riesgo crediticio de un instromento financiero no se ha
incrementado de forma sipnificativa, desde el reconocimiento inicial, vna entidad
medird €l valor de las pérdidas para ese instrumente financiero a un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas en los préximos 12 meses.

Entre la evidencia objetiva de que el riesgo crediticio de nn instrumento financiero se
ha incrementado tenemos: i) retrasos en los pages por mas de 30 dias, ii)
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8)

incumplimientos en la fecha de presentacidn, iii) incumplimientos en el momento del
reconocimiento inicial iv) dificultades financieras de los clientes, ¥} wn entome
econdmico desfavorable, vi), cambios observables en las condiciones econdémicas
locales y nacionales gue se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Enfoque simplificadoe: Una entidad medira siempre la correccidn de valor por pérdidas
a un importe igual a las perdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del
activo para las cuentas por cobrar comerciales o activos de los confratos que procedan
de transacciones que estdn dentro del alcance de la “NIIF-15: Ingresos de actividades
ordinarias procedentes de contratos con clientes”,

Una entidad reconocerd en ¢l resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por
deteriore de wvalor, el importe de las pérdidas crediticias esperadas {o reversiones) en
que e requiere que sea ajustada la correccion de valor por pérdidas en la fecha de
presentaciom para reflejar o importe que se exipe reconocer de acnerdo con estn
Nomna.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualguier
pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el
importe en libros se reduce a kravés de una cuenta de activo denominada provisién por
deterioro de dendores comerciales que se constituye con base en las pérdidas crediticias
esperadas de un activo financiero aplicando el enfoque simplificado. Cuando la
Compaiila considera que una cnenfa por cobrar comercial no es recuperable, se da de
baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

Efectos de la aplicacidém inicial de esta nueva norma relacionados con activos
financieros:

La Administracidén de la Compafifa aplicd por primers wvez los reguerimientos
establecidos en [a “NIIP-9: Instrumentos financieros™ con fecha | de enero del 2018
{fecha de aplicacidn inicial},

A continuacion, va resumen de los principales efectos provenientes de la aplicacidn
inicial de la nueva norma relacionados con activos finatcieros:

a} Clasificaciin de activos finamcieros: Al 31 de diciembre del 2017, los estados
financieros de la Compaiiia muestran Onicamente activos financieros de las
signientes categorias! i} preéstamos y documentos por cobrar, y, ii) activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento.

En la fecha de aplicacidn inicial de la “NIIF-9: Instrumentos financieros”, todos los

activos financieros mencionados en el pdrrafo anterior fueron clasificados en la
categotia que se ride al costo amortizado.
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b)

La Administracion de la Compafiia informa que los estados financieros al 1 de
enero del 2018 no incluyen activos financiercs en la categoria que se medirdn a
valor razonahle con cambios en otro resultado integral ¥ a valor razonable con
cambios en resultados.

Medicion de activos financieros: La Administracién de la Compaiiia informa que
todos los activos financieros incluidos en 1os estados financieros al 31 de diciembre
del 2017 fueron medides al costo amortizado.

En la fecha de aplicacion inicial de la “NIIF-9: Instromentos financieros”, todos los
activos financieros mencionados en el parrafo anterior foeron medidos al costo
amertizado, es decir, no existieron modificaciones en su medicion.

Pérdidas crediticias esperadas: En la fecha de aplicacion inicial de “NIIF-9:
Instrumentos  financieros™, la  Administracién de la Compafila reconocid
incrementos en la provisidn por detedoro de las cuentas por cobrar a deudores
comerciales con el objetivo de que dicha provision refleje las pérdidas crediticias
esperadas. Los incrementos de la provizsion por deterioro de cuentas por cobrar a
devdores comerciales fueron determinados con base en el enfoque simplificado
pPrevisto en la nueva nomma.

Estimacion de los efectos sobre los estados financieros adjiuntos relacionados con activos

financieros

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Administracion de la
Compafifa concluyd su evaluacién de los impactos provenientes de Ia aplicacion inicial de
la “NIIF-9; Instrumentos financierns™ relacionados con activos financieres. Los resultados
de la evaluacion se detallan a continuacion:

1y Pasivos financieros — definicién: Un pasivo financiero es cualquier pasivo que sea:

a)

b)

Una obligacidn contraciual:
i} aentregar efectivo u otro active financiero a otra entidad, o,

ii) a intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en
condiciones que sean pofencialmente desfavorables para la Compaiiia, v,

Un contraio que serd o podra ser liquidade utilizando instrumentos de patrimonio
propio de la entidad, y sea:
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2)

3)

4)

i} Un instrumento derivado, segin el cual la entidad estuviese o pudiese estar
obligada a entrepar vna cantidad variable de los instrumentos de patrimonio
propios, o,

ii) Un instrumento derivado gue serd o podré ser liquidado de una forma distinta
al intercambio de un importe fijo de efectivo, ¢ de otro activo financiero, por
una caotidad fija de los instrumentes de patrimonio propio de la entidad. A
este efecto, los derechos, opciones o ceriificados de opciones para compra de
accicnes (warrants) para adguirir una cantidad fija de los instrumentos de
pairimonic propic de la entidad por un importe fijo de cualquier moneda son
instrumentos de patrimonio si la entidad ofrece los derechos, opciones o
certificades de opciones para compra de acciones {warrants) de forma
proporcional a todos los propietarios existentes de la misma clase de sus
instrumentos de patrimonic no derivados propios. Ademas, a estos efectos los
instrumentos de patrmonio propio de la entidad no incluyen los instrumentos
financieros con opeidn de venta clasificados como instrumentos de patrimonio,
instrumentos que imponen una obligacién a la entidad de entrepar a terceros
una participacién proporcional de los activos netos de la entidad seio en el
momento de la liquidacién y se clasifican como instrumentos de patrimonio, o
los instrumentos que son contratos para la recepcidn o entrega futura de
instrumentos de patrimonio propios de 1a entidad,

Reconocimiento inleial: La Compaiiia reconoce un pasivo financiero en su estado de
sitnacidn financiera cuando, ¥ solo cuando, se convierte en parte obligada segin las
cldusulas contractuaies del instrumento financiero.

Baja de pasivos financieros: La Compaifiia da de baja pasivos financieres inicamente
cuando, y solo cuando se hayva extinguido, €s decir, cuando Ja obligacién especificada
en ¢l correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado,

Clasificacién de los pasivos fimancieros: La Compaiiia clasifica los pasivos
financieros segin se miden posteriormente a costo amortizado ¢ a valor razonable con
cambios en resultados.

Una entidad puede, en el momento del reconocimiento micial, designar un pasivo
financiero de forma irrevocable como medido al wvalor razonable con cambios en
resultados si haciéndolo, de lugar 3 informacion més relevante porque:

» 5c elimina o reduce significativamente una incongruenciz de medicidn o
reconocimiento {asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios para
la medicién de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y
pérdidas de dichas partidas sobre bases diferentes, o,
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3)

6)

»  Un grupo de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos financieros, se
gestiong y su rendimiento se evalda segin la base del valor razonable, de acuerdo
con una estrategia de inversion o de gestion de resgos documentada, y se
proporciona internamente informacién sobre ese grupo, sobre la base del personal
clave de la Administracian de la Compafiia.

Los pasivos financieros identificados por la Administraciéon de la Compaiila
corresponden a instmmentos financieros no derivados que se clasifican como medidos
al costo amottizado. Los pasivos financieros incluidos en esta categoria son;

{i) Obligaciones financieras: Corresponden a préstamos obtenidos de entidades del
sistema financiero ¢ue devengan intereses a tasas similares a las vigentes en ¢l
mercado financiero ecuatoriand,

{ii) Acreedores comerciales: Comresponden a montos adeudados por la Compafiia por
la compra de hienes y servicios que son adquiridos en el curso normal de sus

operaciones. El periodo promedio de pago a sus acreedores comerciales es inferior
a 90 dias.

(iii) Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por cuentas por pagar a
partes relacionadas y otras cuentas por pagar menores

La Administracidn de la Compafifa informa que no posee pasivos financieros que se
clasifiguen como medios a valer razonable con cambios en resultados,

La Compafiia tiene implementadas politicas de maneje de resgo financiero para
asegurar que todas las coentas por pagar se papguen de conformidad con los témminos
crediticios acordados.

Medicién inicial de los pasivos financieros: En el reconocimiento inicial, la
Compaiiia mide sus pasivos financieros por su valor razonable.

Si los pasivos financieros represenian ung transaccion financiady, dichos pasivos se
miden al valor presente de los fiujos futuros esperados descontados a una tasa de interés
de mercado.

Medicidn posterior de pasivos financieros: Despucs del reconocimiento inicial, la
Compaiifa mide sus pasivos financieros de acuerdo con la clasificacién a la que
pertenecen, Por lo tanto, estos pasivos son medidos: a) al costo amortizado, o, b} al
valor razonable con cambios en resultados,

El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categoria se mide
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro.
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7}

Los gastos por intereses {incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cvande el reconocimienio del interés
resulfare inmateriat.

La medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resuitados, requiere que ¢l importe penerado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribnible a cambios en el riesgo de crédifo del referido
pasivo, se presente en otro resultado integral, 3 menos gue, el reconccimiento de los
efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en ofro resultado integral
genere una asimetria contable en €l resvltado del periodo. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriorments
reclasificados al resultado del perindo. Las variaciones del walor razonable de estos
pasivos se reconocen en los resuliados del periodo.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia mantiene
linicamente pasivos financieros medidos al costo amortizado clasificados como activos
corrientes,

Los pasivos financieros se clasifican en activos comienies, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de sitvacion financiers, que se
clasifican como pasivos no conientes.

Efectos de la aplicacién inicial de esta nneva norma relacionados con pasives
financieros;

La Administracidon de la Compaiifa aplicd por primera vez los requerimientos
establecidos en la “NIIF-9: Instrumentos financieres” con fecha 1 de enero del 2013
{fecha de aplicacién inicial},

La Administracion de la Compaiiia informa que no existieron efectos provenientes de la
aplicacidn inicial de esta nueva norma relacionados con pasivos financieros. La
clasificacion y medicidn de los pasivos financieros en la fecha de aplicacién inicial son
congruentes con los reportados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017.

CNIIF-13: LA INCERTIDUMERE FRENTE A LOS TRATAMIENTOS DEL

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

En junio del 2017 se emitié 1la CNIIF-13: La incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias™ que proporcionaron una aclaracidn gobre cdmo aplicar los
requerimientos de reconocimiento ¥ medicidén de Iz “NIC-12; Impuneste g las ganancias™
cuando existe incertidumbre frente 4 los tratamientos del impuesio a las ganancias.
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La Administracion de la Compafila prevé que la aplicacidén inicial de esta nueva
interpretacidn no tendrd efectos significativos sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible propercionar una
estimacidn razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a las NITF publicadas:

A continuacién, un resumen de las modificaciones emitidas por el IASB que no fueron
adoptadas anticipadamente por la Administracién de la Compafiia en la emision de los
estados financieros adjuntos. Estas modificaciones seran de aplicacion cbligateria en la
elaboracion de los estados financieros a partir de las fechas indicadas a continuacion a
menos que la Adminisiracion de la Compaiila decida aplicarlas anticipadamente:

Aplicacion
Norma Tipo de eambio obligatoria a

partir de :
NIIF-10 Procedimiento para el repistro de la pérdida de contrel de No definida

subsidiarias
NTIF-2 Clasificacién ¥ medicion de transacciones con pagos

. 1 de enero del 2018
hasados en acciones

NIC-40 Transferencias de propiedades de inversion 1 de enero del 2018
Procedimiento para el registro de las ganancias o pérdidas
NIC-28 proveniente de las ventas o aportaciones efectuadas por un No definida

inversor a sus asociadas o negocios conjuntos

Mejoras anuales del ciclo 2014-2017:Adopcion de las NIOF
por primera vez, informacion a revelar sobre participaciones
en otras entidades e inversiones en asociadas y negocios
conjuntos

| de enero del 2018

La Adminisiracion de la Compafiia prevé que derivado de la aplicacidén inicial de estas
modificaciones no tendrd un efecto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros adjunios. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacitn
razonable de ese efecto hasta gue un examen detallado haya sido completado.

Moneda funcional vy moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primaric donde opera la entidad {moneda fuonciomal). La
Administracién de la Compafifa establectd que el délar estadounidense es la moneda
funcional v monedy de presentacidon de sus estados financieros. A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados fingncieros adjuntos estin expresadas en ddlares
estadounidenses.
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Las transacciones en moneds extranjera, priocipalmente deudas con proveedores ¥
compatiias relacionadas en el exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos
de cambio vigentes a las fechas de las transaccicnes. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el
estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que
califican como coberturas de flujos de efectivo,

Efectivo v equivalentes

El efectivo y eguivalentes de efeciivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depbsitos o inversiones financieras, que se pueden iransformar rdpidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses ¥ sobregiros bancarios no recurrentes.

Los sobregiros bancarios recurrenies son presentados como pasivos corrientes en el estado
de sitvacion financiera,

Activos financieros

Los acfivos financieros son instrumentos financieros no denvados con pagos fijos o
determinables, que no ¢otizan €n un mercado activo.

Reconocimiento y des-reconocimiento

Todos los actives financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacidén, es
decir, coando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un
contrato  cuyas condiciones requieren la entrega del aclivo durante un periodo que
generalmente esta regulado por el mercado correspondiente,

La Compaiiia da de baja un activo financiero vnicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v, i) fransfieran de manera

sustancial los riespos ¥ ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Clasificaciom de activos financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes cafegorias: i} a wvalor
razonable con cambios en resultados, ii} activos financieros mantenidos hasta su
veicimiento, iii) préstamos ¥ cuentas per cobrar, ¥, iv) activos financieros disponibles para
la venta, La clasificacion depende del propasito con el que se adguirieron los instrumentos
financieros, La administracién determing la clasificacion de sus instrumentos financieros en
el memento del reconocimiento inicial,

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene basicamente
préstamos y cuentas por cobrar, asi como activos financieros manienidos hasta su
vencimiento. Estos activos se clasifican como activos corrientes.
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Medicidn inicial ¥ posterior

Los activos financieros son medidos inicialmente a su wvalor razonable mas los costos
relacionados con su adquisicion, excepto si €] acuerdo constituye una transaceion financiada
en cuyo caso la Compafiia mide el activo financiero al valor presente de los flujos futuros
esperados descontados a una tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando €l
método de la tasa de interés efectiva, menos coalquier posible deterioro. Los inpresos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se caleulan uiilizando la tasa
de interes efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Los activos financieros se clasifican en acfivos comientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican

como activos no corrientes.

Préstamos v cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con nagos fijos o determinables, gue no ¢otizan en un
mercado activo. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

{iv} Efective y equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo ¥ los
depdsitos a 1a vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano.

(¥) Deudores comerciales; Estas cuentas corresponden a los montos adendadoz por
clientes por la prestacion de servicios en el curso normal de los negocios. El perlodo
promedio de cobro de Ia prestacion de servicios es inferior 2 60 dias.

(vi) Otras cuenias por cobrar: Representadas principalmente por ¢uentas por cobrar a
partes relacionadas y otras cuentas por cobrar menores.

Activos financleros mantenidos hasta ¢ vencimiento

Son activos financieros no denvados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo,
que la Administracidon de la Cempafiia tiene la intencidn ¥ la capacidad de mantener hasta
su vencimiento. Si la compafiia vendiese un importe significativo de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible
para la venta. Los activos financieros mantenidos hasta €l vencimiento incluyen:

{i) EBfectivo ¥ equivalentes de efective: Muestra las inversiones en entidades del sistema
financiero ecuatorianc cuyo vencimiento sea mener & 90 dias contados desde la fecha
de contratacion inicial de estos instrumentos.

28



PRODUCTORA DE CARTON CORRUGADO CORRUSTOCK S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

(ii) Inversiomes a corto plazo; Muestra las inversiones en entidades del sistemna financiero
ecuatoriano cuyo vencimiento sea superior a 90 dias v menor a 1 afio, contados desde
la fecha de contratacién inicial de estos instrumentos,

Detexiore de activos financieros al costo amortizado

Al final del periodo sobie el que se informa, los activos financieros que se miden al costo
amoriizado, son evaluados para determnar si existe evidencia objetiva de deterioro. Si
existen evidencias, la Compaiiia delermina el importe de cualquier perdida por deterioro
considerando si existe evidencia objetiva individual de deterioro del valor para activos
financieros que sean individualmente significativos, e, individual y colectivamente para
activos financieros que no sean significativos.

Enire la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado estén
deteriorados incluye: 1) experiencia pasada de la Compafiia, ii) dificultades financieras de
los clientes, iii) un entorng econdmico desfavorable, iv) incrementos en el nimero de pagos
atrasados, ¥), asi como cambios observables en las condiciones econdmicas locales
nacionales que $¢ relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al cosio amortizado, el importe de la péidida por
deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los fiujos
futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

Baja en cuenta de los aclivos financieros

La Compaiiia da de baja activos financieros Tmicamente ¢cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o, ii) se transfiera de manera
sustancial los riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra
entidad.

Se transfiere un activoe financiero si y solo si ha transferido los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo de un activo financiero, o, retiene los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo del activo financiero, pero asume la obligacidn contractual de
pagarlos a uno o mas perceptores, dentro de un acuerdo que cumpla con las condiciones.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida
por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde ¢l importe en libros se
reduce a traves de una cuenta de activo denominada provision por deterioro de deudores
comerciales que se conskituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacién
de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas.
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Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se
da de baja afectando la cuenta provisién para cuentas incobrables.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active; ¢ come patrimonio de
conformidad con la esencia del acuerdo contraciual.

Eeconocimiento inicial ¥ des-reconocimiento

La Compaiila reconoce sus pasivos financieros en €l estado de sithacion financiera cuando,
y sblo cuando se convieita en parie obligada, sepin las cldusulas contractuales del
instrumento financiero,

La Compafifa da de baja un pasivo financiero Gnicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobie los flujos de efective del pasivo financiero, ii) son cancelados o
cumplen las obligaciones contractuales asumidas por la Compafiia, v, iii} se transfieran de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiero.

Clasificacidn de pasivos financieros

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes cateporias: 1) a valor
razonable con cambios en resultados, ¥, ii) medidos al costo amortizado. La clasificacidn
depende del propdsito con el gque se adguirieron los instrumentos financieros. La
Administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento
del reconocimiento inicial,

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia mantiene bisicamente pasives
medidos al costo amortizado que se clasifican como pasivos comientes. La Compaiifa no ha
reportado pasivos financierns medidos al valor razenable con cambios en resultados.

Medicion inicial ¥ posterior

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histérico, neto de los costos
relacionados con su adquisicién, excepto si el acuerdo constituye una transaccion financiada
en cuyo caso la Compafiia mide el pasivo financiero al walor presente de los flujos futuros
que se espera cancelar descontados a una tasa de interés de mercado.

Despues del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amoriizado utilizando el
metodo de la tasa de interés efectiva, Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos} se recoenocen y se caleulan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando
el reconoeimiento del interés resultare inmaterial.
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Los pasivos financieros se clasifican en pasivos coirientes, excepto les vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican
COMO pasivos no cornentes

Pasivos financieros identificados:

Son pasives financieros no derivados con pages fijos o determinables, que no cetizan en un
mercado active. Los pasivos financieros incluyen:

{iv) Acreedores comerciales; Corresponden a montos adendados por la Compafiia por la
compra de bhienes ¥ servicios que son adquiddos en el corso nonmal de sus
operaciones. El periode promedio de pago a sus acreedores comeiciales es inferior a
90 dias.

{i} QOiras cuentas por pagar: Representadas principalmente por préstamos recibidos de
partes relacionadas a corto y largo plazo que devengan intereses explicitos a tasas
similares a las vipentes en el mercado financiero internacional. En este rubro se
incluye ademds otras cuentas por pagar menores.

La Compaiifa tiene implementadas politicas de manejo de riespo financiero para asegurar
que fodas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términcs crediticios
acordados,

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periode sobre el que se informa, la Compaiiia evalia informaciéo intema y
externa del nepocio con el fin de establecer la exisiencia de indicios de deteriora de los
valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el
importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por
deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compafiia caleula el importe recuperable de la wmidad generadora de efectivo a la que
pertensce dicho activo.

El importe recuperable es €l mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en wso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecio al valor temporal del
dineroc v los riesgoes especifices para el activo para los cuales no se han ajustados los
estimados de flujo de efectivo fuiuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en los
resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de
efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se informa.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en €l pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas
por deterioro anmenga el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe
en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del afio,

Propiedad, planta v equipo

Las partidas de Propiedad, planta ¥ equipo son medidos al costo de adquisicidn, menas
depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuando esta tiltima corTesponda.

El costo inicial de las partidas de Propiedad, planta y equipo comprende su precio de
compra, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo
necesario para poner dicho aclive en operacién ¥, en el ¢aso de activos que califiquen, el
costo de financiamiento. El precio de compra s el importe total pagado v el valor razonable
de cualquier otra contraprestacion entregada para adquinr ¢l activo. Dicho costo también
incluye el desembolso relacionade con una mejora sustancial ¥ el costo incurrido en
reemplazar partes de las maquinarias, mobiliaric y equipos, siempre ¥ cuando se cumplan
con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se
reemplaza. Los costos de reparacién y mantenimiento rutinarios sor reconocidos como
gastos sepdn se incurren.

Los bienes clasificados como Propiedad, planta ¥ equipo se deprecian en forma lineal en
funeidn a los términos de vigencia de la Compaiifa.

Las tasas de depreciacién estin basadas en la vida aiil estimada de los bienes, que son:

ftem Yida util (en afios) Valor residual

Maquinaria y equipo 10 Sin valor residual
Muebles ¥ equipos de oficina 10 Sin valor residual
Equipo de compuiacién y software 3 Sin valor residugl
Vehiculo 5 Sin valor residual

La vida Qtil, valores cesiduales ¥ el método de depreciacidn seleccionados son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de sitpacidn financiera para asepurar
gue el metodo v el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico
v las expectativas de vida de las partidas de Propiedad, planta ¥ equipo.

Una partida de Propiedad, planta ¥ equipo es retirada al momento de su disposicion o
cuando no se esperan beneficios econdmicos de su uso o disposicidn posterier. Cualquier
ganancia o pérdida que surja al momento del retiro de la partida de Propiedad, planta y
equipo (calculada como la diferencia entie los ingresos por la venta y el valor en libros del
activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el afio en que se retira el activo.
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Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o al valor neto realizable, el menor.
Son valuados con el mérodo del costo promedio ponderado. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos
necesarios para la venta. Las importaciones en rdnsito se encuentran registradas a su costo
de adquisicidn.

En caso de ser necesario, los inventarios incluyen ung provisién para reconocer pérdidas por
cbsolescencia o deterioro, las cuales son determinadas en funcidn de un andlisis de la
posibilidad real de utilizacidn en la produccion o venta.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiida proporciona a
sus empleados a cambio de sus servicios, Los principales beneficios laborales
proporcionados por la Compaiiia comprenden!

Beneficios a corfo plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses sipuientes
al ciemre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto
plazo son reconocidos en los resnltados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15%
de las vtilidades liquidas o contables de la Compaiiia. La participacion laboral se regisira
con cargo a los resultades del gjercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los
trabajadores y se clasifica de acuerdo con la funcién que desempeiia el personal que recibira
este beneficio,

Beneficios post-empleo

Son beneficio post-emplec aguellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacidn laboral con la Compaiiia, diferente de los beneficios por terminacion.
Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compafiia son:

1. Planes da aportaciones definidas (apories al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacion laboral
vigente que establece gque los empleadores deben aportar mensualmente al [ESS el
12.15% de las remuneracicnes percibidas por los empleados,

2. Planes de beneficios definidos {ho fondeados): La Compaiiia tiene los siguientes planes
de beneficios definidos, normados y requeridos por la legislacién laboral ecuatoriana:
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Desahucio: En los casos de terminacidon de la relacidn laboral, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima
remuneracidn mensual por cada wno de los affos de servicios prestados a la misma
empresa o empleador,

Jubilacidén patronal: Los empleados que por veinticinco afios ¢ mdas hubieren
prestado servictos, continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleaderes. En el caso de los empleados que hubieren cumplido veinte
afios, ¥ menos de veinticineo afios de trabajo, tendrin derecho a la jubilacidn
patronal proporcional de acuerdo con las disposiciones contenidas en el Codigo de
Trabajo.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, los saldos de las provisiones
para jubilacidn patronal y desahucio representan el 100% del valor presente de los fujos
de efectivo que la entidad estima cancelar por estos beneficios. La tasa de descuento
utilizada para determinar el valor presente de las provisiones para jubilaciom patronal ¥
desahwcio foe del 4.02% anual (2016 tasa del 4.00% anval) equivalente a la tasa
promedic de los benos corperativos de alta calidad, negociados en los Estados Unidos
de Norteamérica. La moneda, el plazo ¥ los términos de los bonos corporativos de alta
calidad son congruentes con la moneda v el plazo estimado de pago de las obligaciones
por beneficios pest-empleo.

La Compaiia determina anualments el incremento de las provisiones de jubilacion
patronal ¥y desabucio con hase en estudios achiariales practicados por un profesional
independiente utilizando ¢l método de la unidad de crédito proyectada (reserva
matemdtica calculada}. Bajo el método de la unidad de crédito proyectada, los
beneficios laborales definidos son reconocidos durante el periodo que los empleados
presten sus servicios en la entidad, considerando las condiciones del plan de beneficios
y el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios,

Las hipdtesis actariales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables
como: tasa de descuento, tase de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneracionss, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.
Los incrementos de la provision para jubilacion patronal ¥ desahucio son reconocidos en
los resultados del afio, excepte por las ganancias (pérdidas) actuariales que son
clasificados en otro resultado integral.

¢) Beneficios por terminacién

son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando vna de las partes da por
terminade el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos en los
resultados del periodo que se pagan.
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2.12 Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes cormesponden a aquellos que la Compafiia espera recuperar o pagar
al liguidar el impuesto a la renta corrente del periodo que se informa; esias partidas se
muestran en ¢l estado de situacidn financiera como actives y pasivos por impuestos
COITientes.

a) Activos por impuestos corrientes

Los actives por irnpuestos corientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compafiia ¥ los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del
impuesto 1 la renta.

1Y Retenciones en la fuente:

2)

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiiia durante el periodo
gue se informa y en periodos anteriores podrin ser utilizadss para: i) el pago del
impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago
del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los proximos 3 afios, o, ii)
recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se
cumplan los plazos de prescripeidn de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde
la fecha de presentacidn de la declaracion del impuesio a la renta del aifio
correspondiente,

Anticipo minimo del impuesto a la renta:

La legislacion tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un
anticipo minimo del impuesto a la renta que serd determinado mediante la suma
aritmética de los siguientes rubros:

« El 0.4% del activo total, menos ciertas deducciones

El (.4% dei total de ingresos gravables para el calculo del impuesio a la renta

El (.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores,

El 0.2% del total de costos ¥ gasios deducibles para el calcule del impuesto a la
renta, incluyende las deduccionss por incremento neto de empleados y pagos al
personal discapacitado,

El valor determinado como anticipo minime del impuesto a la renta serd cancelado por
log conmtribuyentes de [a siguiente manera:

FPrumera cuota: En julio del afio signiente, se pagard el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipe minimo del impuesto a
la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la
Compafila en el afio anterior,

35



FRODUCTORA DE CARTON CORRUGADO CORRUSTOCK §.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2(17 Y 2016

{Expresado en ddSlares estadounidenses)

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al determinado
en la primera cuoty,

Tercera cuota: Fn abril del afio subsiguiente, se pagard [a diferencia esiablecida entre el
valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta ¥ los pagos efectuados
en la primera y sepunda cuctas. Este remanente podra ser cancelado con refenciones en
la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia durante €l periode que se informa.

Rebaja del valor a papar del saldo de! anticipo minimo del impuesto a la renta:

Con fecha 7 de diciembre del 2017, se promulgd el Decreto Ejecutive No.21( que
incluye las siguientes rebajas aplicables al valor a pagar del salde del anticipo del
impuesto a la renta comespondiente al periodo fiscal 2017,

» Rebaja del 100% en el valor a pagar del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta
para los contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal
2017, sean iguales o menores a USS500.000,00

+ Rebaja del 60% en el valor a papar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renia
para los contribuyenies cuyas ventas o ingresos brutos anuales del gjercicio fiscal
2017, estén entre US$500.000,01 y US$1000,000,00

» Rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipe de Impuesto a la Renta
para los contiibuyentes cuyas venfas o ingresos brotos anuales del ejercicio fiscal
2017, sean de UUS$1000.000, 01 o més.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impueste a
la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1} Impuesto a la renta ¢qusado:

El cilcolo del impuesto a la renta cavsado se basd en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesio) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos pravados
del periode fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad
contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos
no gravados o ingresos gue serin gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos
sin efecios fiscales o gastos que serdn deducibles en ¢l futuro, 3) amortizaciones de
pérdidas Iributarias que se hayan obtenido en los Olimos 5 ejercicios ributarios
anteriores, ¥, 4} otras partidas deducibles establecidas en la legislacidn tributaria
vigente,
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2)

Para los afios 2017 y 2016, el impuesto a la renta causado foe calculado con base en la
tarify vigente del 22% de la base imponible, esta tarifa se reduce en 10 puntos
porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del
siguiente afic. Las pérdidas trbutarias o bases imponibles negativas otorgan al
contribuyente el dereche de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales
siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles,

Calculoe del pasivo por impuesto comente:

Cuandoe ¢l impuesto cavsado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, <1
contribuyente deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le
hayan sido efectuadas durante el periodo fizcal gue no hayan sido previamente utilizadas
para cancelar la tercera cucta del pago del valor determinado como anticipe minimo del
impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea supetior
al impuesto a la renta causado, €l contribuyente podrd solicitar a la Administracion
fiscal la devolucién del anticips pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectado pravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opcidn
estd disponible para los contribuyentes cada trienio. En case de que la Administracién
de la Compaiila decida no selicitar la devolucidén del anticipo, este valor se constituira
en un pago definitivo del impuesto a la renta.

Para los ajios 2017 y 2016, €] impuesio reconocide como pasivo por impuesto corriente fue
establecido con base en el valor detemminado como anticipo del impuesto a la renta.

Impuesios diferidos

El impuesto diferido serf reconocido con base en las diferencias temporarias entre el
importe en libios de los activos y pasivos de la Compaiiia y las bases fiscales
coitespondisntes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

Los pasivos por mmpuestos diferidos serdn reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles

Los actives por impuestcs diferidos serdn reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan su uiilizacidn,

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los actives por impuestos diferidos
reflejard las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al
final del periodo sobre €} que se informa, recuperar o liquidar €l importe en libros de sus
aclivos y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
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tasas del impuesto a la renty gue se espera sean utilizadas en el perodo en que el activo se
realice y el pasivo se cancele,

El estado de situacidn financiera de la Compafiia presentara sus activos y pasivos por
impuestos diferidos por separado, excepto cuando: 1) existe el derecho legal de compensar
estas partidas ante la misma autoridad fiscal, y, 1i) se derivan de partidas con la misma
autoridad fiscal v, iii) la Compafiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos por
impuestos diferidos como netos,

Ajustes por cambics en la tasa de] impuesto a la renta ¥ ot1os ajustes

El impuesto diferide, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la
reestimacion de la recuperabifidad de [os activos por impuestos diferidog ¢ en fa forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconocera en los resultados del
periodo que se informa, excepto en la medida en que se relacionen con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo que se informa,

Registro de los impuestos corrientes y diferidos

Los impusstos corrientes ¥ diferidos, seran reconocidos como ingresos o gastos ¢ incluidos
en el estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en gue hayan
surgido de una transaccion o sucesos que se reconoce fuers de dicho estado, va sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultadn,

Provisiones {excepto jubilacion patronal v desahucio)

La Administracion de la Compafiia reconoce una provision cuando! i) la Compaiiia tiene
una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, i1) €3
probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacidn, y, iii) el
monto puede estitnarse de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la
obligacién. A continvacién, un resomen de las provisiones reconocidas por la
Administracion:

Provision para el pago del [mpuesto a la Salida de Divisas: se repistrara una provision, para

el pago del Impuesto a la Salida de Divisas relacionado con sus cuentas por pagar al
exterior. Esta provision serd determinada considerando la tarifa del 5% del impuesto a la
Salida de Divisas que $¢ encuentra vigente a la fecha de emisién de los estados financieros
adjuntos.
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Reconocimiento de ingresos de aetividades ordinarias

Los ingresos ordinados procedentes de la la fabrcacién de papel ¥ productos de papel,
ratamiento industoal posterior de papel ¥ candén  commugado para almacenamiento,
distribucion, comercializacion, compra, venta, impartacion de productes, suministros e
insumos, materias primas, productos elaborados, semi elaborados y cualquier tipe de
mercader{a vinculadas al papelque son reconocidos cuando:

i) La Compaifiia transfizre los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes.

ii} el importe de los ingresos ¥ los cosios incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transaccidm pueden ser medidos con fiabilidad.

iii) es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
{ransacciom.

Costos v pastos

Los costos ¥ gastos, incluyende la depreciacidn de los activos fijos y la amortizacion de
activos intanpibles se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,

Como noma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los gue la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma ¥y esta presentacion sea el reflgjo de la esencia de la transaccidn. Los ingresos y
gastos con origen en trapsacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion.

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimienio de los ingresos por la correspondiente venta. El costo de ventas incluye el
costo de fransformacién de los productos ferminados (mano de obra directa v costos
indirectos de fabncacion) los cuales se regularizan v se registran al costo al final de cada
mes.

Reserva lepal

La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea aprapiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esia
reserva oo es disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.
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Resultados acumulados

Los resultados acumulados a libre disposicién comesponden a los ohtenidos por la
Compaiiia hasta la fecha del periodo que se informa wtilizando las disposiciones contenidas
en las NIIF para Pymes.  La Junta General de Accionistas puede distribuir ¢ disponer el
destino de estos resultados,

Dividendos

La distribucidn de dividendos a los accionistas de la Compaiiia disminuye el patrimonio ¥
$€ Teconocen como pasivas corrienies en los estados financieros en el periodo en el que los
accionistas resuelven en Junta General declarar ¥ distribuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en cenformidad con NIIF para Pymes
requiere que la Administracidn realice ciertas estimacionss y establezea alpunos supuestes
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacidn y presentacidn de alpunas pariidas que forman parte de los estados financieros y
sus notas relacionadas. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en 14 mejor utilizacidn de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a difenr de sus efectos finales bajo ciertas condicicnes.

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, la Administracién debe hacer
juicios, estimados y presunciones que inciden en la valvacion de determinados activos y
pasivos ¥ en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos y
pasivos contingentes. Los estimados ¥ presunciones asociados se basan en la experiencia
histérica ¥ otros factores que se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la
subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de las montos
estimados por la Administracidon. Los estimados y presunciones subyacenies se revisan
sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las estimaciones se reconocen de
manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revision y en periodos futuros.

A continuacidn se presentan las estimaciones v juicios contables criticos que la
administracién de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de log criterios
contables!

Vida util de activos fijos:

Como se describen en las Notas 2.9, la Compafiia revisa al final de cada periodo contable
sus estimaciones de la vida Giil y el valor residual de sus activos fijos. Con la misma
periodicidad la Compafifa también revisa ¢l método utilizado para el cilculo de la
depreciacion de estos aciivos.

40



b)

PRODUCTORA DE CARTON CORRUGADO CORRUSTOCK 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en dalares estadounidenses)

Deterioro de activos financieros y oiros activos:

El deteriore de los activos financieros y otros activos de la Compaiiia se evalian al cieire de
cada periodo contable con base en las politicas ¥ lineamientos mencionados en la Nota 2.8

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al
costo 0 costo amortizado.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A contimuacion un resumen de los instrumentos financieros:

2017 2016

{ LN diatares)
Activos financieros medidos al ¢coste o costo

amaortizado

Efectivo y equivalentes 11,633 4,142
Deudores comerciales 252,238 8,200
Total active financiere corriente 3,319,645 2,664,857

Pasivos financieros medidos al costo o costo

amortizado

Cuentas por pagar comerciales 853,070 163,040
Otras cuentas por papar 2,338 4,497
Total pasivo financiero corriente 3,546,742 2,842 290
Posicién neta de instrumento financiero (227,097.00) {177.432.00)

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del gmro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera gue pueden afectar de manera significativa la siluacion
financiera de la Compafiia, ¢l resultado de sus operaciones v su capacidad para generar
flujos en el futuro.

Como paite de sus funciones, la Administracion de la Compaiiia ha establecido
procedimientos de informacion para;

a) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra sxpuesta,
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b) Cuantificar 1a mapnitud de los riesgos identificados.

¢} Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d} Verificar el complimiento de las medidas aprobadas por la Administracidn, y
e} Controlar la efectividad de las medidas adoptadas. e

A conlinuacién presentamos un resumen de los principales resgos financieros identificados
por la Compafifa, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacién que
actnalmente estan en uso por parte de la Compafifa:

Riesgo de mercado

Los desgos de mercado incluyen desgos de cambio, nesgos de precio y riesgos por la tasa
de interés, A continuacion los riesgos detectados:

Riespe de camhio: Debido al giro normal de negocios, la Compaiifla estd expuesta a
cambios en la colizacion del ddlar estadounidense, Estos cambios pueden provocar
modificaciones impoitantes en los precios de los bienes y servicios importados.

Riespo de precio: Derivado de politicas econdmicas gobermamentales gue restringen las
importaciones, la Compaiia estd expuesta a cambios en los precios de reposicidn de sus
activos importados. La Administracion de la Compafifa estima que no existitdn
modificaciones importantes en los precios de compra de los bienes y servicios producidos
localmente que serén consumidos durante el desartolle normal de sus operaciones. Los
precios de venta de los servicios prestados por la Cempailia son comparables con los de sus
competidores.

Riesgo por tasa de interés: La Compaiifa estd expuesta a cambios no significativos en las
tasas de inferés pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de intercs establecida en
sus obligaciones financieras es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano
para este tipo de operacicnes financieras,

Rieszgo de crédito

El riesgp de crédiio corresponde al riesgo de que una de las parfes de un instrumenio
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultande en una pérdida financiera
para la Compafiia.

Debido al giro del negocio, la Compatiia brinda su producte a un grupo de clientes. Las
ventas efectuadas por la Compaiiia son tecuperadas en plazos inferiores a 90 dias. La
Administracién de la Compaiiia evalia la capacidad de endeundamiento de sus posibles
clientes ¥ establecen cupos, plazos y demas condiciones de credito. Posteriormente, la
sitnacion financiera de sus clientes es evaluada frecuentemente por la Administracion de la
Compafifa.
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Por oiro lado, la Administracidén de la Compaiila mantiene como palitica efectuar
inversiones a corto plazo dnicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que paranticen estabilidad, dinimica y
respaldo de las inversiones efectuadas.

Riesgo de liquidesz

El riesgo de liquidez comesponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la
Administracion pueda atender los requenimientos de financiamienio de la Compaiiia a corto,
mediano y larga plazo.

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estard en capacidad
de continuar como empresa en iarcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los gastos, devda y patrimonio.

VYalor razonable de los instrumentos financieros

La adroinistracion considera que, debide a su naturaleza de corto plazo, los impottes en
libros de ilos actives ¥ pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIV(

A continuacidn, un resumen de efeciivo y equivalentes de efectivo:

2017 2016

{ U.S. dolares)
Caja chica - 9
Caja Chica Tabacundo 400 208
Produbanco 11,233 3,925
Tuotal 11,613 4,142
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DEUDORES COMERCIALES

A continuacion, ue resumen de los deudores comerciales:

2017 2016

{ 1.5, difares)
Clientes 251,581 78,200
Otras cuentas por cobrar 655 -
Taotal 252,238 78,200

Las operaciones entre la Compafiia, forman pane de las transacciones habituales
considerando su objeto y condiciones.

Las fransacciones se han realizado en condiciones pactadas entre las partes en términos
similares como si fuesen realizadas con terceros.

Otras cuentas por ¢obrar principalmente corresponde & cuentas por cobrar por convenio
entre clientes y terceros los cuales no generan intereses.

Al 31 de diciembre de 2017 la gerencia de la compaiifa no evalud su cartera que ya que ne
manfiene cartera vencida,

Politica de provision por detedoro de deudores comerciales

La Compaiila realiza un andlisis individualizado de su cartera y califica como incobrable
tomando en cuenia las sipuientes consideraciones:

a) Cuando el cliente o deudor esié en proceso de declaracion de quisbra, en suspension de
pagos, en concurso de acreedores o sifuaciones andlogas

b) Crédites reclamados judiciaimente o sobre los que el cliente o deudor haya suscitado
litigio de cuya resolucidn dependa, total o parcialmente, su cobro.

¢) Créditos moroscs, considerandose como tales aquellos para los que haya tfranscurrido,
como tminimo, tres meses desde su vencimiento sin que se haya obtenido el cobro.
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INVENTARIOS

A continuacidn un resumen de los inventarios:

2017 2016
(U5, dafares)
Materia Prima 131,082 84,879
FProducto Terminado 104,063 -
Producto en Proceso 197,308 -
Total 432,452 84,879

Los inventarios estin valuados al costo o el valor neto realizable, Bl costo de los inventarios
estd basado en el método de costo promedio ponderado para los inventarios de productos
terminados,

La compaiiia considera que todos los inventarios pueden ser usados y comercializados y no
han tenido ningin tipo de deterioro que ameriten reconocer algin tipo de provisién.
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11.

PRODUCTORA DE CARTON CORRUGADO CORRUSTOCK S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en dblares estadounidenses)

ANTICIPO FROVEDORES

Al 31 de diciembre los saldos de anticipo proveedores corresponden a:

2017 2016

{ ULS. dolares)
Anticipos a Proveedores 15,914 644
Anticipo Cabezas Fabian 150 1,812
Aaticipo Ferriponz Cia. Ltda. - 142
Total 16,164 2,597

Los anticipo a proveedores corresponden a rubros entregados a proveedores habituales que
la empresys paga por adelantado ¥ que es parte del precio de la operacién de compra.

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

A continuacidn un resumen de tas cuentas por pagar proveedores:

2017 2016
{ LLS. dalares)

Proveedores Locales No Relacionados 806,450 146,758
Cuentaz Pagar Inpresos Bodega 57,184 -
{Otras Cuentas Papar Relacionadas 4.800 4,449
Beneficios sociales {a) 8,119 1,081
Sueldos por Pagar 16,516 10,722
Total 893,070 163,040

Al 31 de diciembre 2017 y 2016 [as cuentas por pagar son nacicnales por faciras, por
compra de bienes y servicios, con vencimientos promedio en 30 dias, los cuales no
devengan intereses.

Los préstamos a tecceros corresponden a capital de trabajo, sustentados con un contrato de

mutuo a un plazo de un afio los intereses estin dentro de la tasa permitidos segin el Banco
Central del Ecuadar.
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a) ‘Beneficios Sociales

2017 2016

{ .S, délares)
Décimo Tercero por Pagar 1,650} 387
Décime Cuarto por Pagar 2,782 694
Vacaciones 3,088 -
Total 8,119 1,081

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2017, se detallan activos por impuestos corrientes:

Los movimientes de los activos por impuesto a la renta corrientes se resumen a
continuacion:

2017 2016
{ LS. dolares)

Activos:
Crédito Tributario [VA 112,411 71,873
Retencidén Fuente Afio Actual 16,610 1,217
Impuesto Salida de Divisas 8,891 5,045
Total 137,912 78,135
Pasivos:
Impuestos por Pagar 2,338 4,497
Total 2,328 4,497

Situacion fiscal

La administracién de la Compafiia considera que ha satisfecho adecuadamente sus
obligaciones establecidas por la legislacién tributaria wvigente. Este criterio podria
gventualmente ser ratificado o no por la administracion ributaria en una eventual revision
fiscal.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacién tributaria sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (1} en ires afios contados desde la fecha de declaracion, en que la ley exija
determinacion por el sujeto pasivo,(ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en ddlares estadounidenzes)

para presentar la declaracidén cuando no se hubiera declarado en todo o en parte ¥ (ii1) en un
aiio cuando se trate de verificar un acto de determinacidn practicado por el snjeto active o
en forma mixta, contado desde la fechs de notificacion de tales actos,

Por 1o tanto, en caso de que la Administracion Tributaria lo reguiera, los aftos 2014 a 2017
podifan estar sujetos a posibles procesos de determinacion

Amortizacion de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos
impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables,
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia no mantiene pérdidas tributarias
pendientes de amortizar.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, caiculades después del pago del impuestc a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en €l Ecuador, a favor de
ofras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion
de menor imposicién o de personas naturales ne residentes en el Ecuador, estin exentos de
Impuesto a la Renta:

Esta exencidn no aplica si el beneficianio efectivo, quien econdmicamente o de hecho tiene
el poder de controlar la atribucidn de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en el Ecuador. Fl porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado dependerd de quien y donde estd localizado ¢l beneficiardo
efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impueste a la renta para
personas naturales (35%) v la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
{22% o 25%).

En e! caso de que los dividendos sean distibuidos 2 sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o repimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por la
diferencia entre la tasa méxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distbuye los dividendos o utilidades incurnpla el deber de
inforimar sobre su composicion accionania se procederd a la refencidn de impuesto a la renta
sobres dichos dividendos como si se existiera un beneficianio efectivo residente en el
Ecuador, '

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econémico
u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
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{préstamos no comerciales), esta operacion se considerard como pago de dividendos
anticipados y por consiguiente se deberd efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de
unpuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efecmada y constitwira crédito
tributario para la empresa en su declaracidn de Impuesto a la Renta.

Enajenacién de acciones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las
utilidades que perciban las scciedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas
nafurales, ecnatorianas o extranjeras, residentes o no en €l pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

Estudio de precios de transferencia
De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a

la renta se encuentran exentos de presentar un estudio de Precios de Transferencia, cuando
cumplan los signientes criterios:

s Tengan un impuesto causado superior al 3% (tres por cienfo) de sus ingresos gravables;

* No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes;

e No mantengan suscrito ¢on el Estado contratos para la exploracidén ¥ explotacidn de
Tecursos no renovables.

Duranie €l afio terminado €l 31 de diciembre del 2017, La Compaiiia no efectud operaciones
con partes relacionadas que cumplan las caracterisiicas mencicnadas anteriormente,

Impuesto a la salida de Divisas (ISD}
El Impuesto a la Salida de Divizas (ISD) es del 5%, grava a lo siguiente:

¢ La transferencia o traslado de divisas al exterior.

« Los pagos efectnados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

s Las importaciones pendientes de pago registradas por mds de doce {12) meses.

« Las exportaciones de bienes y servicios generados en €l Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
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correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecunador.

Estin exentos del Impuesio a la Salida de Divisas (ISD):

1.

Las divisas en efectivo que potten los cindadanos ecuatorianos y extranjeros,
mayores de edad que abandonen el pals ¢ menores de edad que no viajen
acompafiados de un adulto, hasta tres salarios basicos unificados del irabajador en
general, en lo demés estardn gravadas. Para el caso de los adultos que viajen
acompafiados de menores de edad, al monto exento aplicable se sumara un salario
bésico unificado del trabajador en general por cada menor.

Las transferenciss, envios o traslados efectnados al exterior, excepto mediante
tarjetas de crédito o de débito, se encuentran exentas hasta por un monto equivalente
a fres salarios basicos unificados del trabajador en general, conforme la periodicidad
determinada en la normativa especiiica para el efecto; en lo demds estardn gravadas.
En el case de que el hecho generador se produzea con la utilizacién de tarjetas de
crédito o de débito por ¢onsumos o retiros efectuados desde el exterior, se
considerard un monte exento snual equivalente a cinco mil délares (USD 5.000,00),
ajustable cada tres afios en funcién de la variacién aoual del indice de Precics al
Consumidor - [PC General - a noviembre de cada afio, elaborade por el orpanismo
pablico competente; en lo demas estaran gravados.

También estin exonerados los pagos realizados al exterior, por concepto de la
amortizacién de capital e inkereses generados sobre créditos oforgados por
instituciones financieras internacionales, o entidades no financieras especializadas
calificadas por los entes de control correspondienies en Ecuador, que olorguen
financiamiento con un plazo de 360 dias calendario o mds, via crédito, depdsito,
compra-venta de cartera, compra-venta de titulos en el mercado de valores, que sean
destinados al financiamiente de vivienda, microcrédito o inversiones productivas,
En estos casos, la tasa de interés de dichas operaciones debera ser inferior 2 la tasa
referencial que sea definida mediante Resolucion por la Junta de Pelitica y
Regulacidn Monetaria ¥ Financiera. En caso de que la tasa de interés del
financiamiento supere a la tasa referencial establecida por la Junta no aplica esta
exoneracion al pago de intereses comespondientes al porcentaje que exceda dicha
tasa referencial.

No podrén acceder a este beneficio aguellas operaciones de financiamiento
concedidas, directa o indirectamente por partes relacionadas por direccion,
administracién, control o capital y que a su vez sean residenies o establecidas en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, excepto cuando el prestatario
sea una institucidn financiera.
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La Junta de Politica ¥ Regulacion Monetaria y Financiera ¥ el Comité de Polltica
Tributaria, en el ambitc de sus competencias, podran determinar mediante
resolucidn los segmentos, plazos, condiciones ¥ requisitos adicionales para efectos
de esta exencién,

4. Los pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las
Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE) por concepto de importaciones
de bienss ¥ servicios relacionados con su actividad autorizads, sin perjuicio de la
aplicacion del régimen pievisto en el numeral precedente para sus operaciones de
financiamiento extemo.

5. Los pagos realizados al exterior, por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago
del impuesto a la renta, a favor de otras socledades extranjeras o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, siempre y couande, 13 sociedad o la persona
natural -segfin corresponda- no esté domiciliada en paralsos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicién. No se aplicard esta exoneracién cuando los dividendos se
distribuyan a favor de sociedades extranjeras de las cuales, a su vez, sean accionistas
las personas naturales o sociedades residentes o domiciliadas en el Ecvador, que son
acclonistas de la sociedad domiciliada en Ecuadoer que los distribuye.

6. Los papos efectuados al exterior por concepto de los rendimientos financieros,
ganancias de capital y capital de aquellas inversiones provenientes del exterior que
hubieren ingresado exclusivamente al mercade de valores del Ecuador para realizar
esta transaccion y que hayan permanecido en el pals, como minimo el plazo
sefialado por el Comité de Politica Tributaria, que no podrd ser inferior a 360 dias
crlendario, efectuadas tante por personas naturales o juridicas domiciliadas en gl
exterior, 4 través de las Bolsas de Valores legalmente constituidas en el pais o del
Registro Especial Bursdtil. Estas inversiones podrdn efectvarse en valoves de renta
variable o en los titulos de renta fija contemplados en los numerales 15 ¥ 15.1 del
artfculo 9 de la Ley de Régimen Trbutario Interno, a partir de la fechs de
publicacidn de esta Ley. No aplica esta exencidn cuando el papo se realice, directa o
indirectamente a personas naturales o sociedades residentes o domiciliadas en el
Ecuador, o entre partes relacionadas.

7. Los pagos realizados al exterior, provenientes de rendimientos financieros,
ganancias de capital y capital de aquellas inversiones efectuadas en el exkerior, en
titulos valor emitidos por personas juridicas domiciliadas en el Ecuador, que
hubieran sido adquiridos en mercados intermacionales, y siempre que los recursos
penerados por dicha inversidn hayan ingresado en el pals y permanecido como
minimo &l plazo sefialado por €l Comite de Politica Trbutaria, que no podid ser
inferior a 360 dias calendario, destinadas al financiamiento de vivienda, de
microcrédito o de las inversiones productivas. No aplica eésta exencidén cuando el
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pago se realice directa o indirectamente a personas naturales o sociedades residentes
¢ domiciliadas en el Ecuador, o entre partes relacionadas.

8. Los papos efectuados al exterior por concepto de rendimientos financieros,
panancias de capital y capital de aguellos depdsitos a plazo fijo realizados con
recursos provenientes del exterior, en instituciones del sistema financiero nacional, ¥
cuyo plazo minimo serd el seflalado por el Comité de Politica Tributada, efectuados
por personas naturales o juridicas a partir de la fecha de publicacion de esta Ley.
Podran beneficiarse de las exenciones determninadas en los numerales 6, 7 ¥ 8
precedentes, exclusivamente aquellas inversiones que se encuentren en los Ambitos
que se establezcan para el efecto, ¥ que cumplan los plazos, condiciones y otrog
requisitos determinados por el Comité de Politica Tributaria,

9. Las importaciones & consumo de cocinas eléctricas y las de induceidn, sus partes y
piezas; las ollas disefiadas para su utilizacién en cocinas de induccion, asi como log
sisteinas eléctricos de calentamiento de apua para uso doméstico, incluyendo lag
duchas cléctricas.

10, Las personas que realicen estudios en el exterior en imstituciones educativag
debidamente reconocidas por la autoridad nacional competente en el Ecuvador,
podrdn portar o transferir hasta una cantidad equivalente a los costos relacionados v
cobrados directamente por la institucién educativa, para lo cual deberan realizar ¢l
tramite de éxoneracidn previa, conforme a las condiciones y procedimientos
establecidos por el Servicio de Rentas Internas. En los casos en los ciales se pagne
diche impuesto, se podra solicitar la devolucion del mismo, cumpliendo las mismas
condiciones establecidas para la exoneracién.

Adicionalmente, las personas que salpan del pais por motivos de estudios a
instituciones educativas debidamente reconocidas per la autoridad mnacional
competente en el Ecuader asi como por motivos de enfermedades catastréficas
reconocidas como tales por el Estado, podran portar hasta el 50% de una fraccién
basica gravada con tarifa cero de impuesto a la renty, conforme a las condiciones ¥
procedimienios establecidos por el Servicio de Rentas Internas.

g) Caleulo del pasivo por impuesto corriente

A continuacién los calevlos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por
impuesto corriente en el estado de situacida financiera de los afios 2017 ¥ 2016:
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2017 2016

({15 Ddlares)

Utilidad {pérdida) antes de impuesto a la renia {112,073} (42,514)
{-) 15% participacién de trabajadores - -
(+) Gastos no deducibles 14,333 845
Utilidad {pérdida) gravable (97,740) {41,668}
22% impuesto a la renta - -
Crédito Tributario Renta 8,891 -
Retericidn Fuente Afio Actual 16,611} -
Saldo a favor del contribuyente 25,501 .

Ley Orgdnica para la Reactivacién de la Economin, Fortalecimiento de la Dolarizacién
¥ Modernizacion de la {zestion Financiera:

Con fecha 29 de diciembre del 2017, se promulgd la Ley Orgdnica para la Reactivacion de
la Economis, Fortalecimiento de la Dolarizacidn y Modemizacion de la Gestitn Financiera,
Estas reformas son aplicables a partir de! gjercicio fiscal 2018 vy entre otros aspectos incluye
las siguientes reformas tributarias relevantes;

Tarifa del impuesto a la renta:

e La tarifa general del impuesto a la renta sera del 25% a partir del 1 de enero del 2018;
sin embargo, esta tarifa se incrementa al 28% sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda a la participacidn directa o indirecta de Accionistas, accionistas,
bengficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion. Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa del impuesio a la renta
aplicable a toda la base impondble serd del 28%,.

» Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagardn la farifa peneral del impuesto a la renta prevista para sociedades previa la
deduccion de los créditos iributarios a los que tenga derecho.

e Los pagos efectuados a paraisos fiscales o reglmenes de menor imposicion estarin
sujetos a la retencidn del impuesio a la renta del 35%. Los dividendos pagados a
contribuyentes domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion
estarén sujetos a retencion en la fuente del 35% menos el porcentaje del impuesto a la
renta que dichas utilidades bayan pagado en ! Ecvador.

+ Las sociedades exportadoras habitoales, as! como las que se dediquen a la producciom
de bienes, inciuidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
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componente nacional v aquellas sociedades de turismo receptivo que reinviertan sus
uiilidades en el pais, podrin obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales en la
tarifa weneral del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de:

' mMAQUINAns NUEVAS 0 equipns Nuevos,

« todo tipo de insumo vegetal para produceidn agricola, acvicola, forestal, ganadera v
de florcultura, v,

s bienes relacienados con investigacidn y tecnologla que mejoren la productividad,
generen, diversificacién productiva e incremenio de empleo.

Anticipo del impuesto a la renta;

s Se excluirdn del cdlculo del anticipo del impuesto a la renta en el rubro costos y gastos,
los sueldos y salarics, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi como los
apoifes patronales al seguro sacial obligatorio.

¢ Se excluirdn del célenlo del anticipo del impuesto a la renta de los mubros
correspondientes g activos, costos ¥ gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio,
cuando commesponda, los montos referidos a gastos increméntales por generacién de
nuevo empleo, asi como la adguisicidn de nuevos activos productives que permitan
ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de produccion de bienes
o provisidn de servicios.

s El Servicio de Rentas Internas podré devolver total o parcialmente el excedente entre €]
anticipo pagado ¥ el impuesto a la renta causadoe, siempre que se verifique que se ha

mantenido o incrementado el empleo neto

Deducibilidad de gastos:

s Serd deducible los pagos efectuados por concepto de desahucic y de pensiones jubilares
patronales, conforme a le dispuesto en el Cddigo del Trabajo, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para
efectos de impuesto a la renta, sin perjuicio de la obligacidn del empleador de mantener
los fondos necesarios para €l cumplimiento de su obligacion de pago de Ia bonificacion
por desahucio y de jubilacidn patronal

s Se establece que los gastos supeniores g US$1,000.00 deberdn ser bancadizados; por lo
tanto, toda transaccion que supere este valor deberd realizarse a través del sistema
financiero
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
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Otras reformas;

* Serin vdlidos los pactos enfre accionistas que establezcan condiciones para la
negociacion de acciones. Sin embargo, tales pactoz no serdn oponibles a terceros, sin
perjuicio de las responsabilidades civiles a que hubiere lugar, ¥ en ningin caso podrin
perjudicar los derechos de los accionistas minoritarios.

*  Los medios de pago electronicos serdn implementados v operados por las entidades del
sisterna financiero nacional de conformidad con la autorizacion que le otorgue el
respeciivo organismo de conirol.

OBLIGACIONES PATRONALES

A continvacion un resumen de [as obiigaciones patronales:

2017 2016
( LLS. délares)
Aportes por Pagar [ESS 3,215 1,603
Fondos de Reserva 172 -
Préstamos 1.E.S.8. Empleados 842 830
4,230 2,441

OBLIGACIONES CON ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2017 Corresponden a préstamos de accionistas por 486,000.00 para
uso como capital de trabajo a un plazo no determinado e! cual no devenga infereses, segin
los montos indicados en la parte superior.

CAPITAL SOCIAL

Al M de diciembre del 2007 y 2016, (0s estados financieros muesiran un capital social por

el valor de UUS$ 1,000.00 representado por igual nimero de acciones de valor unitarie de
USS 1.00 .

RESERVA LEGAL
Be constituye por disposicion de la Ley de Compatiia que establece una apropiacion minima

del 10% de la utilidad anual hasta llegar al menos al 30% del capital social. Esta reserva
puede ser capitalizada y no puede ser distnibuida a los accionistas.
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RESERVA FACULTATIVA

Representa apropiaciones de utilidades a criterio de los accidén y antorizadas mediante actas

de Junta General.

RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacidn vn resumen de los resultados acumulados:

2017 2016
{ LS. dolares)
Resultado del ejercicios 2016 {12,514) {42,514}
Resultado del ejercicios 2017 (112,073) -
Total (154,587) {42,514)
COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA
A confinvacién un resumen de otros ingresos:
2017 2016
{ 1.5, dolares)

Costo de ventas 1,399,731 41,405
Sueldos salarios y demés remuneraciones 15,003 25,462
Beneficios sociales e indemmnizaciones - 1,007
Aportes a la segunidad social 2,094 3,094
Honorarios, comisiones, ¥ dietas 15,351 600
Gastos por depreciaciones no acelerada 2,319 -
Promocion y publicidad 4,000 7
Transporte 5,028 -
Consuma de combustibles y lubricanies 54 -
(Gastos de viaje 400 241
(Gasio de pestion 505 508
Arriendo instalaciones 52,500 23,882

Cont inua
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Sigue :

Suministros materiales ¥ repuestos 52,814 7,242
Mantenimiento y reparaciones 2,190 -
Impuestos contribuciones y otros 1,693 157
Gasto, iva compras proporcional - 1,031
Servicios publicos 453 5,886
Otros gastos 56,184 3,485
Servicios bancarios 1,112 526
Intereses prestamos terceros 374 .
Toial 1,611,407 115,435

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre €l 31 de diciernbre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros 16 de
abril del 2018 no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la
Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se

hayan revelado en los mismos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIFROS

Los estados financieros del afio terminado al 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados
por la Administracidn de la Compaiiia el 16 de abril del 2018 y posteriormente serdn
presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva. En opinion de
la Administracion de la Compafiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta

General de Accionistas sin modificaciones.

/; /Z%ﬂ 4@/@4

Sr’ Arturo Carvajal * ] Doc. Fréd Ledcano
Gerente General Contador
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