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LE 
FEAmaDO ALAS AER 

ADOOS DURO 

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

A los accionistas 
PRODUCTORA DE CARTON CORRUGADO CORRUSTOCK S.A. 

Quito, 16 de abril de 2018 

Optmuón del auditor 

He auértado los estados financieros adjuntos de PRODUCTORA DE CARTON 
CORRUGADO CORRUSTOCK $.A., que comprenden el estado de situación financiera al 

31 de diciembre del 2017, el estado de resultados y otros resultados utegrales, el estado de 
cambros en el patumomo y el estado de flujos de efectivo correspondientes al año termmado 
en dicha fecha, as: como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un 
estmen de las políticas contables sigruficativas 

Los estados financieros correspondientes al año termunado el 31 de dacsembre del 2016 y por 
el año terminado en esa fecha no han sido auditados por no ser requenmento de los entes de 
control 

En mi opimión, los estados financieros mencionados en el párrafo 1 presenten 
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la srtuación financiera de la 
PRODUCTORA DE CARTON CORRUGADO CORRUSTOCK S.A. al 31 de 
dictembre del 2017, as1 como los resultados de sus operaciones, los cambros en el patrimonso 
y sus flujos de efectivo correspondientes al año tenmnado en dicha fecha, de conformidad 
con la versión de las Normas Internacionales de Información Financiera — NIF para Pymes 

Fundamentos de la opinion 

He llevado a cabo la auditoria de conformidad con las Normas Jntemacionales de Audrtoría 
— NIA Ma responsabilidad de acuerdo con dichas normas se desemben más adelante en la 
sección “Responsabiidades del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros” del mforme Soy mdependiente de la Compañía de confonmidad con los 
requeramentos de etica aplicables a Ja auditoria de los estados financieros en el Ecuador y he 
cumplido las demas responsabilidades de énca de conformidad con esos requerimientos 
Considero que la evidencia de auditona que hemos obtemado proporciona una base suficiente 
y adecuada para expresar Tm opimon 

Asunto clave de auditoria 

Asuntos Clave de Auditoría son aquellos asuntos que, a nuestro Juicio profesional, fueron de 
mayor importancia en muestra auditoría de los estados financieros del periodo actual Estas 
cuestiones fueron abordadas en el contexto de muestra auditoría como un todo, y en la 
formación de muestra opmión al respecto, por lo que no representan una opimión por 
separado sobre estos asuntos 
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Esta fue puestra primera auditoria de los estados financieros de la compañía y el alcance de 
muestro trabajo no fue suficiente con respecto a los estados financieros del año precedente 
para permitimos determinar, st las normas anternacionales de informacion Financiera NIE 5 
y NIF para Pymes han sido aplicadas umforme y consistentemente en relación con el año 
antenor, y validar que los saldos wicrales a enero 1, del 2017 se presentan razonablemente 
En.razón de esta circunstancia, no nos fue posible determunar los efectos s1 los hubiere, sobre 
los estados financieros y sobre las operaciones de la compañía denvada de esta situación, en 
el presente perodo 

La compañía PRODUCTORA DE CARTÓN CORRUGADO CORRUSTOCK SA el 14 de 
jumo de 2016 realiza la cesión de 990 acciones a favor de MEGASTOCK 
DISTRIBUIDORA AGRICOLA SA, constituyendo en una participación del 99% de la 
cedente 

Empresa en Marcha 

Los estados financiezos adjuntos han sido preparados bajo el supuesto de que la entidad 
continuara como un negocio en marcha. Como se muestra en los estados financieros 
adjuntos, durante el dos años consecutivos al termmnó el 31 de diciembre de 2017, la entidad 
incurrió en una pérdida neta de $112,073 46 y al 31 de diciembre de 2016 por 42,513 53 

Estos factores, entre otros, 1ndican que la entidad tal vez no pueda continuar en operación y 
de acuerdo con la Ley de compañías podría ser causa de disolución 

Esta situación, mdica la existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas 
significatwvas sobre la capacidad de PRODUCTORA DE CARTON CORRUGADO 
CORRUSTOCKE 5 A para contmuar como empresa en funcionamiento 

Responsabilidades de la Adunstración de la Compañía en relación a los estados 
financieros 

La Admimstración de la Compañía es responsable por la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas 
Intemacionales de Información Financiera — NUF para PYMES, y del control wterno que la 
Adrunistración considere necesamo para permutar la preparación de estados financieros hbres 
de corrección matenal, debida a fraude o error 

En la preparación de los estados financieros, la Admumstración es responsable de la 
valoración de la capacidad de la Compañía de continuar como empresa en funcionamiento, 
revelando, según corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento 
y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la 
Aduwmstración tiens tencion de hqudar la Compañía o de cesar sus operaciones, o bien 
exista otra altermativa realista 
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LA 
FEASANTO BAGARE pETES. 
  

ACDITOR- DIST 

La Admmstración de la Compañía es la responsable de la supervisión del proceso de 
información financiera 

Responsabilidades del auditox en relación a los estados financieros. 

Mas objetivos son obtener una seguridad sazonable de que los estados financieros en su 
conjunto están libres de wncorrección material, debrdo a fraude o error, y emitir un nforme 
de auástora que contiene 1ma oprmión. Segundad razonable es un alto grado de segundad 
pero no garantiza que wna auditona realizada de confommidad con las Normas 
Internacionales de Audrtona — NIA srempro detecte una 1eorección materal cuando exaste 
Las incorrecciones pueden deberse a fisude o error y se consideran matenales sa, 
mdividualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que móluyan en las 
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros 

Como parte de una audttoria de conformidad con Jas Normas Internacionales de Auditoria — 
NIA, aplico mu juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional 
durante toda la auditona También 

=  Identañico y valoro los riesgos de icorreceión matenal en los estados financieros, debido 
a fraude o error, diseño y aplico procedimuentos de auditoría para responder a dichos 
nesgos y obtengo evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar wma 
base para mi opuón El riesgo de no detectar ua 1ncorreción matenal debido a fraude 
es más elevado que en el caso de una correción material debido a error, ya que el 
fraude puede amplicar colusión, falsificación, ormisiones delíberadas, mamfestaciones 
intencionalmente erradas o la elusión del control memo 

«  Obtengo conocimiento del control temo relevante para la auéstonia con el fin de diseñar 
procedimientos de quditona que sean adecuados en función de las cxcunstancias y no 
con la finalidad de expresar una oprmón sobre la eficacta del control anterno de la 
Compaññfa. 

+ Evaluo la adecuación de las politicas contable aplicadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contable y la correspondiente información revelada por la Adrmmstración 
dela Compañia 

+ Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Admunistración de la Compaña del 
principio contable de empresa en funcionamiento y, basándome en la evidencia de 
auditona obtenida, concluyo sobre sí exuste o no una incertidumbre maternal relacionada 
con hechos o con condiciones que puedan generar dudas sigmuficativas sobre la capacidad 
de la Compañía para contar como empresa en funcionamiento o negocio en marcha. 
51 concluyo que existe una certidumbre material, se requiere llamar la atencion en el 
imfomme de auditoría sobre la correspondiente wmformación revelada en los estados 
financieros o, 1 dichas revelaciones mo son adecuadas, que exprese tuna opinión 
modificada Las conclusiones se basan en la evidencia de audrtoría hasta la fecha de mu 
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LOA 
FERNANDO BABA RENE 
  

ALDITOR DIGA 

indonne de auditoría Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser cansa de que 
la Compañía deje de ser un negocio en marcha 

+ Evaluó la presentación global, la estructura y el contemido de los estados financieros, 
1mehuda la imfomacion revelada, y sí los estados financieros representan las 
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentación razonable 

« Comunicar a los responsables de la Admumstración de la Compañía en relación con, 
entre otras cueshones, el alcance y el momento de la realzación de la auditoria 
planificada y los hallazgos siguficativos de la auditoria, así como cualquier deficiencia 
sismbicativa del contro! mterno que xdentifique en el transcurso de la audrtoria 

» También proporciono a los responsables de la Administración de la Compañía una 
declaración de que hemos cumplido los requermmentos de ética aplicables en relación 
con la dependencia y comunicado con ella acerca de todas las relaciones y demás 
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar muestra 
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardias 

+ Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicación con los responsables de la 
Admuustración de la Compaína, determno las que han sido de la mayor signrficatividad 
en la auditoría de los estados financieros del penodo actual y que son, en consecuencia, 
las cuestiones clave de la auditona Descnbo esas cuestiones en el míorme de auditona 
salvo que las disposiciones legales o reglamentanas prohíban revelar públicamente la 
cuestión o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determime que una 
cuestión no se debería comunicar en el informe porque cabe razonablemente esperar que 
las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la 
misma. 

Informe de cumplimiento tributario 

El informe sobre el cumplimiento por parte de la Compañía sobre la determmacion y pago 
de las obligaciones inbutanas establecidas por la Ley de Régimen Tnibutano Intemo y su 
Reglamento se emstsra por separado 

  
SC -RNAE No. 938 

Quito, Ecuador 
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PRODUCTORA DE CARTON CORRUGADO CORRUSTOCK S.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016 
(Expresado en dólares estadonnidenses) 

  

     

Notas 201 2016 

Activos 

Activos corrientes 

Efecnvo y equivalentes de efectivo 6 11,633 4,142 
Activos financieros 7 252,238 78,200 
Toyentarios 8 432,452 84,879 
Anticipo proveedores 10 16,064 2,597 
Impuestos corrientes 12 137,912 78,135 

Otros activos 14,347 6,000 
Total activos corrientes 364,646 253,952, 
Propiedad planta y equipo 9 467,404 460,512. 
Total actuvos 1,332,050 714,464 

Pasivos y patrimonio de accionistas 
Pasivos corrientes 

Obligaciones por pagar n 893,070 163,040 
Obligaciones patronales 13 4,230 2,441 
Obhgaciones tributanas cornentes 12 2,338 4,497 
Total pasivos corrientes 899,637 169,978 

Pasivos a largo plazo 
Obhgaciones Accionista 14 486,000 486,000 
Total pasivos no corrientes 486,000 486,000 

Patrimonto de accronistas 15-18 
Capital social 1,000 1,000 
Aporte futuras capitalizaciones 100,000 100,000 
Resultados acumulados (42,514) 
Resultados del ejercicro (112,073) (42,514) 
Patrimonio de los aceromistas (63,587) 58,486 

Total pastvos y patrimomo 1,332,050 714,464 

Jr Arturo Carvajal / Doc Fri cano 

Gerente General Contador 

Vaz notas a los estados financieros



PRODUCTORA DE CARTON CORRUGADO CORRUSTOCK S.A. 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Notas 2017 2016 

Ingresos 
Ingresos por actividades ordinarias 1,495,174 72,922 
Otros mgresos 4,160 
Total mgresos 1,499,333 72,922 

Costos y gastos 19 
Costo de ventas 1,399,731 41,405 
Gasto admimstración 195,657 72,659 
Gasto financieros 1,686 526 
Otras gastos 14,333 845 
Total costos y gastos 1,611,407 115,435 
Perdida del ejercicio A) 12.514) 

      
SE Axturo Carvajal Dos F cano 
Gerente General Contador 

Per notas a los estados financieros



PRODUCTORA DE CARTON CORRUGADO CORRUSTOCK S.A. 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Capital Aportesfuturas — Resultados 
social espitalizaciones — acumulados 1 CUL 

Diciembre 31, 2016 1,000 100,000 (42,514) 58,486 
Apropiación - - - 
Resultado 2017 - - (112,073) (12,073) 
Diciembre 31, 2017 1,000 100,000. (154,58' (53,58        

rra Y / + 

Sr Arturo Carvajal Dos Fred Lescano 
Gerente General Contador 

Ver notas a los estados financieros



PRODUCTORA DE CARTON CORRUGADO CORRUSTOCKS.A. 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2017 

Flujos de efectivo de actividades de operación: 

Recibido de clientes 1,265,517 
Pagado a proveedores y empleados (1,203,963) 
Intereses Pagados (1,686) 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 59,868 

Flujos de efectivo de actividades de inversión: 

Adquisición de propiedades, neto (52,376) 

Efectivo neto usado por actividades de inversión (52,376) 

Efectivo y sus equivalentes; 
Aumento (disminución) neta del año 7,491 
Saldos al comienzo del año 4,142 
Saldo al final del año 11,633 

e 

    Sr Arturo Carvajal Doo Fred Lescano 
Gerente General Contador 

Ver notas a los estados financieros
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1.3 

14 

INFORMACIÓN GENERAL 

Establecimiento y últimas reformas importantes a su estatuto social. 

PRODUCTORA DE CARTON CORRUGADO CORRUSTOCK S$.A., fue constituida 
el 17 de Marzo de 2016 

Objeto social, 

Tiene por objeto la fabricación de papel y productos de papel, tratarmento industrial postenor 
de papel y cartón corigado para almacenamiento, distribución, comercialización, compra, 
venta, importación de productos, suministros e insumos, materias primas, productos 
elaborados, sem elaborados y cualquier tipo de mercadería vunculadas al papel 

Domicilio principal. 

Pichincha / Pedro Moncayo / Tabacundo / Panamericana Norte S/N y Secundaria 

Entorno económico 

La compañía realiza sus operaciones en un entorno económico que se ha detersorado a partir 
del segundo semestre del año 2015 Entre los prinerpales factores que contribuyeron al 
detenoro de la economía ecuatonana tenemos. 

1 la caída de los precios del petróleo y otras materias prmas en el mercado 
internacional derivado de la ens1s económica mundial lo cual afecta a muchos de 
los países que importan productos ecualoranos, 

1) el fortalecimiento del dólar estadounidense que encarece los precios de los 
productos ecuatorianos de exportación, 

1) — la mestabilidad del marco legal ecuatoriano que desfavorece a la versión 
extranjera y local, 

19) — los retrasos en los pagos que las entidades del sector público a favor de sus 
proveedores de bienes Y Servicios, 

v) la falta de fuentes de financiamiento y los altos costos para consegurr recursos 
Los estados financieros adjuntos deben ser leídos considerando esta 
circunstancia 

La Administración de la Compañía informa que no cuenta con todos los elementos que 
permitan prever razonablemente la evolución futura de la situación financiera mencionada 
en el párrafo anterior, a pesar de que durante el segundo semestre del año 2017 se han 
mamfestado factores positivos como la recuperación parcial de los precios del petróleo y el 
debilitamiento del dólar estadoumdenses en los mercados internacionales Los estados 
financieros adjuntos deben ser leídos considerando esta cxrcunstancra 

RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS, 

La información contenida en el estado financiero es responsabilidad de la gerencia de la 
compañía, que manifiesta expresamente que los estados financieros adjuntos han sido 
preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Información Financiera (en
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PRODUCTORA DE CARTON CORRUGADO CORRUSTOCK 5.4. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

adelante “NIIF”), emtidas por la International Accounting Standards Board (en adelante 
“IASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2017 

Base de preparación 

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo Justónco, a partir de 
los registros de contabilidad mantenidos por la compañía — Los estados financieros se 
presentan en Dólares de E U A, la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional y 
de presentación de la Compañía 

Declaración de cumplimiento con las NUF para Pymes 

Las políticas de contabilidad adoptadas por la Compañía han considerado las nuevas NITF y 
NIC*s revisadas que son obligatorias para los períodos que se mucran en o después del 1 de 
enero de 2017, según se desenbe a continuación 

Modificaciones a la NIC 7 — Estado de fluyos de efectrvo Inmcraliva sobre información 
a revelar 

- Modificaciones a la NIC 12 — Impuestos a las Ganancias Reconocimiento de activos 
por impuesto diferido por pérdidas no realizadas 

- Modificaciones a la NIIF 12 Información a Revelar sobre Partrerpaciones en Otras 
Entidades Clanficación del alcance en los desgloses requeridos en la NIE 12 

Debido a la estructura de la Compañía y la naturaleza de sus operaciones, la adopción de 
dichas normas no fuvo un efecto significativo en su posición financiera y resultados, por lo 
tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros de la Compañía 

Los estados financieros de la Compañía comprenden los estados de situación financiera al 
31 de diciembre del 2017 y 2016, incluyen además los estados de resultados y otros 
resultados tegrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los años 
terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 

Los eslados financieros mencionados han sido elaborados de acuerdo con la versión 
completa de las Normas Internacionales de Información Financiera (en adelante “NIF”, 
emiidas por la Intemational Accounting Standards Board (en adelanie “LASB”) para 
pequeñas y medianas entidades (NITF para las PYMES), vigentes al 31 de diciembre de 
2017, de acuerdo con las disposiciones emutidas por la Superintendencia de Compañías del 
Ecuador Los estados financieros adjuntos muestran la adopción antegral, explícita y sin 
reservas de las refendas normas wmtemacionales para Pymes y su aplicación de manera 
unforme a los penodos contables que se presentan 

10
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PRODUCTORA DE CARTON CORRUGADO CORRUSTOCK S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadonmdenses) 
  

La elaboración de los estados financieros de acuerdo con la última versión vigente de las 
NIF para Pymes requiere que la Administración 

1) Ejerza su juicio en el proceso de selección y aplicación de las políticas contables de 
la Compañía 

1) Realice estimaciones importantes en la medición de los diferentes rubros incluidos 
en dichos estados financieros 

Valuación de las partidas incluidas en los estados financieros 

Las partidas sachuudas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su 
valor razonable, tal como se descnbe en las politicas contables mencionadas más adelante 
El valor razonable puede ser requerido o permutido por una Sección para la medición de 
partidas y/o efectuar revelaciones en las notas de los estados financieros 

El costo Iustórico de una partida está basado en el valor razonable de la contraprestación 
pagada en la adquisición de un activo o en el valor razonable de la contraprestación recibida 
al asume un pasivo. Por el contrano, el valor razonable es el precio que sería recibido por 
vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transacción ordenada entre 
participantes del mercado en la fecha de medición 

El valor razonable de una partida puede ser obtemdo de datos observables o estimado 
vtilizando otras técmcas de valoración, Las técmcas para estumar el valor razonable utilizan 
“datos de entrada” que se clasifican en 

+ Datos de entrada de mvel 1 S1 corresponden a precios cotizados (sim ajustar) en 
mercados activos para activos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a 
la fecha de medición, 

+ - Datos de entrada de nrvel 2, $1 son distintos a los precios cotizados inclundos en el Nivel 
1 y corresponden a dalos observables para el activo o pasivo, directa o ¡directamente 

+ Datos de entrada de mvel 3 $1 corresponden a datos que no son observables para el 
activo O pasivo 

La determinación del valor razonable de una partida moluida en los estados financieros 
requiere que la Administración de la Compañía maximice el uso de datos de entrada 
observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables
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PRODUCTORA DE CARTON CORRUGADO CORRUSTOCK $,A, 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounadenses) 
  

Cambios en las políficas contables 

a) Aplicación inicial de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NOE; 

A continuación, un resumen de las muevas normas, modificaciones e interpretaciones 
emitidas por el IASB que fueron aplicadas por la Administración de la Compañía en la 
emisión de los estados financieros adjuntos 

Norma Tipo de cambio Aplicación obligatoria a 
  

  

partir des 
Sección 1 Pequeñas y medianas entidades 1 de enero 2017 
Sección 2 Conceptos y prnexpros flndamentales 1 de enero 2017 
Sección 4 Estado de sutuación financrera 1 de enero 2017 
Sección $ Estado de resultados ntegrales y estado de de enero 2017 

resultados 
Estado de cambios en el patnmomo y 

Sección 6 estado de resultados y ganancias 1 de enero 2017 
acumuladas 

Sección 9 Estados financieros consolidados y Ldecnero 2017 
separados 

Norma Tipo de cambio Aplicación obligatoria a partir de 

Sección 10. Políticas contables, estmuaciones y exrores 1 de enero 2017 
Sección 11 Instrumentos financieros básicos Y de enero 2017 
Sección 12. Olros asuntos relacionados con 1 de enero 2017 

instrumentos financieros 
Sección 14 Inversiones en asociadas 1 de enero 2017 
Sección 15 Inversiones en negocios conjuntos 1 de enero 2017 
Sección 16 Propiedad de versión 1 de enero 2017 
Sección 17 Propiedad, planta y equipo 1 de enero 2917 
Sección 18 ASVOS Itangables distintos de la Láecnero 2017 

plusvalía 
Sección 19 Combmaciones de negocios y plusvalía 1 de enero 2017 
Sección 20 Arendamentos 1 de enero 2017 
Sección 21 Provisiones y contingencias 1 de encro 2017 
Sección 22 Pasivos y patramomio 1 de enero 2017 
Sección 26 Pago busado en acerones 1 de enero 2017 
Sección 27 Detenoro del valor de los activos 1 de enero 2017 
Sección 28 Beneficios para empleados 1 de enero 2017 
Sección 29 —— Impuestos alas ganancias 1 de enero 2017 

12
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PRODUCTORA DE CARTON CORRUGADO CORRUSTOCKS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 
  

Sección 30 Conversión de moneda 1 de enero 2017 
Sección 31 Expermflación 1 de enero 2017 
Sección 33 Revelaciones de partes relacionadas 1 de enero 2017 
Sección 34 Actividades especializadas 1 de enero 2017 
Sección 35 —— Transición hacia la NIIF para las pymes 1 de enero 2017 

Las nuevas, modificaciones e interpretaciones de las NTF para Pymes, que fueron aplicadas 
por la Admnsstración de la Compañía a partir del 1 de enero del 2017 no tuvieron efectos 
sigmficativos sobre los estados financieros adjuntos 

La junta para emusión de la NITF para Pymes en su reunión de Octubre 2016, decidió que la 
próxima revisión exhaustiva (completa) de las NIZF para Pymes se muciara en los primeros 
meses de 2019 con el objeto de proporcionar una plataforma estable para la aplicación en 
las Pymes 

Nuevas normas e interpretaciones publicadas: 

A continuación, un resumen de las muevas normas e interpretaciones exmtidas por el JASB 
que mo fueron adoptadas anticipadamente por la Admumstración de la Compañía en la 
emisión de los estados financieros adjuntos Estas normas e mterpretaciones serán de 
aplicación obligatoria en la elaboración de los estados financieros a partr de las fechas 
indicadas a continuación a menos que la Admuustración de la Compañía decióa aplicarlas 
anticipadamente 

  

Aplicación 
Norma Tipo de cambio obligatoria a 

partir de : 
NIIF 16 Arrendamiento 1 de enero del 2019 

Ingresos de actividades ordinanas procedentes de contratos 
con clientes 
Instrumentos financieros - clasificación y medición de 

NIF-9 activos y pasivos financieros Incluye la contabilidad de 1 de enero del 2018 
coberturas 

CNIIF-22 Transacciones en moneda extranjera con pagos anticspados 1 de enero del 2018 
NIE-3 la incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto 2 | 46 0nero del 2019 

las gananeras 
NIIF-17 — Contratos de seguros 1 de enero del 2021 

NIF-15 1 de enero del 2018 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

NIE-15: INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS PROCEDENTES DE 
CONTRATOS CON CLIENTES 

En mayo del 2014 se emutió la “NITF 15 Ingresos procedentes de contratos con chentes”, 
que establece un modelo extenso y detallado que deberán utilizar las entidades en la 
medición y reconocimiento de los imgresos de actividades ordinarias procedentes de 
contratos con clientes Esta norma reemplazará los requenmientos establecidos en la “NIC- 
18* Ingresos ordinarios", “NIC-11 Contratos de Construcción” y las interpretaciones 
respectivas En sephembre del 2015, se estableció que estas modificaciones se aplicarán a 
partir del 1 de enero del 2018, sn embargo, se permile su aplicación anticipada 

El pnnerpro básico de esta norma es que una entidad reconoce las ingresos de actividades 
ordmanas de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos 
con los clientes a cambro de un importe que refleje la contraprestación a la cual la entidad 
espera tener derecho a cambro de dichos bienes o servicios 

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordmanas de acuerdo con ese princrpio 
básico medrante la aplicacion de los siguientes pasos 

a) Paso 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente 

hb) Paso 2: Identificar las obligaciones de desempeño en el contrato 

<) Paso 3: Determinar el precio de la transaccion 

d) Paso 4: Asignar el precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño del 
contrato 

e) Paso 5: Reconocer el mgreso de actividades ordimanas cuando (o a medida que) la 
entidad satisface una obligacion de desempeño, es decar, cuando el “control” de los 
bienes o servicios relacionados con una obligación de desempeño particular es 
transfendo al cliente. 

La “NIIF-15 Ingresos procedentes de contratos con clientes” añade lneamientos detallados 
para poder analizar situaciones específicas, así como también requiere amplias revelaciones 

Estimación de los efectos sobre los estados financieros adjuntos 

A la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos, la Admunustración de la 
Compañía concluyó la evaluación de los impactos proveruentes de la aplicación inicial de la 
“NITF-15 Ingresos procedentes de contratos con clientes” Los resultados de la evaluación 
se detallan a continuación 
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PRODUCTORA DE CARTON CORRUGADO CORRUSTOCK 5.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

1) Identificar los contratos con clientes: La Compañía mantiene contratos firmados con 
sus principales clientes que cumplen con los siguentes enterios 

+ Las partes del contrato han aprobado el contrato por escrito y se comprometen a 
cumpltx con sus respectivas obligaciones 

« La Compañía puede 1dentficar los derechos de cada parte con respecto a los bienes 
O servicios a transferir 

+ La Compañia puede 1dentificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o 
servicios a transferir 

+ El contrato tiene fundamento comercial 

+ Es probable que la Compañía recsude la contraprestación a la que tendrá derecho a 
cambro de los bienes o servicios que se transfer:án al cliente 

2) Ldentificar obligaciones de desempeño: Los contratos firmados con clientes meluyen 
las siguientes obligaciones de desempeño identificadas por la Admunistración de la 
Compañía 

+ Venta de bienes; Corresponden a la venta de papel y productos de papel, tratamiento 
industnal posterior de papel y cartón comugado para almacenamiento, distmbución, 
comercialización Estos impresos son reconocidos en resultados en el momento en 
que la obligación de desempeño se satisface, es decir, cuando los bienes son 
entregados a sus clientes 

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros emutidos por la Compañía 
muestran únicamente ingresos ordinarios provementes de la venta de bienes que son 
reconocidos en resultados de conformidad con la política contable mencionada en la 
Nota 2 

3) Determinar el precio de la transacción: La Admimstración de la Compañía forma 
que el precio de la transacción es el importe de la contraprestación a la que espera tener 
derecho a cambio de transfenr los bienes y servicios comprometidos con los clientes 

Los precios establecidos se encuentran claramente definidos en los contratos firmados 
con los chentes de la Compañía Estos precios son fijos, sin financiamiento y 
considerando que serán cobrados en efectivo 

4) Asignar el precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño del 
contrato: El precro de la transacción se disterbuye a cada obligación de desempeño por 
un importe que represente la parte de la contraprestación a la cual la Compañía espera 
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PRODUCTORA DE CARTON CORRUGADO CORRUSTOCK S.A. 
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tener derecho a cambio de transfer los bienes y servicios comprometidos La 
asignación del precio de la transacción fue realizada considerando 

«Los precios de los bienes comprometidos en los contratos firmados con chentes no 
tienen precios de venta independiente que sean directamente observables 

+ Por lo tanto, la Admimstración de la Compañía determinó el precio de venta 
independiente maximizando el uso de datos de entrada observables y aplicando 
métodos de estimación de forma congruente cuando se encuentre con circunstancias 
simlares 

+ La Admunistración de la Compañía estableció el precio de venta independiente 
wtulizando los signientes enfoques 

+ Para la venta de bienes fue utilizado el enfoque del costo esperado más un 
margen Este enfoque requiere proyectar los costos esperados de satisfacer la 
obligación de desempeño y luego añade un margen de utilidad apropiado 

Reconocimiento de ingresos ordinarios: Cuando (o 2 medida que) una obligación de 
desempeño se satisface, la Compañía reconoce como ingresos de actividades ordmamas el 
importe del precio de la transacción que se asigna a cada obligación de desempeño 

NITF-9: INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

La “NIF-9 Instrumentos financieros” emutrda en noviembre del 2009, mtroduo nuevos 
requisitos para la clasificación y medición de activos financieros Esta norma se modificó 
postenormente en octubre del 2010 para ictur los requisitos para la clasificación y 
medición de pasivos financieros, así como paca su baya en los estados financieros, y, en 
noviembre del 2013, neluyó nuevos requisitos para la contabulidad de cobertura general En 
julio del 2014, se ematió otra versión revisada de esta Norma, pata incluir pnncipalmente lo 
siguente 

2 Requerumientos de deterioro para activos financieros, 
m Modificaciones lmutadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir 

una categoría de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado 
integral”, para ciertos pastvos financieros 

Estimación de los efectos sobre los estados financieros adjuntos relacionados con activos 
financieros 

A la fecha de emisión de los estados fimincieros adjuntos, la Admmustracion de la 
Compañía concluyó su evaluación de los impactos provenientes de la aplicación wmcral de 
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la “NIIF-9 Instrumentos financieros” relacionados con activos financieros Los resultados 
de la evaluación se detallan a continuación 

1) Activos financieros - definición: Un actryo financiero es cualquier actrvo que sea 

2 

a 
» 
o 

0) 

Efectivo, 
Un instrumento de patimomo de otra entidad, 
Un derecho contractual 

1) arecibir efectivo u otro activo financiero de otra entidad, o, 
4) a amtercambrar activos financieros O pasivos financieros con otra entidad, em 

condiciones que sean potencialmente favorables para la Compañía, y, 

Un contrato que será o podrá ser Iiguidado utilizando instrumentos de patrimonio 
propio de la entidad, y sen 

1) Un mstrumento derivado, según el cual la entidad está o puede estar obligada a 
recibir una cantidad variable de sus instrumentos de patrimonio propios, o, 

1) Un instrumento derivado que sera o podrá ser liquidado mediante una forma 
distimta al intercambio de un importe fijo de efectivo, o de otro activo 
financiero, por una cantidad fija de los mstrumentos de patrimonio propio de 
la entudad A estos efectos los Instrumentos de patrimonio propio de la entidad 
no melayen los mstrumentos financieros con opción de venta clasificados 
como Instrumentos de patrimomo, 1mstramentos que amponen una obligación a 
la entidad de entregar a terceros una participación proporcional de los activos 
netos de la entidad solo en el momento de la liquidación y se clastfican como 
instrumentos de patrimonto, e los mstrumentos que son contratos para la 
recepción o entrega futura de instrumentos de patrimonio proptos de la 
entidad 

Reconocimiento inicial: La Compañía reconoce un activo financiero en su estado de 
situación financiera cuando, y solo cuando, se convierte en parte beneficiana según las 
cláusulas contractuales del mstrumento financiero 

Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocen y dan de 
baja, según corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de contratación o la 
contabilidad de la fecha de liquidación La fecha de contratación es la fecha en que bna 
entidad se compromete a comprar o vender un activo financiero La fecha de 
hquidsción es la fecha en que un activo financiero se entrega o recibe por una entidad 

La Admmistración de la Compañía informa que no ha efectuado compras o ventas 
convencionales de activos financieros 
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3) Baja de activos financieros: La Compañía da de baja un actevo financiero cuando y 
solo cuando 

4 

a 

5) 

Expuren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del actrvo financiero, 
o 

Se transfiere un activo financiero Una entidad transfiere un activo financiero $1, Y 
solo sí 1) son transferidos los derechos contractuales a recabar los flujos de efectivo 
de un activo financiero, o, 11) se retiene los derechos contracales a recabar los 
flujos de efectivo del activo financiero, pero asume la obligación contractual de 
pagarlos a uno o más perceptores, dentro de un acuerdo que establezca estas 
condiciones La transferencia de un activo financiero requiere que la entidad 
transfiera de forma sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del 
activo financiero 

Clasificación de los activos financieros: La Compañía clasifica los activos financieros 
según se miden postenormente a costo amortizado, a valor razonable con cambios en 
otro resultado mtegral o a valor razonable con cambios en resultados sobre la base de 
los siguientes enteros 

Son medidos al costo amortizado s: cumplen las dos condiciones siguientes a) los 
activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objelvo es 
mantener dichos activos para obtener los flujos de efectrvo contractuales, y b) las 
condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, 
a flujos de efectivo que son úmicamente pagos del principal e intereses sobre el 
¡mporte del prnerpal pendiente, 

Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral sI 
cumplen las dos condiciones siguientes a) los activos financieros se conservan 
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de 
efectivo contractuales y vendiendo actsvos financieros, y b) las condiciones 
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de 
efectivo que son micamente pagos del principal e intereses sobre el importe del 
principal pend1ente, 

Son medidos á valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a 
costo amortizado o a valor razonable con cambios en el otro resultado integral Sin 
embargo, una entidad puede realizar una elección 1rrevocable en el momento del 
reconocimiento mucial de presentar los cambros posteriores en el valor razonable 
en otro resultado integral para inversiones concretas en mstrumentos de patrimomo 
que, en otro caso, se medirán a valor razonable con cambios en resultados 
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En el momento del reconocimuento aucial, la Admumstración de la Compañía puede 
designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con 
cambios en resultados sí haciéndolo elimima O reduce signuficativamenie una 
incongruencia de medición o reconocimiento (asimetía contable) que surgiría al 
utilizar diferentes enteros para la medición de los activos o pasivos o del 
reconocumento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases 
diferentes 

Los activos financieros identificados por la Administración de la Compañía 
corresponden a mstrumentos financieros no denvados que se clasifican como medidos 
al costo amortizado Los activos financieros incluidos en esta categoría son 

11) Efectivo y equivalentes de efectivo. Muestran el dinero dispomble en efectivo y los 
depósitos a la vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano 

(11) Deudores comercrales Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por 
clientes por la venta de bienes en el curso normal de los negocios El período 
promedio de cobro de la venta de bienes y prestación de servicios es mferor a 60 
días 

(13) Otras cuentas por cobrar Representadas principalmente por préstamos a 
empleados y otras cuentas por cobrar menores a terceros y a la Admunistración 
Tnbutara 

La Admunstración de la Compañía mforma que no posee activos financieros que se 
clasifiquen como medios a valor razonable con cambios en otro resultado ategral mi a 
valor razonables con cambios en resultados 

5) Medición inicial de los activos finaneleros: Excepto las cuentas por cobrar a deudores 
comercaales, en el reconocmmuento mcral, la Compañía mide sus activos financieros por 
su valor razonsble más, en el caso de un achivo financiero que no se contabilice a valor 
razonable con cambios en resultados, los costos de la transacción que sean durectamente 
atribuibles a la adquisición del activo financiero 

S1 los activos financieros representan una transacción financiada, dichos activos se 
miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de aterés 
de mercado 

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales que serán medidos por su precio de 
transacción de acuerdo con los requermientos de la “NIIF-15 Ingresos de actividades 
ordinarias procedentes de contratos con clientes” 
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6) Medición posterior de activos financieros: Después del reconoemmento imicral, la 
Compañla mude sus activos financieros de acuerdo con la clasificación a la que 
pertenecen, es decir, al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro 
resultado mtegral o al valor razonable con cambios en sesultados 

El costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a esta categoría se mide 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro 
Los ingresos por Ímtereses (imeluyendo los intereses implícitos) se reconocen y se 
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del 
interés resultare nmatenal 

Los activos financieros se clasifican en activos comentes, excepto los vencimientos 
superiores a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación financiera, que se 
clasifican como ací1vos no comentes 

A la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos, la Compañía mantiene 
únicamente activos financieros medidos al costo amortizado clasificados como activos 
cormientes y no comentes 

7) Deterioro de activos financieros: En cada fecha de presentación de los estados 
financieros, la Compañía reconocerá una provisión por pérdidas crediticias esperadas 
sobre un activo financiero que se muda al costo amortizado o al valor razonable con 
cambios en otro resultado integral Las pérdidas crediticias son el valor presente de la 
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que deben a una entidad según el 
contrato y el valor presente de los fluyos de efectivo que la entidad espera recibir 

La Administración de la Compañía determunó la provisión por pérdidas crediticias de 
todos sus activos Ainancieros aplicando el enfoque general, excepto en el caso de las 
cuentas por cobrar a deudores comerciales en cuyo caso se aplicó el enfoque 
simplificado 

Enfoque general: En cada fecha de presentación, una entidad medirá la provisión por 
pérdidas de un instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias 
esperadas durante el tiempo de vida del actevo, s1 el niesgo crediticio de ese mstrumento 
financiero se ha morementado de forma significativa desde su reconocimento imxcral 

S1 en la fecha de presentación el riesgo crediiicio de un mstrumento financiero no se ha 
incrementado de forma significativa, desde el reconocimiento wucial, uma entidad 
medirá el valor de las pérdidas para ese anstrumento financiero a un importe igual a las 
pérdidas crediticias esperadas en los próximos 12 meses 

Entre la evidencia objefiva de que el nesgo credrticio de un instrumento financiero se 
ha merementado tenemos 1) retrasos en los pagos por más de 30 días, 1) 
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incumplimientos en la fecha de presentación, 11) incumplimientos en el momento del 
reconocumento aicial 1v) dificultades financieras de los chentes, y) un entomo 
económico desfavorable, vi), cambios observables en las condiciones económicas 
locales y nacionales que se relacionen con el mcumplamento en los pagos 

Enfoque simplificado: Una entidad medirá siempre la corrección de valor por pérdidas 
a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vada del 
activo para las cuentas por cobrar comerciales o activos de los contratos que procedan 
de transacciones que están dentro del alcance de la “NIIF 15 Ingresos de actividades 
ordinanas procedentes de contratos con clientes” 

Una entidad reconocerá en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por 
deteroro de valor, el aporte de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en 
que se requiere que sea ajustada la corrección de valor por pérdidas en la fecha de 
presentación para reflejar el importe que se exige reconocer de acuerdo con esta 
Norma 

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier 
pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el 
importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provisión por 
detenoro de deudores comercrales que se constutuys con base en las pérdidas crediticias 
esperadas de un activo financiero aplicando el enfoque simplificado Cuando la 
Compañía considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de 
baja afectando la cuenta provisión para cuentas incobrables 

3) Efectos de la aplicación inicial de esta nueva norma relacionados con activos 
financieros: 

La Admuustración de la Compañía aplicó por primera vez los requenmientos 
establecidos en [a “NITF-9_ Instrumentos financieros” con fecha 1 de enero del 2018 
(fecha de aplicación imcral) 

A continuación, un resumen de los prinerpales efectos provementes de la aplicación 
nicxal de la nueva norma relacionados con activos finanereros 

a) Clasificación de activos financieros: Al 31 de diciembre del 2017, los estados 
financieros de la Compañía muestran úmecamente activos financieros de las 
siguientes categorías () préstamos y documentos por cobrar, y, 1) activos 
financieros mantenidos hasta su vencimiento 

En la fecha de aplicación wicral de la “NIIF 9 Instrumentos financieros”, todos los 
activos financieros mencionados en el párrafo antenor fueron clasificados en la 
categoría que se mide al costo amortizado 
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La Administración de la Compañía mforma que los estados financieros al 1 de 
enero del 2018 no moluyen activos financieros en la categoría que se medirán a 
valor razonable con cambios en otro resultado itegral y a valor razonable con 
cambros en resultados 

b) Medición de activos financieros: La Administración de la Compañía informa que 
todos los activos financieros incluidos en los estados financieros al 31 de diciembre. 
del 2017 fueron medidos al costo amortizado 

En la fecha de aplicación inicial de la “NIIF-9 Instromentos financieros”, todos los 
activos financieros mencionados en el párrafo antenor fueron medidos al costo 
amortszado, es decir, no existieron modificaciones en su medición 

«) Pérdidas crediticias esperadas: En la fecha de aplicación cial de “NIIF-9 
Instrumentos financieros”, la Admmmistración de la Compañía reconoció 
incrementos en la provisión por detenoro de las cuentas por cobrar a deudores 
comerciales con el objetivo de que dicha provisión refleje las pérdidas crediticias 
esperadas Los incrementos de la provisión por detertoro de cuentas por cobrar a 
deudores comerciales fueron determinados con base en el enfoque simplificado 
previsto en la nueva norma 

Estimación de los efectos sobre los estados financieros adjuntos relacionados con activos 
financieros 

A la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos, la Admunistración de la 
Compañía concluyó su evaluación de los impactos provementes de la aplicación imxcral de 
la “NIIF-9 Instrumentos financieros” relacionados con activos financieros Los resultados 

de la evaluación se detallan a continuación 

1) Pasivos financieros — definición: Un pasivo financiero es cualquier pastvo que sea 

3) Una obligación contractual 

1) a entregar efectivo u otro activo financiero a otra entidad, o, 

1) a mtercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en 
condicrones que sean potencialmente desfavorables para la Compañta, y, 

b) Un contrato que será o podrá ser liquidado utilizando mstrumentos de patrimonio 
propio de la entidad, y sea 
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1) Un mstrumento dertvado, según el cual la entidad estuviese o pudiese estar 
obligada a entregar una cantidad variable de los instrumentos de patrimonio 
PrOpIOS, O, 

1) Un instrumento derivado que será o podrá ser liquidado de una forma distinta 
al intercambio de un importe fizo de efechvo, o de otro activo financiero, por 
una cantidad fiza de los mstrumentos de patrimonio propio de la entidad A 
este efecto, los derechos, opciones o certificados de opciones para compra de 
acciones (warrents) para adquwwr una cantidad fia de los instramentos de 
pairimomo propio de la entidad por un importe fijo de cualquier moneda son. 
instrumentos de patrimonio sí la entidad ofrece los derechos, opciones o 
certificados de opciones para compra de acciones (warrants) de forma 
proporcional a todos los propielenos existentes de la misma clase de sus 
instrumentos de patrimonio no denvados propios Además, a estos efectos los 
instrumentos de patamomo propio de la entidad no incluyen los instrumentos 
financieros con opción de venta clasificados como instrumentos de patrimonio, 
instrumentos que amponen una obligación a la entidad de entregar a terceros 
una participación proporcional de los activos netos de la entidad solo en el 
momento de la liquidación y se clasifican como mstrumentos de patrimonio, o 
los instrumentos que son contratos para la recepción o entrega futura de 
1nstrumentos de patrimono proptos de la entidad 

2) Reconocimiento micial: La Compañía reconoce un pasivo financiero en su estado de 
situación financiera cuando, y solo cuando, se convierte en parte obligada según las 
cláusulas contractuales del instrumento financiero 

3) Baja de pasivos financieros: La Compaña da de baja pasivos financieros Únicamente 
cuando, y solo cuando se haya extinguido, es decir, cuando la obligación especificada 
en el correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expurado 

4) Clasificación de los pasivos financieros: La Compañia clasifica los pasivos 
financieros según se mden postenormente a costo amortizado o a valor razonable con 
cambios en resultados 

Una entidad puede, en el momento del reconocimiento anicral, designar un pasivo 
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambros en 
resultados s1 haciéndolo, de lugar a formación más relevante porque 

+ Se elmia o reduce sigmficativamento una incongruencia de medición o 
reconocimuento (asimetría contable) que surguría al utilizar diferentes onterios para 
la medición de los activos o pasivos o del reconocimento de las ganancias y 
pérdidas de dichas partidas sobre bases diferentes, o, 
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« Un grupo de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos financieros, se 
gestiona y su rendimiento se evalúa según la base del valor razonable, de acuerdo 
con una estrategia de mversión o de gestión de mesgos documentada, y se 
proporexona mternamente 1aformación sobre ese grupo, sobre la base del personal 
clave de la Admunstración de la Compañía 

Los pasivos financieros identificados por la Admunisiración de la Compañía 
corresponden a instrumentos financieros no denvados que se clasifican como medidos 
al costo amortizado Los pasivos financieros incluidos en esta categoría son 

£) Obligaciones financieras” Corresponden a préstamos obtenidos de entidades del 
sistema financiero que devengan intereses a tasas simlares a las Vigentes en el 
mercado financiero ecuatoriano 

(1) Acreedores comerciales Corresponden a montos adeudados por la Compañía por 
la compra de bienes y servicios que son adquindos en el curso normal de sus 
operaciones El período promedio de pago a sus acreedores comercrales es ifenor 
290 días 

(uu) Otras cuentas por pagar Representadas prinerpalmente por cuentas por pagar a 
partes relacionadas y otras cuentas por pagar menores 

La Administración de la Compañía forma que no posee pasivos financieros que se 
dlasifiquen como medios a valor razonable con cambros en resultados 

La Compañia tiene implementadas políticas de manejo de nesgo financiero para 
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los térmmos 
crediticios acordados 

5) Medición inicial de los pasivos financieros: En el reconocimiento amucial, la 
Compañía mude sus pasivos financieros por su valor razonable 

S1 los pasivos financieros representan vna transacción financiada, dichos pastvos se 
miden al valor presente de los fluzos futuros esperados descontados a una tasa de mterés 
de mercado 

  

6) Medición posterior de pasivos financieros: Después del reconocimiento inicial, la 
Compañía mide sus pasivos financieros de acuerdo con la clasificación a la que 
pertenecen Por lo tanto, estos pasivos son medidos a) al costo amortizado, o, b) al 
valor rezonable con cambios en resultados 

El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categoría se mude 
uniizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier postble deterioro 
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Los gastos por imtereses (incluyendo los mtereses mplicatos) se reconocen y se calculan 
utilizando la tasa de wterés efectiva, excepto cuando el reconocimento del mterés 
resultare mmatenal 

La medición de los pasivos financieras designados a valor razonable con cambros en 
resultados, requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del 
pasivo financiero que sea ateibmble a cambios en el riesgo de crédito del referido 
PasIvo, se presente en otro resultado itegral, a menos que, el reconocimiento de los 
efectos de los cambios en el nesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral 
genere vna asimetría contable en el resultado del período Los cambros en el valor 
razonable atribuble al nesgo de crédito de un pasivo financiero no son postenormente 
reclasificados al resultado del período Las vartaciones del valor razonable de estos 
pasivos se reconocen en los resultados del período 

A la fecha de emusión de los estados financieros adjuntos, la Compañía mantiene 
únscamente pasivos financieros medidos al costo amortizado clasificados como actevos 
corrientes 

Los pasivos financieros se clasifican en activos comentes, excepto los vencimientos 
supenores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se 
clasifican como pas1vos no comentes 

7) Efectos de la aplicación inicial de esta mueva norma relacionados con pasivos 
financieros; 

La Admmistración de la Compañía aplicó por primera vez los requerimientos 
establecidos en la “NIIF-9 Instrumentos financieros” con fecha 1 de enero del 2013 

(fecha de aplicación mucral) 

La Admumstracion de la Compañia mforma que no existieron efectos provenientes de la 
aplicación imucral de esta mueva norma relacionados con pasivos financieros La 
clasificación y medición de los pasivos financieros en la fecha de aplicación inicial son 
congruentes con los reportados por la Compañía al 31 de diciembre del 2017 

  

CNMF-13: LA INCERTIDUMBRE FRENTE A LOS TRATAMIENTOS DEL 
IMPUESTO A LAS GANANCIAS 

En junio del 2017 se emitió la CNTIF-13 La incertidumbre frente a los tratamientos del 
impuesto a las ganancias” que proporcionaron una aclaración sobre cómo aplicar los 
requerimientos de reconocimiento y medición de la “NIC 12, Impuesto a las ganancias” 
cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias 
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La Admunistración de la Compañía prevé que la aplicación mucial de esta nueva 
interpretación no tendrá efectos significativos sobre los importes reconocidos en los estados 
financieros adjuntos y sus revelaciones Sm embargo, no es posible proporcionar una 
estación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado 

Modificaciones a las NIYF publicadas: 

A continuación, un resumen de las modificaciones emitidas por el IASB que no fueron 
adoptadas anticipadamente por la Administración de la Compañía en la emisión de los 
estados financieros adjuntos Estas modificaciones serán de aplicacion obhigatona en la 
elaboración de los estados financieros a partar de las fechas indicadas a continuación € 
menos que la Admumstración de la Compañía decida aplicarlas antrcypadamente 

  

  

Aplicación 
Norma Tipo de cambio obligatoria a 

partir de : 
war-10 Pocedumienta para el registro de la pérdida de control de No definida 

subsidiarias 

Nro Clasificación y medición de transacciones con pagos 1 de enero del 2018 
basados en acciones 

NIC-40  Transferencsas de propiedades de inversión 1 de enero del 2018 
Procedimiento para el registro de las ganancias o pérdidas 

NIC 28 provemente de las ventas o aportaciones efectuadas por un No defimda 
inversor a sus asociadas o negocios conjuntos 
Mejoras anuales del ciclo 2014-2017 Adopcion de las NOF 
por primera vez, nformación a revelar sobre participaciones 
en otras entidades e inversiones en asociadas y negocios 
conjuntos 

1 de enero del 2018 

La Admunistración de la Compañía prevé que denvado de la aplicación cial de estas 
modificaciones no tendrá un efecto significativo sobre los importes reconocidos en los 
estados financieros adjuntos Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación 
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional) La 
Admuustración de la Compañía estableció que el dólar estadounidense es la moneda 
funcional y moneda de presentación de sus estados financieros A menos que se dique lo 
contrano, las cxfías mcluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares 
estadoumdenses 
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Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas com proveedores y 
compañías relacionadas en el extenor, se traducen a la moneda funcional usando los tipos 
de cambio vigentes a las fechas de las transacciones Las ganancias y pérdidas por 
diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacerones, se reconacen en el 
estado de resultados, excepto cuando son difendos en el patesmonto en transaceiones que 
califican como coberturas de flujos de efectivo 

Efectivo y equivalentes 

El efectivo y equivalentes de efeciivo mcluye aquellos activos financieros líquidos, 
depósitos o inversiones financieras, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en 
un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes 

Los sobregrros bancanos recurrentes son presentados como pasivos comentes en el estado 
de situación financiera, 

Activos financieros 

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o 
determuables, que no cotizan en un mercado activo 

Reconocimiento y des-reconocimiento 

Todos los actrvos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociación, es 
decar, cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un 
contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un período que 
generalmente está regulado por el mercado correspondiente, 

La Compañía da de baja un activo financiero únicamente cuando 1) expuren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, 1) transfieran de manera 
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero 

Clasificación de activos financieros 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguentes categorías 1) a valor 
razonable con cambios en resultados, 1) activos financieros mantemidos basta su 
vencimento, 111) préstamos y cuentas por cobrar, y, 11) activos financieros dispombles para 
la venta. La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los instrumentos 
financieros La admrnistración determna la clasificación de sus instrumentos financieros en 
el momento del reconocimiento »mcral 
A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafia manhene básicamente 
préstamos y cuentas por cobrar, así como activos financieros mantenidos hasta su 
vencimiento Estos activos se clasifican como activos cornentes 
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Medición wmcial y posterior 

Los activos financieros son medidos wucialmente a su valor razomable más los costos 
relacionados con su adquisición, excepto s1 el acuerdo constituye una transacción financiada 
en cuyo caso la Compañía mude el activo financiero al valor presente de los flujos futuros 
esperados descontados a una tasa de mterés de mercado 

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el 
método de la tasa de aierés efectrva, menos cualquier posible detemoro Los ingresos por 
imtereses Gneluyendo los intereses implícatos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa 
de interés efectva, excepto cuando el reconocimento del mterés resultare mmatertal 

Los activos financieros se clasifican en activos comentes, excepto los vencimientos 
supenores a 12 meses desde la fecha del estado de sifuación financiera, que se clasifican 
como activos no corrientes 

Préstamos y cuentas por cobrar 

Son activos financieros no denvados con pagos fijos o determmables, que no cotizan en un 
mercado activo — Los préstamos y cuentas por cobrar meluyen 

(iv) Efectivo y equivalentes de efectivo. Muestran el dinero dispomble en efectivo y los 
depósitos a la vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano 

(0) Deudores comerciales Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por 
chentes por la prestación de servicios en el curso normal de los negocios. El período 
promedio de cobro de la prestación de servicios es afenor a 60 días 

fu) Otras cuentas por cobrar Representadas principalmente por cuentes por cobrar a 
partes relacionadas y otras cuentas por cobrar menores 

Activos financieros mantenados hasta el vencmmuento 

Son achvos financieros no denvados con pagos fijos o detemunables y venermiento fijo, 
que la Admunstración de la Compañía trene la tención y la capacidad de mantener hasta 
su vencimiento S1 la compañía vendiese un importe significativo de los activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento, la categoría completa se reclasificaría como dispomble 
para la venta Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 1meluyen 

ím Efectivo y equivalentes de efectivo Muestra las inversiones en entidades del sistema 
financiero ecuatoriano cuyo vencimiento sea menor a 90 dias contados desde la fecha 
de contratación mictal de estos instrumentos 
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(1) Inversiones corto plazo Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero 
ecuatonano cuyo Vencimiento sea superior a 90 días y menor a 1 año, contados desde 
la fecha de contratación cial de estos istrumentos 

Detenoro de activos finangreros al costo amortizado 

Al final del periodo sobre el que se imforma, los activos financieros que se muden al costo 
amortizado, son evaluados para determinar sí existe evidencia objetiva de deterioro Si 
existen evidencias, la Compañía determna el importe de cualquier pérdida por detenoro 
considerando sí existe evidencia objetiva individual de deterioro del valor para activos 
financieros que sean individualmente significativos, e, individual y colectivamente para 
achvos financieros que no sean sigmficalivos 

Entre la evadencra objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado estén 
detenorados mcluye 1) experiencia pasada de la Compañía, 11) dificultades financieras de 
los chentes, 11) vn entorno económico desfavorable, 1v) merementos en el número de pagos 
alrasados, Y), así como cambios observables en las condiciones económicas locales y 
nacionales que se relacionen con el meumplumiento en los pagos 

Para los achvos financieros registrados al costo amostizado, el importe de la pérdida por 
deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los fíuzos 
futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva omgumal del actevo 
financiero 

Baja en cuenta de los achwos financieros 

La Compañia da de baja actvos financieros tinicamente cuando 1) expiren los derechos 
contractuales sobre los Aujos de efectivo del activo financiero, o, 11) se transfiera de manera 
sustancial los nesgos y ventajas mherentes a la propiedad del activo financiero a otra 
entidad 

Se transfiere un activo financiero s1 y solo s1 ha transfendo los derechos contractuales a 
recabar los flujos de efectrvo de un actrvo financiero, o, retiene los derechos contractuales a 
recabar los flujos de efectivo del activo financiero, pero asume la obligación contractual de 
pagarlos a uno o más perceptores, dentro de un acuerdo que cumpla con las condiciones 

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida 
por detenoro, excepto para las cuentas por cobrar comercaales, donde el importe en hbros se 
reduce a través de una cuenta de activo denominada provisión por deterioro de deudores 
comerciales que se constutuye en fanción de un análisis de la probabrludad de recuperación 
de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas 
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Cuando la Compañía considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se 
da de baja afectando la cuenta provisión para cuentas mcobrables 

Pasivos financieros 

Los instrumentos de deuda son clasrficados como pasivos financieros no derivados con 
pagos fijos o determmables, que no cotizan en un mercado activa, e como patrimonio de 
conformidad con la esencia del acuerdo contractual 

Reconocimiento micial y des-recongermiento 

La Compañia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situación financiera cuando, 
y sólo cuando se convierta en parte obligada, según las cláusulas contractmales del 
instromento financiero, 

La Compañía da de baja un pasivo financiero únicamente cuando y expiren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, 1i) son cancelados o 
cumplen las obligaciones contracimales asumidas por ta Compañía, y, 1) se transfieran de 
manera sustancial los nesgos y ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiero 

Clasificación de pasivos financieros 

La Compañía clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorías 1) a valor 
razonable con cambios en resultados, y, 12) medidos aí costo amorizado La clasificación 
depende del propósito con el que se adquineron los imstrumentos financieros La 
Admuistración determuna la clasificación de sus mstrumentos financieros en el momento 
del reconocimuento aicial 

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compañía mantiene básicamente pasivos 
medidos al costo amortizado que se clasrfican como pasivos comentes La Compañía no ha 
reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados 

Medición mcral y posterior 

Los pasivos financieros son medidos ¡cialmente al costo hustórico, neto de los costos 
relacionados con su adquisición, excepto s1 el acuerdo constituye una transacción financiada 
en cuyo caso la Compañía mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros 
que se espera cancelar descontados a una tasa de interés de mercado 

Después del reconocimiento 1icral, estos actevos se miden al costo amortrzado utilizando el 
método de la tasa de interés efectiva Los gastos por mtereses (mcluyendo los mtereses 
implícitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando 
el reconocimiento del interés resultare material 
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Los pasivos financieros se clasifican en pasivos comentes, excepto los vencimientos 
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican 
como pasivos no corrientes 

Pasivos financieros identificados 

Son pasivos financieros no dervados con pagos fijos u determuables, que no cotizan en un 
mercado activo Los pasivos financieros 1ncluyen 

(iv) Acreedores comerciales Corresponden a montos adeudados por la Compañía por la 
compra de bienes y servicios que son adquimdos en el curso normal de sus 
operaciones El período promedio de pago a sus acreedores comercrales es mfenor a 
90 días 

()  Olras cuentas por pagas Representadas principalmente por préstamos recibidos de 
partes relacionadas a corto y largo plazo que devengan mtereses explícitos a tasas 
similares a las vigentes en el mercado financiero internacional — En este rubro se 
inoluye además otras cuentas por pagar menores 

La Compañía tsene amplementadas políticas de manejo de nesgo financiero para asegurar 
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios 
acordados 

Deterioro del valor de los activos no financieros 

  

Al final de cada penodo sobre el que se forma, la Compañia evalúa formación interna y 
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de detenoro de los 
valores en libros de sus activos Para los activos con indicios de deterioro se calcula el 
importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por 
deterioro Cuando no es posible estimar el amporte reenperable de un acuvo individual, la 
Compaía calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que 
pertenece dicho activo 

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente 
relacionados a su potencral venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los fhyos de 
efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de 
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del 
dinero y los nesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los 
estimados de flujo de efechvo futuros Se reconoce una pérdida por detenoro en los 
resultados del año cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de 
efectivo es menor que su amporte en libros al final de cada periodo sobre el que se informa 
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Las pérdidas por detenoro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que 
mejore el amporte recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas 
por deterioro aumenta el valor en hibros del activo de tal manera que no exceda al importe 
en libros que habria temido s1 no se hubieran registrado tales pérdidas en años antenores El 
reverso de una pérdida por detenoro es reconocido en los resultados del año 

Propiedad, planta y equipo 

Las partidas de Propiedad, planta y equipo son medidos al costo de adquisición, menos 
depreciación acumulada y pérdida por deterioro cuando esta últuma corresponda 

El costo ¡cial de las partidas de Propiedad, planta y equipo comprende su precio de 
compra, meloyendo aranceles e ampuestos de compra no reembolsables y cualquier costo 
necesario para poner dicho achvo en operación y, en el caso de activos que califiquen, el 
costo de financiammento El precio de compra es el importe total pagado y el valor razonable 
de cualquer otra contraprestación entregada para adquinr el activo Dicho costo también 
mcluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo mourndo en 
reemplazar partes de las maqumanzas, mobiliano y equipos, siempre y cuando se cumplan 
con los enteros de reconocimiento, cashigándose el valor en libros del componente que se 
reemplaza Los costos de reparación y mantemmuento rutinarios son reconocidos como 
gastos según se meurren 

Los bienes clasrficados como Propiedad, planta y equipo se deprecian en forma Ímeal en 
función a los términos de vigencra de la Compañía 

Las tasas de depreciación están basadas en la vida ul estmada de los bienes, que son 

Ítem Vida útil (en años) Valor residual 
Maquinana y equipo 10 Sin valor residual 
Muebles y equipos de ofieima 10 Sin valor residual 
Equipo de computación y software 3 Sin valor residual 

Vehículo 5 Sin valor residual 

La vida útil, valores residuales y el método de depreciación seleccionados son revisados y 
ajustados s1 fuera necesano, a la fecha de cada estado de situación financiera para asegurar 
que el método y el penodo de la depreciación sean consistentes con el beneficio económico 
y las expectatrvas de vida de las partidas de Propiedad, planta y equipo 

Una partida de Propiedad, planta y equipo es retirada al momento de su disposición o 
cuando no se esperan beneficios económicos de su 1so o disposición postenor Cualquier 
ganancia o pérdida que suxja al momento del retiro de la partida de Propiedad, planta y 
equipo. (calculada como la diferencia entre los mgresos poz la venta y el valor en libros del 
activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el año en que se retira el actrvo 
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Inventarios 

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o al valor neto realrzable, el menor 
Son valuados con el método del costo promedio ponderado — El valor neto realizable 
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminación y los costos 
necesarios para la venta. Las importaciones en hránsuto se encuentran registradas a su costo 
de adquisición 

En caso de ser necesano, los nventarsos incluyen una provisión para reconocer pérdidas por 
obsolescencia o deterioro, las cuales son determunadas en función de un análisis de la 
posibilidad real de utilización en la producción o venta. 

Obligaciones laborales 

Los beneficios laborales comprenden todas las retnbuciones que la Compañía proporciona a 
sus empleados a cambio de sus servicios Los prmexpales beneficios laborales 
proporcionados por la Compañía comprenden 

Beneficios a corto plazo 

Son beneficios a corto plazo aquellos que se Ixquidan en el término de 12 meses sigurentes 
al cxerre del persodo en el que los empleados prestaron sus servicios Los beneficios corto 
plazo son reconocidos en los resultados del año en la medida en que se devengan 
La legislación laboral vigente establece que los trabajadores trenen derecho a recabar el 15% 
de las utilidades liquidas o contables de la Compañía La participación laboral se registra 
con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exagibles por los 
trabajadores y se clasifica de acuerdo con la función que desempeña el personal que recibará. 
este beneficio, 

Beneficios post-empleo 

Son beneficio post=empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha 
concluido su relación laboral con la Compañía, diferente de los beneficios por termunación 
Los benefiosos post-empleo que poseen los empleados de la Compañía son 

1 Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Eeyatoriano de Seguridad Socaal 
1558). El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislación laboral 
vigente que establece que los empleadores deben aportar mensualmente al 1ESS el 
12 15% de las remuneraciones pererbidas por los empleados 

2 Planes de beneficios definidos (no fondeados) La Compañía ene los siguientes planes 
de beneficios definidos, normados y requendos por la legislación laboral ecuatoriana 
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Desahucio, En los casos de termuación de la relación laboral, el empleador 
bomuficará al trabajador con el vemtcinco por ciento del equivalente a la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma 
empresa o empleador 

Jubulación patronal Los empleados que por vemticinco años o más hubieren 
prestado servictos, continuada o ¡nterrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados 
por sus empleadores En el caso de los empleados que hubieren cumplido vente 
años, y menos de vemlicinco años de trabajo, tendrán derecho a la jubilación 
patronal proporcional de acuerdo con las disposiciones contenidas en el Código de 
Trabajo 

A la fecha de enusión de los estados financieros adjuntos, los saldos de las provisiones 
para jubilación patronal y desahucio representan el 100% del valor presente de los Huyos 
de efectivo que la entidad estima cancelar por estos beneficios La tasa de descuento 
utilizada para determunar el valor presente de las provisiones para jubilación patronal y 
desahucio fe del 402% anual (2016 tasa del 4.00% anual) equivalento a la tasa 
promedio de los bonos corporativos de alta calidad, negociados en los Estados Unidos 
de Norteamérica La moneda, el plazo y los términos de los bonos corporativos de alta 
calvdad son congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las Obligaciones 
por beneficios post-empleo 

La Compañía determina anualmente el mcremento de las provisiones de jubilación 
patronal y desahucio con base en estudios actuarrales practicados por un profesional 
independiente utilizando el método de la umdad de crédito proyectada (reserva 
matemática calculada) Bajo el método de la unidad de crédito proyectada, los 
beneficios laborales definidos son reconocidos durante el periodo que los empleados 
presten sus servicios en la entidad, considerando las condicrones del plan de beneficios 

y el uso de hupótesas actuarsales para calcular el valor presente de dichos beneficios 
Las hupótesas actuanales vtilizadas por el profesional independiente incluyen vanables 
como tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, 
remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotación, entre otras 
Los incrementos de la provisión para jubilación patronal y desalucro son reconocidos en 
los resultados del año, excepto por las ganancias (pérdidas) actuariales que son 
clasificados en otro resultado integral 

e) Beneficios por terminación 

Son beneficios por termnación aquellos que se hquidan cuando una de las partes da por 
termmado el contrato de trabajo Los beneficios por termunación son reconocidos en los 
resultados del período que se pagan 
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Impuestos corrientes 

Los impuestos cornentes corresponden a aquellos que la Compañía espera recuperar o pagar 
al liquidar el impuesto a la renta comente del período que se informa, estas partidas se 
muestran en el estado de situación financiera como activos y pasivos por impuestos 
comentes 

Activos por impuestos comentes 

Los activos por impuestos comentes mcloyen las retenciones en la fuente que le han sido 
efectuadas a la Compañía y los pagos efectuados en calidad de antrcipos mínimos del 
impuesto a la renta 

1) Retenciones en la fuente 

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compañía durante el penodo 
que se mforma y en periodos anteriores podrán ser utilizadas para 1) el pago del 
impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se forma o en el pago 
del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los próximos 3 años, 0, 1) 
recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se 
cumplan los plazos de presenpción de ese derecho legal, es decir, 3 años contados desde 
la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta del año 
correspondiente 

2) Anticipo mímmo del impuesto a la renta 

La legislación tributana vigente establece que los contribuyentes deben pagar un 
anticipo mínimo del impuesto a la renta que será determinado mediante la suma 
aritmética de los siguientes rubros 

El 0 4% del activo total, menos ciertas deducciones 
El 0.4% del total de mgresos gravables para el cálculo del mpuesto a la renta 
El 0 2% del patrimomo, sin moluir pérdidas del año y de años anteriores 
El 02% del total de costos y gastos deducibles para el cálculo def impuesto a la 
renta, incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al 
personal discapacitado 

El valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta será cancelado por 
los contnbuyentes de la siguiente manera 

Pamera cuota En juho del año siguente, se pagará el equivalente al 50% de la 
diferencia establecida entre el valor delermmado como anticipo minimo del impuesto a 
la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la 
Compañía en el año anterior 
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Segunda cuota En septiembre del año siguiente, se pagará un valor 1gual al determmado 
en la primera cuota 

Tercera cuota. En abnl del año subsiguiente, se pagará la diferencia establecida entre el 
valor determinado como anticipo minmo del impuesto a la renta y los pagos efectuados 
en la primera y segunda cuotas Este remanente podrá ser cancelado con retenciones en 
la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compañla durante el penodo que se informa 

Rebaja del valor a pagar del saldo del antierpo mínumo del impuesto a la renta 

Con fecha 7 de diciembre del 2017, se promulgó el Decreto Ejecutivo No 210 que 
incluye las siguientes rebajas aplicables al velor a pagar del saldo del anticipo del 
impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017 

+ Rebaja del 100% en el valor a pagar del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta 
para los contribuyentes cuyas ventas o mgresos brutos anuales del ejercicio fiscal 
2017, sean iguales o menores a US$500 000,00 

+ — Rebaja del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta 
para los contribuyentes cuyas ventas o mgresos brutos anuales del ejercicio fiscal 
2017, estén entre US$500 000,01 y US$1000 000,00 

+ Rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anucipo de Impuesto a la Renta 
para los contribuyentes cuyas ventas a ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 
2017, sean de US$LO00 000, 01 o más 

b) Pasivos por impuestos comentes 

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a 
la renta causado y el anticipo mínimo del impuesto a la renta 

1), Impuesio a la renta ceusado 

El cálculo del impuesto a la renta causado se basó en las ganancias fiscales (base 
imponible del impuesto) registradas durante el año, es decsr, sobre los ingresos gravados 
del penodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo La utilidad 
contable drfiere de la base impomble por la existencia de 1) Ingresos exentos, mgresos 
no gravados o Ingresos que serán gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos 
sin efectos fiscales o gastos que serán deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de 
pérdidas inibutanas que se hayan obtenido en los últimos 5 ejercicios tnibutanos 
antenores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislación tributaria 
vigente, 
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Para los años 2017 y 2016, el smpuesto a la renta causado fue calculado con base en ta 
tanfa vigente del 22% de la base ampomible, esta tarifa se reduce en 10 puntos 
porcentuales para la base ampomble que se capitalice hasta el 31 de diciembre del 
siguiente año Las pérdidas ínbutanas o bases imponibles negenvas otorgan al 
contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales 
siguientes, sim que sobrepase en cada año el 25% de las respectivas bases impombles 

2) Calculo del pasivo por impuesto comente 

Cuando el impuesto causado sea supenor al anticipo mínimo del impuesto a la renta, el 
contribuyente deberá cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le 
hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas 
para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo mínimo del 
¡mpuesto a la renta. 

Cuando el valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta sea supenor 
al impuesto a la renta causado, el contribuyente podrá solicitar a la Administración 
fiscal la devolución del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se 
haya visto afectado gravemente la actividad económica del sujeto pasivo, esta opción 
está disponible para los contribuyentes cada tnemso, En caso de que la Admuimstración 
de la Compañía decida no solicitar la devolución del anticipo, este valor se constará 
en va pago defimtivo del impuesto a la renta 

Para los años 2017 y 2016, el Impuesto reconocido como pasivo por impuesio cornente fue 
establecido con base en el valor determinado como anticipo del impuesto a la renta 

Impuestos diferidos 

El impuesto diferido será reconocido con base en las diferencias temporarios entre el 
importe en libros de los activos y pasivos de la Compañia y las bases fiscales 
correspondientes utilizadas para determnar la ganancra fiscal, de la siguente manera 

+ Los pasivos por impuestos difendos serán reconocidos para todas las diferencias 
ternporarias »apombles 

+ Los activos por impuestos diferidos serán reconocidos para todas las diferencias 
temporarras deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de 
ganancias fiscales futuras que permitan su ublización, 

La medición de los pasivos por ampuestos difendos y los activos por impuestos drfendos 
reflejará las consecuencias fiscales que se derivarán de la forma en que la entidad espera, al 
final del penodo sobre el que se mforma, recuperar o liquidar el amporte en libros de sus 
activos y pasivos Los activos y pasivos por impuestos difendos se miden empleando las 
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tasas del umpuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el penodo en que el activo se 
realice y el pasivo se cancele 

El estado de situación financiera de la Compañía presentara sus activos y pasivos por 
impuestos diferidos por separado, excepto cuando 1) exuste el derecho legal de compensar 
estas partidas ante la misma autoridad fiscal, y, 11) se derivan de partidas con la misma 
sutondad fiscal y, 1) la Compañía tiene la intención de hquidar sus activos y pasivos por 
impuestos diferidos como netos 

a) Ayustes por cambros en la tasa del smpuesto a la renta y otros ajustes 

El impuesto diferido, comespondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la 
xeestemación de la recuperabilidad de fos activos por ampuestos difendos o en la forma 
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconocerá en los resultados del 
penodo que se forma, excepto en la medida en que se relacionen con partidas previamente 
reconocidas fuera de los resultados del período que se informa 

b) Regastro de los impuestos corrientes y difendos 

Los impuestos comentes y difendos, serán reconocidos como ingresos o gestos e 1mclundos 
en el estado de resultados del perrodo que se informa, excepto en la medida en que hayan 
surgido de vna transacción o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro 
resultado miegral o directamente en el palrimomo, en cuyo caso el impuesto también se 
reconoce fuera del resultado 

2,14 Provisiones (excepto jubilación patronal y desahucio) 

La Administración de la Compañía reconoce una provisión cuando 1) la Compañía tiene 
una obligación presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, 11) es 
probable vaya a ser necesaria una salda de recursos para liquidar la obligación, y, 11) el 
monto puede estimarse de forma fiable. 

Los montos reconocidos como provisión son la mejor estemación de la Administracion, a la 
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la 
obligación A continuación, un resumen de las provisiones reconocidas por la 
Administración 

Provisión para el pago del Impuesto a la Salida de Divisas ss registrara una provisión para 
el pago del Impuesto a la Salida de Divisas relacionado con sus cuentas por pagar al 
extenor Esta provisión será determinada considerando la tanfa del 5% del impuesto a la 
Salida de Divisas que se encuentra vigente a la fecha de ermisión de los estados financieros 
adjuntos 
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Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias 

Los imgresos ordinarios procedentes de la la fabncación de papel y productos de papel, 
tratamuento industrial postenor de papel y cartón  comugado para almacenamiento, 
distribución, comercialización, compra, venta, importación de productos, summustros e 
insumos, materias primas, productos elaborados, semu elaborados y cualquier tipo de 
mercadería vinculadas al papelque son reconocidos cuando 

1) La Compañía transfiere los nesgos y beneficios de tipo sigiuficativo, derivados de la 
propiedad de los bienes 

1) el importe de los mgresos y los costos mcurndos, o por mourri, en relación con la 
transacción pueden ser medidos con fiabilidad 

11) es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la 
transacción 

Costos y gastos 

Los costos y gastos, incluyendo la depreciación de los activos fijos y la amortización de 
activos intangibles se reconocen en los resultados del año en la medida en que son 
incurndos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, 
salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna 
norma y esta presentación sea el reflezo de la esencia de la transaccion Los gresos y 
gastos con ongen en transacciones que, contracíualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación 

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultánea al 
reconcemasento de los ngresos por la correspondiente venta El costo de ventas incluye el 
costo de traosformación de los productos termmados (mano de obra duecta y costos 
indirectos de fubncación) los cuales se regulsrizan y se registran al costo al final de cada 
mes 

Reserva legal 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea aproprado 
como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social Esta 
reserva no es dispomble para el pago de drvidendos en efectivo pero puede ser capitalizada 
en su totalidad 
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Resultados acumulados 

Los resultados acumulados a libre disposición corresponden a los obtemidos por la 
Compaíua hasta la fecha del periodo que se informa utilizando las disposiciones contenidas 
en las NJE para Pymes — La Junta General de Acciomstas puede distribuar o disponer el 
destino de estos resultados 

Dividendos 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañia dismunuye el patrimomo y 
se reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los 
aceromstas resuelven en Junta General declarar y distribusr cirvadendos 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF para Pymes 
requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
imherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la 
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y 
sus notas relacionadas En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos 
estuvieron basados en la mejor utilización de la mformación dispomble al momento, los 
cuales podrían llegar a difeur de sus efectos finales bajo ciertas condiciones 

En la aplicación de las politicas contables de la Compañía, la Admimotración debe hacer 
¡ucros, estimados y presunciones que imerden en la valuación de detemunados activos y 
pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y 
pasivos contingentes Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia 
histónca y otros factores que se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la 
subjetwvidad en este proceso contable, las resultados reales pueden diferr de los montos 
estimados por la Administración Los estimados y presunciones subyacentes se revisan 
sobre una base regular Los efectos de los cambios en las estimaciones se reconocen de 
manera prospectiva, es derar, en el penado de la revisión y en penodos futuros 

A contemuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 
adiumstración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los critemos 
contables 

Vida útil de actos fijos 

Como se describen en las Notas 2 9, la Compañía revisa al final de cada pernodo contable 
sus estimaciones de la vida únil y el valor residual de sus activos fijos Con la misma 
penodicidad la Compañla también revisa el método utilizado para el cálculo de la 
depreciación de estos actrvos 
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Deterioro de activos financieros y otros activos 

El detenoro de los activos financieros y otros act1vos de la Compañía se evalúan al crerre de 
cada periodo contable con base en las políticas y lineamientos mencionados en la Nota 2 8 

Todos los activos y pasivos financieros meludos en el cuadro anteror fueron medidos al 
costo a costo amortizado 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

A continuación un resumen de los instrumentos financieros 

2017 2016 
(US délares) 

Activos financieros medidos al costo u costo 
amortizado 
Efectivo y equivalentes 11,633 4,142 
Deudores comerciales 252,238 78,200 

Total activa financiero corriente 3,319,645 

  

Pasrvos financieros medidos al costo o costo 
amortizado 

Cuentas por pagar comerciales 893,070 163,040 
Otras cuentas por pagar 2,338 4,497 
Total pasivo financiero corriente 3,546,742 2,832,290 

Posición neta de instrumento financiero (227,097.00) (177,432.00) 
  

GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Como parte del garo normal de negocios, la Compañía se encuentra expuesta a distintos 
nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion 
financiera de la Compañía, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar 
fujos en el futuro 

Como parte de sus funciones, la Administración de la Compañia ha establecido 
procedimuentos de nformación para 

a) Identificar nesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta, 
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b) Cuantificar la magnitud de los nesgos identificados 
e) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financreros 
d) Venficar el cumplimento de las medidas aprobadas por la Administración, y 
€) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas - — 

A continuación presentamos un resumen de los prinerpales nesgos financieros identificados 
por la Compañía, su cuantificación y un resumen de las medidas de mitigación que 
actualmente están en uso por parte de la Compañía 

Riesgo de mercado 

Los nesgos de mercado icluyen nesgos de cambio, nesgos de precro y riesgos por la tasa 
de míerés A continuación los nesgos detectados 

Riesgo de cambio Debido al gaeo normal de negocios, la Compañía está expuesta a 
cambios en la cotización del dólar estadoumdense — Estos cambios pueden provocar 
modificaciones importantes en los precios de los bienes y servicios importados 

Riespo de precio: Derivado de politicas económicas gubernamentales que resteangen las 
importaciones, la Compañía está expuesta a cambios en los precios de reposición de sus 
activos importados La Administración de la Compañía estima que no existirán 
modificaciones aportantes en los precios de compra de los bienes y servicios producidos 
localmente que serán consumidos durante el desarrollo normal de sus operaciones Los 
precios de venta de los servicios prestados por la Compañía son comparables con los de sus 
competidores 

Riesgo por tasa de interés La Compañía está expuesta a cambios no significativos en las 
tasas de 1nterés pactados en sus obligaciones financieras La tasa de interés establecida en 
sos obligaciones financieras es sumilar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano 
para este tipo de operaciones financieras 

Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito corresponde al nesgo de que una de las partes de un instrumento 
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera 
para la Compañía 

Debido al giro del negocio, la Compañía brinda su producto a un grupo de clientes Las 
ventas efectuadas por la Compañía son recuperadas ca plazos mfenores a 90 días La 
Admnstración de la Compañía evalúa la capacidad de endeudamiento de sus posibles 
chentes y establecen cupos, plazos y demas condiciones de crédito Postemormente, la 
situación financiera de sus clientes es evaluada frecuentemente por la Admmstración de la 
Compañla 
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Por otro lado, la Admunistración de la Compañía mantiene como política efectuar 
inversiones a corto plazo únicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo 
independientes determnen mveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y 
respaldo de las mvers1ones efectuadas 

Riesgo de liquidez 

El nesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la 
Admumstración pueda atender los requenmuentos de financiamiento de la Compañía a corto, 
mediano y largo plazo 

Riesgo de capital 

La Administración gestiona su capital para asegurar que la Compañía estará en capacidad 
de continuar como empresa en marcha muentras que maximiza el rendimiento a sus 
accionistas a través de la optunnzación de los gastos, deuda y patrimomo 

Valor razonable de los instrumentos financieros 

La adrumstración considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en 
Libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados 
financieros se aproximan a su valor razonable 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

A continuación, un resumen de efectrvo y equivalentes de efectivo 

2017 2016 

(US dólares) 
Caja chica - 9 
Caja Chica Tabacundo 400 208 

Produbanco 11,233 3,925 
Total 11,633 4142 
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DEUDORES COMERCIALES 

A continuación, un resumen de los deudores comerciales 

2017 2016 
(US dólares) 

Chentes 251,583 78,200 
Otras cuentas por cobrar 655 - 

Total 252,238 78,200 

Las operaciones entre la Compañía, forman parte de las transacciones habituales 
considerando su objeto y condiciones 

Las transacciones se han realizado en condiciones pactadas entre las partes en términos 
similares como s1 fuesen realizadas con terceros 

Otras cuentas por cobrar prnexpalmente corresponde a cuentas por cobrar por convento 
entre clientes y terceros los cuales no generan intereses 

AL 31 de diciembre de 2017 la gerencia de la compañía no evaluó su cartera que ya que no 
mantiene cartera vencida 

Política de provisión por detenoro de deudores comercrales 

La Compañía realiza un análisis individualizado de su cartera y califica como incobrable 
tomando en cuenta las sigurentes consideraciones 

a) Cuando el cliente o deudor esté en proceso de declaración de quiebra, en suspensión de 
pagos, en concurso de acreedores o situaciones análogas 

b) Créditos reclamados judicialmente o sobre los que el cliente o deudor haya suscitado 
litigto de cuya resolución dependa, total o parcialmente, su cobro 

e) Créditos morosos, considerándose como tales aquellos para los que haya transcurrido, 
como mínimo, tres meses desde su vencimiento sin que se haya obtenido el cobro 
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INVENTARIOS 

A continuación un resumen de los inventarios 
2017 2016 

(US délares) 
Materia Prima 131,082 34,879 
Producto Terminado 104,063 - 
Producto en Proceso 197,308 - 
Total 

  

Los inventarios eslán valuados al costo o el valor neto realrzable, Bl costo de los inventarios 
está basado en el método de costo promedio ponderado para los inventanos de productos 
terminados 

La compara considera que todos los unventanos pueden ser usados y comercializados y no 
han temido ningún tipo de deterioro que imenten reconocer algún tipo de provisión



sy 

 
 
 
 
 
 

L10z 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 

vObL9p 
(verse) 

688ZIS 
S60LT 

0099 
LOTSLY 

vee 
alquetrp 

1€ <pres 

- 
- 

- 
- 

- 
- 

seleg/seJus A, 

6
8
9
 

(rgr'sh) 
9LETS 

- 
00s y 

Tes 
gp 

rez 
S
9
U
o
p
y
 

7 
< 

s 
< 

s 
se 

910z 
T
O
 

IS 
09 

860'LZ 
00Tz 

S
B
 

0697 
SIqUIsIorp 

E 
OpreS 

- 
- 

- 
- 

- 
T
N
 

Z1S'09% 
- 

TISO9 
360'LZ 

001z 
su9'8tv 

0697 
SOuotop y 

- 
- 

- 
. 

- 
- 

- 
sI07 
O
S
 

03509 
0350) 

ae 
, 

ap odmba 
a
 

X so(qampAr 

nÉis 
oruoo uos ope Jep SojuStmuaota sas A “odimbo £ epuejd pepordozd ap 9JJEJOP UN arqueta 

ep 
1€ (Y 

O
J
I
A
O
A
 

X 
V
I
N
V
I
E
 
A
V
A
T
I
A
O
A
A
 

 
 

(sasuaprunopansa 
soxe]9p 1 

opesardxg) 
9TOT A 

L107 
YAA 

ALANALIIA 
IU 

LE TV 
SOYAJONVNIA 

SOUVLSA 
SOT 

Y SVALLVOITAXA 
SVLON 

"VS ADOLSARHOS 
OAVONANOD 

NOLAVI 
IA 

V
A
O
L
I
N
I
D
A
L



10. 

1. 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

ANTICIPO PROVEDORES 

Al 31 de diciembre los saldos de anticipo proveedores corresponden a 

2017 2016 

(US dólares) 
Anticipos a Proveedores 15,914 644 
Anticipo Cabezas Fabian 150 1812 
Anticipo Fermgonz Cra Ltda - 142 

Total 16,064 2,597 

Los anticipo a proveedores corresponden a rubros entregados a proveedores habituales que 
la empresa paga por adelantado y que es parte del precio de la operación de compra 

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 

A continuación un resumen de las cuentas por pagar proveedores 

2017 2016 

(US dolares) 
Proveedores Locales No Relacionados 806,450 146,788 
Cuentas Pagar Ingresos Bodega 57,184 - 
Otras Cuentas Pagar Relacionadas 4,800 4,449 
Beneficros sociales (a) 8,119 1,081 
Sueldos por Pagar 16,516 10,722 

Total 893,070 163,040 
  

AL 31 de diciembre 2017 y 2016 las cuentas por pagar son nacionales por facturas, por 
compra de bienes y servicios, con vencimientos promedio en 30 días, los cuales no 
devengan intereses 

Los préstemos a terceros corresponden a capital de trabajo, sustentados con un contrato de 
mutuo a un plazo de un año los intereses están dentro de la tasa permitidos según el Banco 
Central del Bcuador 
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a) Beneficios Sociales 

2017 2016 

(US dólares) 
Décimo Tercero por Pagar 1,650 387 

Décimo Cuarto por Pagar 2,782 604 
Vacaciones 3,688 - 

Total 8,119 1,081 
  

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

AL 31 de diciembre del 2017, se detallan activos por Impuestos cornentes 

Los movimientos de los activos por impuesto a la renta comentes se resumen a 
continuación 

2017 2016 
(US dólares) 

Activos: 
Crédito Tnibutano IVA 112,411 71,873 
Retención Fuente Año Actual 16,610 1,217 
Impuesto Salida de Divisas 8,891 5.045 

Total 137,912 78,135 

Pasivos: 
Impuestos por Pagar 2,338 4,497 

Total 2,338 4,497 
  

Situación fiscal 

La admunistración de la Compañía considera que ha satisfecho adecuadamente sus 
obhgaciones establecidas por la legislación imbutana vigente Este criteno podría 
eventualmente sex ratificado o no por la admumstración tnbutaria en una eventual revisión 
fiscal 

De acuerdo a lo establecido en el axtículo 94 del Código Tributano, la facultad de la 
Admumstración para determinar la obligación tributaria sin que requiera pronunciamiento 
previo caduca (1) en tres años contados desde la fecha de declaración, en que la ley exga 
determación por el sujeto pasivo, (1) en sexs años a partur de la fecha en que vence el plazo 
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para presentar la declaración cuando no se hubiera declarado en todo o en parte y (1) en un 
año cuando se trate de venficar un acto de determinación practicado por el sujeto activo 0 
en forma muxa, contado desde la fecha de notificación de tales actos, 

Por lo tanto, en caso de que la Administración Tributana lo requiera, los años 2014 a 2017 
podrían estar sujetos a posibles procesos de determinación 

Amortización de pérdidas tributarias 

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tnibutamas pueden ser 
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los caco (5) períodos 
impositivos siguientes sin que exceda, en cada período, del 25% de las utilidades gravables 
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañia no mantene pérdidas tributanas 
pendientes de amortizar 

Dividendos en efectivo 

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, 
distrbuidos por sociedades nacionales a extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de 
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domucilsadas en parafsos fiscales o junsdicción 
de menor mposición o de personas naturales no residentes en el Ecuador, están exentos de 
Impuesto a la Renta 

Esta exención no aplica s1 el beneficiano efectivo, quien económicamente o de hecho tiene: 
el poder de controlar la atmbución de disponer del beneficio, es una persona natural 
residente en el Ecuador El porcentaje de retención de dividendos o utilidades que se 
aplique al ingreso gravado dependerá de quien y donde está localizado el beneficiano 
efectivo, sm que supere la diferencia entre la máxima tanfa de impuesto a la renta para 
personas naturales (35%) y la tanfa general de impuesto a la renta prevista para sociedades 
(22% 025%) 

En el caso de que los dividendos sean distubuidos a sociedades domucaliadas en paraísos 
fiscales o regímenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicional por la 
diferencia entre la tasa máxuma de tributación de una persona natural (35%) y la tana de 
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%) 

Cuando la sociedad que distibuye los dividendos o utilidades cumpla el deber de 
informar sobre su composicion accionana se procederá a la retención de ampuesto a la renta 
sobres dichos dividendos como s1 se existiera un beneficiano efectivo residente en el 
Ecuador 

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminación del ejercicio económico 
u otorgue préstamos de dinero a sus socios, acciomstas o alguna de sus partes relacionadas 
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(préstamos no comerciales), esta operación se considerará como pago de dividendos 
anticipados y por consiguiente se deberá efectuar la retención correspondiente a la tanía de 
impuesto a la renta corporativo vigente al año en curso, sobre el monto de tales pagos Tal 
retención será declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituirá crédito 
tabutarro para la empresa en su declaración de Impuesto a la Renta 

Enajenación de acclones y participaciones 

A partur del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las 
utilidades que perciban las sociedades domuciliadas o no en Ecuador y las personas 
naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el país, provenientes de la 
enajenación directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domcihadas o 
establecimuentos permanentes en Ecuador 

Estudio de precios de transferencia 

De conformudad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a 
la renta se encuentran exentos de presentar un estudio de Precios de Transferencia, cuando 
cumplan los siguentes erttertos 

+ — Tengan un impuesto causado supenor al 3% (tres por ciento) de sus ingresos gravables, 

+ No realicen operaciones con residentes en paraísos fiscales o regímenes fiscales 
preferentes, 

+ No mantengan susento con el Estado contratos para la exploración y explotación de 
recursos no renovables 

Durante el año termmado el 31 de drciembre del 2017, La Compañía no efectuó operaciones 
con partes relacionadas que cumplan las características mencionadas anteriormente 

Impuesto a la salida de Divisas (ISD) 

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5%, grava a lo siguiente: 

+ La transferencia o traslado de divisas al extenor 
+ Los pagos efectuados desde el extenor, inclusrve aquellos realizados con recursos 

financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros 
+ Las importaciones pendientes de pago registradas pox más de doce (12) meses 
« Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por 

personas naturales o sociedades domcxlradas en el Ecuador, cuando las divisas 
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correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no mgresen al 
Ecuador 

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) 

1 Las divisas en efectivo que porten los ciudadanos ecuatorianos y extranjeros, 
mayores de edad que abandonen el país o menores de edad que no viajen 
acompañados de un adulto, hasta tres salanos básicos unuficados del trabajador en 
general, en lo demás estarán gravadas Para el caso de los adultos que viajen 
acompañados de menores de edad, al monto exento aplicable se samara un salario 
básico unificado del trabajador en general por cada menor 

Las transferencias, envíos o traslados efectuados al exterior, excepto mediante 
tarjetas de crédito o de débito, se encuentran exentas hasta por un monto equivalente 
a tres salanos básicos umficados del trabajador en general, conforme la periodicidad 
determunada en la normativa específica para el efecto, en lo demás estarán gravadas 
En el caso de que el hecho generador se produzca con la utilización de tarjetas de 
credito o de débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior, se 
considerará un monto exento anual equivalente a cmeo mil dólares (USD $5 000,00), 
ajustable cada tres años en función de la variación anual del Índice de Precios al 
Consumidor - IPC General - a noviembre de cada año, elaborado por el organismo 
público competente, en lo demás estarán gravados 

También están exonerados los pagos realizados al exterior, por concepto de la 
amortización de capital e miereses generados sobre créditos otorgados por 
instituciones financieras iiemacionales, o entidades no financieras especializadas 
calificadas por los entes de control correspondientes en Ecuador, que otorguen 
financiamiento con un plazo de 360 días calendario o más, vía crédito, depósito, 
compra-venta de cartera, compra-venta de titulos en el mercado de valores, que sean 
destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito o mverstones productivas 
En estos casos, la tasa de mterés de dichas operaciones deberá ser mfenor a la tasa 
referencial que sea defimda mediante Resolución por la Junta de Políuca y 
Regulación Monetana y Financiera. En caso de que la tasa de interés del 
financianuento supere a la tasa referencial establecida por la Junta no aplica esta 
exoneracion al pago de intereses comespondientes al porcentaje que exceda dicha 
tasa referencial 

No podrán acceder a este beneficio aquellas operaciones de financiamiento 
concedidas, directa o indirectamente por partes relacionadas por dirección, 
admunistración, contro] o capital y que a su vez sean residentes o establecidas en 
paraísos fiscales o junsdieciones de menor imposición, excepto cuando el prestatario 
sea una anstutución financiera 
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La Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera y el Comité de Política 
Tributaria, en el ámbito de sus competencias, podrán determinar mediante 
resolución los segmentos, plazos, condiciones y requisitos adioronales para efectos 
de esta exención 

4 Los pagos realizados al exterior por parte de adnunistradores y operadores de las 
Zonas Especiales de Desarrollo Económico (ZEDE) por concepto de importaciones 
de bienes y servicios relacionados con su actividad autorizada, sin perjurcio de la 
aplicacion del régimen previsto en el numeral precedente para sus operaciones de 
financiamiento externo 

5 Los pagos realizados al exterior, por concepto de dividendos distuibiudos por 
sociedades nacionales o extranjeras domcalradas en el Ecuador, después del pago 
del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas 
naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando, la sociedad o la persona 
natural «según corresponda- no esté domiciliada en paraísos fiscales o jurisdicciones 
de menor imposición No se aplicará esta exoneración cuando los dividendos se 
distribuyan a favor de sociedades extranyeras de las cuales, a su vez, sean acoiomstas 
las personas naturales o sociedades residentes o domscalzadas en el Eowador, que son 
acesonsstas de la sociedad domiciliada en Ecuador que los distribuye 

6 Los pagos efectuados al extemor por concepto de los rendimientos financieros, 
gónancias de capital y capital de aquellas mversiones provementes del exterior que 
bubieren ingresado exclusivamente al mercado de valores del Ecuador para realizar 
esta transacción y que hayan permanecido en el país, como mítumo el plazo 
señalado por el Comité de Política Tributaria, que no podrá ser mfertor a 360 días 
calendano, efectuadas tanto por personas naturales o jorídxcas domiciliadas en el 
exterior, a través de las Bolsas de Valores legalmente constituidas en el país o del 
Registro Especial Bursátil Estas inversiones podrán efectuarse en valores de renta 
variable o en los títulos de renta fiza contemplados en los numerales 15 y 15,1 del 
artículo 9 de la Ley de Régumen Tnbutanio Interno, a partir de la fecha de 
publicación de esta Ley No aplica esta exención cuando el pago se realice, directa o 
directamente a personas naturales o sociedades residentes o domiciliadas en el 
Ecuador, 0 entre partes relacionadas 

7 Los pagos realizados al exterior, provementes de rendimuentos financieros, 
ganancias de capital y capital de aquellas inversiones efectuadas en el extenor, en 
títulos valor emitidos por personas jurídicas domsciltadas en el Ecuador, que 
hubieran sido adquiridos en mercados intemacionales, y stempre que los recursos 
generados por dicha inversión hayan imgresado en el país y permanecido como 
mínimo el plazo señalado por el Comuté de Politica Tnbutana, que no podrá ser 
infenor a 360 días calendario, destinadas al financiamiento de vivienda, de 
mcrocrédito o de las versiones productivas No aplica esta exención cuando el 
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pago se realice directa o indirectamente a personas naturales o sociedades residentes 
o domucalzadas en el Ecuador, o entre partes relacionadas 

8 Los pagos efectuados al extemor por concepto de rendimientos financieros, 
panancias de capital y capital de aquellos depósitos a plazo fijo realizados con 
recursos provenientes del exterior, en istibuciones del sistema financiero nacional, y 
cuyo plazo mínimo será el señalado por el Comuté de Política Tnbutaria, efectuados 
por personas naturales o jurídicas a partir de la fecha de publicación de esta Ley. 
Podrán beneficiarse de las exenciones determinadas en los numerales 6, 7 y 8 
precedentes, exclusivamente aquellas inversiones que se encuentren en los ámbrtos 
que se establezcan para el efecto, y que cumplan los plazos, condiciones y otros 
requisitos determinados por el Comuté de Política Tnbutaria 

9 Las importaciones a consumo de cocinas eléctricas y las de inducción, sus partes y 
piezas, las ollas diseñadas para su utilización en cocinas de inducción, así como los 
sistemas eléctricos de calentarmento de agua para uso doméstico, incluyendo lag 
duchas eléctricas 

10 Las personas que realicen estudios en el exterior en instituciones educativas 
debidamente reconocidas por la autoridad nacional competente en el Ecuador, 
podrán portar o transferir hasta una cantidad equivalente a los costos relacionados y 
cobrados directamente por la mstitución educativa, para lo cual deberán realizar el 
trámte de exoneración previa, conforme a las condiciones y procedimuentos 
establecidos por el Servicio de Rentas Internas En los casos en los cuales se pague 
dicho impuesto, se podrá solicitar la devolución del musmo, cumpliendo las mismas 
condiciones establecidas para la exoneración 

Adicionalmente, las personas que salgan del país por motivos de estudios a 
instituciones educavas debidamente reconocidas por la autondad nacional 
competente en el Ecuador así como por motivos de enfermedades catastróficas 
reconocidas como tales por el Estado, podrán portar hasta el 50% de una fracción 
básica gravada con tana cero de impuesto a la renta, conforme a las condiciones y 
procedimientos establecidos por el Servicio de Rentas Intemas 

£) Cáleulo del pasivo por impuesto corriente 

A continuación los cálculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por 
impuesto corriente en el estado de situación financiera de las años 2017 y 2016 
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PRODUCTORA DE CARTON CORRUGADO CORRUSTOCK 5.4, 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

2017 2016 
(US Dólares) 

Utalidad (pérdida) antes de impuesto a la renta (112,073) — (42,514) 
() 15% participación de trabajadores - - 
(+) Gastos no deducrbles 14,333 845 
Utulidad (pérdida) gravable (97,740) — (41,668) 

22% impuesto a la renta - - 
Crédito Tributario Renta 8,891 - 

Retención Fuente Año Actual 16,610 - 
Saldo a favor del contribuyente 25,501 

  

Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización 
y Modernización de la Gestión Financiera: 

Con fecha 29 de diciembre del 2017, se promulgó la Ley Orgánca para la Reactivación de 
la Economía, Fortalecimiento de la Dolanzación y Modemización de la Gestión Financiera, 
Estas reformas son aplicables a partur del ejercicio fiscal 2018 y entre otros aspectos mcluye 
las siguentes reformas tributanas relevantes, 

Tarifa del impuesto a la renta: 

+ — La tanfa general del impuesto a la renta será del 25% a parbr del 1 de enero del 2018, 
sin embargo, esta tarifa se 1norementa al 28% sobre la proporción de la base impomble 
que corresponda a la participación directa o indirecta de Accionistas, accionistas, 
beneficianos o similares, que sean residentes en paraísos fiscales o regímenes de menor 
imposición St dicha participación excede del 50%, la tanfa del Impuesto a la renta 
aplicable a toda la base imponible será del 28% 

+ Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior 
pagarán la tarifa general del impuesto a la renta prevista para sociedades previa la 
deducción de los créditos irubutarios a los que tenga derecho 

+ Los pagos efectuados a paraísos fiscales o regimenes de menor mposición estarán 
sujetos a la retención del impuesto a la renta del 35% Los dividendos pagados a 
contribuyentes domucihados en paraisos fiscales o regímenes de menor imposición 
estarán suyetos a retención en la fuente del 35% menos el porcentaje del smpuesto a la 
renta que dichas utilidades hayan pagado en el Ecuador 

+ Las sociedades exportadoras habituales, así como las que se dediquen a la producción 
de bienes, meluidas las del scetor manufacturero, que posean 50% o mas de 
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PRODUCTORA DE CARTON CORRUGADO CORRUSTOCK$.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que remnvierian sus 
utilidades en el país, podrán obtener una reducción de 10 puntos porcentuales en la 
tanía general del impuesto a la renta sobre el monto remvertido en activos produettvos, 
siempre y cuando lo destnen a la adquisición de 

«  maquinanas nuevas o equipos nuevos, 
«todo tipo de msumo vegetal para producción agrícola, acuícola, forestal, ganadera y 

de floricultura, y, 
+ bienes relacionados con 1mvestgación y tecnología que mejoren la productividad, 

generen drverstficación productiva e incremento de empleo 

Anticipo del umpuesto a la renta, 

« Se exclurán del cálculo del anticipo del impuesto a la renta en el rubro costos y gastos, 
los sueldos y salarios, la decnmotercera y decimocuarta remuneración, así como los 
aportes patronales al seguro social obligatorio 

+ Se exclurán del cálculo del anticipo del impuesto a la renta de los rubros 
correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, 
cuando corresponda, los montos referidos a gastos mereméntales por generación de 
muevo empleo, así como la adquisición de muevos activos productivos que permitan 
ampliar la capacidad productiva futura, genera un mayor nivel de producción de bienes 
o provisión de servicios 

+ — El Servicio de Rentas Intemas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el 
anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se venfique que se ha 
mantenido o incrementado el empleo neto 

Deducibilidad de gastos 

+ - Será deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares 
patronales, conforme a le dispuesto en el Código del Trabajo, que no provengan de 
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para 
efectos de impuesto a la renta, sm perjuicio de la obligación del empleador de mantener 
los fondos necesaros para el camplimuento de su obligación de pago de la bomficación 
por desahucio y de jubilación patronal 

«+ — Se establece que los gastos supenores a US$1,000 00 deberán ser bancarizados, por lo 
tanto, toda transacción que supere este valor deberá realizarse a través del sistema 
financiero 
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PRODUCTORA DE CARTON CORRUGADO CORRUSTOCKS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadommdenses) 
  

Otras reformas 

+ Serán vábdos los pactos entre accionistas que establezcan condiciones para la 
negociación de acciones Sin embargo, tales pactos no serán opombles a terceros, sin 
perjuicio de las responsabilidades crviles a que hubiere lugar, y en ningún caso podrán 
perjudicar los derechos de los accionistas minontanos 

+ Los medios de pago electrónicos serán implementados y operados por las entidades del 
sistema financiero nacional de conformidad con la autonzación que le otorgue el 
respectivo organismo de control 

OBLIGACIONES PATRONALES 

A continuación Un resumen de las obligaciones patronales 

2017 2016 
(US dólares) 

Aportes por Pagar TESS 3,215 1,603 
Fondos de Reserva 17 - 
Préstamos 1E $ $ Empleados 842 839 

4,230 2,441 
  

OBLIGACIONES CON ACCIONISTAS 

Al 31 de diciembre de 2017 Corresponden a préstamos de aceiomustas por 486,000 00 para 
1uso como capital de trabajo a un plazo no determinado el cual no devenga intereses, segun. 
los montos indicados en la parte superior 

CAPITAL SOCIAL 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, los estados financieros muestran un capital social por 
el valor de US$ 1,000 00 representado por tgual número de accrones de valor umtano de 
US$ 100 

RESERVA LEGAL 

Se constituye por disposición de la Ley de Compañía que establece una aproptación mímena 
del 10% de la utilidad anual hasta llegar al menos al 50% del capital social Esta reserva 

talszada y no puede ser distribuida a los acoromistas 
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PRODUCTORA DE CARTON CORRUGADO CORRUSTOCK S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólaes estadounidenses) 
  

RESERVA FACULTATIVA 

Representa apropiaciones de utilidades a criterio de los acción y autorizadas mediante actas 
de Junta General 

RESULTADOS ACUMULADOS 

A continuación un resumen de los resultados acumulados 

2017 2016 
(US dólares) 

Resultado del ejercicios 2016 (42,514) (42,514) 
Resultado del ejercicios 2017 (112,073) 

Total (154,587) (42,514) 

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

A contimuación un resumen de otros Ímgresos 

2017 2016 
(US dólares) 

Costo de ventas 1,399,731 41,405 
Sueldos salarios y demás remuneraciones 15,005 25,462 
Beneficios socrales e mdemnizaciones - 1,097 
Aportes a la seguridad social 2,094 3,094 
Honorarios, comisiones, y dietas 15,351 600 
Gastos por depreciaciones no acelerada 2,319 - 
Promoción y publicidad 4,000 770 

Transporte 5,028 - 
Consumo de combustibles y lubricantes 54 - 
Gastos de viaje 400 241 

Gasto de gestión 505 508 
Arnendo mstalaciones 52,500 23,882 
Continua 
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PRODUCTORA DE CARTON CORRUGADO CORRUSTOCK S.A, 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Sigue 
Sumunustros matenales y repuestos 52,814 
Mantenuuento y reparaciones 2,190 
Impuestos contribuciones y otros 1,093 
Gasto, 1va compras proporcional - 
Servicios publicos 453 
Otros gastos 56,184 
Servicios bancanos 1,112 
Intereses prestamos terceros 374 

Total 1,611,407 

7,242, 

197 
1,031 
5,886 
3,495 

526 

115,435 

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros 16 de 
abril del 2018 no se produjeron eventos que, en la opinión de la Admumstración de la 
Compañía pudieran tener un efecto s:gnrficativo sobre dichos estados financieros que no se 
hayan revelado en los mismos 

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados finanereros del año terminado al 31 de diciembre del 2017 han sudo aprobados 
por la Administración de la Compañía el 16 de abril del 2018 y posteriormente serán 
presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobación defimtiva En opumón de 
la Admunustración de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por la Junta 
General de Accionistas sin modificaciones 

Doc Fi 
Aasa£aaa) 

Sr Arturo Carvajal Lescano 
Gerente General Contador 
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