INTELRESCA S.A.

Natas a los estados financieros

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017
En délares estadounidenses

INTELPESCA S.A.

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2018



INTELPESCA 5.A.

Motas a los estados financleros

Al 31 de didembre del 2018 y 2017
En délares estadounidenses

A los accionkstas de
INTELPESCA S.A.

Responsabilidad de I3 Administracidn de la compaiia por los estades financieros

La adminlstracion de la Compafila es responsable de la preparacion y presentacion razonabla de
estos Estados Financieros {no consolldados) de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacitn  Finangipra y disposiciones de la Superiniendendda de Compaiias. Esta
responsabilidad incluye; disefiar, Implementar y mantener el contral interno relevante a la
preparacion y presentaclén razonable de los estados financleros gque estén libres de
presentaciones errdneas de importancia relativa, ya sea debido 2 fraude o error, selzccionando
y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean
razonables de acuerdo a las circunstancias.

Karina Muyulema Pefafiel
Contadora
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INFORMACION GENERAL

INTELPESCA 8.A., fue constitulds en la Repiiblica del Ecuador, en la ciudad de Guayaquil, provincia
del Guayas, @l 25 de Febrere del 2018, segin Resolucidn Ne. 1.153, emitida por la Superintendencias
de Compafifas, el 09 de Marzo del 2016, e inscrita en el Registro Marcantl del Cantdn Guayaquil, &
16 de Marzo del 2018.

De acuerde con sf Registro Unico de Contribuyente niimerc 0832084848001, actualizado el 04 de
blayo del 2018, '8 sclvidad econdmica printipal &8 la veria da la pesca en fodss sus Fases. Su
ubicacion se encuentra en Urdesa Central calle Victor Emilio Estrada #112 y gircunvalacién junto al
Banco Bolivariana.

Situaclén del Pais

Durantz 2018 el crecimientn de la aconomia d&l Ecuador se ha vistd desacelerada como consecuencia
de la de una contraccién moderada de la producsidn petrolera, un contexto intamacional adverso, con
mayer voiatilidad financiera y aumentos de tasas por parte de la Reserva Federal de ks Estados
Unidos, un riesgo pals que aumentd casi 200, ¥ un tipo de cambio real que no logré depreciarse y a
pesar de que existid un aumentq en el precio del petrdkeo, acusrdos con 2 autoridad tributaria para la
condonacion de muitas e intereses, & bajo dinamismo productivo, tuvo un inlcial efecto primario positivo,
sin embargo, 52 regisind un défcit global del PIB en compraracitn con el periado fiscal 2017.

Las autoridades econdmicas del nueve gobiemo, implementaron & proyecto de la “Ley Oménica para
&l Fomento Productive v Afraccidn de Inversiones, Generacldn de Empleo vy Estabilidad y Equilibrio
Fiscal” a las stuaclones mencionadas anteriormsnte, por lo que busca mejorar la récaudacién fiscal
durante el ejerciclo fiscal 2018 y fomentar & ahorro y disminucién de partidas gubemamentaies que
generan un impacte negative dentne de la economia nacienal, ademds, sa aspera confar con las
eziretesias egondmicas en cuanto 2 fnsnciamiente intermacions), alanzes plilicas y privadas para reer
inversiones, ¥ ¢l desmantelamiento progresive de las salvaguandias por balanza de pagos para
dinamizar fa economia. No se cuenta aln con todos 105 elementos que permitan prever
razonablemente 1a evolucion futura de la situacidn antas comentada, a pesar que se cuenla con
reformas econdmlcas, 10 cual pretenden gensrar nuevas fimas de generar ingrescs con el fin de
restavrar la sconomia,

BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANGIEROS

A continuacien &2 describen lss principaies poliicas contables adoptadas en la praparacion de esfos
estades financieros. Tal como ko requieren las Normas Internacionales de Informagcidn Financiera para
Pagusefias y Medianas Entidades {NIIF para PYMES), estas politicas han sido disefiadas en funcidn a
la NIIF vigente al 31 de diciembre de 20138 y aplicadas de manera uniforme en todos los elercicios
presentados en estos estades finencieros.

Bases para la Preparacidn de los Estados Financieros

Log presentes estados financleros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018, han sido preparados de
acuerdo con la Norma intemacional de Informacion Financiers pare Pequefias y Medianas Entidades
{NIIF para FYMES), emilidas por el Consejo de Normas Intemaclonalkes de Contabilidad (JASB), las qus
han sido adoptadas en Ecusdor, y representan k1 adopcidn integral, explicita y sin reservas de fa
referids norma intemacional aplicadas da manera unffiorme 2n los ejarcicies que se presentan. A la
facha de emisiin de estos estados financieros, no sa han publicado enmigndas y mejoras a las normas
existenfes.
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Basag de Mediclén

Los estados financieres de la Compafiia han sklo preparades spbre la base de! eosto histSrice. €l costo
histérico se basa en el valor razenable de la contraprestacién entregada a camblo de los activos
racibigos.

El valor razonsble e & precio que se recibiria por vender un activo ¢ & valor pagado para transferir un
pasivo enfre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese
precin es directamente cbservable o estimado ufilizando ofra téenica de valoracion.

Al estimar el vaior razonable de un active o un pasivo, 1a mmhaﬁia flene en cuenta las caractersficas
del activo 0 pasivo que los participantes del mercato tomarfan en cuenta al fijar el precio del activo ©
pasive & la fecha de medicién.

Moneda funclonal ¥ de presentaclon

Las paridas &n los estades financiaros de B compafiia se exprzsan an la moneda dal amblents
econémice primarik donde cpera |z compafila {moneda funcional). A menos gue se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estades financieros adjuntos estdn expresadas en dolares
&sizdounidenses que comesponde a l2 maneda funcional ¥y de presentacidn de la compania.

Las fransacciones en moneda extranjera, prncipalmente deudas con proveadores del exterior, se
fraducen a la moneda funcional usando los tipes de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se
recornocen en el estado de resulisdos, excepto cuando son diferidos &n el patrimonio en transacciones
gue califican como coberturas de fiujos de efectvo.

Negocio =n marcha
Los principlos contables parten del supuesto de la confinuidad de las operaclones del ente contable,
Juicios y estimaciones contablas

La preparaciSn de los sstados financleros requiere que la Compafiia realice estimacionses ¥ utilice
supuestas que sfectan loe montos incluides en estos estates financierps y sus notas relscionadas,

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambics en ei mercado e informacion suministrada por fuentes axtemas
callficadas. Sin embarge, los resultados Fnales podrlan difsrir de les estimacionss, bsjic ciertas
condiciones. Las principeles estimaciones y aplicaciones del criterio profesional s= encuentran
relacionadas con los sigulentes conceptos:

Provigidn por deteriore de cuentas por cobrar

La Compafila evalis Iz posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en préstamoe y cuentss
por cobrar, basandese en una serie de factores, tales como: axistencia de tdificultades financieras
significativas por parfe del deudor, (a probabilidad de que & deudor enfre en guiebra o reorganizacisn
financiera, ¥ la falfa de pago que sa considera un indicador ge que Iz cuenta por cobrar se hg
deteriorado. Una vaz que ge ha identificado evidencias de deterioro ga estima el valor a recuperar
proyectande los flujos estimados v descontandolos.
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Vida itll de actives fijos

Camo se indica en la Nots 2.4, la Compafiia reviss al final de cada pericdo contable sus estimaciones
de la vida Gt y valor residual de sus acfivos fijos. Con la miema perodicldad la Compafiia también
revisa &l métndo utilizado para &l céloula de la depreciacién de astos actives,

Obligaciones por bensflclos por retiras del personal

El valor presente de las cbligacionses por planes de pensitn depende de un nomerc da factores que
se determinan sobre las bases actuariafes usando un nimero de supuestas.

Los supuestos usados =l deferminar € cogto nato por pensiones incluyen una tasa de descusnto.
Cualquler ¢ambio en estos supuestos tendra impacte en el valor 2n libros de la abligacidn por planes
de pansién.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A cortinuacion se describen las principales pollticas contables adoptadas en [a preparacion de estos
estados financieros separados. Estas politicas han side aplicadas de manera uniforme a todos los
afios que s prasantan astos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bances del pals depositados en
cuentas comientes altamente liquidas, las cuales son de libre digponibilidad. También incluyen las notas
de crédito desmaterializadas, las mismas que son colizadas en 2l mercado local,

3.2 Activos y Pasivos financleros
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Clasificaclén

La Compafla clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorfas: i} valor
razonzble con cambios en resultados; i) Préstamos y cuentas por cobrar, e, i) inversionzs
mantenkics hasta su vencimiente. La ¢lasificacisn depande del propdsito para el cual se adquirieron
log aclivos o contrataron los pasivos flnancieros. La Administracién determina la dasificacién de sus
acfives y pasivos financiercs a la fecha de su recenooimiento inicial.

Al 31 de diciambre del 2018 y 2017, la Compafia manfuvo Actives financiercs en las categorfas: T}
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, y i} Préstamos y cuentas por cobrar. Ademas, se
mantuve Unicamente pasivos financieros en las categorias de “otros pasivos financieros”. Las
caracteristicas de los referidos insTumentos financleros se exglican a continuachén:

Activas financleros mantenldog hasta su vencimlento

Representan las Inversiones en instituciones financieras, los cusles son activos financierss no
derivados con pagos fijos a detemminakblag y vencimiento fijo que la Administracién tiene la Intencion y
capacidad de mantsner hasta su vencimienio,

Las inversiones. mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parts de los actives corfentes,
debido a gque cuentz con un vencimiento inferior a 12 meses a partir de la facha del estado de
situacion financiers.

Contadara



(b}

{e)

2.2

a)

b)

)

)

i}

INTELPESCA 5.A.

Motas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
En délares estadounidenses

Préstamos ¥ cusantas por cobrar

Representados por las Cuentas por cobrar a Clientes, lns cuales son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fljos ¢ determinables ¥ gue no cotizan en un mercado active. Se incluyen
&n al activo comiente, excapte por los de vencimienta mayor 2 12 meses cortados desda |a fecha del
estady de situacion financiera. :

Otros paslvos financiaros

Rzpresenian las cuenfas por pagar a Proveedores. Se incluyen en el pasive comiente, excepto por
ks de vencimiento mayor a 12 meses cortados 2 pariir de la fecha gal estado de situacién financiera.

Reconocimlanto y medlclén inicial ¥ posterior
Reconocimiente

Lz Compafiia reconcee un activo o pasho financiero en &l estado de situacion financiera a la facha de
la negociacion y se recohotan cuando e comprometa a comprar ¢ vender el aclivo o pagar of pasivo.

Mediclén inicial

Los activos ¥ pasivos financieros son medidos Inlcialmente a su valor razonable més cualguier costo
atribuible a |a transaccion, si el active o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
travas de ganancias o pérdidas y este 24 significativa.

Con posteroridad al reconocimlente inicial la Compafifa valoriza los mismos como se describa a
confinuacion.

Medicion postaror
Activos financierog mantenidos hasta su vencimisnto:

Comesponden a Certificados de Depdsifo, gue en fo posterior a su reconocimiento Inlcial, s
miden al costo amoriizado aplicando &l método del interdés efactlvo; los intereges se reconocen
en o satado de resultados Integrales en la cuenta Intereses ganados del rubre “Otros egresos,
& [ngresos, neto™ cuando se ha establecido el deracho de la Compafiia a perclbir su cobro.

Prégiamos ¥ cuentas par cobrar

Fosterior a su reconocimiento inicial ge miden al costo amortizado aplicando el método de
::nt;ﬁmefenﬁm. En sspecifico, la Compafifa presenta la siguiente cuenta dentro de esta
a :

Cuentgs por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por la venta de bienes y serviclos en el curso normal de los negocios, $i sa

e@sparan cobrar en un afio & menos ge clastican como actives corrlentes, de lo contrario se
pmsgqt:an como activeg no comlentes. Se reconocen a 3u costo amortizado, menos la
provisian por deterloro correepondlenta.
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Otras pasivos financleros

Posterlor a su reconocimlanto Inlclal 5¢ miden al coste amorizado aplicande e método de
Intarde ofectivo. En especifico, la Compaiiia presaenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

Proveedorgs: Son obligaclones de pagoe por blenes o serviclos adquiridos de provesdores en
¢l curso normal de los negocloa, madides a su costo amortizado.

Bala de actives v pasivos financiers,

Les activos financieros se dejan de reconecer cuanda loe derechos a recibir sus flujos de efectivos
axpiran o se transfieren a un tercere ¥ la Comparila ha transferido sustancialmente todo los riesgos y
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuandc las oblfgaciones de la
Compaiiia se han [iquidato.

Compensaclén de instrumentos financieros

Los activos financieros ¥ os pasives financieres s& compensan, y presentan por un neto en el estado
de shuacisn financiera, cuando existe un dereche, exigirle legalmente, de compensar los Importas
reconocldos, ¥ la Compsaiifa tene la intencion de ligukdar por el neto, o de realizar el activo y cancelar
el pasiva simultineamente.

3.3 Inventarios

Los inventarios son presentados al cest de adguisicidn o valor nets realizabla, el menor. Son valuados
con el métodd del costo promedio pondarado. Las importaciongs en transito se encuentran registradas a
su costo de afquisicion mas ofros carges relacionadeos con la Importacian.

El valor net) de realizacién es el precio de vanta estimade en 2l curso normal dal negocio, menos los
gastos esfimados para llevar a cabo la venta. El costo de las inventarios puade ser no recuperakle en
caso de gue fos mismos no estén dafados, ¢ Lien si sus precine de mercado han disminuide por
motives como e citados pracedentemante. El Imparte de cualquier rebaja de valor de los inventarios,
hasta alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en el ejercicio an gue ocurre la pérdida.

3.4 Deterioro de activos financieros

Activos valuados a costo amoartizado

La Compaidila svalda al final de cada pericdo si hay evidencia cbjetiva de deterioro de un active
finznciero o grupo de actives financisros. Si exlste deteriors de un active financlero o arvpa de activos
financieros la pérdidz por deteriore Se reconoce solo sl hay evidencia objstiva de deteriors ¢como
resulado de uno o mas eventos que ocurtieron después del reconecimiento inicial del activo {un
‘svanto de pérdida™ v qus =l avento de pérdida (o eventos) tiene un Impacte sobne los flujos da
efectiva estimados del active financierc o grupo de acfivos financieros que puede ser estimado
confiablaments.

El monto de fa pérdida se mide come la diferenciz entre e valor en libros de ks activos y al valor
presente de los futures flujos de efective estimados descontados a = tasa da interés efectiva arigine!
del activo financiero. El valer en |ibros del activo ee reduce y &l monio de |2 pérdida a6 reconoce en el
estado de resultados integrales. 5f, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deteriore
disminuye y dicha disminucién 2 relaciona chjetivamente a un evento que haya oeurmido despuss de

Enntadnra



a)

b)

INTELPESCA S.A.

Notas a los estados financleros

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
En ddlares estadounidenses

que se reccnocid diche deterfero, se reconoca en 2 estado de esuliados integrales la reversion de la
pérdida por deterioro previaments reconocida.

La Administracion ha realzado los andlisis periineriss y considera que no s han producide eventos
que indiquen que sus sctivos financieros significativos no podrian recuperarse a su vakr en libres e
identifich que no existe evidencia de deferioro significativa.

3.5 Active Fifo

Reconocimlento y madiclin

Los sefives fijps son registrados al costy histdico, menes depreciacionas acumuladas y péndidas por
detarions, en caso de produgirse. Los Mobillarioe y equipos 22 reconocen coma actives si es probable
que se derven de sellos bensficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado da una
manera confisble: el costo incluye los desembolsos directamenta afribuibles z la adquigicion del
activo.

Los desembolsos posferiores a la compra o adquislcién sélo son capitalizados cuando 25 probable
gue beneficlos ecordmicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la Compafiia ¥ los costos
pueden s&r medidos razenablemente.

Las mejoras y rencvaciones mayores que incremanten la vida UGt del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo sl 88 probable que s& deriven de cllos heneficios econdmicos
futuros para la compafiia y si su costo puede ser confiablemente estimade. Par otra parte los cosios
por reparacicnes y manienimientos de nutina en Activos fllos son reconocidos en resultados cuando
ccurmen.

Depraciacicn

La depreciacitén de activos fijos, es calculada lineaiments basada en la vida Gofil estimada de los
bienas ¢ de componentes significativos identificables que posesan vidas Offles difersnciadas, ¥ no
considera valores residuales, debide a que la Adminisiracién de la Compafia esima que el valor de
raalizacidn de sus propiedades y equipes al t2rmino de su vida uti] sera imslevante. Las estimaciones
de vidas (tiles y valores rasiduales de los activos fijos son revisadag, y ajustadas sf a8 necasario, a
cada fecha de cleme de los estados financierss.

Las vidas (tiles estimadas de Mebiliarios y equipos para los petiodos actuales y comparativos, de
scuerdo g avalio efectuado o la politica corperaiva de la Compafiia, son ias slguisntes:

Tiempo Porcentaie

Equipos de computacidn 3 afios 33%
Vehiculos Safios 20%

c}

Actlvos mantenidos bajo arrendamiento operativa

Se depracian por el plazo de su vida Gt estmada igua! a los activos poseldaos.
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Ratiro o venta de Activos hjos

La utilidad o pérdida que surja dal retire o venta de un activo fijo es calculada como la diferencia entre
& PIEGio de venta y & vaior en libroe del active v reconocida en resultados.

3.6 impussto a ia renta

El gasto por impuesta a la renta det afio comprende el impuesto a la renta conlente y el diferide. El
impuesto se reconcce en &f estado de resultados integrales, excepto cuande &2 trata de partidss que
se recenocen directamants en el patrimonio. En este case e impuesto farmbién se reconoce en olros
resultados inteqrales o diractamante en el patrimenio.

Impuegio a la renta corriente

La provigidn para impuestd a k2 renta se calcula mediante Iz tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y 56 carga a ios resultades del afic en que se davenga con base gn €l impuesto

por pagar exigible.
mipussto 8 1a renta dferido

El Impuesto a la renta diferidoc se provisiona en su totalldad, por el método del pazivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las basas tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en 10s estados financieros preparados bajo NIIF para PYMES.

Se determina usando tasas tributsriss gque han side promulgadas a la fecha del estado de situacion
financlera y qua sa aspera sardn aplicables cuando ol impuesto a la renfa diferido aclive se reslice ©
el impuesta a la renta pasive se pague.

Los activos per impuesios diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
récuperar en perindos futuros, relacionadas con:

lag diferenclas tamporarias deducibles;

la compensacién de pérdidas obtenldas en pericdos anteriores gque todavia ne hayan sido
objets de deduccién fiscal;

la compensacidn de créditos tributarics no utilizades procedentes de periodes anterlores,
siermpre y cusndo ho s& solicite su develucidn ante af Seniclo de Rentas Intemas y sea probable la
disponibilkiad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en ki madida que sea probable gue se
produzecan beneficlas tributarios futuros contra ks qua se pusdan usar las diferencias temparales. La
corpaliis an basa a sus proyecciones considera que podrd wilizar este beneficio fiacal.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos acfives y pasivos se compensan cuando exieta el
derecho legal exigible a compensar Impugstes actives comentes ¢on impuestos pashvos cormientes ¥
cuando fos impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma auteridad
ributariz.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafila ha determinade kb existencia de difsrencias temporarias
anTe sus bases triputarias de activos ¥ sus respectivos valores mostrados en [os estades financleras
preparados bajo NAF. {Véase Nota 14).
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3.7 Bensaficlo saclales
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Beneficio da corto plazo

Be roglstran on &l rubro "bonsficios sociales” del sstado de situacién financiera con contrapartida &n
ol estado de resultsdo y otros resultados integraies y cormesponden principalments a:

Parficlpacion de los emplegdos en lgs utiidades: EY 15% de fa utilidad anval que la Compafiia debe
reconocer & sus frabsjadorss de acuerdo con k& jegislacidn labors! es registrade con cargo 3 los

resultados del ejerciclo en que se devenga,

Fondos de Reserva: Se regisira de acuerde a ia legislacion vigente en e Ecuador.

Dégimo tercer vy décimp cuartg sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a R legislaciin vigente an
al Ecuador.

Beneaficios de largo piazo

Jubiiacion patronal ¥ desahucic {no londeados)

El costo de estos pensficios definidos establzcidos por ka leyes laborales ecuatorianas 86 registra con
cargo a los gastos del gjergicio ¥ su pasivo rapresenta el 100% del vaior presente de la ohllgacion, a
la fecha del estado de situacin financiers, pars todos los sbajadorss Gue o esa fechs se
encontraban prestando servicios a la Compafila. Dichas provisionss e determinan anualmants con
base a estudios actuartales practicados por un actuaric indepandients usando el métode de crédito
unitano proyectsdo.

El valer presenta de 12 obligaclén de henaficic definido se datermina descontando los fiujos de salids
de cfectivo esiimade usando la tasa de interés del 7.72% (2017 8.26%). Esta tasa de descuento se
detarmina utilizando la tasa de bones del Gobiernc publicados por el Banco Central que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serén pagados y que tienen &@mings qua
52 aproximan a los términos de 'a obligacidn por penslones hasta su venclmisntc.

Las hipdiesis actuariales incluyen varlables como son, en adicién a ia tasa de descuento, tasa de
mortaildad, adad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futures de remuneracionss,
tasq de rotacidn, entre otras.

Adaméas el Codigo de Trabajo estableca que cuando la relacién laboral fermine por desahucic, el
empleador debera pagar una indemnizacion calculada en base al nlimero de anas de servigio.

Lae ganancias y pérdidas actuatales que surgen de los ajustes basados an la experiencia y cambios
en Jos supuestos actuariales, de acuerdo a modificaciones de la Seccidn 28, se cargan en otros
rasuliados integrales en al paricdo en el que surgen.

Les costos de Ins_qanﬁc'lns praztados se reconocen inmadiztamente en resultades del afo. Al cigme
cc!ed z;{:':-ﬂlss provisionas cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
ompafifa.

Beaneflcios por Terminacion
Las Indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese [aboral son reconocidas como gasio

cuande es tomads Is decisién de dar por terminada la relscién contractual con |
acuerdo a las normativas v leyes vigentes. n los empleados de

CPA KA
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3.8 Provigion comiente

La Compaiiia registra provisiones cuando: i) existe una ghligacian presente, va $2a legal o implicita,
como resultados de eventos pasados, i} es probable vaya & ser necesariy una salida de recursos
para liquidar la chligacion y iii} e monto se ha estimade de forma fiable. Los montos reconocidos
como provisién son la mejor estimacion de la Compaffa, a la facha de cieme de loe estados
financleros, de los desemboisos necesarios para liquidar la obligacicn.

3.9 Provigiones y Contingencias

Las obligaclones o perdidas asocladas con provislones y contingenclas, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo an el estado da situacidn financiera
cuando eéxiste una cbligacisn fegal o Implicita resultante de eventos pasados, es probable que 582
necesaria un desembeolso para cancelar b obligacidn referida v el monto puade ser razonablemente
estimade. El importe recenocide como proviskin comespende a la mejor estimacldn, a la fecha del
estado de sltuacién financiera, del dessmbolso necesario para cancelar la obligacién presents, tomande
en coneideracisn los riesgos e Incertidumbre que rodzan a ia maygria de ios sucesos y circunstaricias
concurentes a la valoracion de estas.

Cuande no es probable que un fiuje de salida de beneficios acondmicos sea requerido, ¢ el monto no
puede sar estimade de mansera flable, ia obligacidn {no cuantificada) es revelada coma un pasivo
contingents obligariones razonablements posibles, cuya existencia sera conformada por la oclrenscia o
no ccurrencia de uno o mds eventos futures, son también reveladss como pasivos confingentes {no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de satida de bensficios scondmica sea remota.

3.10 Amandamientos _

El ingreso por concepto de alguileres bajo arrendamienios opersfivos se reconcce empleando el
metodo de linea recta durante el plaze comespondients al amendamienta.

ol k| Reconocimiento de Ingresos Ordinaros y Gastos

Se cakulan al valer razonable de la contraprestackén cobrada o por cobrar, teniendc an cuenta el
importe asiimado de cuakjuier descuetito, bonificacién o rebaja comercial gue la compalila pueda
ctorgar.

Van ianes

Se reconocen cyando k2 compafila rarsfiers los fieegos v beneficios, de tipa significativo, derivados de
la propiedad de los bignes; el importe de 105 ingresos ¥ loa costos incurmidos, o por incurrir, an relackin
con la transeccion pueden ser madidos con fiabilidad y es probable que la compaiia reciba los
beneficios econdmicos asociadns ¢on la ransaccidn.

jon de c

Se reconocen por referancla al estado de teminacidn del contrato. Ei estado de terminacian del contrato
se determina de ia siguiente manera: '

Los honorarics de setvicio incluidos en el precio de los productos se reconocen por referencia a la
proporcion del costo total del servigip prastado para & producto vendido, considerando las tendancias
histéricas en el mirmen de senvicios realments prestados scobire viens vendidos en el pasado; v,

CPA Karina
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Las ingresce provenienies de contratos se reconocan a'las tasas coniraciuaies en i medida en que s&
incurtan en horaz de produccidn y gastos direcios.

Loz gesie son reconogidos coon base a! devengadeo o cuando son Incumidos. Se reconoce
inmediatamentz un gasto cuando el desembolsc efectuado no producs beneficios econdmicos futuros.

312 Resarva Legal

4.1

Reserva Leaal: La Ley de Compaflas del Ecuador exigs que las compafias andnimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no mener del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente o
glcance por o menos el 50% del capital suscrito y pagado. Diche reserva no osta sujets a
distibucion, excepto en caso de liquidacidn de l2 compafiia, pero puede ser utilizada para aumento
de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factorea de rieggos financiersa

Durant= el curse normal de sus opersciones la Compafia estd axpuesta a los giguisnies resgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédile
Rizsgo da liquidez
Rleggo de marcada
Riesgo operacienal

Amblente de administracién de fesgos

La Administracidn es responsable por establecer y monltorear &l ambiente de administracién de
ricsgos, asi como también, es responsable del desamollo ¥ monitoreo de las politicas de
admimistracién de rissge de la Compaflia.

Las F:-Ilti::as de administracién de rlesgo de la Compafila son astablecidas con la finalidad de
identificar y analizar aquello rigsgo qua pudiera enfrentar la Compafila determinar limites de
afectacion tolerables y definir los controles de riesgo adecuado; asf como para monitorear ios riesgos
y el cumplimients de dichos |imitas.

La administracidn es responsable también de revisar peribdicamente las pollticas ¥ los slstemae de
mdministracion de ricsgo de la Compatfifa 2 fin de que reflejen ke cambios en las condiciones de
precedimientos de adminisiracién, pretende desamollar un ambisnte de control disciplinado ¥
constructivo en ef que todos los empleados entienden sus funciones y obllgaciones. La adminigtracin
moniteres &) cumplimlento de 1a politica ¥ log procedimientos de administracicn de riesgo ¥ revisa si

U m:;?i? de administracion de riesgo apropiado respecto de los riesges a be que se les enfrenta la
Compaiiia. .

Riesgo de cridito

La Compafifa es responsabie de la gestion y analisis de rlesgo de crédito de sus cllentes nuevos
aqte;s de proceder a ofrecer los p!aznrs ¥ condiciones de pagos habituales. E] Hesgo de crédito sa
ongina por el efectivo y otros activos liquides equivalentes, y depésitos en bancos e instituciones
financleras, asl como por la exposiclon al crédito con clientes, incluyenda las cuentas por cobrar
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clientes v las transaccionee acordadas. Respeclo de bancos e instituciones financieras, sdlo se
acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientss determinen niveles de sohvencia
tue garanticen astabilidad.

El control de riesgo establece la calidad crediticia, tenisndo en cuentz su pesicidn financiera,
experiencia pasads y obos Tactores. La Compaiila tiene por pelitica de venta que las prendas
camerdializadss localmente son retlradas por fos clientas directamente en el logal, #n su mayorla de
contado, través de tajetas de crédito. En caso de las ventss &l por mayer la compafiia asume el
traslado da la mercaderia 2 las bodegas de sus clientes, esta mercaderia 5 encuanira asegurada.

Riesgo de liquidez

El rizzge de liquidez surge por la pasibilidad de desajuste anira |3 necesidad de fondos (por gastos
cperatives y finencierns, inverslones en activos y vencimianto de geudas} v las fuentes de los
mismos. La Compafila mantiene sus recursos monetarios en el corto piazo, de tal forma que pueda
cumplir sus obligacionas por la operaclin da sus actividades. En caso de ser requeride flujo adicional,
la Compafila cuenta con el apoyo de |05 créditos ofracidos por lzs insttuciones bancarias donda
mantiens sus cuentas.

Riesgo de mercado
Riesgo de preclo da venta

Los senicios que comercializan INTELPESCA 8.A. se franzan g vaior da mercado, los precios se
rigen por &l mercado nacional, come congecuencla de ka oferta y demanda axistents a o largo de un
pertoda econdmico.

Rissgo de operaclonal

El rieago operacional es =l riesgo de pérdida directa e indirecta originada de una amplia variedad da
causas asocladas con los progesos de importacion v comearcializaclén, el personal, la infrasstruciura
de la Compania, vy con los factores externas distintos de los riesgos de liquidez, de mercado v de
gréditos como aquellos riesgos que se originan de reguermicsntos legales y de las nomas
generalments aceptadas de comportamiento corperative. Los riesges operacionales surgen de todas
las operaciones de la Compafifa.

El cbjetivo de la Compafila @5 administrar el riesgo cperacional de forma tal que logre aquilibrar la
prevancién de p&rdidas financieras y el dafic a la reputacién de ln Compafila con la efectividad
genarsl de costos, asl como de (mitar los procedimientos que puedan restringir e inicistiva y la
Greatividad.

La Administracién fiene la responsabilidad basica de desarollar e implementar feg controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad estd respekdada por
el desarmllo de normas ¥ procedimisntos establacidos per la Compaiila.

El cumplimisnto de las normas de la compaiiia de las normas de la Compafiia estd respaldado por un
programa de revisiones periodicas sfectuadas per la Administracién y Augitoria Externa.

4.2 Adminlstraclén def desgo de capital

La Compafila monitorea su capital sobre la base del ratlo de apalancamiento. Este ratio se calcula
como ia deyds neta dividida entre el caphtal total.

,,.,pq!“b“’tlw"_' Z

2%, L |_1:ll =%
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Los ebjetivos de la Compaiifa af adminigtrar el capltal son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar comd empresa &n marcha con &l propdeito de genarar fondos para mantensr niveles de
capital de trabajo y estructura de capital éptima.

La deuda neta se calcula como el {otal de los recursos ajenos (incluyendo obligaciones financleras
comentes, cuentas por pagar proveedores, oiras cuentas por pagar v provisiones) mencs el efectivo y
equivalentss al efactivo. El capital total se calcula como el “patrimenio neto” mas la deuda neta.

Los ratiog de apalancamients al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 fueron los siguientes;

2018 2017
Total deudas con terceros 955878 516118
Monos: Efactivo y aguivalentas de efective (34 566) (23.523)
Deuda neta 83131 492 493
Total patrimenic 55454 7.872
Capital Total BBB.805 500.385
Ratio de apalancamiento 16,78 0,98

El ratio de endeudamicnic ez resultade, fundamentalmente del financiamiento con provesdores
locales ¥ con sug relacionadas.,

INGSTRUMENTOS FINANCIEROS
51 Categorias de instrumentos financleros

A continuacién se prasentan (05 valorss libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierrs
da cada sjarcicio:

Al do diciombre del 2018 Al de diclembre dal 2017
Carrlents No corrinnin Gorrinnfe Mo carrlents
Activos Finanelarss
Efsctivo y squivalenlss de efective 14 585 - 23,823
Deudarss Yarios ’ 46,742 - 8,854
Qlras guentas por Cohrar 104 9810 - 82,157
Total aetlves financieros LA - LEK T :
L e
Pealvas finapclargs
Obligacianes Bancarleg §.000 - -
Guentes por pagar Provaedores FIREE . 338,754
Qlras Cuenlas por pagar 331,684 - 177,162
Tatal pasivos Meanginray IR - 51510

52 Valor raronable de instrumentos financieros

El valkor en libros de Cuentas por cobrar, efective y equivalentes de efective ¥ cuentas por pagar se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos Instrumentos v a que (os
pasives Hepseran una tasa de Interés de mercado.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
Al 31 de Al 31
diclembre  dicismbre
del2018  del 2017
Caja Chica (1) 4 525 4.425
4,625 4,425
Depdsitos an cuentas corrientes
Banco Bolivariano CA 29541 16,198
25.041 16198
Bectivo y squialents de efactivo H.566 23523

{1} La csja chica es utilizada para pagos comno movilizaciones del personal, almusrzos, peajes, parquecs,
compra ds repuestos de emargencia, enfre gastos varios.

Véase Naota 3.1
DEUDORES VARIOS,
Composicion:
Al 31 ds Al 31 de
diclkembra  diciombre
del 2018 dol 2017
Anficipos a Em pleados ' &.950 4810
Anticipos & Provasdores (1) 415812 1.848

35,732 B 858

(1) Comespind=n a anticlpos eniregados per concepto de servisios, repuestos, permiscs e
importacicnes, las cuales se liguidan en el corto plaza y no devengan interases.

A continuacisn sy composicion:

Al 31 da_ Al de
diclsmbra  diclembre
dal 2018 del 2017

Adengg S8 7oo -
Articipo 8 Importaclonas 24 744 1530
Viceminlaterio da Acuacutiura - A00
Intes Amercan Tropical 11.083 -
Otros menores 4.274 ]
40 812 1.848

CPA ina Mufulema
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IMPUESTOS POR RECUPERAR.
Composiclen:
Al 31 de Al 31 do
diclembre iombre
del 2018 del 2017
Crédito Tributario Retenclones lva 2376821 40687
Créditn Tributarie Retanddn Fusnte 1.058 -
Devolucién Impuestos NIC 28224 13
Gradita Trbutario Impuestos Salida de Dhvizas 3.556 -
270.456 40.710

Comesponden & valores fributarios a favor de la Compafila, los que sarén utllizados como créditos
fiscales en ol pago del Impuesto a la Renta de la Compeafifa y devoluciones de Netas de crédito
desmateralizadas. Véase ademas Nota 14,

OTROS CUENTAS POR COBRAR
Composizion:
Al31de Aldde
diciembre  diclembre
del 2018 12017
Oifras cuentas por Cobrar {1} 48.000 2.580
Ssgures Pagados por Anticipado {2) 58.335 55691
inereses Pagados por Anficlpado 584 887
104.979 BZ.155%

(1)  Corresponde a préstamos concedldos por la compalila Tunapesca S.A., los cuales no tienen plaze
definido de pago ¥ no generan intereses.

{2}  Coresponden a pélizas de seguro de la Compafiia Liberty Seguros S.A. A continuacitn su

COMpPOsiGion:
2018 Yigencia
Cusn ¥Yalor
Contabie Tipo de Amortizacibn Desde Hasta Prima
1658-13 Garantla Aduaners ene-18 dic-18 8873
8063 Ceaco Meriime BPCE2 enc-18 dic-1§ 42T
1218-3 Seguro Protecckin & Indemnizacion enc-16 dic-128 2.085
gEr1-8 Cumplimiento del Conirato eng-18 dic-18 21
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2017 Vigencla
Cuanta Valor
Conéable Tipa de Amortizacitn Deade Hasta Prima
185813 Garantia Aduanera K7 dic-17 7.682
808-3 Casco Maritimo BPCJ2 sep-17 die-17 432 327
1216-8 Seguro Proteccitn & Indermizacion dic-17 aic-17 9.682
5268
1
10. INVENTARIOS
Composician:
Al3de Al 3 da
diclembra diciembre
del2018  del 2017
Inventario de suministros para Veda . a18216 -
Suministros para Viajes 14.808 23.204
Buministros en Bodegas 253.528 387.845
587 662 421.080

Cormesponden a la adquisicién de Boyas para el rastreo de pescado, a todos los costos y gastos, y
todas lzs mercaderlas adquiridas en los zarpes relacionados con la embarcacién CJ2. Véase Ademads

Nota 25
ACTIVO FLIO)
Compaosicion:
Al31 de Al 31 de
diclembre del  diglembre del
2013 2017
Equipos de Computacidn 1161 -
Vahlculos 17.928 -
19.088 -
{menos) Depreciaciones acumuladas {2.582) -
16507 -

CPA Karina Muyulema
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Movimiento del afo:

Saldo neto al inldo dei afo
{+) Adiciones

{-) Depraciaciones del afic
Saldo neta & finat del afio

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicion:

Obligaciones Bancarias

Baneo Bolivatiano A (1)

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diclembra dal
2018 2017
19,088 -
{2582} -
16.607 ~
Al3 de Al de
diciembre  diciembre
del 2018 del 2017
£.000 -
S.000 -
m— ———

Commesponde a préstamos para financiar capital de trabajo en ei 2018 con N° eperacién 289317 por
U$5%12.000.00 otorgada el 18 de Mayo del 2018 a 360 dias, con una tasa de interés del 9.65% anual.
% Plazo Fecha
Interés . .
2013 N° Operaclén Nominal {dlas) Inicio  Venciniento
Banco Baolivariano S.A 289317 63% 380 168/05/2018 13M052019
CUENTAE POR FAGAR - PROVEEDQORES
Compuosicion:
Ali1de Al31de
diciembre  diclembyre
del 2018 del 2017
Ptoveadaores por Pagar 520,193 338754
629183 338.754
e P —

sl I
pizs s - i T E TP o
CPA Karina Muyulema
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A continuasion su composicidn:

Casarmnar Ecuador 3 A

Chiquitc Tagle Wiibar Alafandro

Compafila de Seguros Ecuatoriana Sulzm 5.A
Com=aisl SA

Dimull &A

Ecuancbel 5.4

Ecuavesael SA

Epesca Elementas Pasgquercs Ecuatordanos CA
Fahjamo Cla Lida.

Hiimar SA

nAgA Importadora Industrial Agricoles
IndusurS.A

Inganiera ¥ Represantaciones Ingenyrep S8,
Koraa Manta Im portacionas Cla, Lida.

Lema Lecn Reyna Carclina

Marco Ecuador S A

Petroceano S.A

Pintures Unidas S.A

Thgroupecuador 5.A

Transanasal S48

Tunasat SA

Tunapssca SA,

Velas oo Burgos Josa Luls

Yeten Sarvicas Corp {1)

Otros meanaras

Corregponde a saldos pendientes de pago a proveadores de bienes, suminisiros, materiales y

Al 31 de Al 31 da
diciambra diclembre
del 218 ol 20T
a7.877 a4 463
13.579 -
38.583 10.048
2783 10.797
5618 N
17.308 -
43.340 .
6153 1.757
49.231 5.843
9.647 2.244
8.742 -
11.858 -
5.827 -
8 582 41 418
12.337 3.844
5.544 -
33.429 13.815
10618 703
8.900 5.077
7228 -
27953 13.283
- 40181
- 16288
210800 112.897
48.350 24121
6289.163 338,764

senviclas, dentro de un perfodo comearcial no mayor a 180 dias ¥ no devengan interases,

(1) Véasa Ademds Noba 24,

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

Composicion:

Retsnclonss €n |8 Fuants
Remnclonss de VA

Contadora

Al 31 Alzide
diclambre diciembrm,
del 211 dal 2017
18,830 25,583
265 -
20,095 25,563
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Estos valores fusron pagados al Servicky de Rentas Internas al mes siguiente de acuerdo al noveno

dighto del Registre Unico da Contribuyenie a través del Fermularic 103 y 104,

IMPLIESTO A LA RENTA

Impussto a la renta reconocido =h resultado del afio

El anticipo de impusato 2 la renta mostrado en el estado de resultados v otros resultados integrales

sepdrado se compane de s siguiente manera

Al 31 da Al 31 de
i del  giclembrs dol
2018 2017
Impyaste a la renta Comente 27.BE4 2611
Impuasto a la renta Difarido (226 -
27 4338 2811

Conciliacldn contabla-telbutaria -

A continuacion e detalla la determinacidn de la provision para impuesic sobre la renta del afo

terminado el 31 de diciembre;

Aldde  Aldde
dicloerbre  diclombre

Composicién: dal 2015 dal 2017
Uiidad antes de & participscion de |os trabsladores

eh las utilidades y del impuests a la renta 89.543 B.280
Participacidn de los frabsladonss en |ag utilidades {13.433) {1.497)
T6.118 8.483

{-) Ofras rentas exants e Ingresas no objeto de Impuesto a ls Renta (84) -
(+) Gastos no deducibles logales 21,581 1.960
{+) Gastos incurridos para generar Ingresos exantos 82 -
Genaraciin/Reversiin de diferenclas temporanias 808 -
Saldo (Pérdida) Utiiidad gravable 98801 10.443
Tasa impositiva 28% 25%

Total Impuesto causade 77664 2.811

(-] Redenciones en |a fuents que ke realizsion en o glercicio (28718} -
{-} Creédito fributaria generado por impuesic @ fa salida da divisas {:3.558} -
{Sakdo a favor del contribuyenta) Impuesto & 1a Renta a Pagar {(4.811; 2.611

Tasa efectlva

Al 31 de diciembra del 2018 y 2017, las tasas efectivas del impuesiy a Iz rents fueron:

A3 de A3 de
diclembrre del diciembre del
2013 2017
Utilidad {Pérdide) antas da Impueasto a la rent= 76.118 2433
Impugsto a la rentg . 27584 2611
36 34% 30.7B%

LContadora
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lmpuesto Diferldos
&l 21 de digi de 2018, el im iferido come giguiente:
Suldo al nigis Reconocido an Saldo al fin
dial afo Resullados el &l
Ao 2018
Activos por impuestos diferidos
Diforanci tem porarias:
Prerdsldn Jubilacion Pamanal y Deashucio - 226 226
Total impuastos diferidos, (rota) - 226 225

Otroe azsuntos - Reformas Tributarias

I. _J."

inversiones. Ganeracign de Empies ¥ b Emhllldad ¥ Equilibrio Flacal™: E| 21 de agosto del 2018

se publicd el referido documento en e Registro Oficial No. 308, donde entre otros aspectos, se
dispene lo siguignte:

Remisién de interés, multas ¥ recargee del 100% del saldos de las cbligaciones tributarias o fiscaies
internas cuya recaudacién y/o administracién corresponda dnicameante al Sarvicio de Rentas Internas,
CON sSUS respectivos términos y condiciones.

Reduccién de interazes, multas y recargos de [as obligaciones pafronsles en mora con el Instifuto
Ecuatoriano de Sequridad Social, las gue se ancuentre en fime hasta e| 2 de abril del 2018, con sus
condiciones y requisitos establecidos.

Modificacisn Art. 7 RALRTI donde lae ausencias del pais ssran considarsdas esporddicas en la
medida en que no excadan los ocho (8} dfas corridos.

Derogacion pamafo Art. 77 RALRTI saldo del anticipo impuesto a la renta pagado para el afio 2019,

Derogacidn parrafo At 79 RALRTI al deregarse ko anteriomente mencionado fambién se daroga
pago definliive de impussto a la renta en log cases en que el anticipo Impuesto a la renta sea mayor
al impuestt a la renta causado para e periodo fiscal afio 2018,

En los casos en que el Anticipe Impuesta a fa Renta sea mayor al Impusesto & 1a renta causadc se
tormara como cradhta fributario para ei afic 2015.

Modificacién pamafo Art. 128 RALRTI, no aplicara la exencién de retenciones en la fuente conforme a -
lo indicade en la resclucion 509 del afic 2015, cuando la sociedad que distribuya el dividendo hays,
pravio a su distribucién, incumplido con el deber de jnformar scbre la composicion societaria
correspondiente & dichd dividendo, conforme las disposiciones aplicables del presente Reglamento,
dicha sociedad procederd con Iz respeciiva ratencidn en la fuente del impuesto a la renta.

Creacion del Art. Imnumerado RALRTI, entre Art. 125 y Art 126 donde se aclara la forma de proceder
a 1a retancidn en la fuente por dividendos:

Art (...).- Para a aplicacidn del porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se apligue al
ingreso gravado se debsran congiderar Ias siguientas reglas:

&) Cuando la tarifa de impuesto a ta renta aplicada por |2 sociedad sea del 28%, el porcentaje de
retencién serd 7%.
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b} Cuande Iz tarffa de impuesip a la repla aplicada por la sociedad sea del 25% o menor, el
porcentaje de retencion serd 10%.

c) Para el cago de parsonas naturales perceplorss del dividendeo o utiidad, =l Servicio de Rentas
Intarnas establecerd los respectivos porcentajes de retenclén, a iravés de resclucidon de cardcter
generai.

Modificacién Art 21 del Reglamento de aplicacién 1SD, derogacion del 15D bajo compensacion:
Cuzndo existan casos de compensacion de cradifos, y del netec de sakios deudores y acreedores
con ol exiertor, resullare urr valor & favor de la sociedad extranjera, la base imponlble estara
constituida por sl saldo neto fransferideo.

*Cehdigo de) Trabajg’; Ei & de abril del 2018 se publict la Gtima modificacién mediante sentencia de
fa Corfe Consfiucional del Ecuador doclarande la Inconstitucionalidad de dlertos arficulos al fratar
sobra al techo de las utilidades. .

Modemizacidy de ls_Cestlén Financlprg {Ley de Reactivacién de la Economial'; El 20 de
dicigmbre del 2017 se publicd ka referida Ley en el Segundo Suplementa del Registro Oficial No. 150,
donde, entre giros aspectes, se efectlan las siguientes reformas detalladas a continuacion:
Incrernentc de la bage imponlble para pago de impuesty a la renta de personas naturales s
incremento del Z22% ai 25% pdara sociedades.. Pars 05 casos de sociedades con accionistas en
paralsos flscales, regimenes fiscales preferenies o jurisdicciones de menor imposicién, ke tarifa
pasariz del 25% al 28% en la parte corregpondiente a dicha participacidn.

Carnbios en log criferios para ia reduccidn de fals de IR por i reinversidn de ullidades. Las
sociedades exportadoras habitugles, asl coma Iss que s& dediguen g la produccidn de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que pesean 50% o mas de componenie naclonal y aguellas
scciadades de turismo receptivo que relnvierian sus utifidades en el pals, podrdn obtzner uns
redyccidn de 10% de la tarifa del impuesto a fa renta sobre al monly ninvertide an sclivos
productivas.

Cambios en los criterlas para la reduccitn de tarifa de IR por ia reinversién de utiligades. La reduccién
de ia tarifa de Impuesto 2 la renta del 10% scobre o monto de wtilidades reinvertklas, splicaria
Gnicamente g: i} secledades exportadoras habitusles; 1) 2 las gue s& dediquen a la produccion de
biahas, indu!das Ias de! sector manufacturero, que pesean 50% o mas de componente nacional, v; i}
20uellas sociedades de wurismo receptive.

Exoneracién del page de impussto a la renta para micro y pegueiia empresa durants tres afios
comados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos operacicnalzs. Para
expertadores habituales, asta tarifa se aplicard siempre que an el correspondients ejerclclo fiscal se
manhtenga o Increments el emplen.

Rebaja de 3% de la tarifa impositva para micro y pequefias empresas o exportadoras habituales.

El Serviclo de Rentas Internas podra devolver total o parcialments el axcedenis entre & anticipo ge
Impuas!n & la Renta pagado ¥ & impuesto a la renta causado, siempre que s& verifique que 8 ha
mehtenido o incrementsdo &l empleo neto. Asl también para el célcula del anticipo del Impuesto a la
Renta se excluira los pasivos relacionadoe con susldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como
aportes patronales &l segure social obligaterio. .

Se establece la devolucion Impuesto a la Saiida de Divisas para exportadores habituales, en la parte
que no sea ulilizada como crédite ributaris.

-
' P s
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Eliminacion de la obligacion de cantar con estudic actuarial para sustentar la deducibilidad de Iz
jukilacién patronal y desahucio sdlo serén deducibles los pagos por estos conceptos siempre gue no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

Disminucién del monte para la obligatorledad de efectuar pagos = travas del Sistema Financiero de
US$5.000 3 US$1.000 el monto daterminads para fa cbligaigriedad de utilizar a cualguier institucidn
del slstema financiero para realizar el page, a través de glres, transferenciss de fondes, tarjetas de
crédito y débite, chegues o cualquier otro medio de pago electrdnico.

De acuerde con [a Adminlsiracién de la Compafiia, no g& eaperman efectos en sus operaciones; ng
cbstante, la compafifa se encuenira analizando los efectos de los cambios anctados en la legisiacién
wioutaria para determinar 1as impiicancias e impsctos en sus estados financieros.

PASIVOS ACUMULADOS

Composlcidn y movimiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017:

Saldo al Papos ylo. Saldoal
2014 Inickc I g ptos alustes final
Vacaciohes 40 3480 841 2879
Fornde de Regana - 222 - 222
Parficipacién de Trabajadorea 1487 13432 1487 13432
1.537 17.134 2338 18333
. Sakdo at Papos yo Sakio al
2017 Inkclo Ingramemtos ajites final
Vagaciones . Al - 40
Fanda 4= Rasens, - - - _
Participacldn da Trabajadoms - 1497 - 1487
- 1.537 - 1537
OTROS CUENTAS POR PAGAR
Compasician:
Al 31 de Al 31 ds
diclambryg diclembra
dal 20418 del 2017
Daudas Sociales IESS (1) A.0e 5,388
Ofras cuentas por Pagar {2) Z286.134 1232
Anficipos a Cllantes 4072 -
¥ulen Service Comp. (3) 31.382 150.000
Susldos por Pagar TO7T 20.744

A5 684 1778082
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e cancalan dsntro de los primeros catorca dias del mes siguiente al Insfitute Ecuatodanc de Seguridad

Social.

Comesponden a préstamos para capital de operaciones, no fisnen piazo definids y o dewengst

intereses.

Corresponden a pagos por concepte de canon de amendarmienio del Barco Pesquero G2 Véase

Ademas Nota 25.
JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El galdo da 1as proviziones para jubifacion patronal y desahicio & 31 de diciembre del 2018 y 2017
corresponde al 100% del valor actual de |a resetva matemstica calculada actuaralmente por un
profesional independiente para todas loe trabajadores que al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se

gncentraban prestando servicios 2 la Compania.

A continuacién, un'detalle de suU composiclén:

Al31de  A31de
digjembre  giclembre
del 2018 gol 2017
Jubllacién Patronal 1.247 112
BonHcacidn por Desahudo 2102 369
3.340 481

Los supuestos principales usados para propésiios de las valuaclonss actuariales tanio para =

Jjubilacién patronal como el desahucio, son lag siguientas:

Al 51 de Al 31 de
diclembrs  diclembm
dal 2018 del 2017
Tasa de deascuents T.72% 928%
Taza de Incramente Salaral 1.50% 2.50%,
Tasa da Inremento de Pensiones MNiA MiA
JubifaciSn Patronal
Loz cambios en el valor presente de fa obligacidn por beneficics definidos en el periodo son;
ALl do Af31de
gilombes  diciem
del201%  del 2017
Salde Infcial de la obligaddn por bensficlos definidos 112 -
Costo laborl del serdals ackial 880 103
Cosio por INtereses a g
Pardfda {panancia) actugrial reconotida por cambios en auplestos inancisros (4] -
Pérdida {(gananciy) aciuadal reconodida per ajusiss y axperienda 344 -
Efecto de reducciones yliquidasiones anficipadas (&4} -
Saldo final de la obligacién por benefidon definidos 1247 11z
{ Py

STrraITey
AL LA

Contadora



INTELPESCA S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
En délares estadounldenses

El costo del servicio actual y el gasto financiero neta del afic sa incluyen en &l gasto de beneficios a
empleados en el estado de resultados infegrales.

Los angllsls de sensibllidad que a continuaclin se presentan se determinaron en base a ks cambios
razonablemente posibles de los respectivos supusestos pourridos al final del periodo que g2 informa,
mienT&s todas las demas hipdtesis se mantienan constantes.

Si la tasa de descuento disminuya en 0.5%, la cbligacldn por beneficlo definide aumentard en
US§148 (2017: US§14); si l2 tasa da dascuento aumanta en 0.5%, la obligaclén por hanaﬁcm definido
disminura en USH132 (2017: US513).

Si el hcramento en 2l salario previstc aumenta an 0.5%, la cbligacidn por beneficio definide
aumentara en USE157 (2017 US514); &l &l incremanto en & salaro previsto disminuye en 0.5%, la
obligacion por beneficio definido disminuird en US$140 (2017: US$13).

Boni 6N por lo

Leas cambios en al valor presenta de la ghligacién por beneficios definldos en el periodo son;

Al 31 de Ald1de
diciembre  dciombre
del 2018 del 2017

Sakdo Iniclal de la obligacitn por benseficios definidos 368 -

Coste laberal del sendelo actual 896 34

Costo por infereses 30 28

Pérdidas (Ganandas) aciuarales reconogidas en el ORI {62) -

Bznaficios pagades L) -

Saldo fina! de la obligacian por benaficios definidos Z2A02 289
dlishs de ldad.

Los gnaligis de sensibilidad gue a ¢ontinuacion se presentan se determinaron en base a los cambios
razonablemente posibles de los respectivos supuastos ocurridos al final del periodo que se informa,
mientras todas las demés hipGtesis se mantienen constantes.

Si [a tasa ds descuento disminuye en 0,5%, la obligacion por beneficlo definidc aumentars en US$33
{2017; US$0,00) &i la tasa de descuento aumenta en 0.5%, la obligacién por beneficlo definido
disminulrd en US$29 (2017: US$0,00).

81 el incremente en &l salario previsty aumenta en 0.5%, la abligaciin por benaficio definide
sumentara en US344 {(Z017; USH1); =l el incremento en el salaro previsto disminuye an 0.5%, la
obligacién por bensficio definkio disminuira en US$40 (2017: USE1).

CPA Karina
Contadora
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CAPITAL SOCIAL
Capital social -
Al 31 de diciembre del 2018, el capital sccial 25t representade por 2.000 acclenes ordinarias y

nominativas por el valor de US$4 délar cada una. {2017: 2.000 acciones de US$1 cada una). Al 31 de
diciernbra del 2018, ks accionistas de INTELPESCA 8 A son;

Accionistas M ds Accliones e
Pacfic Fishary LLC. 0 154
Flor Ramas Josdguin Andres 1.98D 248%:
2.000 100%
INGRES0OS OPERACIOMNALES
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diclembre del diclambre
2018 12017
Vantas locales O% 2.852.274 -
Vientag locales 12% - 24,000
28382274 24.000

GASTOS OPERATIVOS Y GENERALES

Eumpdsician:
Al 3 de Al31 de

diciembre diclembre

del 2018 del 2017
Gasto: racional Genoraes

Gastos de personal 273674 21.445
Combustibles ' 281 540 55.885
Amortizaciin gastos de veda (1) 84.053 -
Vivarea 8.581 13182
Suministres da cperacisn 419158 23N
Mantenimiento ¥ reparacion 121.007 43 8665
Otros costos ¥ gastos operacicnales Ba1.891 114533
Documeantrs y irdnries 13z.314 ap.na2
Saguros 83.059%9 23.820
Maguinarias y aquipos 16 577 8523
Mantenimiento y reparacién 938.892 34606
Mentenimjento vehiculos 12427 306
Depraclacion 2.330 -
Amortizaciones de Diques (1) 29283 -
Ofros menores 10.562 455
2528 149 J98.64T

" s SN

an
Ll
T

CPA Karing Mululema
Contadors
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Vi&ase Ademnds nota 3.10 y nota 25.

GASTOS ADMINISTRATIVOS
Composicisn:

Susldon

Banaficlos Socinles

Gaarn de Participaclan Laboral
Allmantmcidn

Impuastes ¥y Contrdbuclores
Aslztencia Tacnlca ¥ Honomrdaog
Apormas patonales al IEgs
Mantanimiento ¥ mpamcionss
Depraciacionan

Serdoios baalcos

Suministros de oficing

Gasiog no Deduciblas

Otrog Menasran

GASTOS FINANCIERDS
Composician:

Gastos Bancarlos
Gastos Ocasionados por Sobraglros
Intzrezses Comearcialazs

OTROS INGRESOS [EGRESOS)
Cormpasicion:

o
Ctros Ingreang
Ingrazce por preembolss Somo Intermediaco

A Inoresos por mambolas come intsmediarda

ORI Jubilacian Patronal

Intoresss ¥ Mulhse

Epatox no deducih|eg

Movilimadéan, Peajes, PArqueoa Vigtcos
Parmieos vy Tramibks

Pagcoe por reembolie como [neerm ediaris
M4 parsion Gaato

impussi: aallda de dhisas 150

Gastoa ne deducible jubilecion petronal

NA pago por rekmbalac coma Ink=rmedians

"“r{II!' ;ﬁ*

5 in‘liv . A PRENT

Al 31 de AlS] o
diclrmbre dicinmbra
da| 20185 dal 2017
Fo.08% 54
14 525 155
153 432 1487
1.045 -
104 42
g BBz =Tatal
BE1G 114
FE-TPF Z.02s
192 -
z2.01& 24
2887 1.4
F254 45
25,687 1425
175 5o 8438
Al 31 de Al 21 de
dlicbam b diclambre
dul 2645 del 2017
4278 594
2a5= 1293
1.897 79z
8.027 2.68%5
Al dg Al31 de
diclembre Hiclambre
del X019 del 2017
f308 2gpz2
5470 7E.181
B05 8.260
54 -
11.38% a1.283
(1.3423 -
(184103 (1.503)
(120} -
(4.261) (48}
8470 Fe a1l
{Z0.6505) {a.420)
{11.950) {1.131)
(385) (112}
EE O3 [9.250)
(Td 0413 (34.988)
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CONTRATOS.
Contrato de Ameadamientc Mercgniil.

Se celebra e| contrato entre 'a Compafils YETEN SERVICES CORP., una sociedad organizada y
existents al amparc de la legislacion de la Repdblica de Panama, debltdamenie representada por su
apodsrado, Ab. Luis Eduarde Garcia Plaza, ciudadano ecuatariano, mayor de edad, parle a la que se
la podra dencminar simplemente como ‘LA ARRENDADCRA MERCANTIL® ¢ “YETEN" v, par ofra
parte la Compafla INTELPESCA S.A., una sociedad anénima ecusiorlana, debldz y lzgalmente
representada por su Gerente General, el sefior Ab. Joaquin Fler Ramoes, parts, a la que, para efecto
de presente contrata se |a podrd designar simplements comg ‘LA ARRENDATARIA MERCANTIL® o
“INTELPEBCA’, acuerdan celebrar € pregente coniratc de prestacldn de servicios en base a fas
slguientas clausulas:

Antecedentes. — La compafiia YETEN SERVICES CORP. Es la propietaria registreda del barco
besquers "CONMIE JEAN TWO CJ2°. YETEN & INTELPESCA, han calebrado un contmic de
fietamenic a casco desnude gue le parmite 2 esta Ulima utillzar dicha nave para su acthvidad
pesquera autorizade v enarbolar el pabellon ecuatoriano sometiéndose al control de sus autoridades.

Arrendamiento Mancantll.- La compalila YETEN SERVICES CORP., conviene con INTELPESCA
5.A ., celebrar un contratc de arrendamiento mercantii o keasing intemagcional respecto del harco
pesquerc CONNIE JEAN TWO vy generar los siguientss derechos altemafivos a eleccidn de
INTELPESCA:

La arendatarda mercantl podri comprar la nave ¥ la armendadora mercant! =2 obliga a vendera, a
fina! del contrato, en la suma de USH 2'625.000,00, mas el impussta del valor agregado (IVA).

Para mantener dicha gpcidn 'a amandataia mercant] se obliga s pagar 2 la arendadors mercanti 'a
cantidad de US$ 30.000,00, més el Impuasto del valor agregado (VAL por cada mses del contrato sin
perjulcio de que se 8jerza o no la opcidn. Estos valores serdn pagadercs hasta el dia 30 de cada mes
& imputables al precio en sl evento de que efectivamente la arrendataria opte por la compra de la
nave,

El saklc de! preclo de |a nave se lo pagard contra la compraventa de la nave, si asi 10 optara la
arrendataria mercantii dentro del plazo filado para tal efecto.

Promogar el presents contrato de arrendamiento mercantil por un plazo adicicnal, a definlr, que no
bodrs exceder de cinco afios; asi como el de fletamento a casco desnude gque por cuerda saparada
las partes han celebrado con la venia ¥ autorizaclén de las autoridades de Panam&, que es &l Estado
He su registro y el del Ecuador bajo cuya bandera ¥ proteccitn navega. Para adoptar stz altemativa
&5 menester obtener previamente las autorizaciones de los gobiamos de [as Repidblicas de Panam4 y
de Ecuador. En el events de que se cuenten con las autorizaciones de fdgor ¥ se opte por esta

?Itemaﬁva el precio de la nave se resjustara, reduciéndolo an atencién 3 Is depreciacion adicional de
a nave.

Regilr una nueva nave en arrendamienio mercantl para lo cual deberén previamente acordar con
:uEs.II:IEmhtl wiu disefo, astillero ¥ las condiciones econdmicas del contrato de amandamiento mercantil

Terminar &/ lsasing y sus opclanes y devolver I nave a 2 arrendadora mercantit ¥ propietaria sn el
tugar ¥ condiciones que encontraren en vigencla. La arrendataria mercanill, esto es, intelpasca S.A
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se obliga a asumir el page de todas las obligaciones, tributos y tasss, fiscales, portuarias, adusneras
0 de cualquier ofra especle que cause ia permanencia y aperacion de la nave en & Ecuador de tal
mansra que |2 nave sea devueita z l2 arrendadora a paz y a salvo de agusiias.

Plazo.- Las partes convienen que el plazo de duracion del amendamiento mercantil es de 5 afios a
partir de la fecha de celsbracién del presente contrato,

Terminacidn Anticipada del Contrate.- Sin perjuicios de plazo antes pactade, las partes podrén dar
por terminado anticipadamante el contrato de arrendamiento en los siguientes cases:

En el evento de que la amrendataria mercantil incumpliers cualquier dsusuls, estipulacion o condiclan
de este contrato y, ademas, en cualquiera de kis siguientes casos: si los bienes que constituyen su
patrimonic y garantla genars] de sus acreedores fueren secussirades, embargados, retenidos,
inmowvilizados judicialmante o prohibides de ensjenar; si sobra elios se constituyera alglin gravamen
sjeno al gire ordinaric de sus negocios o si fueren transferidos en tode o &n parte a faver de terceras
personas; © si fueren trasladados a lugares distintes de los acostumbrados dentro del giro ordinario
de sus actividades industriales o comerciales, o ai dichos biense fuersn ocultadeos; si la arendatara
enfrare &n process de disolucién o liguidacion; si de hecho se suspendiere indefinldameante sl trabajo
de su industria; o sf 2e le dictare auto de quiebrs.

Si se comprobare que por parte de la amendataria mercantll hubo falsedad en las dedaraciones
ecbre estados financieros yo dem:ds datne consignados en |2 informacién requerida para anslizar y
conceder la presente facilidad contractual.

Si |la arrendataria no obtuviere los permisos y autorizaciones de rigor para que la nave enarbole el
pabellsn ecuatoriano ¢ dejare de mantensr la documentacion estatusrha de la nave en orden o si
dejare de pagar las correspondientas tasas por bos servicios marftimos ¢ porfuarios que reciba.

Utilizar o permillr que & barcc sea usado para fines ilegales. Parficular vy sefaladamente la
arrendataria debers tener especial ruidado pars evitar gue la nave s2a usads en forma alguna para el
trdfico fiegal de personas, armas, estupefacientss y sustancias siooimipicas, y i2 pesca o transparta
-de especies protegidas.

CPA Karina Muyulema
Contadora






