INFORME DE COMISARIO

A los Accionistas )

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISO PARA EL
DESARROLLO INVIDEPRO S.A.

Guayaquil, Ecuador

He revisado el balance general de ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION Y FIDEICOMISO PARA EL DESARROLLO INVIDEPRO S.A.,
compaifiia ecuatoriana domiciliada en Guayaquil, al 31 de diciembre del 2006 y el
correspondiente estado de resultados por el afio terminado en la misma fecha.
Mi revision la efectué de acuerdo con normas de revisoria de cuentas y, por
consiguiente incluyé aquellas pruebas de los registros de contabilidad y otros
procedimientos de revision que consideré necesarios en las circunstancias. La
preparacion de estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion
de la Companfia. Mi responsabilidad es cumplir con las disposiciones de la Ley
de Compaiiias, relativas a la funcién de comisario.

Durante el 2006 los accionistas de la compafiia no han realizado Juntas para
convocar o resolver sobre asuntos inherentes a sus responsabilidades.

Mi estudio y evaluacion del sistema de control interno me permite expresar que el
mismo al momento de mi revisiéon, no contiene debilidades importantes.

La compaiia cumplié como agente de retencién y percepcion del impuesto a la
renta y al valor agregado. El plazo para la declaracién y pago de impuesto a la
renta del ejercicio 2006 alin no vence.

Al 31 de diciembre del 2006 la Compafia mantie
correspondiente a Certificados de Pasivos Garantizados en/f
del Progreso en Saneamiento, sin que exista ninguna pr, ,
osible pérdida por su recuperacion. & 1
posile perdicap P Gi 16 MAY TOU7 %.‘

B

Los ingresos por los ejercicios econémicos 2006 y 2005 se orlglnaron por
comisiones cargadas a los fondos de inversion, que actualmente se encuentran
en liquidacion. Los costos fijos de la Compafiia son superiores a sus ingresos, lo
que causa pérdidas recurrentes, que al 31 de diciembre del 2006 representan el
25% del capital y reservas. Esto genera dudas importantes con respecto al futuro
de la Compaiiia como negocio en marcha. Los estados financieros no incluyen
ningln ajuste que pudiera resultar por esta incertidumbre.
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Al 31 de diciembre del 2006 la Compafiia mantiene cuentas
anteriores al fideicomiso Portofino I, en liquidacion por US%8
una provisiéon que permita cubrir la incobrabilidad de este mo
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Excepto por lo mencionado en los parrafos 5 al 7, las cifras mostradas en los
estados financieros son las que estan registradas en los libros de contabilidad y
éstos se llevan conforme a las normas legales y a la técnica contable. Estan
preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, la
correspondencia, comprobantes de las cuentas, libros de actas y acciones se
llevan y conservan adecuadamente.

Con base a procedimientos adicionales de revisoria de cuentas que he llevado a
cabo, considero que obtuve toda la informacion necesaria para el cumplimiento
de mi funcion.

Al 31 de diciembre del 2005 la administradora mantenia US$21,911.00 de activos
fijos sin depreciar. A partir del mes de octubre del 2006 se reinicio el registro de
la depreciacién de estos activos.

En el afio 2006 se disminuyo la provisidn constituida sobre la participacion
mantenida en la planta procesadora de café SOLUBEL S.A. en US$57,254.23,
sobre la base del informe presentado por un perito independiente autorizado por
la Superintendencia de Compaiiia. Ver Nota F.

Con fecha 20 de julio del 2006 se dispone, por parte de la Intendencia de
Mercado de Valores, la cancelacion de la inscripcién de los Fondos Ingreso y
Rentgreso, con fecha 7 de agosto del 2006 se publica en el Diario El Telégrafo la
autorizacion de cancelacion emitida por la Intendencia de Mercado de Valores
por la cancelacién de estos fondos. El 8 de septiembre del 2006 se procede a
demandar en Juicio de Consignacién a los participes del fondo Fondgreso, aun
no se emite el extracto de citacion. Con fecha 17 de marzo del 2006 se solicita al
intendente de Mercado de Valores la cancelacién de la inscripciéon del fondo
Fondgreso.
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REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES
SOCIEDADES

Servicio de Rentas internas I

. //NUMERORUC: 0881284856001
/ RAZON SOCIAL: ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSIONES Y

9 FIDEICOMISO PARA EL DESARROLLO INVIDEPRO S.A.
ESTABLECIMIENTOS REGISTRADOS:

No. ESTABLECIMIENTO: 001 ESTADO: ABIERTO MATRIZ FEC. INICIO ACT.: 04/0811884
NOMBRE COMERCIAL: INVIDEPRO

AGTIVIDADES EGONOMICAS:; ;
ACTIVIBADES DE ADMINISTRACION DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
DIRECCION ESTABLECHMENTO:

Provincia: GUAYAS Caniton: GUAYAQUIL  Paroquia: TARQUI  Ciudadala: URDESA CENTRAL Calja:‘ :
EMILIO ESTRADA Numero: 114 Interssccion: BALSAMQS  Edificio: CELEBRITY  Piso: 2 Oﬁan é\
Trabga: 042384745 S REGISTRO pE £
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‘ REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES
SOCIEDADES

NUMERORUC: 0881284856001

RAZON SOCIAL: ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSIONES Y
FIDEICOMISO PARA EL DESARROLLO INVIDEPRO S.A.

NOMBRE COMERCIAL: INVIDEPRD

CLASE DE CONTRIBUYENTE: OTROS

REP. LEGAL / AGENTE DE RETENCION:  PASSAILAIGUE MOLINA LUIS ERNESTO

FEC.INICIO ACTIVIDADES.: * 04/08/1884 FEC. CONSTITUCION: n4/08/1834
FEC. INSCRIPLION: 26/08/1684 FEC. ACTUALIZACION: 2UD7/2008

ACTIVIDAD ECONDMICA PRINCIPAL:
ACTIVIDADES DE ADMINISTRACION DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

DIRECCION PRINCIPAL:

= (" Provincia GUAYAS Caton: GUAYAQUIL Paroguia TARGUI GCludadela’ URDESA CENTRAL Calla AV. VICTOR
EMILIO ESTRADA Numero: 114  Intsrseccion: BALSAMOS  Edificio: CELEBRITY Pisp: 2 Oficna 208 Rsfarencia
ubicacian: A MEDIA CUADRA DEL RANCO BOLIVARIANQ  Tetefano Trabsjo: 042384745

OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

DECLARACION DE IMPUESTO A LARENTA_SOCIEDADES ! g
DECLARACION DE RETENCIONES EN LA FUENTE ‘
DECLARACI ON MENBUAL DE IVA

IMPUESTO A LA PROPIEDAD DE VEHICULOS MOTORIZADOS

% ¢ % W

# DE ESTABLECIMIENTOS REGISTRADOS: duwl 001 at 001 ABIERTOS: 1

JURISDICCION: VREGIONAL LITORAL SUR\GUAYAS
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Fegcha y hora: 2007840098 110741
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