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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
de Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos para el Desarrollo Invidepro S. A..

1. Fuimos contratados para auditar el balance general de Administradora de Fondos de Inversion y
Fideicomisos para el Desarrollo Invidepro S.A. al 31 de diciembre del 2000 y los correspondientes

estados de resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y de cambio en la posicién financiera

por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién
de la Compaififa.

2. Lasssiguientes situaciones constituyen limitaciones al alcance a nuestro trabajo en la realizacion de In
| auditorm de los estados financieros adjuntos:

2.1. No hemos recibido respuesta directa de la Administracion del Banco del Progreso Limited, sobre
inversiones registradas al 31 de diciembre del 2000 en la cuenta inversiones por US$129,196. sin
embargo la Administracion Temporal del Banco del Progreso S. A. - En Saneamiento nos dirigio
una comunicacion en la cual detallaron dichas inversiones.

2.2. Al 31 de diciembre del 2000, no nos fue factible comprobar la existencia fisica de los activos {1jos
cuyo costo revalorizado neto seguin registros contables representa US$550,112 debido a que la

Compaitia no cuenta con listado de control que identifique la ubicacion fisica de los activos fijos.
En razon de lo comentado precedentemente y debido a la naturaleza de los registros contables no
nos ha sido factible satisfacernos mediante la aplicacién de otros procedimientos de auditoria de la
razonabilidad del saldo de activos fijos neto por US$152,272, del gasto de depreciacion por
US$57,812 y del ingreso por efecto de la aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
NEC 17 cargado a los resultados del afio por US$20,275, ni de los posibles efectos en cuentas
patrimoniales.
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2.3. La Compafiia no registro certificado de depdsito a plazo emitido en febrero 18 del 2000 por
Filanbanco S. A. por US352.600.22, y por instrucciones de la Gerencia General de la Compailia se
solicito su cancelacion al Filanbanco S. A. y que este valor mas los intereses que totalizan -
US$53.213.74 sca acreditado a la cuenta corriente del Fondo de Inversion Intergreso. Al 31 de
diciembre del 2000 no es posible determinar la existencia de otras transacciones no registradas.

3. Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compafifa continuara operando
como ncgocm en marcha (‘omo esta indicado en la nota 1, existen sntuaclone.s ue resu tan’dudas
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Los estados {inancieros no incluyen ajustes que pudieren resultar de la resolucion de esta
incertidumbre.

4. Como consecuencia de las limitaciones en el alcance comentadas en los parrafos 2.1 y 2.3 y en razon de
la incertidumbre comentada en el parrafo 3, 1as que en nuestra opinion son significativas en relacion
con los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2000, no estamos en posibilidad
de expresar y no expresamos una opinion sobre los estados financieros de Administradora de Fondos de

Inversion y Fideicomiso para el Desarrollo Invidepro S.A. a esa fecha.

5. Tal como se menciona mas ampliamente en la Nota | a los estados financieros, el 12 de marzo del 2000
el Gobierno LEcuatoriano aprobd un proceso de dolarizacion oficial de la economia, el cual contemplo
principalmente cambios al régimen tributario, laboral y monetario del pafs, en los que se incluyo la
conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a U.S. dolares de los
Estados Unidos de América. A partir del | de abril del 2000, la contabilidad registra las transacctones

en U.S. dolares.
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ADMINISTRADORA DE FONDOS DE lNVERSlON Y FIDEICOMISOS
PARA EL DESARROLLO INVIDEPRO S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
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ACTIVOS NOTAS U.S. dolares
Caja y bancos 11,394
Inversiones 4 25,784
Cuentas por cobrar, neto 5, 10 582.269.
Activo fijo, neto 6 152,272
Otros activos, ncto 20,740
TOTAL ' 792.459
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS:
Cuentas por pagar 7, 10 164,021

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 8
Capital social 390.774
Reserva legal 16.895
Reserva de capital 31.045
Déficit acumulado

Patrimonto de los accionistas

TOTAL

CUENTAS DE ORDEN 9
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Ver notas a los estados financteros




ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS
PARA EL DESARROLLO INVIDEPRO S.A.

b S L O

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
:
“i NOTA U.S. délares
Lt
n
INGRESOS:
Utilidad en cambio, neto 128,693
Comisiones:
Administracion de portafolios 87.543
Fideicomisos mercantiles 24,000
Intereses 5.955
Otros . __10618
Total 253.809
@ o
@ GASTOS:
® : Provisiones, depreciaciones y amortizaciones 128,537
Generales y administrativos 10 146,977
@ Resultados exposicion inflacion — REI, neto 10,053
._ Veloracion de unidades de participacién (neta de
@ utilidad por US$122,296) 3470
Otros 28,724
@
@ Tolal - 312,761
@ |
® PERDIDA {03.902)
@

Ver notas a los estados financieros




| | | | [ I - [ ] L] HE BN EEm [ ] EE myE B HE E B EEEN
- ol - - - - o
i -

L ]
: : -- - T 7 ¥

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS

PARA EL DESARROLLO INVIDEPRO S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Reserva
por revalori-  Reexpre-
Capltal Reserva Reservade  zacién del sion
social legal capital patrimonio  monetaria
U. S. délares
ENERO 1, 2000, nota 8 590,774 16,895 (15,109)
Pérdida
Efectos de la aplicacion
de la NEC 17 873438 (827.284)
Transferencia 31,045 (873.438) 842.393

DICIEMBRE 31, 2000 390,774 16,895 31,045

Ver notas a los estados financieros

Déficit
acumuliado

(28,157)
(63.952)

§1.833

(10.2760)




ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS
PARA EL DESARROLLO INVIDEPRO S.A.

- ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
: POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
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U.S. délares
FUENTES DE FONDOS: |
Inversiones 337,043
Otros activos | . 19419
Cuentas por pagar 39238
TOTAL 3920.197
APLICACIONES DE FONDOS:
® 1 Pérdida . 63,952
- Gastos que no generan desembolsos:
o Provisiones, depreciaciones y amortizaciones (128,537)
Q: Resultado por exposicion a la inflacién (10,053)
® ; Utilidad en cambio, neto 128,693
: Total de operaciones 54,055
@} Caja y bancos 9,520
@ Cuentas por cobrar - 332,622
® - TOTAL 396,197
®
@
@ .'
®

Ver notas a los estados financieros

-
- a
- -




ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION Y FIDEICOMISOS
PARA EL DESARROLLO INVIDEPRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
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1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

g

vt PRI D I Y 2 gl e e S
e j:. "I -{f\ﬂ."fj}; _:'hr-l. L, F-.-'-l'--f"; : “- T ‘; ~ __:":%_‘F'wll'- i by
- T Wt . £ . - g Ty .

Administradora de Fondos de Inversiones y Fideicomisos para el Desarrollo Invidepro S.A., fue
constituida en julio 12 de 1994 ¢ inicid sus operaciones en julio del mismo afio y su objeto social es la
de realizar todas aquellas actividades y operaciones contempladas en la Ley de Mercado de Valores,
encontrandose para el efecto inscrita en el Registro de Mercados de Valores.

En los altimos aflos la actividad econdémica del pals se ha visto fuertemente afectada principalmente por
el detertoro de la capacidad productiva de los sectores econémicos fundamentalmente debido al
congelamiento de los depdsitos monetarios, crisis del sistema financiero, incremento significativos en
los precios internos y altas devaluaciones de nuestra moneda frente al dolar de los Estados Unidos de
América. Estas condiciones adversas han originado, entre otros, una marcada recesion economica y
consecuentemente un incremento en la tasa de desempleo. Como consecuencia de tales efectos, el 12
de marzo del 2000, el Gobierno Ecuatoriano, con el proposito de lograr un control de la estabilidad
monetaria, aprobd un proceso de dolarizacion de la economia el cual contemplo. entre otras, reformas
estructurales al régimen tributario, laboral y monetario dcl pais, Como parte de tales reformas, se
establece como moneda del pais, al dolar de los Estados Unidos de América y fija para la conversion :
del sucre ecuatoriano el tipo de cambio del dolar de S/25,000. No es posible aiin establecer con
objetividad los efectos de los cambios introducidos y sus consecuencias sobre la posicion financiera y
resultados de operacion futuros de la Compafiia, por lo tanto, los estados financieros adjuntos deben ser
leidos tomando en cuenta estas circunstancias.
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La preparacidn de los estados financieros adjuntos bajo normas inicrnacionales de contabilidad
implicaria ciertos ajustes y revelaciones adicionales, que tendrian un impacto importante en la
posicion financiera de la Compaiiia. Ademds la situacion de la Matriz, Banco del Progreso S. A.y
su habilidad para continuar operando como negocio en marcha actualinente no puede ser
determinada, y consecuentemente su efecto en la posicion financiera de la Compaifiia, por
consiguiente los estados financieros adjuntos pueden no incluir todos los ajustes que finalmente
podrian resultar de estas condiciones ccondomicas, ademas de lo mencionado en los parrafos
stguientes: '
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‘En julio 13 de 1999, 1a Agencia de Garantias de Depdsitos mediante Resolucion AGD-99-031
sometid al Banco del Progreso S. A., principal accionista de la Compatfiia y el Banco del Progreso
Ltd a un procedimiento de saneamiento, en el cual se establecen entre otros aspectos, garantizar ¢!
pago de los saldos de depositos y otras captaciones con sus intereses calculados hasta julio 12 de
1999, suspender los derechos societarios de los accionistas del Banco del Progreso S. A. y que la
Agencia de Garantias de Depositos asuma las atribuciones de la Junta General de Accionistas,
Gerente General y la representacion Legal, judicial y extrajudicial de dicha entidad.
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2.

» Como consecuencia de lo indicado precedentemente las operaciones, situacion financiera y los

resultados de la Compailia se han visto afectadas significativamente, lo cual ha originado lo
siguiente:

«» Mediante Resolucion No.99-2-4-1-0000010 emitida por la Superintendencia de Compaiiias en

- &

marzo 30 de 1999 resuelve entre otros aspectos, declarar la intervencion de la Compaiiia; y la
designacion de dos interventores de la Compafifa quienes podrén actuar individualmente y
conjuntamente y tendran todas las atribuciones que les confiere la Ley de Compaiiias y
particularmente en el correspondiente oficio del Nombramiento.

Pérdida de la posicion en el mercado de las Administradoras de Fondos.

Disminucion significativa de los ingresos por comisiones por admintstracion de los Fondos y
Fideicomisos.

Recuperacion parcial de las inversiones en unidades de participacion por US$3457,137

mediante certificados de pasivos garantizados y de depodsitos reprogramados emitidos Banco
del Progreso S. A. en Saneamiento.

Restriccion en la disposicion de sus inversiones en unidades de participacion en los Fondos
administrados de inversion por US$25,784.

inversiones de dificil recuperacion en obligaciones con garantia especifica emitidas poria
compafiia Solubles Ecuatorianos Solubel S.A. adquirida en US$801.,000 y de valor nominal de
US$900,000 registrada en cuentas por cobrar, la misma que fue declarada en disolucion y
liquidacion por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador en el afio 1996.

Dificultad de cobro de las comisiones por administracion de los fondos y fideicomisos desde
febrero de 1999 hasta junio del 2000.

Realizacion de la gestiones legales para proceder con la liquidacion de dos de los cuatros
Fondos de inversion que administra.

[.os asuntos antes mencionados resultan en dudas sustanciales sobre la habilidad de la Compaiiia para
continuar operando como negocio en marcha.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, con aprobacion del Servicio de Rentas Internas,
Superintendencia de Bancos y Superintendencia de Compaiiias, emitio la Norma Ecuatortana de
Contabilidad - NEC 17 “Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de
Dolarizacion™ a través de la cual se efectia la conversion de las cifras contables al 31 de marzo del

2000 de sucres ecuatorianos a dolares de los Estados Unidos de América. A partir del 1 de abril del
2000, la contabilidad registra las transacciones en U.S. ddlares.



La actividad de la compaiiia esta regida por la Ley de Compaifiias, Ley de Mercados de Valores,
disposiciones que dicte el Consejo Nacional de Valores y controlada por la Superintendencia de
Compaitias del Ecuador a través de la Intendencia Nacional de Valores.

A continuacion se resuien las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Bases de Presentacidn — Hasta marzo del 2000, la Compaiiia aplicé el sistema de correccién
monetaria de conformidad con lo establecido en disposiciones legales para las partidas no monetarias
del balance general, tales efectos fueron registrados con débito o crédito a la cuenta Perdida por
exposicion a la inflacion y Utilidad por exposicion a la inflacion, respectivamente.

A partir de abril 1 del 2000, los estados financieros de la Compaiiia, fueron preparados en U.S. ddlares,
aplicando los procedimicntos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17. Esta
norma requiere la conversion de las cifras contables en sucres ecuatorianos al 31 de marzo del 2000 a
dolares de los Estados Unidos de América de conformidad con los siguientes procedimientos:

Activos y Pasivos Monetarios — Los saldos de las cuentas de activos y pasivos monetarios, al 31 de

marzo del 2000, fueron convertidos a dolares de los Estados Unidos de América utilizando el tipo de
cambio de S/25,000 por US$1.00.

Activos No Mounetarios y Patrimonio:

+ Los activos no monctarios y patrimonio, cxpresados cn sucres al 31 de marzo del 2000 fueron
corregidos aplicando al valor del activo no monctario y patrimonio reexpresados al 31 de
diciembre de 1999, el efecto de la inflacidn correspondiente al primer trimestre del afio 2000.

« Los activos no monetarios y patrimonio corregidos en sucres al 31 de marzo del 2000 fueron
ajustados aplicando el indice especial de correccion de brecha (variacion acumulada de la
diferencia entre las tasas de inflacion y devaluacion) por el periodo comprendido entre el 31 de
dictembre de 1991 o fecha de origen (en caso de ser posterior) y el 31 de marzo del 2000.

« Los activos no monetarios y patrimonio ajustados por correccion monetaria y por el indice especial
de correccion de brecha fueron convertidos a ddlares de los Estados Unidos de América utilizando

el tipo de cambio de S§/25,000 por US$1.00.

La ganancia o pérdida por exposicion a la inflacidon y aquella que se origina por la aplicacién del indice
especial de correccion de brecha, correspondiente al primer trimestre del afio 2000, fueron incluidas en
los resultados del afio en la cuenta Resultados por Exposicion a la Inflacion, REL La ganancia o
pérdida por la aplicacion del indice especial de correccidon de brecha hasta el 31 de diciembre de 1999
fue registrada directamente en el patrimonio.

Para efectos del ajuste por correccion monetaria y del indice especial de correccion de brecha, se
utilizaron los indices de precios al consumidor elaborados por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos y los tipos de cambio del mercado hbre del dolar de los Estados Umdos de América para la
compra, publicados por el Banco Central del Ecuador.



Inversiones - Representadas por inversiones en fondos de inversion administrados por la compaifiia,

que son valuados diariamente de acuerdo al patrimonio de los Fondos. Los importes producto de la
valorizacion es registrada en los resultados del afio.

Al 31 de diciembre del 2000, la Compafiia mantiene inversiones vencidas por US$1,377,456 registradas al
valor de mercado como cuentas por cobrar .

Comisiones — Hasta julio del 2000, las comisiones por administracion de los fondos y fideicomisos, se

registraron en ingresos en importes estimados a criterio por la Administradora a excepcidn del
Fideicomiso Portofino.

Activo Fijo — Hasta marzo 31 del 2000, estan registrados al costo ajustado. El costo ajustado fue
depreciado de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada de

10 para muebles y equipos de oficinas, S para vehiculos, equipo de computacion y software de
sistemas. '

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

Aifio terminado Variacion
diciembre 31 Porcentual
1997 | 30
1998 _ 45
1999 61
2000 91
INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2000, representa inversion en unidades de participacion en los fondos de
inversion administrados por la Compaiiia. Un resumen es como sigue:

Fondo administrado  Porcentaje de  Nuamero de Valor de  Porcentaje de Inversion

de Inversion participacion  unidades  la unidad rentabilidad U.S. dolares
Intergreso 1.8 114  154.49 13.54 17.547
Fondgreso 1.98 27,554 0.253 3.65 6.974
Ingreso ‘ 3.54 9,427 0.096 5.46 906
Rentgreso 16.79 8,398 0.042 357
Total - | 25,784
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Al 31 de diciembre del 2000, el Fondo Administrado de Inversién Rentgreso no generd rentabilidad debido

a la falta de integracion de unidades de participacion y en razén de que se estan efectuando los tramites
legales para su liquidacion.

CUENTAS POR COBRAR, NETO

U.S. dolares

Inversiones vencidas:

Obligaciones con garantia general — Solubel S. A. 801,000
Banco del Progreso S. A. — En Saneamiento: -
Certificados de depdsitos reprogramados y pasivos garantizados 494,204
Cédulas hipotecarias 11,676
Certificado de acreencia depositaria, Banco
de Préstamo S. A. — En Saneamiento | 24,708
Banco del Progreso Limited, Certificado de
depositos a plazo y pasivos garantizados 220,518
Otros 1636
Total inversiones vencidas 1,553,742
Comisiones por administracion: _
Fondos administrados de Inversion 82,097
Fideicomisos mercantiles 35,525
Intereses por cobrar 10,828
Total 1,682.192
Menos, Provisiones para incobrables (1.099,923)
Total, neto 282,209

— - el

Sofubel S.A. representa inversion cn obligaciones con garantia gencral emitidas por la compaiiia
Solubles Ecuatorianos Solubel S.A. y que fucron adquiridas con descuentto al Banco del Progreso S.A.
~ I'n Saneamiento en marzo 31 de 1998 con un valor nominal de US$900,000 las misma que vencieron
en agosto 10 de 1999. Mediante Resolucion No. 96-2-3-1-0001641 emitida por la Superintendencia de
Compaifiias ¢on fecha abril 11 de 1996, inscrita en el registro mercantil en julio 15 de 1997, se dispuso
ta disolucion y liquidacion de Solubles cuatorianos Solubetl S.A. v Resolucion 98-2-5-1-0002808
emitida por el Intendente de Mercado de Valores de junio 15 de 1998, se ordend la cancelacion de la
mscripeion en el Registro de Mercado de Valores como emisor privado del sector no financiero. Ll
pagador designado de ésta obligacion es Banco Union S.A. y de acuerdo con informacion de la
(ierencia, los tenedores de obligaciones y otros acreedores, de la Compaiiia Solubles Ecuatorianos
Solubel S.A., han sido designados beneficiarios de un fidetcomiso mercantil, cuyo fiduciario Banco
Union, deberd vender el activo [ideicomitido y cancelar las obligaciones contraidas.

Banco del Progreso S. A. — IEn Sancamiento representan certificados de depasitos reprogramados por
USH197,507 emitidos desde abril 27 de 1999 que vencieron desde septiembre 28 de 1999 hasta mayo
11 del 2000 y certificados de pasivos garantizados por US$296,697 emitidos desde julio 6 del 2000 con
vencimientos a la vista, los cuales fueron recibidos principalmente en noviembre del 2000 como

u
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recuperacion parcial de las inversiones mantenidas en unidades de participacion en fondos de inversion
administrados.

Banco del Progreso Limited representan certificados de depdsitos reprogramados por US$188,799
emitidos desde marzo 2 de 1999 que vencieron desde marzo 10 de 1999 hasta diciembre 11 del 2000 y
certificados de pasivos garantizados por US$31,719 emitidos desde junio 6 del 2000 con vencimientos

a la vista que fueron recibidos principalmente en diciembre del 2000 como cobro parcial de las
comisiones a un fondo que administra.

Al 31 de diciembre del 2000, comisiones por administracion representan valores por cobrar a los
fondos de inversién por US$258,383 y fideicomisos mercantiles por US$35,525 que son administrados
por la Compaiifa correspondiente a comisiones desde junio de 1999 hasta junio del 2000, y desde
enero hasta julio del 2000, respectivamente. Durante los meses de enero hasta abril del 2001, la
Compailia recibid certificados de depdsitos reprogramados y pasivos garantizados por US$176,285
como recuperacion parcial de las comisiones por administracion de un Fondo de Inversion.

Al 31 de dicicmbre del 2000, la Compafila mantiene provision por US$1,099,923 originadas por la

dificultad de recuperacidn de ciertas inversiones vencidas y de comisiones por administracion de
fondos. Un resumen es como sigue:

Porcentaje sobre

la cuentas por cobrar U.S. délares
Obligaciones con garantia general - Solubel S. A. 100 . 801,000
Banco del Progreso S. A. — I:n Saneamiento y
Banco del Progreso Limited:
Certificados de depdsitos reprogramados,
pasivos garantizados y a plazos ' 35 252311
Certificado de acreencia depositaria, Banco -
de Préstamo S. A. — En Saneamiento 40 9,883
Comisiones por administracion 40 36,729
Total 1.099.923

ACTIVO F1JO, NETO

U.S. délares

Muebles y equipos de oficina 226,270
Equipos de computacion 135,803
Vehiculos 22,851
Total - 389,924
Menos depreciacion acumulada (2_31.5_5_2)
Total, neto 152,272
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El movimiento de activos ftjos durante el afio 2000 fue el siguiente:

sucres en miles

Saldo neto al inicio del afio 2,303,249

Efectos de la aplicacién de la NEC 17 2,948,871

Gasto por depreciacion (471.110)

Saldo neto al 31 de marzo del 2000 4,780,410
Conversion a U.S. ddlares al tipo de cambio de $/25,000 191,210

U.S. dolares

Saldo neto al 31 de marzo del 2000 191,216

Gasto por depreciaciéon {38.944)

Saldo neto al final del aflo 152,272 -ﬁ

1'ooooooooooooooogo

Al 31 de diciembre del 2000, la Compafiia no cuenta con listados de activos fijos que permitan

® identificar la ubicacion de estos bienes.
@
@ 7. CUENTAS POR PAGAR
o
U.S. dolares

@
o Banco del Progreso S.A. - E:n Saneamiento 103,057
¢ Provision para liquidacion de haberes 32.967
® Proveedores 16,895

Participacion de utilidades de empleados 8,737
® Otras 2.365
| . .
® Total 164,021

»

Al 31 de diciembre del 2000, cuentas por pagar Banco del Progreso S.A. representan principalmente
importes por pagar por arriendo de oficinas durante los afio 1999 y 2000 por US$55,955 y por sueldos
pagados a los empleados durante ¢l aito 1999 y enero del 2000 por cuenta de la Compaiiia.  El importe
correspondiente a los arriendos fue cancelado en marzo 22 del 2001.

Al 31 de diciembre del 2000, Provision para liquidacion de haberes representa estimaciones efectuadas por
la Administracién de'la Compaiiia para posible liquidacion de haberes e indemnizaciones del personal de
la Compailia, calculadas hasta julio del 2000.
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SALDOS REESTABLECIDOS DE CUENTAS PATRIMONIALES AL 31 DE DICIEMBRE DE
1999 .

Los saldos al 31 de diciembre de 1999, han sido convertidos para reflejar los efectos de la aplicacion de la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad — NEC 17, como sigue:

Reserva por

revaloriza-
Capital Reserva cion del Déficit
social legal patrimonio acumulado

(sucres en miles)

Saldos al 31 de diciembre de
1999 segun estados financieros 14,769,348 422,382 (377,725) (703,937)

U.S. dolares
Conversion a US dolares al tipo

de cambio de cierre (5§/20,990) ' 703,637 20,123 (17,995) (33,537)

Efectos de la NEC 17
(Variacion del tipo de cambio

al 31 de marzo del 2000) (112.863) (3,228) __2.880 _2.380
Saldos reestablecidos 590,774 16,895 (15109) (28.157)

e i e il o

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2000, el capital social de la Compaiiia consiste de 14,769,348 de
acciones comunes a un valor nominal de US$0.04 cada accion.

Reserva Legal — La Lecy de Compatfifas establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para su constitucion. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria transferidos al 31 de marzo del 2000.

Reserva por Revalorizacién del Patrimonio — Representa el efecto el ajuste por correccidn monetaria
de las cuentas patrimoniales, excepto la cuenta de déficit acumulado el cual es registrado en la misma
cuenta. El saldo de esta cuenta al 31 de marzo del 2000, ajustado por correccion monctaria y por los
correspondiente indices de brecha fue convertido a dolares de los Estados Unidos de Ameérica al tipo de
cambio de $5/25,000 por US$1,00, y fue transferido a la reserva de capital.

Reexpresion Monetaria - Representa la contrapartida de los ajustes efectuados a las partidas no
monetarias incluidas en el balance general hasta el 31 de diciembre del 1999, asi como los efectos de la
aplicacion del indice €special de brecha calculado hasta esa fecha. El saldo de esta cuenta al 31 de marzo
del 2000, ajustado por correccion monetaria y por el indice especial de brecha, correspondiente al primer
trimestre del afio 2000, de acuerdo con lo que establece la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17,
fue convertido a dolares de los Estados Unidos de América al tipo de cambio de S/25,000 por US$1.00 y
fue compensado con la cuenta reserva de capital .
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CUENTAS DE ORDEN

Un resumen de las cuentas de orden es como sigue:

U.S. dolares

Acreedoras: |
I'ondos administrados de inversidn:

Fondo administrado de inversion Fondgreso 352,442

Fondo administrado de inversidn Intergreso 782,612

Fondo administrado de inversion Ingreso 25,585

Fondo administrado de inversion Rentgreso 2,124
Fideicomisos mercantiles en administracion:
Fideicomiso Portofino | 7,782,080
Fideicomiso Progreso 100 338,766
Fideicomiso Délar | 17,586
En custodia _359,089
Total 9,600,784

El Art. 15 del Reglamento para el funcionamiento de la Sociedad Administradora de Fondos, indica que
una sociedad administradora actuara por cuenta y riesgo de sus inversionistas aportantes, de acuerdo con
los términos del contrato de incorporacion y el respectivo reglamento interno, los cuales indican que la
administradora no garantiza resultados, rendimientos o tasas de retorno especificas por los recursos
recibidos de los participes.

Al 31 de mayo del 2001, fecha de emision de este informe, Ia Administracion de los FFondos de
Inversion iniciara las gestiones legales ante la Superintendencia de Compafiias del Ecuador a fin de
obtener la resolucidn de liquidacion de los fondos de inversion Ingreso y Rentgreso.

PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2000, las principales transacciones con compafifas relacionadas incluyen las
sigutentes:

U.S. délares
Activos:
Cuentas por cobrar 726,398
Pasivos:
Cuentas por pagar- Banco del Progreso S.A. - En Saneamiento 103,057
Resultados
Amendos 6,720
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11.

12.

IMPUESTOS

Las declaraciones de impuestos de la Compaiifa no han sido revisadas por parte de las autoridades
tributarias desde la constitucion de la Compaiiia affo 1994 y estin abiertas de acuerdo con disposiciones
legales vigentes desde el afio 1998 hasta el afio 2000, sobre las cuales podrian existir diferencias de

criterio en cuanto al tratamiento fiscal de los ingresos y gastos.

\

DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS FINANCIEROS

Para proposito de presentacién de los estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad al 31 de diciembre del 2000 se efectuaron los siguientes ajustes y reclasificaciones:

Activos y Patrimmonio

Saldos segun registros contables
Insuficiencia de provisiones para
Inversiones y comisiones por

vencidas

Exceso de efecto por
aplicacion de la NEC 17

Transferencia del saldo acreedor
de reexpresion monetaria

Saldos segun estados financieros

Cuentas por
cobrar, neto

743,026

(160,757)

Reserva de  Reexpresion Déficit
capital monetaria acumulado
U.S. délares

35,298 146,228
(160,757)
(4.253) 4.253

31,045 (31,045

31,045 (10.276)
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Resultados

Saldos segun
registros contables

Reversion de ajuste

de inversiones de
Solubel S. A.

Exceso de efecto
por aplicacion de
NEC 17

Insuficiencia de
provisiones
para inversiones
y comisiones vencidas

Saldos segiin
estados {inancieros

Provisiones,
depreciaciones y
amortizaciones

667,572

(539,035)

Resultado |
por exposicion Utilidaden Otros

a la inflacién  cambio ingresos Pérdida
U.S. délares
42,219 667,728 168,375 64,639
(539,035)

~ (32.,166) 32,166
— (160757 160757
10,003 128.693 1018 {63,952)

% %




