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Informe de los Auditores Independientes

Cipinign

Hemos auditade ios estados financieros que sé adjuntan de Gestiohsegura AgenciaAsesora Productora de Seguros
Cia. Ltda, {uiia sociedad eonstituida en el Ecuador) gue comprenden ¢l estato de situacion ﬁnanu!zra aly porel afip
terminada al 31 dedidembre de 2018, el astam deresuitados integrales, ¢l estado de cambios en &l paﬁ’mm ﬁem
¥ ¢l estado de Auloyde Bfectivo correspordientes 3l afio teminade en ichia feeha, 36 como &5 notas explic :
l6¢ estados finahcigros que intluyen un resuinen de s politics contables significativas y otfas notas exp!maims,

Ennuestra opinin; los estados financieros adjuntes presentan razonablemente, en todos los aspBstos importantes,
la situacion financlera de Gestionsegura Agencia Asesora Productora de SegurosTla, Ltda al 31 dediciembre de 2018,
asi como sus resultades y sus fujosde efective correspondientesal ejercicio terminadeo an esa fechia, de conformidad
cioi [ds Niprmias Intemationeles de fiformacian Financiers = NIF.

Fundameritos de i Opinidn
Hemas llevade s cabio nuestra auditaria de acugrdo con fas Normas Internacipriales de Audftceﬂa - NIA, Noestra
spansabilidad de acugrd ”wmmmﬁrmﬁsédummuﬁﬁdalmmmhm&ﬁ Responsat el A4
&r Relatitn £on Vs AUGIRSNE dé los Estados Finahtieros” di ALewd informi  Somos: :
Admiifistracion de 1a Compaiis de conformidad con !ﬂ%mﬁmm de Etica aplicablesd. mm:wm de Lus
estados finarcierosen Ecuador y hemos cumplido las demds responsabilidades de-ética-de conformided ton &s05
requerimigntos, Consideramos gue ia evidencia de auditoria que-hemes obtenide properdions yna base suficientey
adecuada para nuestra opinién de auditaria,

m@abfmmammmmn y de los Resgans
Financieras

abifes del Gobiermo de'lo Compadin en Relotion ton ok Estodos’

i 3T _mbmmiammwnmmmmemmmmm de forma razonable de
ﬁaﬁﬁm’mj’ﬂ‘iﬁ m Iag Normas internationales de Informacioh Finandera = NIF, - del cantrol interng: yoe considers:
nm:iu ;iara pErmitic & preparacion del Ebs #stados financierys libres de erroras materiales, debide a fraude oerror,

reparacion tie'los estados financieros adjuntes, 16s adwiinistraderes son responsables de evaluarla sapanidad

Ta Compafita para continuar-comp negocio en marcha, revelando, seglin corresponds; los asuntos relaclonadas con:
ol nmﬁa #n marcha y utilizendo la base contable de negocio en’ mrdia Excepta s tieren intencidn de liquidar la
t;aanfpaﬁtanda cesar sus operationes, o hign ho Bxista algina otis slterpativa realists. Lo envargados de la Compaila
de: la supervision del progeso 88 Infermdcitn financiera e Gestionsegura Agencia Asesord

'Prmﬂeaegumﬁm Lidha,




Responsobllidades del Auditor en Relocidn con la Auditaria de los Estodos Fi

Nuvatxeahjaﬂw esobleneruna seguridad razonable acéréa de si los estadds finantieros en su conjunto estén libs
de errores. maeﬁai&. debidd & fraude o eiror, y emitir uh informe de-auditoria qua mn@me nuesira oginidn,
Seguridad razonable es uh alto grado de seguridad, pero mo garantiza que une auditorfa realizada d& conformidad -
con a5 Normas Intérnacianales de Auditora siempre-detacte un errer material cuando exista. Los errares pusden
deberse a fraude o.error y se- consideran materiales, s, individusimente 6 de forma agregada puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones Econibmicas gu& los usudrios toman baséndose en los estados
fimancieros,

Como paﬂe de anaa zudft@*faée ;&rifbrm:daﬂ con las Nermas Internacionales de Auditorls, aplieamos nuestro juldio
ticismo profesional durante toda Ia Zuditorfa.-

= identificamios y valoramos los riesgos de errares materiales en los estades financiéros; debido a fraude o efror,
d:seﬁamas y aplicaros procadimientos de auditoria e respuestas a dichos. riesgos'y obtenemos evidencia de
sditaria suficiente y apropiada para proveer-una base para nuestra opinidn. & rigsgo de nodetectar errores
mtaf}ales debido a fraude s mayor que en 8l cish dé uh errar material debido ‘a errores, va que o fraude
puede involucrar colusion; falsificacion, omisiones deliberadas, manrfestauenes intencionadamente ercéness;
o |4 evasisn de controlinterho.
.2
- Dbtenemos conocimiento del control iriterna relevante para 1a suditoria bari el fiy de diseRar procedimientos
de auditoria adecuados en [as circunstancias, y nocon Ia finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia
del contral interno de la Compania:

& Eva!uim&s la aﬁm‘aaén de las politicas contables aplicadas, 1a razongbilidad de las estimationes tontables yla
ente informacién revelada parla. Administracion dela CompaRia.

= Contlyimossobre lo-adecuado de utiizar, por parti de'la Admifistracion, 2 base contable de negotio e

v, basdndonos en |4 evidentia de auditaria obtenida, concluimos sobre la existencia, ono, deima mmdmﬂbre
thaterial relationada con hisehs o condiciones que pueden generar dudas siyﬁﬁeaiwas sabee fa capac:ﬁaé de
ia Gamsaﬁ;a para continuar coma un negocio en'marcha. Siconcduimos que existe una incertidumbre r -.
€ nbs requiere llamar la atendén en npestro informe de auditeria sobre las. mas;:mdiemesm&aﬂomsm
los estados financiercs o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras
conclusiones se basan en la evidentia obténida hasta’la fecha de nuestra opinién. Sin embargoe; éventos o
‘condiciones futuras puedenser causa de que Ia Compania no continde coma negocio en margha.

- Evaluamos |a presentacion en su conjunte, la estructura v el contenido de los estadoes financieros, inéluyendo
las revelaciones, y si Insestadmsfammreprmtan las transaccionesy ios hechos subyagentes de un modt
‘que lograr Su presentacion razonable.
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Comunicamosa los resgansabies dé a Administratisn de Gestionse "_‘"?Ageﬂpi&kﬁﬂmﬁ&ﬁﬁﬁnﬁdﬁiﬂgquﬁa

Ltda: én refacidn con; entreotros asuntos, ef alcance y elmnto de realizacion cse la-auditoria planificada y fos

Etaﬂar@us significativos de fa alditoria, 351 come cualguier Mmmz significativa del contral intemo que
antificamios en el transcurso de la auditoria,

Abril15, de 2013




Gestionsegura Agencia Asesara Productora de Seguras (fa. Ltda.

Estadn d¢ Situacién Financiera
B 21 de dictenbre:de 3018, con difras comparathvasde 2017

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de Amésica = USS)

Efectivoen daja y bancas

Inversiones mantenidas hasta el vencimients
Cugrizas por cobear comertiales

Otray Eueritas pof eabrar

Anticipo dado a proveedares

Impuestos corFiantes

Total active corriente

/Activo RO cofmiente:
Muebles yequipos
Intangibles

Activo Motas

15313
200 88
437,010

12446
160,333

Fro

31183
9538

| Total active no corriente

Tmla_cﬁu_

Ing. MariD Edusrdo Gonzaler
Gerents General

Las notas en las paginas 7 & 45 san parte integral de losestados financleros:

a7

2017
(no auditado)

554,551
300.000
BH8. T4
Ga0T
2.800
120542

1575927

25321
3532

1.701.248
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Gestionsegura Agencia Asssora Productora de Seguros Cia, tda.
Estado dé Situacion Financiera
Al 31 dediciembre de 2018, con cifras comparativas de 2087
{Expresades én dolares de los Estados Unidos de Aniéfica—Uss)
2017
(no JudiL:‘x
Cuentas porpagar comergiales 13 2915324 313904
Beneficios 3 los empleados 1§ 26,894 129.767
fmguestos corrientes 4 BI410 ¥ 152.041
Dtras cuintas por pagat 1.402 14471
_ Totalpasvocorriente [ 361238 = 608.188
Pasivo no corriente e T = il
Beneficiesa: los empleados 15, 10663 38l
Ingreso diferido 18 FSES N 335,978
Total pasive no corrientp . | 223839 339858
Total pasive _ [ [ S .7/ 348.046
Patrimeonic il ] - s
Capital social 16 400 o AR
Reserva fegal 1 67408  508e8
Aportes Hituras capitslizaciones 16 P 9.600
Resultadod aoumulades 18 03751 L™ peiaEs
_ Totalpatrimonia e 281156 753203
Total pasivo y patrimonio f , 866233 1701248
: L | -'ir
Ing. Matio Eduardo Gonzdlez. ~ ValedaGuilldn
Gerente Geneval Contaddr Getieral
Les notasen las pdginas 7 a 45 son parte intsgral de los estados finangieros.
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Géﬂ stionsegura Agéncia Asasora Productors de Seguros Cia. Ltda,

Estadd dé Resultados Integrales

Par @l afin que termin &) 31 de diciembire de 2018, con cifras comparativas de 2017

(Expresados en délares de los Estades Unidos de Amaricd = LSS)

A::md;des nmﬁna:ms

ingresos por actividades ordinarias
Gastos de administraciin
Gastas de ventas:
_ Resultado operacional
Resitadh finsntiero
Oty gastos
Orras ingreses

2017

{no auditado)

18 Eiigzn 7y 1374862

19 [302.664) {293.604)
70 [254.001) [5212.498)

88005 S58672
20,148 10130
{13.889) {14,771}
5.173 56,665

. Resultado antes de impuesto  la renta

.I.mgu'e*sm_at]a FEntd 4
Irpussti § |3 rénia diferidn

L 100437 BAGLH

14 {33.534) (147.825)
14 1 -

45528

\Utikdad del ejercicio

Leytoay,

Ing: Mario Eduardo Gonedier
Gerente General

71903 509689

Valeria Gullién
Contador General

L35 hiotas en (5 pagines 7 45:son parts integral de losestados financieros.




d
-

e =

L

a e .

Gestionsegura Agencla Asesora Productora de Seguros Cha, Lida,

Estdtlo deCambies efy el Patrimonio

Parel afio queterming el31 %_a_ama,_?..m de 2018, condifras comparativas.de 2017

{Expresadas en délares de los Estados Unidos de América = LISS)

Aportes

FaG

Estado do cambios an el patrimonio Capltal

acliones

Resultados acumulados

Provenientaes do
n poar

do las

05,800

Total

Baldos al 1 de enero de 2017, no suditado _ wn 0.600 | 05860
Ajustes paradopaion NilF = 1538 6 . 138 bmﬁ:
Aprapiackn: e i resana legal 5 BO:iG0- [Hopay (B0BEY).
Afustes dfos antedores. : - : jaey {3.063);
Utihdad dit elemigin: - “ HouBHe 508600

Saido al 31 de diclembre de 2017, no suditado 400 §.600 50,980 138,688 653.638 6021253
Apioplacnn e s ieseivailegal - - 154538 - nE438) Halix )6
Ajimies A4N0F anturiores = . < _ 1.08% 1083

-Distibucith de diddondas - - {G45.012] A{BAG 01 2)
Wjtiljdad dal ajercicio - - - FLA03 74403
Saldo al 31 de diclembre de 2018 _ ) _ 400 P800 | 67,408 138 005 (ABB.4B2) 321,014
Gl -
g Maria Fduardo Gonzdlez " Merig Guillén
- Gerente.General Cartador General
Lasnotas-enlas piginas 7 245 son parte infegral de [os-estados financiemms.

__

|

! |

1
s |
4 _

_ 106880

438655
(1083
‘B0 aal:
753,202 |
.
1,084
BB 012y
7803
281156




Gestionsegura Agencia Asesora Productora de Seguros Cfa. Ltda.
Estado de Flujo de Efectivo
Por el afic que términd €131 de diciemibre dé 2018, con cifras comparativas de 2017

(Expresadosen délares de los Estados Unidos de América — USS)

2017

|no sauditado)

Estado de flujos da efectivo

Flujos de efectivo de las actividades de operacian
Efectivo bagado a provesdores; empleados i otros
Impuesto a la renta pagado

[Efectivo neto provisto por las actividades &Wmﬂ

Flujos de efectivo de las actividades de inversién

Adiciones de musbles y equipos.
Adiciones de actives intangibles
fiversionies maritenidas hasta él vencintiento
Efectivo neta provisto [utilizado en) por las actividades
de inversian
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Dividendas pagados
Efectivo neto wtilizado en las actividades de inversion

Variacisn del efectivo’'en caja y bancos
Efectivoen taja ¥ bancos al inicio del afio
[Efectivo en cajs y bancos al final del afio

(13.161)
{11.084)
57311

73.066

(545.012)
545.012)/
{538.241)
554554 |

15313

1038282
(152188}
(147528)

738169

(18.012)

{200.0:89)

(213012)
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Gestionsegura Agencia Asesora Productors de Seguros Cia, kida.
Estado de Flujo de Efectivo
Poi&l Bfib Gue terming e 31 de diciembre de 2018, con cifrds cofparativss 6e 2017

[Expresades en tolares de los Estados Unidos deAmérica~USS)

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto provisto

por las activida dr~,:.\,r3‘. SO

' oura resultade inthgral

Ajustes por partiidas que no requieren sfectivo:
Ingrésos diferides 9%:710 {261.077)
impugsios diferidas . {46.928)
biepraciacion de muehiles y equipas 7,290 3085
Bajas de activos ﬁms cargadas en resultados n 1785
Amortizaciin de-activos intangitiles 1585 .
Jubriaciﬁn patronal y desahucio 6787 aEe3

Camh&us netns en ai:thms :um:entu fu"wmnur.lan‘

Cusntas por cobrar comerciales 33,193 (75:503)
‘Otras cusntas por eabrar 4 3.438) (6:230]
“Antitipa dado 2 proveedores: 4821y 700
Cambios netos en pasivos - aumento / disminucion: o
Cugntsspar pagar carmerciaies [20.5677) 285 165
Irtpuestos torrientes por pagar (120,530} 135247
‘Beneficios 2 ios empleados (52.873) 162.763
Otros pashos {11.70a) 158,734

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion ' {67.295) | 738169

 Ing. Mario Eduarde Ganzaler N Naleria Eu[l!én i
Gerante General Contador General

Las figitis e las pdginds 7a 45 son pate intégeal dé los estadas finantieros.




Nitasa los Estados Finane

a Asesora Produictora de Seguros Gia: Ltda.

a Compaiiia: tebrers de 2016, con la denaminacion
ura Aggncm Asmnra&qductm de Saﬁgms ﬂ'ﬁ. !&da., al obleto social de la Compania esla
Bestién, obtencién y colocacian de contrato de seguros o de servicios de asistenchs médica pera una b
warias empresas dtmﬁ medicng’ prépagada, aptorizada  legalmente para. apgm‘r an @l pais,
incluyerido el asesoramiento especislieado,

La’Comipafiia mantiene su domicilio fiscal en la ciudad de Cuenca, en la calle: Sum?ds entre Luly
Cordaroy Borrero y ha sidoasignads por €] Servicio de Rentas Internas cion 8l RUC No, 1792658585001,

L3 Compafiia: par ser cofredodd de seguros estd regida por 14 Ley Genefal deoSegures; por fas
regutsciones de |3 Junta de Polifica’y Regulicion Monetaria y Finantiera, ¢l Chdigo Ot génico Monétarib
¥ Finantiert gublicadp en el Registro Ofitial Suplemehta 332 tel 12 deseptibmbre de 2014; establece
fque Jas Compafiias de Seguros y Reaseguros jpasan & ser reguladas por la Superintendenciz de
Gompailas, Valores v Seguros.

Lasuperinténdentia dé Compaias, Valoresy Saguras con fechs 22 julio de 2015 cred la Iitendencia
Nacicnal de Seguras; 1 cual se dedicard printigalmente a evaluar y determinar laaduatlﬁngmﬁhmka.,
finangiera, legal y técnica en la que se encuentran las entidades que integran o sistema de seguros.
prbeaﬁas + definir los procesos di contrel y supervision, con & obistivo de garantizar su seguridad,
estabilidad v solidez,

L
De acuerds con € Repistro Oficisl Nu 835 Sﬂﬁlﬁmﬂﬁﬂ 1 g8l 7 de septigmbréde- Iﬂiﬁ,se resuelve que:
fas empresas intermediarias de reaseguros, peritos de Segurps v asesoras productoras de s
aplicaran de farma obligataria las Hafmqs Internacionales. di unﬁun*mﬁﬁh Firanciera NIF, & gisrtir del
1 deenerc de 2017, siendo su #ho de transicion & correspondients ejerddoecenomico 2016.

- Bases de Prasentation

Los eitados finandercs han. o pieparados de acierdo ton Normis tmemadpn;lgs de
Informacion Financiera {en adélante "NIIE") emitidas por el intafrational Accounting Standars
Board (en-adelante “IASE"). L85 stads financierss serdn aprobadss parasu emisién por 1a Junta
@6 Socias:

A la fecha de emisisn de estos estadey finanderos, se han piblicado nuevas Normas; Mejoras,
Enmiendas & Intergfetaciones alas normas existentes que na han entrade en Vigendia ¥ que la
Compania tiefie la intencion de adoptar esas Normas cuanda eftren:en vigendia, en la medida én
fague be réculten aplicables:

Estas son deaplicacion obligatoria a partr de tas fechas indicadas a continuacion:



Notas & |os Extados Financieros

Al:31 de diciembra de 2018

e

La(fwnpaﬁia estima gue s adopeidn desestas nugvas narmas, mejoras, enmiendas e interpretaciones
.hmﬁ menuunada:, T1=3 '[Eﬂﬁ?‘ah Asm impaetn 5lgmﬂl:atfva En IES- gstados ﬁrszncieras, excepio.en Ia

MiFLE-Arreadamieritol SQS'DBMHE l"ﬂ'; 3?}'!#51’-&"%1‘!‘3*‘% asocla«m

' Hﬂﬁ 1?‘ tnnnrazu de

MC 42 - Eitiercs

Maﬂlﬁﬂdﬂn #la
HIF 5

Maé&tﬁmc&nllj

MC19

Bl pringipal cambin rarics e oo modencormblepara
s arcendamientas: queJm!w:an sl balance waies
drrandsieieatng {ﬁanalpm MMQMTWEEM
on-un imgatta simiEral deligs achiialiss arrérdai éds
firaricieros (Se ambrizard e jctivapor & derehode
Ry U gasEG Anandleng por & coste amdritiaga gél
pastial,
Hgerplaiza & |3 NIIF & ricoge los printipios d fegistm;
valoracidn, preseniacitn y dedgiose delas cnirates dé
Segiiron ton el sbletva e guely Hitidat pfanarciohs
TnfarimeTn relowntey fdble gue et 1oy
wswarlos dela informacion detarmingr o fecro quelos
gontatas tieheren |55 oS finaneiers:

La WIIF 8 elarifica.cuando unaentidad dhtiene
vantrol gé ur rmﬁo e By umﬂi!:gvezme
Vieivita medir oo Intefsse privlaménte
maftehidog ¢ diths degaeis. 13 NIF 1L 3clard
RueTuandg uma ertidad ohtiene @ porfiral
comjume deuna enpresd queesiuna operaclin
eonjinta, i antided no vusve s mediy lms .
intefeses. previa mente conbtidas enesa empresa:

Clarifics que fogds I35 conseruentias 08 IMmguesto
B Im rénta B loy dividendas debeh recanDierse en
resultados, independientementede como surja

el impussio:

Erimienda. Aclara qué st un préstame eipesiiito
permge peritente desouds deque el attdvo
reladionado estéisto para su uso oventa pravisso,
uﬁm}iﬁdﬂmmﬁ:ﬂ:& tmra'tz an:pankdeiaﬁ
fm@@gug |amndad tama .gsrper,a!mentegn
préatamn 2f calcilar ¥ itaEa. dﬂcap]'e[mn}ﬁrma
los prédtamns genershel

" B nmdiﬂtmzlqrf?drmmrn wElpracian & costo

glﬁung; qﬂm&ﬁmnc}ar@s cgnce{ahlts—

padametta poT Ura Eantidad eder gl e

Immporee fenalénte 6 principal € intireses soling

diefo printipel

Eanﬁu coma ealoular o costo del senitio parael
fodpadml vﬂ intgrés neto pararel restodeun

periada dnual cuansh te produce uris wodificscian,

reduzCiin o igutdasi o Beun plan da prestaciGn

tefimiga ' ' '

e e R STS e el B

1o enern Ge 2015

Yigsnerode 2021

1 geenero de 2019

1 g Enerirda 2019

1 Eebnern 82 2019

A deeners da 2019

1dgenerg e 2019




Neitas i los Eeitios MALEmsE

A1 31 de diciembre de 2018

En m!nﬂan ala ﬂm-' !! ka Compaﬁ:a ha eieqluada ura: eualuadﬁrl dE sus: £10S qua }nciuyé fa'

&efelﬁertam detus actwys ﬁnmm

denérd das ﬁpem m bt ot

Con base'a 1a _Muaﬁfm efec‘tum se ha det&!ﬂ‘ﬂﬂaﬂﬂ gue o, emsxen famhins wrﬁm@‘ws qﬁe'

aclassp;iqm; s«:é#esel tmim&éts:- ;miabﬁa '__j..' muﬂrﬁtagén -;!e msivos

in relacidn al nueve modelo.de deteriors, la harmia reqaiere reallzar &1 reconscimient
or deterioro basadas en pérdidas crediicias esperadas (PCE) en lugar de solo gafdi-das crediticias
indicade én la NIC 39. Con baseen Iasmluacmnes re |3 de

clguiiicatioo i 1 ererminacidn 16 18 peovisiterde plrdidas | por :teﬁnnm, v 5 & ioHIicard la
politica cantable.

La fecha de adopcitn de esta nueva rormaes obligatariaa contar del 1deenerode 2018, La Compahia
aplicard esta narma eh forma prospectiva, utllizando los recursos practicos permiitidos por [a norma y
dado gue los efecios no son significativos los saldos comparativos parg el ‘ejercitio 2017 nd Serdn

restablecidos,

entos requiere que 05 contratos Bé arrendamientos gue actualmente son

clasificados como operacionales, con una vigencia mayor a 12 meses, tengan un tratamiento contable
simitar al de fos mndanﬁemﬁnmm En.térmiinos generalés, esto significa, gue se deberd
recenocer un activo por el derecho de uso tie Ias bisnes suietns 2 cbntfaw ;ha arreridamiento

delactivo v el remnnam}mfn de unga:tn financiers.

&kfgm; de: Em%ién de los presentes rstadas ﬁn‘aﬁﬂems* ia Compaﬂine ma‘a @vaiuando el
: : E Tt ¢ efectos que pupda tener

g

Los estados financieros han sido preparados bajo I3 hipdtesls-de negocio en marcha, 1a que
supone que' la:Compafiia podra realizarsusactivos v cancelar sus pasivos en el curso narmal de



Notas 2 los Estados Financieras

Los estados financieros $e presentan en délares de los Estados Unidos de América [US$), Ia cual
&s fa-moeneda funcional de la Compaifa y de curso fegal y-de unidad de-cuenta del Ecuader. Toda
I informacién financiers se presenta en délares.

estados financiergs de conformidad con las NIFF requiere que la Administracion
i qﬂe san datefmmamﬁ en la aptleaﬂda de las politicas contables y los
orrial ha hasattu sus &‘ﬁﬁﬂﬁaﬁﬁs ¥ iui#as

podri veriar dehr&’u 2 cambiosenel mercado aérwnstanaasaque Hsﬁ@n s alfé dal coritrol de
Cmtpaﬁia

Las estimadiones’ y iéssms son revisados en fnma mﬁnua Las mwmmx a gstimacionies

contables: son reconocidas en el pifiadd én que fas-est ias y en los periddos
fiituros: affﬂ:tados
7 particular, la informacion sobre juicios criticosen I apﬁmci:’m de po{fﬁgas de contabifidad, y sobre
wpuas:us eincertidumbres en estimaciones que pudie er Yn. e iva sobre los
montos réconocides en los estxdosﬂnanderosseﬂmibg.-mm en &ssigumnmsmm
Nota 4 [j} " eneficios a los empleados
Nota 4 (1) lmpuas;qa larenta

tados en tasaﬁﬁmﬁnmm;delas maiesmmzas son pgrta ireteg#ﬁl

‘ta'Compaiila ha aplicada Ta NHF 15 y NIIF'S desde €11 deenero de 2018, Algunas otras nuevas niom
-también EHtrarren vigentiaa partir del 1 é&mera ‘de 2018, pero o ﬂena:run sfecto sisnrﬁm”fiwo en
Insiestar : i:] i Compania hase«tgctronnm ot migtodas de'transition para
-apiﬁw" l!ataa I’I’Dﬁm ra informsadq Nmsataﬁva inﬂm&a ef los estados financieros ne ha Side
] ) excepto por la presentagion por sepsrado de la pérdida por deterioro de I6s deudares

L& NUF 35 establece un marco conceptual complets para determinar si deben reconocerse
ihgresos de actividades ordinarias. cudndo se reconocen y en qué monto. laNJlFiSrwiazéa
ls nm: 15 "ing,resn de Actividades Ordinarias”; 1a NIC 31 “Contratos de Construccion” y las
7o il relaglonsdis.
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b)

€l

'dfehs

Esta Normaes __unnummadafnﬁe'-"" 1ecimienta de ingresos £l conceptoide
£orirel, por &l cua! lrai ingreses han de reconocerse & medida que 56 saﬁsfagan 1as chilig

contraldas con I0d clisntes 4 través de |a entrega de bienesy servicios, ya sea &n uf THomenta &n
¢l tiempog 3 lulargaﬁeiuempe

La pmw:ﬂl a;eimiaﬁ Fﬁr lrquela tampzﬁta reconsce ifgreies coresponde & las comisienes
nada: aarm&emﬁmde : _""iaa‘ifa gm iasmuraénm, pnr meﬂﬁu;ia laswaiess&

Farmlfazﬂ_n pamia &ion de 2

Wmﬁwmml&mm M%idﬁdicfaﬁﬁpe demtasahﬁ&&ﬂpmﬂe jesemper
pendientes de cumplimiento ascienden a Us$243:171.

La Compania gstd requerida s adoptar Ia NIlF 16 gesde el 1 de enerc de 2018 y- ha evaluada €l

fmpacto de I natmae;rﬁn resultante de la-aplicacion dé & NIF 16 en (s estados finanderos

adiuntos. s hL!lF 15 Fntwduﬁe un sole modeio. de reconocimignto pard ms L’antram de

arréndamients. las arrendatarios mmmrén un active por déreche de-usa ¥ U pasivo por
arrendarhiento én I3 Techs de Iniclo del amndanieatu. La Ad‘mmﬁ!raﬂﬁn se encuenitra en
roceso dé analisis del posible’ imipacte.

La NIlF S entrd en viger 3 contardel 1 deenero de 2018, &n réemplazo de 1a NIC 39, y-su aplicacisn
nie ha generado impactos significatives en los estados financieros. . La Compafia lievé acabo dna
evaluacidn detallada de los tres dspéctos de la norma i de su impacto en los estados financieres,
e! cual se resume como Sigue:

ﬁmhmm%m&aﬁﬁnm iatampaﬁfahadmnﬁ'tﬁduquemnuwesfmﬁmm

0o tien : ¢to sobre la éontabilizacién de sus actives financieros. Las
menmwmmsemrtﬁenenpara ‘obtener los flujos de efectiva contractyales gue
mpmmm&nuamaﬁtgmgaﬁeprinﬁigalem reses, por la tanto, cumplen los Triterios para ser
medides & coste tizado bajo NIIF 9; Las inversiones en instiumentcs de. patrimonio
{asificadas como dlspanfhiés para ks venta ‘continuaran midiéndose a valer razonable con
mhimmmmrmita&c integral, exceptuando aguellas para las cusles ef costo representa la

frigfor estimadion :!ewainnazonabm
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(i
La norma pgmrte apliear un mﬁnque simplificade para cugntas por cobrar cﬁmardsle;.m
itos, dé modo que &l deterioro sa registre

siBfipre en Telerencis s pézd:dasméédhsﬁm'mm Ia vida del active, La c:gmpaﬁiaeagm
apl:gregta w&wmiﬁsaﬁws ﬁnamiems;ieﬁaiadm Al 1demmde ] '.‘Ls,-. 3 aphic -

o hi :enmﬁ:mpamen los

fﬁ aw@ Ha aﬂlicasmdei nuew mu&aﬂnde mntaﬁiﬁﬂa&de [

L&s dctivas Tinancleras y pasivos financieros son reconacidos cuando la Compatia se convierteen
uria parte de las cliusulas contractudles del instramento negociado.

Los attivos finandieros v pasives financieras Son medidos inidalmente a vilor razshable. Los
Costos de transaccidn que son directamente- atribuibles a (3 adquisicitn & emision di sctives
financieros y pasivos financieros. (distintos de los activos financieras y pasivos financierosa valor
razoriable con cambios Bn résultados) son agregades o deducidos ﬂe% valur razoniable:de los
activos financieros y pasivos finantieros; segun sea apropiado, en el recanogimier o intcial.

'Les msms ﬂe traasamén directamente atribuibles a la adguidicién de aetivos finantierss o
ancieros a valar razonable con cambios en resultados sof reconoiidos inmediataments

Todas as _ ancienos son reconotidas y dadas.
d&hmamlafemadgtannaméda mmrnammmwmdemm
ﬁmm;mmmwﬂﬁmmmwuamwmw ! ;
del active duranta un perfodo que genersimente &ﬁ:émgdiaéanmlgedemamadn.
estableﬁda an al mercado corfespondiente.

Los dctivos: Tinanicieros queé -cumplen. las sigulentes condiciones son posteriormients

medidos 3 costo amortizadal




a Productora de Seguros Cia. Lida.

Notas a los Estados Financiergs

&1 31 de digiembire de 7018

*  seconserva dentrode un modeio deniegocio cuyo objetivo & mantener oS actives
finencieros para obtener ios flujos dé efective contractudies) y

Fas cpndiciones contractuales.del activo dan lugar, en fechas especificades, a flijox
'danfactfm gueson (nicantente pagos del printipal & intereses sobre el importe del
principsl pendiente,

Los.activos que cumplen las sigulentes condicionis son posteriormente medidos-a-valor,
rezoneble con cambios e otro resultads Integral (VRCCORIY:

. -meﬂmadgnﬂaMﬂﬂﬂmﬁ&ﬂ&mmnmmabjnﬂwwIﬂgﬁnﬁtmmm
‘iujos de efectivo contractuales y vendiends activos finantieros; v

. las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas espedilicadas, a fujos.
de efective que son dnicamente pagos del principal & interesss sobre 6l importe del

principal pendiente”

Tofos 168 6iros activas. finanidieros que no cumplen con las condiciones anteriares sor
posteriormente medidos a valor razenable con cambiosen resultados (VRECR),

El métadotde thsa de interds-efectiva és un método guese uliliza para-el célculo del msw
amortizado dé un active Financiers ypara la distribucin del ingreso per intereses a la largo
del perindo correspondiente.

Faira las instrumiantas ﬁmnﬁemlﬂmﬁnm de aguetlos activos findncierss con déeteribro
‘dé valor crediticis chmprados 'y briginad&s, la tass de interds eféttiva &5 la tasa QUe-
descuenta exactamente las cobres de efeftive futuros estimagss: {inctiryendo todas las
Eemmisiones v puntos basicos de imerés, pagsdm o recibldos par las partes de! contrato,
gue integren I tasa de interés efectiva, los costos de transaccidn y cualquier otra pima o
descugnto) excluyende las pérdidas erediticias esperatas; durante:la vids espérata del
activo financiers, & cuando ses apropiads, un periodo mendf, con Fespect al valoren
libres bruto de un active financiéro en e momento de su reconatimiento Iniclal.

Para activos finandieros con deteriorn de valor crediticie: compradas u origmados, s&
calculs una tasa de Interds efectiva sjiistada por cafidad crediticis descontando iﬁ"ﬁmins
‘de-efegtivo estimadss, mcluyendﬁ pérdigas crediticiss ssperadss; & costo amiartifado dal
attivo financlero en sy recenonimients inicial,

3| ms!tq amortizado de un activo finandiero es & importe al que fue medide en: su

mignto Inicial un activo finantiera, menos: reembolsos del printipal, mas Ia
ﬁm@rmndﬁnmmulaﬁa,, ytilizande el métoda de tasa de interds efectiva, de cudlquier
#iferentia antre el importe inicial y-él impoits al ventimiente, ajisiads por cualquisr
carreccitn de valor por pérdidas:
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Efvalor en libires bruto de un activa financiers esel costo amonizads delactivo finandero

afites de djustano porcoalquisr eorrécoldin de valor par pérdidas. Elingreso por intereses

sermmwmdnel métad detasa de interis efectiva pars activos finandieros medidos
- wosto amortizadey & valar razenable con cambits'en otrd resultada’ nitegral,

Son iniciaimente medidos a su valor razonable mis costos de transacelon,

Posteriorments; o5 cambios. éndl valor én libros de attos instrumeéntos finantieres coma
resultado de pérdidas y ganancas for diféréniias de.cambis, pérdides y ganancias por
deterioro, e ingresos por mmc@mfaﬂﬁ&wﬁae}m&a&dﬂaﬁdﬂamdﬁa

son reconocidos en el resultado del periodo, Lwlmpeﬂﬁmnmdmawmzﬁtadm son

los mismos que hebirfan sido recpnocidos en resultados s estos. Tnstromentss
hubieran sido medidos & costo amortizado.

Tados los atras cambibs én el valgr‘en libras de estos instrumentos: finandieros son
reconacidos en dtro resultado mteg‘al v acumulados en la “Reserva de ganaritias y
pérdidas sobre activos fnancieros medidos 3l valor raz  £oh cambios en’ &0
resultado integral” enel patrimonio, Cuands estos msuumamea ﬁrrﬁﬁderﬁsm dadotde
baja, las garancias o pérdidss acumutadas previan ios € atro resultado

‘intégral son reclasificadas arésultadas,

Loy activos finarcieros qus no clmplén & criteria para ser medidos & Eosto Simortizade o
#VRCCORISSH Mmédidos d VRCR. Edpiicificarmente’

E Las inversianes en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser madidas a

VRCCR, a menos que la Compaiia designe un instrumenta de pAtmONe quént
Sea marntenido para negatiar b une totraprestation contingente. mjgnﬁﬂaen una
combiinacion de negocins para ser medithn a VRCCORI, en s reconecimiento iniglal.

lasa;:ﬂ:msﬁmnﬂem tfwehqfls-idp _ea el mipmen

wm e 9T G B B B2 158 Sctvos o mdw teconbeimienta
de las ganancias y pérdidas de las mismos sobre bases diferentes. La Gompafifano
“hig designade ningun instrumento firanclers para sermedido a VRCCR.

- Los activos financieros: ﬁe‘ﬂmaﬂgs tamd VRCCR son medidos @ valar razensbie

¢ierre de cada perioda de reporte mhugamdaapérdwau valor razinable
‘pegonooides ‘en rﬁutta#u: en Ia medida g no sean parte de una designada
relaciérn de cobertura. La gananeis o ipérdidainetstecanocids e rsultados ncloye
cualguter dividendo o intereses ganados sebre ¢! activd finantiers y s Indluida
‘Eomo ingresos financieros: '




rpania recon rreccidn de valor par pérdidas crediticlas esperad S{“PCE") Sobre
'acﬂmﬁnanderaswsemm a costo amortizado o a VRCCOR], cuentasm cobrar clientes, y
otfos deudores. No se reconoce una pérdida por deterioro para nversionies en ins SrUMEntos ge -

patritionio,

El importe de las pérdidas cregiticias ésperadas &s actualizado en cada fecha de reprartepm
reflejar |05 cambios & el riesgo dé crégits desde el reconoclmients Inicial del corre
activo financiers. La Compafiia siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del aﬂ’ﬁ‘am
Iis wm por cobrar mmadaks, deudores varios ¥ otios deuderes. Las pérdidas crediticias
radas en estos-activos financierss son estimadas usando una matriz de provisiones basado
en la experiencia histérica de pérdidas evediticias de la Compafia; ajustata por factores quesen
espacificosa los deudores; conditicnes econdmicas generales y una evaloacion tante de la actual,
asi como también, dé (s présupiiestada dirercién de las condliciones &n | fecha de reports,
incluyendo:ef valor del dinero envel tiempo cuande se apropiads..

Para todos los cires instrumentos financierss, la Compania | reconoce: PCE :twamsa ﬁmpa de
ﬁ&dﬁmwandohzhahmaunaum;"*

as_;:eradas.en!us os doce meses:

I:aara‘iﬂaﬁﬁn de:siﬁahman serrecanoddas PO
B 2 - ificativos € la probabilidad nrlﬁwﬁeanim‘gihﬂmsaguencﬁﬂadaﬁea
nigato inicial en lugar de sobre la eﬁdmn%acéwn acﬁw_ﬁmmtemmﬂ déterioro de

durante el tiempe de vida del active estd basada

Al evalusr si el fiesgo de crédito de un instrumento financiera se. ha incremeéntado
significativamente desde su mm&m fﬁla'al, ™ C@mpaﬁfa compara &l rigsgo de gque ocurra
un incumplimiento en el instrumento finan erca fa fecha de réporte con @ riesgo de gue ocurra
ur incumplimients en el instrumento financiéro a la fecha del recomecimienta inicial.

Al realizar esta evaluacidn, fa Compaiia considera nformacitn cuantitativa y cuslitativa que s
razonabile y-sustentable, incluyendo experiencia histdrica e informadién gm*aemﬁa quaasté
disponibie Sin coste o.esfusro desproporcionads. La informacion proyectada o
mdmhsmpecﬁmﬁmaas&eMmdumasm laswa}esnpe;anlasdeudure;dela
Campa?sﬁa obtenidas dé informes de éxpertos condmicos, analistas financleras, organismas
EubErnamant i'e:. gmpes ‘de expértos. relzvanm y otras organizaciones. simujiuas, asi comn.

r ion de diversas: fuentei externas de informacién econdmica actual y
cada queser relaciona cor les operariones principates de ta Compafifd.

ia Camp@ﬁh Bresume que & riesgo credificio dé un activo financiero se ha incrementade.
‘Signi edaﬁeammnacimmim!,mhsm sﬁn&emaalessemmpar
mEs de 180 dias; 3 menos que la Compaiifa tenga informacion razonable v sugtentable para
-é&m&saariomtmm
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Hﬁ ‘bbstante, la Compafiia asume que ¢l riesgo crediticio de un. instrumento financiers no ha
ado significativamerite desde si reconiocimiento Injcial s:sedemmnnaquﬂ&!imﬂm
fﬁwam:iew tierie un bajo rlesga crediticioa la ﬁaﬁ%a dereporte.

indics qUB B menfas por cabrar qj.w cumplen %Tﬂ%ﬂeﬁ- de fos siguientes.
generalmente ng recouperables.

»  Cuando existe un ncummplimients de las restricciones fnandiera

acidn desarrollada internamente y obtenida de récurses exteérnos indica que es
robable que &l deudor pague 3 sus acreedores, incluyendo 3 la Compaifa, en sy
mndaq (sin tomar.en consideracion alguna garantia manenida por fa Compania.

independientemente dél andlisii anterlor, 2 Compsfia considera que ha ocurride un
incumpiinients cuando un active financiero st en mola par s de 180 dias, a menes que la
Compahia tenga In&::maﬂéa razonable v sustentable para demostiar que un criterio de
incumplimients més,aistado S5 masapropiddo..

: ! EVETES reallsta I:Fn lrg-mpem,i ppr
ajampta,wanﬂa Ia eﬁrim‘paneha sida puestaen .l!qu:dag“ﬁn o ha entmde enp ;

‘bancarrota, o en el caso de caerdtas comerciales por cobrar, cuando los impo: R L
‘morosos pot mids de dos afios, Io primero que ocurra primers.

Los activos finanicieros castigados pudnamaéaﬂaesw ujetas @ actividade

twmmm@muﬁela’;"' & tenjerido en co
wéndammaprmdq Cualquier recupere raaﬁzadb eze ramﬂacem resultadis.

La medicion de las nﬁd}dasnediﬁﬁas esperadas es una rundén dge fa pmhah@lldaﬂ de’
Mcumgﬁmmta}hmﬂdadcaﬁwr,tammddela pé i rito

; exposicidn al incurplimiento para activos financleros, esta estd representada por
el valor en libres brutode fos-aetiios a-fa fecha de Teporte; para compromisos de préstamos y
contratos de garantia financiera, 14 exposicién incluye el importe que se dispondrd en éf futaro
en ja fécha de irmmgiumraﬂw g&ateminadi sobre I base de téndencias bistoricas, el

entendifmiento dela C fiia de las especificas necasidadés financieras fufuras de los deudores,
y ofra informacidn fuwra reimute.

16’
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Para los activos financieres, ta pérdida crediticia esperada se estfma como la diférenda entre
todos los-fujos de efectivo contractuales gue se-adeudan 2 aC fifa en confermidad con el
contrato v tadas las flujos de efective que {3 Compafia espéra retibir, descontads 3 la tasa de
interés efectiva original, Para un contrato de garantia finandiera, ya que la Compahia esta
obiligada a realizar pagos solamenits en el evento de un inwmpﬁm;mgnr parte:del deuder en
coriformidad con las cléusilas del instruminto que esta garantizado, las Insuficiencias de efectiva
Son pagos esperados a reembiolsar al ténedor gor una pérdida crediticls ef la que ncurre menas
lﬁﬁimpﬂﬂesque%-a Compafiia espera recibir del teneidor, &l deader oun tercero.

agrupacin es revisada fegulariente por 13 Administracion de ia Eampraﬁia para asegy

g;g Jas integrantes de cada grupo cohtinden mmmmgnds similares caracteristicas de. nagu
a‘e:ﬁﬁti& 5 fa Ehmpaaia Ha medida 15 correccidn deévalor por perdidas pard un iRstrumento
ciero 3 un imperte equivalente g las PCE durante el flempo de vida del activo en el pariodo
ﬂampartﬁanze;mr, pero determing en el periodo de reporte amal gﬁﬁ ias candiclnnas para ?EE
durante 8l tiempo: dewiade{ activo ye no se cumplen, la Cc ] ; alor
por perdidas a un importe equivalente a la PCEdelos p-rﬁaﬁmusdiace ma la fedaadaﬁgpertg
actual.

La Compania reconote una gananda o pérdfda pardeiemm de valor en résultados para todos
los instrumentos financierss con un corn ite ajuste a su valor en fibros a través de ona
cuents de correccion de valor por pﬁnﬁlﬂas, ezaepm para los instrumentos financieros que son
medidos & VRCQORY, para los eudles Ja correction de valor se reconoce en otros rsal:tadas
tegrs v matamuta sn Ia raserva degaaandasy pérdidas sobre actives finanderos medi
integral, y no reduce &l valor en libros del active

la fa::aaaﬂna da de baja un active financierd solamenté cusnde Expiran s derschos
tractudles sobre Iszs ﬁujﬂs de eﬁecma del activd finantiero; o mmda transﬂera &l activo

: I la Compafis mnanﬁm.mrmnemmlmmmwémmsﬁmyhmdﬁw
mhe:emm ala pmpieﬁad y tontinga controlando el attivo transferido; Ia Compafiia reconoce su
1nl mmwﬁmvmmmmmmmemﬁamwemn
o sus/ e todos 105 fiesgosy benﬂﬁmginhmtesala prapiedad
ﬁe un acﬁw financiero %ra:ns!%ﬁdut 1a Compafiia continda recofiociendo el activo finariciera y
también reconcoe un pwéstam;ﬁ garantizado pﬁr los importes: raﬁtbiﬂus

Al dar de baja un activo financiera medide a€osto amortizade, la diferencia entre el valor en $1b'ro:-:
del activo'y fa sumatoria de Ja consideracion recibida y pof récitir s reconoce en résuitados.

Lgs instrumentos de-deuda y patrimonic emitidos por la Compania se dasifican E0mo pasivo
ﬁaamas o tcome patrimonjo de conformidad con Ja sustancia del acuerdé contiatt saly
iciones de pasiv finantiero e Instramento de patrimanio.

g by e
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Uni ifgtrithento de patrimonic es cualquler eontrate que evidencie ri intérés résidual en los
sctivas dé mmﬁmm&ﬂsw@ tardos s pasives, Los Instiumentas delpatrimonic
riftidas por fa Cormpififa 4e retanocen por losimportes recibldos, neto de los costos directas de

Pasivos Financieros

Todes los pasivos finandieras son posteriarmente medidosa costo amortizado usandt ef método
damterésﬁgcitw Ga VRCER:

Los paamé Fna:rcrerﬁs se ciasifican af VRCER cuando @l pasivo financierd €< {f) una:
gonf S contingente quesaﬁammda por gl sdquirente coma parte de una
combinacitn de negokios & 14 quk sé aplica IFRS 3, {il) mantenido para negocier, & {iify 52
designia a VRCCR.

Lifi pasiva fifanclers se clasifica coma mantenide para négociar si:

. w&ﬁmpra#selnmﬁ!mslpnnﬁpﬂmmmﬂahmwdﬁ wenderio en yn
'ﬁaturg rémano; o

e n su recdnocimienta icial gs parte deuna cartera de instrumentas financiero$
jdentificados, que 1a Companta gestiona conjuntamente ¥ para I cusl tiene:
evidencia ge 4 patrén resl recients de abtencdn dé beneficios & cortp plaze; o

por los derivados que séan un contrate de garaftla

F & un defivato, excepio

finaritiera o ham"ft&ﬁ ﬂﬁgnadwwm@ un [nstrumentd de-coberting eficaz

»  mantenidos para negucim‘* o
» désignados-a VRTCR, son posteriorments medides a costo dmortizade usandd & mitoda
e’ tase de interés éfectiva.

mﬁﬁe Bfective fatures estiraados (ncluyends todas las comisiones y puntos bésicos deinterés,
pagados o reciidng, que infégren ls Tasa de interds efective, los costos de transacgitn y cuslquier
otra prima o descucntu:l duranté |a vida éspérada del mﬁm firaficiéng, o'cuando sea aprapiade,
1in perfods menar, al costo amortizedo de un pasive financiero.
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dm&mrna en 58 mune&a uﬁanjem vsm Corwertidas al ﬂpﬁ de: camibio dé cierre de ﬁﬂa-
periodo de reporte. Para pasives financieros que Son miedidos a VRECR, & components de
diferencla de cambio ?mmagaﬁ&da las gananicias 6 pérdidas por valor razonabié yse reconotén.
‘en resultados para pasives financieros que no sean parte de una relacidn dé cobertura:

u : ﬁiaéaﬁehai?m N —

sponible, Sujetos a an riesgo
3 de cambmseﬂ su valar L;;is mmﬁaﬁaias arairsres sorrde libre. disponibifidad.

; .". al, las mwersic;nes
o de la tasa de

costas de ‘transagaen directamente atribuibles las comisiones, pagos ﬂe%miﬁ dé cupnta y
tos. Logcostes de;ransamén y 138 pérdidas por deteriora se reconocen en elestado de

dé ammﬁus mﬁémiegs futmus y su cnstg ﬁugde;gr dgtermmaﬁa de una mangﬁ* ﬁable

‘El noste inciuye gastos que'son ditectamente atribuibiles 2 |2 adquisicion del activa,
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Cuandpo partes significativas de una paitida de muebles y equipos poseen wdas dtiles distintas, son
registradas de forma separada como un componente integral del activi.

Después del, reconocimiants inicia! los: mivebles y equipos son egistrados &l tosto menos fa
depreciacién acumulada y &l importe agurnulado dé las pérdidas por deterioro e valor.

Los gastos de réparaciones y mantenimientos se imputan a los resultados del periodo en qué se

mecmmﬁaa en rasuttades con base &n el métodﬂ &e linea ra:sa, mdefmdo la #ida ::ml
establecida para cada componente de muebles y equipas, pussto que éstas refiejan cof mayor
exactitud sl patrén de cansumo meraéﬁ de los beneficios economieos futurds relacianados ton
# active. Los métods de deprediacion; vidas Utiles son revmadns en pada sjercicio y se ajustan si
‘Bs necesario,

Lasvidas uiiles estimatias para los périods actuales y comparativos son las Siguientes:

Cuentas

Vehiculiss

3
Muebles y enseres 10
‘Eauipode oficina &
-Eqidlpﬁ decqmgutacion _ - -8 -

Una partida de muebles y equipgs puede darse-de bajs por diférentas circunstancias; venta,
sbsolescericia; ﬁaﬂa irreparable; sustitucion por meiora, siniestro, hurto o €25 fortuito.

a utilidad o pérdida orasionada €n la baja por retiro o venta de una partida de muebles y equipos
o5 caleulada como fa dtfefenﬂa entrest precio de'ventay &l valsren libros dei activo v sereconoce:

en résultados.

h)

Los ‘activos sojetos-e: degre:;aci&ﬂ se someten a pruebas de déterloro tuando se producen
Evem:qs o urcufistancfas qumﬂdltan ::uﬁ ;ad:iam recupera:sesu ua!m' en lihros &as pérdndax

remperama
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L

El valor recuperable de los actives corresponde al mayor entre &l monto neto que se obtendra de
51 vents o su valorénuso. Para éfectas de'la evalusdon por daten‘ﬁmg, los activas s& :sgmpana
los fiveles mas pequefios en los que gerieren flujos de efectivo identificables (unidades
gemraderﬁs' & a‘eﬁimr Los saldas en F&ms de activos Dﬂmﬁﬁiﬂﬂs gue han sido uhjem ﬁe

L Cempafiia determina 1a obligacién neta rolacionar

_f ciﬁrr utiliza supusstos. para. deiﬁmmar la mejor estimacidn de estos beneficios.
ctativa al '@al aug: as sug . son @stablecidos por {a Compafila, utifitands
z ;ixci&yen una tasa ﬂe descuento, los sumentos

Cuando tengan lugar mejoras en lus beneficios del plan, la porcién del beneficio mejoranda qs:e
tiene relatién con servicios pasados, realizados por: ‘empleados serd reconocida En resultados
usafido el métado lineal en #f periodo promedic remanente hasta que los empleados tengan

~derechio d tales bensficios: Ex la medida en que los empleados tengan deérecho en forma

inmediata 5 tales benéficios, &! gasto serd reconocids inmediatamente &n resultados.

Cuando tengan ttmrmducapmu qudamuﬁesenwaplan de beneficias definidos, la Compania
: nocer rdida demactasderas mm:ios Eﬁﬁtgsaaaﬂciasa

La obligatién nistd de fa Compafiia con respecto & planes de bengficios de jubilacion patronal esta
definida pore cadige de Trabajo de la Repiblicadel Ecuator que establece la-obligacidn por purte
de los empleadores de tonceder jublilacion patronal 2 todos aguelios emp

cumplitio.un tiempo minimo deservicin de 25 afios en una-misma compafia; e que califica como
un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separadas,

da con el beneficio por jubilagion patronal,

calculando ®f monto del-bengficia futuro que los ex dos han adquirida 3 camblo de sus

s&rﬂémdu:antee}mmdaacwalvpeffnéﬁswm aebgne&ciuscde@mtaparademmm
¥ R ol joeln

L: ﬂammﬁizrewm en ai astﬁda de s&suitaﬁas Egn o5 1
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.g:. gﬂ' & _@_l
L&ahl%ac&m netaﬂe{a

amm rﬁ;gg;:ga; ﬁgsghgm ésﬁd&ﬁniﬂfpnfﬂlﬁémdeﬁa&iia

g@rwm 1a releciin comtractugl conta) o
e o -

mgm Jkauidnr fa abilgandh ¥ tm} el ma sebé astimﬁdnéé farma fiable. Los montas
mnddwswmpmmﬂﬂaanta ma;aresih‘:taa&ndﬁlahdrmnts#aﬁﬂﬁaia fecha de
: nia s 105 % al embolsos necesarios para liguidar la

s 12 -constituye provisiones. son con cirgo al resultado
i prinaaa}mentea; -aoskﬂs acuriulades &Eﬁmgﬁr& Ios beneficios:

; a fes a‘npi&adr;s | Pgaie rwmocen ingresos; g&n&nﬁa‘s © activos contingentes:

sustanc&aimmw gitamuhadas 3 tafecha da pfmnmién tie
impuesto a pagar con respacto a &fios antériores:

-mmsmireelvatwran!mdeips:
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Elimporte en libres de unactive por impuestos diferidos dﬁb&mw&e a revision &l final de
¢ada perloda sobre el que se informe v se debe reducir; en 1a medida que estime probable
que no dispondré de suficiente utiiidad gravatie {tributaria) én el futurd, como pars permitic
QuessTecupere la mtaﬁ&aﬂn Lina parte gel: eV,

™) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconagen cuando es probable Gue los Beneficios econdmicos asociados 2 la
mmm&a ﬂu'gan 2 la Compafifa v &l monto de m;rasa puede ser madido configblements,
independientements -del momento en que se genere el pago. Losingresosse nﬁamﬁprgna;g:
‘razonable de la coritraprestacian recibi _._zreabm tentendo en cuenta lascor nes depago
‘definidgs contractualmente ysin incluir impusestosni aranceles.

iﬂitﬂ%ygﬂﬁbsmm a medida que se devengan, independientemente dél momento
en quese pagan, y se registran-en los periodos con los cualies se rélacionan,

Lasparﬁéa&iﬁﬁumaﬂ los astados financierss de la Compani
del enforno ecandmica en él'gué opers,

se valoren utiiizando la moneda

Las transa '-_'um&n moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de moneda funcional
vigente en Ia fecha de la transacaign, Activos: v ‘pasivbs manetarios denominades en moneda
emaniem se wemgm @ convertir al tipo de cambio vigenteen |a fecha de presentacidn de los

Las partidas no monetarias gue se miden en términos dé costs histdrice en moneds extranjerase
convierten utilizando los tigos de cambic da las Tochas 86 la transatcitn inigial.

Ls gostos finantieres Incluyen Insgaﬂasparinmes sobre Jos préstamos, Jos cambios en el
-_ua!w ﬁmnahle de: Legs am Enanderqs a! Ea%nr mamb’le mn mbias en raultada,s_.,

:garai:t:as Todos los costos por p;'ﬁ §
riterés efectivo.. ¥

' seremna::en enlos. resuttadss aﬁt&snﬂoﬁ méméa de

bicidn de dividendss 4 o socios dé fa Corapani

mupési;mwﬁeretesmrcsﬁmdmﬁ‘mnm:ns m'etmmaduemmm“
aprubban para el réparto en la funta General de Socios, celebrada cada afic.
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s mn EIBE gedeterming e valor razonzhle
Cuando & &, s€ revela mayor informacién
erinifscit 8 los valorés: tasBinables 4 los notas

4 ie i '_ ancisres &5 la obtencién de fondos para !as
‘operacione onpar ambién cuentas por cobrar @ clientes v dinero en
act ".__'*m!ﬁﬁ diw&menﬁz éﬂ m apmm

quimnamldemmcmﬁa

ormacién respecte @ la exposicion dela Compaiia 3 Cads Uno deé los tiesgos
TCiona -objetivos, Ias pﬂifticas ¥ Lﬁi ;:romﬂ‘rmﬁmﬁus para miedir y administrar &l riesgn, v la
chn ﬁe cap:ﬁal por garte d& la Admiinistracion. Los estados finaneiéras incluyen méas

entiendansus funciones

amblente de controt disciplinadoy. cmﬁrbmn en el que todos los empteados
y obligaciones:

plitice ‘F‘IUS procedimientos de administracién
secto de losrigsgos a las gue

fifa:si un cliente o contragarte en un
mﬁmlﬂfﬁi \r 58" origing de las

Wﬁaﬂa ‘ﬁ! Wﬁﬁﬁ. I:'Tk?l:lﬁalmgm d.g m ¢ S
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Notas 2 los Estados Financleros

A 31 de diclembre de 2018

Expesiciénal Riesgo de Crédite

Ad A 1

il L3 exposicién maxima al riesgo de crédito a la fécha del estado de situacidn financiera es como
;_: i . (nc auditado) |
il Activos financieros I - e T
I Efectivo en cafa y bancos 15313 554554
= Inversiones mantenidas hastx 2| vencimienta 202688 300.080
f s ‘Cuentas porcobrat comerciales 427010 688.724
—% Otras cientas por cobrar 12448 5307
= Toad ] : = 657457 1.552.585
| 2 -

La Companiz distribuye cada Expcmclén aiina calificacion de riesgo de crédito con base endatos
que se’ détérmina son predictivos del riesga de pérdida (mcluvenda, sin fimitarse-a, calificaciones
axternas, estadosfinancieros audttades, cuentasy prevecciones deflujo de efective de la geréntia
& informacién pﬁl;!rq.a disponible spbire fos clientes) yaplicando juicio cradititio experimeritado.

Las rairﬁ:auunes de riesge crédito sé definen usando Tactares cualitativas y cuantitativos que son
indicatives del riesgo de incumplimiento. Las pérdidas crediticias espéradas se calculan con base
en &l estado demdra y ia experigncia de pérdida crediticia real de los Gitimos dos afios,

A criterio de la. Adrnlmstractén. fa estimacidn por deterioro & i3 cartera comercial al 31 de
diciembre’ de ma y 2017, cubre: a&emadameme &l rigsgo de erédith de Bitas partidas 4 Bsa
fecha.

Un detalie dela antigiedad de cartera comercial escome sigue:

2017
(ne auditada)

De 1.3 30 dias 18.760 -

De 312 60 dias 282313 46.285

De 181 &n adslanta - 434505
Saldo final del afio el . amow 688.724

£n los ands 2018 y 2017, ks Compafiia no ha vegisirado en ibs resultados integrales del periodo
estimacion alguna para deferioro de cartera, A writerlo de la Administracion, €l saldo de las
tuBntas portobrar comerciales no preserita riesgo de recuperacton,

IR R R R R R R IR RR R R
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' Substa ente étlmeiunesﬁnmefas, que
tada entreelmnga.&nvm mﬂniammmﬂ@m

Barico dél Austrs S. A

Banco del Pichingha G &

lu:-:.—.ﬂ@w e SR i

Bl fiesga de liguidez s el riesgo de que la Compafia tengs dificultades para cumplir con sds
_nbl;ghmr&as asﬂaiadas £on sus pasivos financieros, que son liquidados medients Ia efitregd de

nanciergs, El enfoque de 1a-Gerencia para adminisirar fa liquidez &5
:wﬁtar wn los recurses suﬁ_c;ieme& para cumplir con sus obligationes cuando venten, tanto en

:emdtnnnas formales tomg de tan.*-iﬁri i ifcuirif en pérdidas inaveptakles o drresgar la

repytacion de fa Cpmpania.

La liquidez se controld a través del talculo de los vencimientos de sus activos y pasives, défa
abtencidn de lineas de crédito i'fn manteniendo los excedentes de- Tiquidez, lo'cual Te permite 3
la Compafiia desarrollar sus actividades norimalmeénte

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener sufitiente efectivary disponibilidad de
fiantiamisnto, & través deuna. a:fecuada cantidad de fuentes de cmd%:o comprometidas y fa
" imente de-endeudsmients,

capacidad de iiquidar transaceiones princips
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Al 31 de diciembre de 2018

Aeontinuacion, se resumienlios vencimientos-contractuales de Jos pagives financieros no derivados:

____ Cuentas
31 de dicdembre de 2018
Cuentas por pagar comarciales
Beneficios.a empleadas
Diray cuentas por pagir

31 de didembre do 2017

Cuentas por pagur comerciales
Beneficlos aempleados

Dtras cuentas por pagsr

Valor

Flujo de

efectivo

contalile contractuales

291532
47563
340.498

312.209
14173
460029 |

2911532

47.563
1402

340497

312,209

133,649
14271

460029

27,

I.a._.r.— W ..-. 0 dias

291532
13,540
1A0%

304474

312,209
y P.Q..m_a.
14471

332,470

De 91 a 180
dias

17724

17.724

116050

116.050

De 181 o 365
dias

Sin
Mas de vencmiento
365 dias

especifico

7630 10,669
7630 10669
TH27 3,882
7627 3882
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.

A continuagién; se muestra el ratio dél indice de liguidez:

2017
- Cuentas | g | [no auditado)
Activo carriente 825512 :1.-'53.'5'.93?
Pasivo carriente 364:662 508188
indice de liquidez 28| 2%

Rissgn de Mereado

(Es &l rlesgo déqua los tambios @ los pracias e mercado, por ejemplo, & as tasas decambio o tasas
‘g interés relacionades: prircigalments con |35 sctividades de ‘operacion y financlamients de
Eompaﬁ:a comi gl valorde los Instrumentas Ananderss guemantiene: &l ohjetive de i3 adminiStratign
del riésgo 0 de mercada es.administrary mntru!ar las: expwdnnés - es:ﬂs ﬁesgus dentio de pardmetros
razonables yal mrismo tiempo optimizar la rentabilidad.

R}_\gsgadel‘yluneda i

El r:&sgn de maneda y tipp de cambio surge de transacciones comerciates futurds o activos v pasivos
registradng | :ienamlﬂsdus enune moneds diferentea la moneda fungional de la Compafia.

¥

Rigsgo de Tasas de Interés.

La estructura de financiamiénto de la Compania considera como principal fuente de financacidn el
capital de trabajo propio generado por sus operaciones, teniendo su prindpal apalancamientoerisus
provesdores cuande &stos lo permitan,

Adihinisteacisn de Capital

El abietiva de Ia Enmpama wespectp a la gestion de capital gs dé salvaguardar £l t:apacsdad pard
cantinuar como negocioen marcha y dteit}! fnfrrm proporcionar beneﬁclns # lassociosy demasgrupos
de interés, Bsf come tambign mantensr una estructiiva dptima decapital,

._-El ‘capital manitoreado coh base en el ratio de-capital, el eudl S8 taldula come o farcentale que
representa &l patrimonio subre ﬁl total desus actives, fue cama Sigue:

3017
I— A {no auditado)
Total patrimonio 277.327 753,202
Tata| activo 866,333 1,761,248
indice - ratio de capital sobre activos il 032 | 0,84
35
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7. Efectivo en Cala y Bancos

IRVRURRVRVR T

Los salos que se muestran en-el estado de-situacién finandiers 3l 31 de diciembre de 2015 v 2017, como
caja y bancos se camponen de ls siguiente maneral

P

2017

1

— - _ Cuenta 2018 (no auditado)
' Bancos 15.209 554,536
Caja is 8

Total 15313 554.554

B, Inversiones Mantenidas Hasts el Vencimienta

Los saldos que se muestran en & estado de situacion financiers al 31 de diciembre de 2018 'y 2017, como
inversiones mantenidas hasta el vencimienta s@ componen de la siguiente manera:

e _" 2017
Cuenta 2018 {no auditado}

=

I -

r_."“

'_."“*7

—

— Péliza Banco del Austra (plaze 272 dias, initerés 6,05%) 102688 300,000
3 Poliza Banco del Austro [plazo 369 dizs, interds 6,75%) 100,000 *

= o : - e ow

I—-‘ 1) Al 3lde diciembre de Et_}zﬂ. torresponde & dos certificados de depdsito a plazo del Bancd del Austro

— emiftidos &l 17 de abril y 10 de.octubra de 2018 fespectivamente, con vencimigntos de 272 y 369:dfs5, y

I'_‘ genera una‘tasa de interés anual del 6,05% v B, 75% respettivamente.

I_.."‘i

§; Coeritas por Cobirar Comerciaies.

Los saldos que se muestran en el estads de ituacion financiera al 31 de diciembré dé 2018y 2017, como
cuentas por cobrar comerciales; $& tomponéh como sigug!

— 2017
r | Cuentas ino auditado)
o Cuentas por cobrar comerciales 48472 91671
I' o ‘Comisiones de servitios por faciurar 78538 557.053
r" Total s - B | 427010 688724

[3 exposicion de Iz Compafifa 2 los rissgoy de crédito v la pérdida por deterioro relacionada con las cugntas
por cobrar comerciales serevelan en la nota'&(a),
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i, Dtras Cuentzs por Cobrar

IRV VRS R e

Los saldds que s& mugstran &n el estads de situatién financiera 3| 31i0e diciembre de 2018y 2027, Eamo
GUFaY CUBNESE Bor COBIAY, SHEOMPONEA cormp sigue:

i

S| -

2017
8 {no auditado)

6825,

Cuentas

S _

Intereses por cobrar de inversiones ' 6.7892
Préstamos s ampleados 4.754 1.582
Garantias 500 580/

ﬂ
!

!

IR

i
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Gestionsegura Agencia Asesora Produttora de Seguros Cia. Lida,

Notas a los Estados Einangieros

AL 31 de diclembre de 2018

11,  Mueblesy Egul

Livs saltlos qle se muestran eft el estads de sildacisn financiera al 31 dediclembre de 2018y 2017, come muehles v equipos, se componen coma sigue;

Muebles y Equipos de Equipos de
Cuentas Vehlculos enseres oficina computacion Total

Costo:

Saldo al 1 de enero de 2017, no auditado =L 2 5.624 7 G 12,130

MAdiciones 14.286 46 " a.680- 19,012
Afuiste: " 2 436 (436) o
Baias - " - (1.795) {1.795)
Saldo al 31 de diciembre de 2017, rin auditado 14.286 Bnel- 2700, 6642 29.347
Adicisnes - 2542 4014 6605 13461
Saldo al 31 de diciembre de 2018 _ : 14,286 6252 6723 132870 azs08
Depreciacion seumulada: |
Saldo al 1 de enero de 2017, no auditado s | —(de2)) L (555)° (941
Adicianes {127y {5661 (538) (1.854), (3.085)
_ _ - 17631 (2.409) (4.026).

Saldo al 31 de diclembre de 2017, na auditado 127),
Allcigrtion (2857) (668} (138) (31038) (r.299)

Saldo al 31 de diciembre de 2018 gt ! (2.984) (1.396) (1.501)] (5.445) (11.325)

Valor netolen lbrbs: .

Al 1 de enero de 2017, no auditado __ _ 1] 5.462 2,049 3678 11.189

Al 31 de diclembre de 2017, no auditado - 14159 | 4982 1847 . 423 253

Al 31 de diclembre de 2018 11.302 5.856 5,223 7.802 31,183

L dininisteagicing nio identified indicios de deterioro de atuerda conlo requeride por NIC36, por lo aue o ha reconocido ninguna pirdida por estis concepto..

3
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Gestionsegura Agencia Asésora Productora de Seguros Ca, Lida,
Notas & los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

Activos iritangibles

activosintangibles, se-compdnen como sigue:

2017
2018 | {no auditado)

Menos: Amortizacion acumulada software y licencias {1.546) -

Cuentas

Litencias Software

Total = = 8538 . -

Curitas por Pasr Comercizles

Los saldos que se muestranen el estatn _de-situa_éiéh'ﬁn_ancier'a-al 31 de diciembre de Z018 y 2017, como;
‘cuentas por pagar comerciales, se COMPOENEN COmo sigue;

' | 2017
Cuentas 2018 | [no auditado)

Proveedores 291.532 312,309
Total N . 291532 312.209

Laexposicion de la Eumpaﬁ:a @l riesgo de liguidez relecionada con lak cuentas por pagar comerdialesse

revela en la nigta (k).

Impugstos Corrierites

Los saldos que s& muestran en el estade de situacitn finantiers al 31 de diciembre dé 2018 y 2017, comio
impuestos corrientes, se comMpPonen coMo SIgue:
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Gestionsegura Agencia Asesora Productora de Seguros Cia, Ltda.
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31 de-diciembre de 2018

2017

U T

' _ Cuentas _ 201 | (no audllaoj
Attive por: "
Servicio de Rentas Internas;
W& en compras 50:214 38.934
Rerencitn en la fuente deimpussts 3 1a renta 50.885 52350
Retencidn en la fuente de WA 878 1.786
Crédito tributario de Wﬁ 27622 26472
Anticigo de impuestoa a rénta pagado 15,367 -
Credito tributanio de impuesto a.la rénts 15.367
Saldoalfinaldelafio _ . 160333 120542
Servicio de Rentas Intemas!
Petencion en I3 fuente de impuesto 3 la renta 1,089 1875
Retention &f la fuente dis VA 545 ~
Impuesto a la renta corriente 28534 147.925'
Saldo al final def afic 31410 152041

Gasta por impueste 2 la Renta

Lossaidas que se muestranen el estady de resultados integrdies al 31 de ditiémbire de 2018'y 2017, omo’
impuesto a fa renta, se comporien como sigue:

2017
] : . . : —_J (no aud:l.ado)
impuestoadla r&h_ta l.‘;*':-rﬂ'g‘nfé 18534 14"?".925
Imipuestoa la renta diferide i {46.928)

Lz tasa de impUesto a'la renta ecuatoriana corporativaesel 2’5’3% La siguienis &5 la conciligcidn entre el
gasto de impuesto a ta renta y aquel gue resultaria de aplicar la tasa. cnrpurativa de impugito a 1a reénta
det 25‘35 &n 2018 (22% en 2017) #'la entidad antes de impuesto a'la renta:




Gestionsegura Agencia Asesora Productara de Segiiros Cia. Ltda.
Ngtas 2 los Estados Financieros

31 dediciembre de 2018

_ Cuentas
AETivD por:
Servicio de Rentas Internas:
WA B Compras 50214 38934
Retendisn en |a fuente de impuests 3 1a renta 50885 53350
Rétencidnen 4a fuente de VA 878 1786
Crédito tabutatio de VA 27.622 26472
Anticipo de impuestoa la renta pagado 15.367 -
Credite tributario de impuesto a s réntz 15367 =
‘Saldoalfinaldelafie - 150333 120.542
Servicio de Rentas Internas: |
WA en ventas 1242 2.241
‘Reténcion en |2 fuente de impuesto a la renta 1.088: 1875
Retencign én la fuente de VA 545
Irmpuesto a fa renta cofriente 28534 147835
Saldo al final del afio. - _ 31410 152041

Gasto por Impuesto 3 la Renta

Lossaldes giie s& muestranen el estado de resuitados integrales al 31 de diciembrede 2018y 2017, compd
impuesta 3 la fénta, s& componin como sigue:

2017
l.._ne'\laf- 2 8 __ hc: aud lﬂ_cu
1mﬁuesto ala renta corriente 287534 147935
Impuesto-a la rents diferide = {46.928)
Total =, ) i | 2853 100897

L tasa de ithpuesto 2'la renta ecuatoriana corporativaesel 25%. La SIE!&iEﬂLe &5 la conciliacicn entée ¢l
gasto de impuesto d la renta y aquel gué Tesultaria de aplicar i tasa corperativa de impuesto a ka renta
del 25% en 2018 {22% en 2017)a la entidad antes de impuesto 3 ks renta
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. 2017
kLe'uas D1 {no auditado)
Utilidad antmdezmpuestoa fa renta =i i . . 100437 613.636__
Was {menash
Gastos no dedutibles 13.888 42
Ingresos exentos {223) -
Farhcnp&claﬁ trabajadores aaeﬁaua &l ingreso exento 34 ju
Otras partidas 46928
Base imponible _ b L 114337 672386
impuestoalarentacausado . msa wes

Las sotledadesgue relnviertan sus utilidades en el pals sn los térmings v eendicionss determinadosenta
La'.r de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion, padrian obtensr una réduccion enla
tas3 del impueste 3 la renta. de 10 puntos porcéntuales sobre &l monto reinveftide, siempre y cuando se
gfactie I3 corresgondiente inscripcidin de la 8scritura publicaen ¢l Registro Mercantil respectivo hasta el
31.de diciémbre del siguiente a:w_

Impyesto a ia Renta por Pagar

Los saldos quie se musstran en élestado de situatitn financiera al 31 de diciémbre de 2018 v'leil'i_'__?; comg
impuesto a la refta por pagar, & componen come sigua:

Cuentas | 2 | (Mo auditado)

R A AR

Saldo al inicio dél afio
Retenciones en la fuente afio actusl
Anticipo deimpuesto a la renta pagade
Gasto impuesto a I& renta
impuesto 2 la renta pagada

‘impuesto a la renta por pagar

Impuests 3 a Renta Diferide

2017
84,575 22332
{50.885) [53. 35@}
(15.367)
28,534 147 915
[94.575) {22&.3.2]
{37.718) 94575

Eri ef afio 2017, la Compafila presents elsigulente movimiento del pasivo por impuests diferide:

Cuentas
annl? _
Comisiones primas diferidas
Total pasivo por impuesto 2 la renta diferido

o4

Reconoado
en resuitados

acumuladas

46928

46928 |

Reconoodo Saidos a3l

nn

resultados

(46,928
[$6928)
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Situscicn Fiseol

De scuerdo con disposiciones legales, la Autoridad Tributaria tiens la facuitad dé revisar 1as declaraciones

del impuestaa: Mmﬁt&de ™ Compafila; defitra del plazo de hasta tres-afios posteriores mmﬂmz&g&rﬁr

dﬁ Ia §echa de presentacion dela declaracion de impugsio 2 larenta, siempre ¥ cuando haya cumplido
tunamEnte con 13 6Bligaciones tributarias.

13 mm @f-“ hﬁﬂmﬂﬂi @E.ﬁfanifelrmd@!%_ﬂ .w_s ansarc ne.s can pmes rﬂa@dﬂ:ﬁdas

Mediante resolucion Mo, NAG-DGERCGC15-00000455 publicada én ef suplefiento del Registro Oficial No,
511 defecha 29 de mayo 48 s& Establem'q @ 1o sujetos pasivos dél Impuesto a la R:mm no estando
exentos de fa aplicacian del régimen de precios de trasferencia canforme 3 la Ley Orgénica de ﬁegrmm
Tﬁhuw@a [ntefno;. dentro de un rmsmu eriode fksaai havan mx:&,t;ﬁe:- auememnes con ;m_ms

presentar el Mmdaﬂpmacm oo Pt Racibo 0 8550
mmmesda&ﬁlm[usﬁm.mma.mmmmspmm; _' erar pf ar, adic

\drministracion Tributaria en ejercicio de susfacultades legales podrd solicitar, mediante
requenmiaﬂns de :nﬁxmar:u‘.in,a los contribuyentes que realicen opéraciones con partes réimmadas
al Me.:i‘-ur del paiso en E! Em!ﬂnr,pﬂt cualquier monto 6 cualguier tipo de operacidn & transaccitn, la

ntacion dé (a infor e 5 determinar si en dichas operaciones se aplics el 9“"‘&9‘9
'de plena competéncia, de mﬁfcﬁnd&é ton fa. key.mﬂemm dar cumplimientd & £ste requerinienta.
'tmdrﬁrtunp!azommamrai ATeSES,

Para el afio 2018 v 2017, h&mpaﬁfamméchhgada a efectuar &l estudio de precios de transferingia,
‘debids a que e monto de a8 transdcciones anuale con partes relacionadas &5 menor al mmimn
requerido por las disposiciones legales; par lo qneﬁa Administracin considera que no estd requerids 2
presentar el informe de Precios: ge Transferencia.

B3 dedmhrmzﬂi?, 14 emitd s Ley Orgdnica para la reactivacion de la ecanamia, fortalecimiento
de la dolarizacion y modermizacion de (2 gestion fingnciera, a continuacion, se detallan ios aspectos més
imporianies de iamemianm Ley:

e

- Regldmento a la Ley Orgdnica para la Reactivacidn de la Economia, Fortalecimiento de la

uyen a cantinuacion:
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_;uhﬂares patmnaies que nbhgatonameme se deberan 3fectar 2 las previs:enes ya consatuidas &n
afios anteriores; en ef caso de provisiones realizadas: en afics anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o ng, y- que no’ fueren utilizadas; deberan reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcitn gue hubieren sido deducibles
o,

Aﬂmwnaimmte se establece el reconotimiente de un impuesto diferido relacionada con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patranales que
sean constituidas a partir del 1 de énero de 2018, el cual podrs ser atilizado enel momento en gue
¢l contribayente se desprénda efectivamenté de recursos para cancelar la obligacidn hasta porel
monto efectivamente: pagadn

- Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generacion de Emplea y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

£l 21 de agosto de 2018, se emiti6 ja Léy Organica para el Fomento Productive, Atraccién de
Inversiories, Generacién de Empleo v Estabilidad y Equilibrio Fisca), 3 ‘continuacion, se detallan los
aspectos mas importantss de la mendionada Ley:

« Seestabiecieron incentivos especificos para ia atraccion de inversiones privadas tales como:

I Exonerscién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas ensectores
pnortzadaqs que seiniciena partir de agosto de 2018 por 12 3fics, contados desdé ef pﬂmer
afie en el que se gerieren ingresas atribuibles directa y Gnicamente 3 fa nugva inversion; y
que. se encuentren fuera de las jurisdiccionies urbanas de Quito y Guayaquil o dentrode fas
mismas por 8 afios. Esta excneracién aphcara selo en sociedades que generen empleg
nete. Para los sectores pmmzados industﬁal agm'nﬂusmal ¥ agroasogiativo, dentro: de
los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracién por 15 afics.

i, Exoneracidn del Impuesto a la Safida de Divisas - SDen los:pagos realizados al exterior por
importacién de bienes y dividendos relacionadas ¢on riuévas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversidn:

ii. Exoneracign del ISD en fos pagos realizados 31 exterior por dividendos para las sociedades
que reinviertan en nueves attivos productivas en el pais desde al merios el 50%. de las
utifidades.

v . Exmacfén del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se'inicien 3 partir de
la-vigencia de-esta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias bisicas
por 15 afhos; contado desde el primer aficen el que se generen ingresos atribuibles directs
y nicamente a la nueva invérsidn y se ampliardn por 5-afios mas, en & tasd de que dichas
inversiories se realicen én cantones fronterizos dél pais. Esta exoneracion aplicara solo en
sociédades qué generen empleo neto.

* Reformas & varios cuerpos legales
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Vil

semcios -'desé;milo y' W de software, pmducdﬁn y. desarrollo de ‘hardware
NGIagic ',mﬁaestmchiratﬁgﬁ&. Seguridad fnformaﬁca. pmductcsvcememiod@ta!.

‘Se considera ingresc exento, los dividendos y utilidades distritiuidos a favor de Sociedades
o da pe;sanas naturales domiciliados. en” paraisos fiscales o jurisdiccionss de menor

idn; slempre y cuando, las saciedades quédistribuyen no tenigan como beneficiario

--efecmm de los dividendos a una persona natural residente en-el Ecuador:

«sE ehmma el ﬁit:mo inciso. del. amcule g Exenm que: esmh:eaa i saguiente. ".%n Za

ug ias prawstas en: estaamtuto mmque arms 1eyes geaera!es i3 espmaks esfabﬁezcan
exclusiones o dispensas o fovorde cualguier: contribuyenﬁe, con excepcidnde lo ;mmsta en
hteydeseneﬁcfas Tributarios para nuevas Inversianes Productivas, ‘Generacion de Empléc
ydg . R *Se..

Se deterfmnu nuevos Sectores coma priorizados para el Estade, tales como: agricola;

sfia y audiovisuales; eventos Entemamnaia exportacidn de

-constmcaén sustentables; y,seetnrindustﬁa[ ag,-'

Lﬂsadﬂtmiﬁradmsu operadores de ZEDE, estardn exonerados del pago del impusstoala
féntay su anticipo per los primeros 10 anos; cantados 3 partir del primer ejercicio fiscal en
el que se generen ingresos operadionales.

se estabiece que 1z deducibilidad en el Impuesto a fa Renta y la exencién del 15D

acionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aphcabls atodo
perceptcr del pagoen el extranjero, siempre y cuando setumplan los criterios establacidos
en elﬁegiamente de la Ley de Régimen Tributario Interna’y con. estandaresinternacionales

o d -

tas m;saies de’ sededades extmnjeras domiciliadas enel paisy ios estableawentes
entes desoagdades ‘extranjeras no domiciliadas-en &l pals, aplicardn la tarifa del
ZS%whte su base imponibie.

La tarifa del impuesto & ia renta para socledades se incrementard al 23% cuawdo &
spaedaddeatrodelacademdepmﬂedadﬁelmrespaﬂwsda&cﬂos rEpr de
mpiﬁiemstamﬁhdarreﬁdente,mehmdaaa“ ado en un paralss fiscal, jurisdicaidn

'demhnpeﬁﬁmerégimeaﬁscaipmsrd beneﬁaanoefecﬁvaseamdeme

fiscal del Ecuador:
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-idn de Accianes

xt  Se establece un impuests a la renta Unico a las usilidades: que perciban las saciedades
domiciliadas © no en Ecuador y fas personas naturales, ecuatorianas ¢ extranjeras,
residentes o ne enef pais, provenientss dé |3 enajenacion directa o indirécta de derechos
regraen&atwosdempﬁat dé sodedadesdnmtmdasemh%ecmrermspemanemasen

Adidona mente, sé establece que en restructuraciones societarias acse entenderd producida;

ena coé diracta niindirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a ia Resita
i, Seelimina el anticips de impuesto-a la renta para sociedades como Impuesto minimo yie

estabiecesudevoludm,ane&casomquemmereo no exista impueste a la renta
‘causada.

!mpueséa of Wbrﬁgragado

; xiv Los vehmutos hibridos pasan a gravar 12%de WA

xv..  Los seguros de desgravamen en el otargamiento de créditos y los obiigatorios por
awdemsﬂmﬁes, Ios servicios de construccién de vivieuda de interés social: yel
arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasana gravar 0% deiva

xvi.  Eluso del crédito tributario por o IVA: pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bIenesysmms,p@réssuﬁMhaﬁaMaﬂaSaﬁosmMesd&dahfeﬁaée

i, 5e podia solicitar al SRI fa devolucion o co
‘retenmmdeNAhastaderﬁmdeSaﬁcs.

cion del crédito tributaric por

*vil, ’ﬁtesazpomdors desemdas podrén solicitar la devolucion del IVA de los bisnes y servicios

lmpamaa fa Sa!ida de DIVIsus

F

Xix:  lascompensacione mfkadasmnasinhmt&nne&iaa&ademsmﬁmnesde#smema
ﬁmcxem?amfﬂpfesemnmhechegeumdmparadpagodensn ’

WK Semduvecarrm exmaondetSD lospago&ai exterior reslizados 3 instituciones financieras
por otros costos relacionados con el otorgamients de sus créditas

wd.  Estan exentos del 1SD; fos pagos de capital ‘e intersses sobreﬂ‘editosetwgadospaf
intermediarios financieros que operen @n mercados mtemacmna!es ¥ que mmglan con
cieftas condiciones come limite de 1a t25a referengial, plazo minimo 360 ‘dias; destinado 3
microcrédito o inversiones productivas.
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;. Seéstablece a davelucidn 15D a exportadores de servitias; poria hnpormaon de materias-
_primas; insumos y bienes de capital, con Iz finalidad de que 5éan necessrios para fa
prastacion del Servicio quese exporte

Incentive @ Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016

¥&iit: Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes dnco afios tonfados
& partir de la vigendia de Ia Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabf y Esmeraldas
estardn exoneradas del pago del impuesto 3 fa Renta hasta por 15 afios, contados desde el
primer afioenel quese generen ingresos atnhuib!es driicamente a 12 nueva inversidn, Para
el caso del sector turistico, 8s5ta exonéracion sera de hasta 5 afios adicionales;

15.  ‘Beneficios a fos Empleados

Los saldos que se muestran en &l estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, como
beneficios a los empleados, 52 COMPONEN cOMO Siglie:

2017
] {no auditado)
Corrients:
Participacién de los trabajadores en
fas utilidades {1) 17.723 116050
Sueldospor pagar  ° 9.039 4337
Beneficios sociales 7.208 6.515
Obligaciones con ¢l IESS 2923 2.975
_ ' ’ ' ' 36894 129.767
‘No torfrienta:
Indemnizacién por desahucio 34312 1.450
Jubilacién patrenal (2) 7257 2432
S _ 10.669 : 3.882
KO- T e e e e o O 7/ 2} . 133649

> g =

(1) De'conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho 2 participar en las

 utilidadesde la Compafiia enel 15% aplicable a las utilidades liguidas o contables. Al31 de diciemibre
de 2018 y 2017, ¢! saldo de la obligation por este concépto Se presenta neto de los anticipos de si
participacion en las utilidades de la Compahia, otorgados 3 los empigades. Dichos anticipos yia
obligacién por este beneficio a los empléados son liquidables simultaneamente.

i movimiento de la provisidn para participacidn a los trabajadores fue como sigue:

38
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2017
Cuentas | | {no auditado) 7
Saldoal inicio del afo 115.050 22:332
Provision del afio cargada a resultados 17.72% 1156.050
Pago de |a provision del afio anterior {116.050) {22.332)
saldo al final del afo ' 17.724 ~ 116.050

{2} Eimovimiento en el valor presente de las reservas para provision de jubilacién patronal y desahiucio
£5.Como Sigue:

Jubilacion

: . Luemas : | patronal
Saldas al 1 d# enera de 2017, no auditado ) - 3
-Costo tabioral por servicios dctuales 243 1450 3887
Saldos 21 31 de diciembre de 2017, no auditado _ 2432 1450 3382
Costo Iaboral por servicios actuales 4235 1562 6787
Saldos 21 31 de diciembre de 2018 7251 42 10683

Segun se indica en 1a nota 4 (j), los beneficios de indemnizacion gor desahucic, terminacion laboral v
jubilacidn patronalson definidas en el Codigo de Trabajo de Ia Repdblica del Ecuador.

Deacuerdo 3l articulo 185 del Cadigo de Trabaic de |2 Repiiblica del Ecuador, &n 10s casos deé i&rminacién
de la relacion laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, &l empleador bonificard al trabajador
con &1 25% del equivalente a I3 ditima remunéracidn mensual por cada uro dé los afips de servido
prestados a la misma empresa o empleador.

Mientras transcurra el plazo de 30:dias en-¢ caso de la notificacion de terminacion dei contrato pedide
porelempleador y de15 dias'en &l caso del desanucio solicitado por el trabajador, é! Inspector de Trabdjo.
proceders a liquidar el valor gue répresentan fas bonificaciones y ia niotification del empleador no teéndréd
efectoalguno sial térming del plaze no consignare el valor de iz liquidacidn que se hubfere realizado. Lo
dicho no cbsta =l derecho de percibir las indemnizaciones gue por otras disposiciones corresponden al
trabaizdor.

De acuerdo al articulo 188 del Codigo d‘e:Ti'ahaja de la Reptbiica del Ecuador, el #émpleador que despidiere
intempestivamente al trabajador; serd condenado @ indemnizario; de conformidad con el tiempo de
setvicio y.segun la siguiente escala:

- Hasta tres afios de seyvicio, convel valor correspondiente a tras meses de remuneracian; y;

~ Be'mis de tres afios, con-el valor equivalenté a un mes de remiunéracin por cada ano de servicio;
sin-gue en pingun caso ese valor exceda de 25 meses dé remuneracion.

Lz fraccién de un afio se considerara comp afie completo.
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1s.

Ei calculo de estas indeminizaciones se hard en base de la remuneracién que hubiers estzdo percibiendo

el trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar [3s bonificaciones 3 138 quée se alude en el
caso del articule 185 dei Codign de Trabajo

En ¢l caso del trabajador qué hubiere cumplido 20 afics y menos de 25 afios de trabajo, continuads o
interrumpidaments, adicionalmente téndra defecho 2 la parte proporcional ds la jubilacidn patronal

Las pnnctpa%es premisas: actuariales. utilizadas para determinar 13 obligacién. proyectada al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, fueren las siguientes:

2017

no auditado)

Tasadedesvents L e e
Tasa de incremento salarial '_ ' 3,05% 3,05%
Tasa de rotadian (promedio) . wees | 2000%
ffat’rim‘gnia
Capital Sodial

Al 31 de diciembre de 2818 y 2017, ést conformado gor 400 participaciones respectivamente, de un
déiar de los Estados Unidos de Ambérica cada tna. &l capital social de la Compahia estd integrado por los
siguientes Socios: Empresa Genéral de Inversiones de Centrpamérica Saciedad Andnima y ENG Latam
Holding Sociedad Andriima con: participaciones del 50% cada uno.

\portes Futuras Capitalizaci

Corresponden a aportaciones realizadas por los socios: &n afios anteriores con el propdsito de fortalecer
&l patfimonio de fa Compaifa.

Reserva Legal

La Ley de Companias requierg que ¢l 10% de la utilidad néta anual sea apropiada como reserva legal,
hasta que représente por lo menos ef 50% del capital suscrito v pagado. Esta reserva na puede sef
distribuida 3 los socios, pero puede set utitizada para-absorber pérdidss futuras o para agmento de
capita%

Resultados Acumulados

E! saldo de esta cuenta 25t a disposicitn de los socios de la Compafita v. puede ser Utilizado para ia
distribucion de dividendos y diertos pagos tales como reliquidacion de impuestas, fc., excapto por fos
a}ustes por efectos de fa conversacién de NIF_~

41
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17.

por Adopcidn NIF
Este salde incliye los valores resultantes de fos ajustes originados en 13 adepcion per primera vez de las
NiIF. Ef saldo solo podra ser capitalizada en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumu!adasvlas
del itimo ejercicio econdmico concluldo, si las hubiere, ut;made en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de fliguidacion dela Compahia.
Dividendos
Durarite el afio 2018, la Compafifa distritiuyé dividendos 2 los socios por US$545.0127
Partes Relacionadas

Compensaciones Recibidas por los Eiecutivos Claves de la.Compatiia:

Las compensaciones recibidas por el personal clave de fa Compafifa al 31.de diciembre de 2018 y 2017
escomosigus:

2017
~ _ {ino audiradj
Sueldos 52.292 51,998
~ | N
52292 51998
Ingresos por Actividades Ordinarias.

El efecto de ia aplicacion de NIiF 15 sobre los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos
con clientés de |a Compania sé describeen la nota 4 (a).

Los saldos que se muestran en el estado de resuliados integrales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, como
INGresos, Se Companen como sigues

&z
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2017
(no auditado)
Ramo de vida de deudores 1850517 127,418
Rama de vehiculss 155 5914 318442
Ramio de vida colectiva 130047 =
Servicios de cobranza: 2H3T 8:‘922 7% - 4AS203
‘Ramo de dinerpy valores 493457 ‘145.150
Ramc de Incendio'y lineas aleadas 43.416¢° 40,487
1 Ramo de mst;tucmnes financieras 432457 36535
r’»r Ramo de responsabilidad civil 347317 93.269
i famo de terremotos 27.8387 30016
F Rani. i equinc electrisnic 253957 16.298
Ly Ramo de atcidentes personales 114657 11,591
: Raric de asistendia médica 2831 3,768
_— Rama masivo 5987/ . -
l'—a Ramo de robo 34217 4253
sl Raro de rotura de‘maguinaria 6567 589
r’j Ramo de importaciones y expartaciones 5714 646
=5 Ramo de transporte interno 391 4506
rj ' Ramo de riesgas 42" 27
—] Rama de fidelidad . 465
rj Ramo de fiel cumplimients de contrato =& 15
—) Ingreses pof facturay {111:441) (91.188) %1%, 9
r: 684670 1374862
—— a5~

{2} ia prfncipai actividad por Ia.gue la Compafiia reconoce ingresos corrasponde a3 las comisiones
ganadas por ios convenios de agenciamiento con las aseguradoras, por madic dé las cuales €
establece un porcentaje de comisidn por ia gestmn de intermediacion en I3 colocacién de terceros:
For tal razdn, para la estimacion de las comisiones ganadas se considera |2 produccién estimadaylos
percentaies de conformidad con ios contratos de agenciamienta,

(2] fEi efecm { a;amu!adc en los pasivos por ingréso diferida al 31 de diciembre de 2018, representan
US$213.171, los ingresos deverigados en el afio 2018 representan una suma de US5111.443; y
corresponden a las pélizas queserdn facturadas en periedos posteriorss.

{3} Laapiicacién del modeic astablecids en NIF 15, del reconocimiento de I35 unidades de desémpefio
ha sido aplicade desde el afio 2017, en forma anticipada considerarido Ia exigencia del organismo de
‘control de la-aplicacién de NilF en las compafifas de intermediacidn de seguros.

AR

R

La-Administracin ha evaluado, que ta mayoria dé los contrates con sus clientes representan una
obligacién de ‘desempefio condicionada a la restitucién dél valor proporcional de las primas
canceladasy anuladas, 3l momento de Su beurrencia. ta Compaiifa presenta sste valor como parte
de los ingresos diferidos los cuales son reconocidos posteriormente como ingreso en funcidn del
tiempe en gue ocurre la cobertura. Al 31 de diciembre de 2018, las obligaciones de-desempefio
pendisntes de cumplimiento asciendena US5213.171 (US5335.976 al 2017).
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21,

Gastos Operacionales

Los saldos gue se muestranen el estado de resultados Integrales 3l 31 de diciembre de 2018 y 2017, como
gastes operacicnales, s& componen como sigue: '

2017
‘ {no auditado)
Gastos de personal {nota 21) 1566.004 ‘234.048~
Honorarios 73.697 8.852
Servicics de terceros 32.251 31.541
Depreciacién de-muebles y énseres {nota 11) 7.259 3.085
Amortizacion de intangibles (nota 12) 1545 -
Otros gastos menores 7.841 2.562
Arrendamientas 5.350 3.800
Impuestos, tésas y contribuciones 4 6939
Suministros 2.423 745
Comunicacion 1.329 2122
 Total 302.664 293634
Gastos de Ventas

Los saldos quese muestian en el estade deresiltadas integralesal 31 dediciembrede 2018y 2017, comio
gastos de-ventas, se componen tomo Sigué:

2017

Cuentas | 2018 {no auditads
Gastosde comisiones 260: 789 =)
Servicios de terceros 27.370~ 517.905
Gasto deviaje 3,399 22307
Camunicacion 2449~ 2.298
Total 294.001 522.496

Gastos de Personal

Los saldos que se muestran en el estado de resultados integrales al 31 de diciembre de 2018y 2017, como
Eastos de'personal, se componen coma sigus:
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Sueldos y salarios 85,043
Benaﬁcms sociales 19233
: ipacién trabajadores (nota 15) 115{3@
Apm &IESS 10828/
Otros gastes del persona 1,796/
Total o =N - 234.048

Contingenias.

Con'baté 3 la comunicacidn preparads por ¢l asesor sgal de la Compalila, no existen proceses legales que
déacuerdo al critério dei profesibnal puedan afectar sigriificativamente los estos financieros de ta Compatiia:

Contratos Significativos

La Campafiia suscribié un contrate de arriendo: con. Pradial Campo Azul Cla. Ltda, €l objetive &4 ol
arrendamiento de Ui inmpeble que sé encuentra ubicado en 13 calle Mariseal Sueré No.7-48; de la
parroquia El Sagrario, cantén Cuenca, Gestidn Segura Gtilizard fas oficinas para el funcisnamiento da ia
misma. La duracion e demss Afios con renovaciones automaticas por e misme perfode.

La Compafia susoribio un contrato de ageéncisnmients con Seguras Unidos., 8l objetivoés que Seguros.
Unidos gestiofie y obtenga sblictudes dé seguros; siefmpre que cuents con la credencial ¥ gl certificado.
de autonization concedide gar'la’ Superintendencia de Bancos y Segurds. L3 duradion esde un aﬂa_
prorrogable automaticaménte por perigdos Iguaies.

Desideel 31 de diciémbre de 2018 hasta el 15 deabril de 2019, fecha de autorizacion pata la publicacidn,
de los estades ﬂnanmsﬁros ne han oecurrido eventos que en. sminian da 1a ‘Administracién requieran
fevelaciones adicionales o que puetlﬁxan afectar saguiﬁcativamente lainterpretacién de Jos mismos.




