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(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

Gisis S. A. ("la Compañía") es una sociedad anónima constituida en la ciudad de Guayaquil-
Ecuador el 8 de agosto de 1994 e inscrita en el Registro Mercantil el 1 de septiembre del
mismo año. La actividad principal de la Compañía es el procesamiento de alimentos
balanceados principalmente para el sector camaronero y su comercialización se reaiiza
mayormente en el mercado local. En los años 2017 y 2016 el g07o de sus ventas fueron
efectuadas localmente y el 10olo corresponden a exportaciones, principalmente a Perú y
Honduras.

La Compañía se encuentra domiciliada en la vía Durán Tambo Km. 6.5 Guayas - Ecuador, y
sus operaciones están sometidas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compañías.

El 13 de junio de 2013 el Grupo Nutreco adquiere, a través de su filial lnversiones Nutreco
Limitada, el75o/o de las acciones de Gisis S. A.. A la fecha de emisión de estos estados
financieros los accionistas de la Compañía son: lnversiones Nutreco Lirnitada 175vol,
Percony lnternacional (1 5olo) y Moxiey Corporation (l0o/o\.

Bases de Preparación de los Estados Financieros

(a) Declaración Ce Cumolimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
lnternacionaies de lniormación Financiera (NllFs).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emis¡ón por la Administrac¡ón de
la Compañía el 6 de marzo de 2018 y según las exigencias estatutarias serán
sometidos a la aprobación de la junta de accionistas de la misma.

b) Bases de Medición

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico,
excepto por los activos mantenidos para la venta que son medidos al valor razonable.

(c) Moneda Funcional v de Presentación

Los estados financieros adjuntos están presentados en dólares de los Estados Unidos
de América, moneda funcional de la Compañía. A menos que se indique lo contrario.
las cifras financieras incluidas en los estados financieros ad¡untos están expresadas en
dólares estadounidenses.

(d) Uso de Estimados v Juicios

La preparación de estados financieros de acuerdo con las NllFs requiere que la
Administración de la Compañía efectúe juicios, estimaciones y supuestos que afectan
la aplicación de políticas de contabil¡dad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

(21

-8-

(Continúa)



GISIS S. A.
(Una subsidiaria de Nutreco)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el período en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier período futuro afectado.

i. Juic¡os

En relación a juicios realizados en la aplicación de políticas de contabilidad, la
Administración informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los
estados f inancieros adjuntos.

Supuestos e lncertidumbres en Estlmación

La información sobre supuestos e incerticjumbres en estimación que tienen un
riesgo significativo de resultar en ajuste material en el año subsiguiente se
describe en las siguientes notas:

o Nota 11-Activos intangibies.

¡ Nota 14 - Medición de las obligaciones para pensiones de jubilación patronal e
indemnizaciones pcr desahucio - supuestos actuariales claves.

Medición de los Vaiores Razonables

Aigunas de las poiítrcas y revelaciones de las NllFs requieren la medición de los
valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como no financieros.
La Compañía utiliza la medición de los valores razonables principalmente para
propósitos de reconocimiento ¡nicial, reveiación y cuando existen indicios de
deterioro tratándose de activos no financieros.

Cuando se mide el vaior razonable de un activo o pasivo la Compañía utiliza datos
de mercados observabies siempre que sea posible. De acuerdo a las NllFs los
valores razonabies se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquía del
valor razonable que se basa en las variabies usadas en las técnicas de valoración,
como sigue:

¡ Nivel 1: precios cotizados (no a¡ustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

¡i¡.
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Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquía del valor razonable, entonces la
medición del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquía del valor razonable de la variable de nivel más ba¡o que sea significativa a
la medición total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquía del valor
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrió el cambio.

La notas 5 incluye información adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

Políticas de Contab¡l¡dad Significaüvas

Las políticas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los períodos presentados en estos estados financieros, a menos
que otro criterio sea indicado.

(a) Claslficación de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se
claslfican en función de su vencimienio, es decir, conro corrientes aquellos con
vencimientc igual o inferior a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la
operación de la Compañía, y como no corrienies, los de venc¡miento superior a dicho
perÍocio.

(b) Transacciones en Moneda Extraniera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de la
Compañía a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos y
paslvos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha del estado de
situación financiera son reccnvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de
esa fecha. Las diferencias en cambio en moneda extran.jera son generalmente
reconccidas en resultados.

(c) lnstrumentos Financieros

La Compañía clasifica los activos financieros no derivados en las categorías préstamos
y part¡das por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoría de
o tros pasi,ros f inancieros.

i. Activos v Pasivos Financieros no Derivados - Beconocimiento v Baia

La Compañía reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se oríginan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen en la fecha de negociación en la que la iompañía
comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.
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La Compañía da de ba¡a un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flu¡os de efectivo contractuales del activo financiero en una
transacción en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y
beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero. cualquier
partlcipación en los activos financieros transferidos que sea creada o reten¡da por
la Compañía se reconoce como un activo o pasivo separado.

La compañía da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado
en el estado de situación financiera cuando, y sólo cuando, la compañía cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propósito de liquidar
sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar ei pasivo simultáneamente.

Activos Financieros no Derivados - Medición

Préstamos v Partidas oor Cobrar

Los préstamos y partidas por ccbrar son activos financieros con pagos fi¡os o
deterrninables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente
se reconocen ai valor razonable más cualquier costo de transacción directamente
atribuible. Posterior al reconocim¡ento ¡niciai, los préstamos y partides por cobrar
se velorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por dete:'ioro. Los préstarnos y partidas por cobrar se componen de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a
compañías relacionadas.

Efectivo v Eclu¡valentes a Efectivo

El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los saidos del efectivo
disponibie en caja y en cuentas corrientes bancarias e inversiones de corto plazo
adquiridas en valores altamente líquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de
cambios en su valor y con vencimientos originales de tres meses o menos.

Pasivos Financieros no Derivados - Medición

Otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más
cualquier costo de transacción directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de cuentas por pagar comerciales,
otras cuentas y gastos por pagar y cuentas por pagar a compañíasielacionadas.
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iv. CaoitalAcciones

Las acciones ordinarias (única clase de acciones emitidas por la Compañía) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente
a la emisión de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una
deducción del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

lnventar¡os

Los inventarios se vaiorizan al costo o ei valor neto de realización, el que sea menor. El
costo se determina por el método del costo promedio, excepto por las importaciones
en tránsito que se llevan al costo específico, e incluye todos los costos incurridos para
adquirir los inventarios, los costos de producción o conversión y otros incurridos para
llevar el inventario a su localización y condición actual.

En ei caso de los inventarios producidos y de los productos en prcceso, los costos
incluyen una parte de los costos generales de producción en base a la capacidad
operativa normal.

El valor neto de realización es el precio de venta esttmado en el curso normal dei
negocio, menos los costos de terminación y los gastos estimados para completar la
venta.

P¡'opiedad. Planta v Eouioos

i. Reconocimiento v Medición

Las partidas de propiedad, planta y equipo son valorizadas al costo menos
depreciación acumulada y pérdidas por deterioro.

La propiecad, planta y equipos se reconocen ccmo activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisición del
activo. Ei costo de activos construidos por la propia entidad incluye:

¡ el costo de los materiales y la mano de obra directa;

' cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo
sea apto para trabajar para su uso previsto;

¡ cuando la CompañÍa tíene una obligación de retirar el activo o rehabilitar el
lugar, una estimación de los costos de desmantelar y remover las partidas y
de restaurar el lugar donde estén ubicados; y

. los costos por préstamos capitalizados.

(e)
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cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipos poseen vidas útiles
distintas, son registradas como partidas separadas (componentes principales) del
activo.

Las ganancias o pérdidas de la disposición de un elemento de propiedad, planta y
equipos, son determinados comparando los precios de venta con sus valores en
libros y son reconocidas en resultados integrales cuando se realizan o conocen.

Costos Posteriores

Los desembolsos posteriores son capitalizados sólo si es probable que se deriven
de ellos beneficios económicos futuros para la compañía y su costo puede ser
estimado de rnanera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientcs de
rutina en propiedad, planta y equipo son reconocidos en resultados cuanco
ocurren.

Deoreciación

La deprecración de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponie al costo de un activo, menos su valor
residual. La depreciación es reconocrda en ¡'esultados con base en el método de
línea recta, considerando la vicia útil estabiecida para cada componente de la
propiedad, pianta y equipo. Los terrenos nc se deprecian.

Los elementos de propiedad, planta y equipos se deprecian desde la fecha en la
cual están instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos
inrernamente, desde la feche en la cual el activo está completado y en
condiciones de ser usado.

Las vidas útiles estimadas para los períodos actuales y ccmparativos son las
siguienies:

Edificios e rnsialac¡ones
Maquinarias y equipos
Vehículos
Equipos de laboratorio
Equipos de computación
Muebles y enseres

Entre 10 y 40 años
Entre3yl0años
Entre4y6años

5 años
Enlre2y4años
Entre3y4años

(f)

Los métodos de depreciación, vidas útiles y valores residuales son revisados en
cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Activos lntanoibles

Se reconoce una partida como activo intangible cuando es probable que los beneficios
económicos futuros que se han atribuido al mismo, fluyan a la Compañila y el costo del
activo pueda ser medido de forma fiable. Los activos intangibles están conformados
principalmente por marcas y cartera de clientes.

(Continúa)
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La amortización de los activos intangibles se basa en el costo del activo y se reconoce
en resultados con base al método de línea recta durante la vida útil estimada de los
mismos, desde la fecha en la que se encuentren disponibles para su uso. La vida útil
estimada para el periodo en curso es de: para el caso de marcas l0 años; cartera de
clientes 20 años.

Activos Mantenidos oara la Venta

Los activos no corrientes, o grupos de activos para su disposición compuestos de
activos y pasivos, se clasifican como mantenidos para la venta si es altamente
probable que sean recuperados fundamentalmente a través de la venta y no del uso
continuo.

Estos activos, o grupos mantenidos para su disposición, por lo general se miden al
menor valor enire su importe en libros y su valor razonable menos los costos de
venta. Las pérdidas por deterioro del valor en la clasificación inicial como mantenido
para la venta y las ganancias y pérclidas posteriores surgidas de la remedición se
reconocen en resultados.

Ci.,¡ando se han clasificado como mantenidas para las ver,tas los acrivos intangibles y
las propiedades. planta y equipos no siguen amortizándose ni depreciándose.

Deterioro

i. Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situación
flnanciera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero está deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
ccnsecuencia de uno o más e,¡entos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inic¡al del activo, y ese o esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en los flu¡os de efectivo futuros del activo que puede estimarse
de manera fiabie.

La evidencia obietiva de que un activo financiero está deteriorado puede incluir el
incurnplimiento de pago por parte de un deucjor, la reestructuración de un valor
adeudado a la Compañía en términos que la Compañía no consideraría en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrará en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones
económicas que se relacionan con incumplimiento o la desaparición de un
mercado activo para una inversión.

La Compañía cons¡dera la evidencra de deterioro de los activos financieros
medidos al costo amortizado tanto a nivel específico como colectivo. Todas las
partidas por cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro
específico. Los activos que no son individualmente significativos son evaluados
por deterioro colectivo agrupando los activos con caracterÍsticas de riesgo
similares.

(h)
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Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y
el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa
original de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan
en una cuenta de provisión contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés
sobre el activo deteriorado continúa reconociéndose a través de la reversión del
descuento. cuando un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el
deterioro causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminución se revierte contra resultados.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la compañía, diferentes a
inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situación financiera para determinar si existe algún indicio de deterioro. Si existen
tales inCicios, entonces se estima el valor recuperable del activo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es ei valor
meyor entre su vaior en uso y su valor razoneble menos los gastos de ventas. para
determinar el valor en uso, se descuentan los fiu¡os de efectivo futuros estimados
a su valcr presente usando una tasa de descuento antes de inrpuesto que refleja
las valcraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiernpo y los
riesgos específicos que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo.

Para propósitos de evaluación del deterioro, los activos que no pueden ser
probados inoividualmente son agrupados juntos en el grupo más pequeño de
activos que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo,
los que son independientes de los fiufos de entrada de efectivo de otros activos o
unidades generadoras de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el irnporte en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro se revierten si existe
un cambio en el importe recuperable. cuando se revierte una pérdida por
deterioro, el valor del activo no puede exceder el valor que habría sido
determinado, neto de depreciación o amortizac¡ón, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro.

Pasivos Financieros no Derivados

lnicialmente, la compañía reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la
fecha que se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos
inicialmente en la fecha de la transacción en la cual la compañía se hace parte de
las disposiciones contractuales del documento. La compañía da de baja un pasivo
financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

ilt.
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Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado
en el estado de situación financiera cuando, y sólo cuando, la compañía cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y ttene el propósito de liquidar
sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente.

Los otros pasivcs financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
más cualquier ccsto de transacción directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

Beneficios a Emoleados

i. BeneficiosPost-Emoleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilación Patronal e lndemnizaciones oor
Desahucio

La Compañía determina la obligación neta relacionada con los beneficios de
jubilación patronal e indemnización por desahucio calculando por separado para
cada beneficiario, el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a
cambio cje sus senvicios en el per'íodo aciual y en los anteriores; ese beneficjo se
descuenta para determinar su valor presente. El cálculo es realizado anuaimente
por un actuario califtcado usandc el métcdo de costeo de crédito unitario
proyectado.

La Compañía reconoce tocjas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de
las nuevas mediciones de las obligaciones por beneficios definidos en otros
resr-rltados integrales; ei ccsto del servicio y el saneamiento del descuento, se
llevan a resultados corno gastos del personal.

ii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de lcs traba¡adores son medidas
sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legai o implícita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en
el pasado y la obligación puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas
establecidas en el Código del Traba¡o.

¡¡¡. Beneficios oor Terminación

Las indemnizaciones por terminación o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisión de dar por terminada la relación contractual con los
empleados.
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Provisiones v Continoencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones o contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situación financiera cuando existe una obligación legal o implícita resultante
de eventos pasados, es probable que será necesario un flujo de salida de beneficios
económicos para resolver la obligación y el monto puede ser estimado de manera
fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto oue refleja la valoración actual del mercado
sobre el valor de dinero en el tiempo y los riesgos específicos de la obligación. El
saneamiento de descuento se reconoce como costo financiero.

Cuando no es probable que un flulo de saiida de beneficios económicos será
requerido, o el monto no puede ser est¡mado de manera fiable, la obligación es
revelada corno un pasivo contingente. Obiigaciones razonablemente posibies, cuya
existencia será confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o más eventos
futuros son también reveladas corno pasivos contingentes a menos que la
probabiiidad de un fiujo de salida de beneficios económicos sea remota.

No se reccnocen ingresos, ganancias o act;vos contingentes.

Reconocimiento de lnoresos Ordinarios v Gasios

Productos Vendidos

Los ingresos prcvenientes cie la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reccnocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devcluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del
impuesto al vaior agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia
persuasi'ra respecto de que los riesgos y beneficios significativos derivados de la
propiedad de los bienes han sido transferidos al cliente, es probable que se reciban
los beneficios asociados con la transacción, los costos incurridos y las posibles
devoluciones de los bienes negociados pueden ser medidos de manera fiable y la
Compañía no conserva para sí ningún involucramiento en la administración corriente
de los bienes vendidos. Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de
estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como una
reducción del ingreso cuando se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varía dependiendo de los
términos individuales del contrato o acuerdo de venta; sin embargo, para ventas
dentro de la jurisdicción de la Compañía, la transferencia generalmente ocurre cuando
el producto o servicio es recibido en las instalaciones del cliente.

(k)
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Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatarnente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios económicos f uturos.

lnoresos Financieros v Costos Financieros

Los ingresos financieros están compuestos principalmente por ingresos por ¡ntereses.
Los ingresos por intereses son reconocidos en resultados al costo amortizado,
utilizando el método de interés efectivo.

Los costos financieros están compuestos por gastos por intereses en préstamos con
sus compañías relacionadas (noia '1 7). Los costos por préstamos que no son
directamente atribuibies a la adquisición, la construcción o la producción de un activo
que califica para capitaiización de interés, se reconocen en resultados usando el
método de interés efectivo.

lmouesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en
resultados excepto que se relacione a partidas reconocidas en otros result¿dos
inregrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto
relacionado es reconocido en otros resultados integraies o en el patrimonio,
respectivamente.

lmouesto Corriente

El impuesto cor¡'iente es ei impuesio que s€ espera pagar sobre la utiiidad
gravable del año utiiizando la tasa imposrtiva aplicable y cualquier ajuste al
impuestc por pager de años anteriores.

lmouesto Drferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferenc¡as temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propósitos financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen en el
reconocimiento inic¡al de un activo o pasivo en una transacción que no es una
combinación de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni
gravable.

La medición de los impuestos diferidos, refleja las consecuencias tributar¡as que
se derivan de la forma en que la Compañía espera, a la fecha del estado de
situación financiera, recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y
pasivos.

(m)
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El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la reversión de las diferencias temporales de acuerdo a la
ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha
del estado de situación financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y
consecuenternente se presentan en el estado de situación financiera por su
importe neto si existe un derecho legal exigible de compensar los pasivos y
activos por impuestos corrientes, y están relacionados con el impuesto a la renta
aplicado pcr la misma autoriciad tr¡butaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida
en que sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las
que pueden ser utiiizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en
cada fecha del estado de situación financiera y son reducidos en la medida que no
sea probable que los beneficios por impuestos relacionados serán realizados.

ii¡. Exnos¡ción Tnbutaria

Al determinar los montos de los ¡mpuestos ccrrientes e impuestos diferidos la
Compañía ccnsidera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse irnpuestos e intereses adicionales. La Compañía cree que la
acumulación cje sus pasivos tributarics es adecuada para todcs los años fiscales
abiertos sobre la base de su evaluación de rnuchos factores, incluyendc las
interpretaciones de la ley triburaria y la experiencia anterior, Esta evaluación
depende de esilmaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
ecerca de eventos futurcs. Puede surgir nueva información que haga que la
Compañía cambie su juicio acerca de la idoneioad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales irnpactarán el gasto fiscal en el período en
que se Ceterminen.

Normas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitidas pero Aún no de Aplicación Efectiva

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a
continuaciÓn, son apiicables a los períodos anuales que comienzan después del 1 de enero
de 2018, cuya aplicación anticipada es permitida, sin embargo, tales normas, no han sido
aplicadas anticipadamente en la preparación de estos estados financieros adjuntos.

La NllF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actlvidades ordinarias, cuándo se reconocen y en qué monto. La NllF 1S reeriplaza las
actuales guías para el reconocimiento de ingresos, rncluyendo la NIC lg,,lngreso de
Actividades ordinarias", la Nlc 11 "contratos de construccion,,y la clNllF ts ,,piogramás
de Fidelización de Clientes".

La NllF_15 es efectiva para períodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018. Su adopción temprana es permitida.

(Continúa)

- 19 -



GISIS S. A.
(Una subsidiaria de Nutreco)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el
concepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan
las obligaciones contraídas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya
sea en un momento en el tiempo o a lo largo del tiempo. El nuevo modelo introduce un
enfoque de reconocimiento de ingresos basado en los siguientes c¡nco pasos:

1. ldentificar el contrato con el cliente;
2. ldentificar las obligaciones de desempeño del contrato;
3. Determinar el precio de la transacción;
4. Distribuir el precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño; y,
5. Reconocer el ingreso cuando (o en la medida en que) la entidad satisfaga tas

obligaciones de desempeño identificadas en los contratos.

Como se explica más ampliamente en la nota 3 (k) a los estados financieros, las principales
actividades por las que la Compañía reconoce ingresos son por la venta de balanceados en
sus diferentes marcas y presentaciones, para lo cual la Administración ha evaluado, en
forma preiiminar, que la mayoría de los ccntratos con sus clientes ¡'epresentan una soia
obligación de desempeño (principalmente la obligación de entregar los bienes antes
descritos) y cuyos ingresos se reconocen en el momento en que se transfiere el control de
los misrnos, lo que no difiere materialmente con el reconocimiento de ingresos de la actual
NIC 18. Adicionalmente, la Administración espera que, con base a su evaiuación preliminar,
Ia adopción de la i\llF 15 no tenga un impacro material en el reconocimiento o presentación
de los ingresos de la Compañía.

Baio NllF'l 5, para esie tipo de contratos los ingresos se reconocerán en la medida que sea
probable que no ccurra un reverso significativo en el importe de los ingresos acumulados.
Como consecuencia, para aquellos conrratos en los que la Ccrnpañía no pueda realizar una
estimac¡ón razonable de las devoluciones, se espera que los ingresos se reconozcan antes
del momento en que termina el período de de,¿olución o pueda realizarse una estimación
razonable.

NllF 9 lnstrumentos Financieros

La NllF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guías de la NIC 3g "lnstrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medición". La NllF 

-s 
incluye guías revisadas para la

clasificación y medición de instrumentos financieros, incluyenoo un nuevo modelo depérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, v nu"rá.
requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NllF g mantiene rá. g;á.
relacionadas con el reconocimientoy baja de instrumentos financieros de la Nlc 3s. La-NllFI es efectiva para períodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 201g,con adopción temprana perm¡tida. La Compañía no planea una adopción temprana oe esLnorma.

La Administración de la Compañía ha revisado las diferentes secciones de la NllF g paradeterminar el impacto que tendría la nueva norma y desarrollar la política contable quellevará a cabo a partir del año 2019.
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Sobre la base de los activos y pasivos financieros que mantiene la Compañía al 31 de
diciembre de 2017, la Administración espera que el nuevo modelo de clasificación y
medición de instrumentos financieros no tenga un efecto material en los estados financieros
de la Compañía. Asítambién, dado la naturaleza del negocio de la Compañía, en el que la
mayor parte de las ventas son recuperadas en el corto piazo (plazo promedio de cobro es de
90 días) y no existen cuentas a cobrar de otra naturaleza que sean significatrvas, no se
espera que el impacto de aplicar el modelo cje pérdidas esperadas sea mater¡al en los
resultados de la Compañía.

NllF 16 Arredamientos

La NllF 16 reemplaza las actuales guías tle arrendamiento, incluyendo la NIC 17
"Arrendamientos", ClNllF 4 "Determiner si un Acuerdo contiene un Arrendamiento", SIC 1S
"Arrendamientos operativos - Incentivos" y slC 27 "Evaluar la Substancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendarniento".

La NllF 16 es efectiva para periodcs anuales que inician en o después del i de enero de
2019. se permite adopción temprana para entidades que apliquen NllF 1s ,,lngreso 

de
Actividades Ordinaries Procedente de Contratos con Clientes" en o antes de la apiicación
inicial de NiiF.

La NllF i6 introduce un rnodelo conrable de ari'endamiento para los ar¡-endatarios. Un
arrendatario reconoce un activo por derecho cie uso que representa su derecho a usar el
activo subyacente y un pasivo que representa su obligación oe realizar los pagos
correspondientes al canon de arrendamiento. Hay excepciones opcionales pára
arrendamientos a corto p'lazo y arrenCamientos de bienes de bajo valor. La contabilidad del
arrendador permanece simiiar a la norma actual, es decir, el arrendador contjnúa clasificando
los arrendamientos ccrno financieros u operativos.

La Compañía ha iniciado el proceso de evaluar ei imoacto potencial resuitante Ce la
apiicación de la lriliF ,1 6 cuyos efectos cuantitarivcs dependerán de las condiciones
económicas futuras, la tasa de interés de los préstamos y obligaciones, oel método de
transición eiegido y de la extensión en la cual la Compañía utilice lai excepciones práctrcas y
el reconocimiento de éstas excepciones. La Cornpañía no planea una adopción temprana de
esta norma y de su evaluación preliminar estima que la adopción de la NllFs no tóndrá un
impacto material sobre los estados financieros de la Compañía.

La CompañÍa no espera que las siguientes nuevas norrnas o modificaciones tengan unimpacto significativo sobre los estados financieros:
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- Mejoras Anuales a las NllFs Ciclo 2014-2016 (Enmiendas a la NilF 1 y NIC 28).
- Clasificación y Medición de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la NllF 2).
- Transferencias a Propiedad de lnversión (Enmienda a la NIC 40).
- t'/enta o Contribución de Activos entre un lnversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos

(Enmiendas a la NllF 10 y NIC 28).
- ClNllF 22Transacciones en Moneda Extranjera y Consideración Anticipada.
- ClNllF 23 lncertidumbre sobre Tratam¡ento Tributario.
- Aplicando NllF 9 lnstrumentos Financieros con NllF 4 Contratos de Seguros (Enmienda a

la NllF 4).
- NllF 17 Contratos de Seguros.

Determinación de Valores Razonables

Las políticas contables de la Compañía requieren que se determinen los valores razonables
de los activos y pasivos financieros y no financieros para propósitos de valorización y
revelación, conforme los criterios que se Cetallan a ccntinuación. Cuando corresponda, se
revela mayor información acerca de los supuestos efectuados en la determinación de los
valores razonables en las notas especÍficas referidas a ese activo o pasivo.

Préstamos v Pariidas por Cobrar

El vaior razoneble de los préstamos y partrdas pcr cobrar, se estiman ai vaior presente de los
fluios cje efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de
medición. Las cuentas por cobrar comerciales son medidas ai monto de la factura si el
efecto dei descuento es inmaterial. Este valor se determina ai momento del reccnocimiento
inicial y para propósitos de revelación en cada fecha de los estados financieros anuales.

Los rnontos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,
cuentas por ccbrar compañías relacionadas se aproximan a su valor razonable, dado su
vencimiento de corto plazo, o por su descuento a tasas de interés de mercado en el caso de
aqueilas ccn vencirnientos en el largo plazo.

Ot¡'os Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconccimiento inicial y para propósitos
de revelación en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del
valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de
mercado a la fecha de medición.

El valor razonable de los préstamos y obligaciones (medición categorizada en el nivel 2 de
valor razonable - véase nota 2.d.iii) se aproximan a su monto en libros puesto que las tasasde interés de los mismos son similares a las tasas de mercado para instrumentos
financieros de similares características.

Los montos registrados de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por
pagar, cuentas por pagar compañÍas relacionadas se aproximan a su valor razonablé debidb aque tales ¡nstrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.
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(6) Efectivo y Equivalentes a Efeetivo

El detalle de efectivo y equivalentes
siguiente:

Efectrvo en caja
Depositos en bancos
lnversiones tempora les

Clientes:
Balanceado acuícora
Balanceado pecuario
Otros

Provisión para Ceterioro ce cuentas
pcr ccbrai. ccn_.erc¡ales

Otras cuentas por cobrar:
Ant¡cjpo a proveedores
Funcionarias y empleados
Anticipo y retenciones de lrrpuesto a la

renta
lmpuesto al valor agregado-créiito

tributario
Otros

Act¡vos ccrrientes
Activos no corrientes

a efectivo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el

17l

Las inversiones temporales corresponde a: ii rnversión over.night en ei Banco pichincha C. A.por US$6,892,834 (US910,490,551, en er 20161, a una tasá de inrerés anuar der 3% enambos años, ii) inversión en certificado de depósito en el Banco Bolivariano C. Á. pái uiSUS$i2,109 en los años 20i7 y 2016, a una tasa oe interés anual del Solo, cofl vencimientooriginal menor a g0 días.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuenras por cobrai' ccmerciaies y ott'as cuenras por cobrar al 31 de diciembre de 2017 y2016 se detallan comc sigue:

2017

us$ 8,629
10,432,890

6,904.943

us$ i7.346.462

-

Nota )ñ11

us$ 54,552,749
6,144,346

183,068
60,860,1 63

(4,686,604)

56. 1 93,559

657,629
765,148

14 14,664,199

1,657.333
1,069,799

18.814.107
us$ -=.oo-ñ6E-

-

us$ 74,381,926
625,740

uss 
-spo-ñ6E.

-

2016

9,857
16,699,313
10,502.660

27,211.830

zAi6

33,021,U7
7,709,164

530,645
41,261,656

(3,945,203)

37,31 6,453

558,960
543,381

7,670,052

9't9,49.1

731,917
10,423,801

47,740.254

47,459,158
281,096

47,740,254

-
-23 -
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El movimiento de la provrsión para deterioro de cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar es como sigue:

2017 201 6

3,267,636
692,6M
(i 5,077)

_3,s1§¿93_

El saldo cie impuesto al valor agregado (lVA) - crédito tributar¡o corresponde al impuesto al
valor agregado pagado en la adquisición de activos fijos, materiales, suministros y servicios
utilizados en la fabricación de los productos te¡'minados que la Compañía comercializa. Tales
vaiores son recuperables, previa presentación por parte de la compañía de la
correspondiente solicitud de devolución ante el Servicio de Rentas lnternas, considerando
que las ventas de la Compañía son efectuadas principalmente a exportadores y esián
gravados con tarifa 0o/o de lVA. El saldc ai 31 cie ciiciennbre de 2017 de crédito tributario lo
componen prir':cipaimente vaiores correspondientes al ejercicio eccnómico 2017.

La exposición de la Compañía al riesgo de créditc y las pérdidas por deterioro relacionadas
ccn cuentas y docurnentos por cobrar comerciales y otras cuentas por ccbrar se revelan en
la nota 17.

lnventarios

Un detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2017 v 2016 es el siguiente:

Salcio al inicio del añc
Provisión cargada a resuitados
Recuperaciones

Saldo alfinaldel año

Productos terminados
Materias primas

Materiales y surninistr.os

lnventarios en tráns¡to

Provisión de ¡nventarios por obsoiescencia

us$ 3,945,203
794,203
(52,802t

us$ __1,680§91_

2A17

us$ 2,379,240

29,687,5e4

3,494,269

1,532,242

37,093,336

tl,766,787\

us$ 35,326,548

2016

2,676,081

26,638,766

512,903

159,326

29,987,076
(1,243,985)

28,743,091

En el 20'1 T los consumos de materias primas, materiales y otros costos reconocidos como
costo de la venta ascendieron a US$l92,01s,4sg (us$l55,ás8,292 en e|2016).
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El movimiento de la provisión por obsolescencia de inventarios es el siguiente:

2011 2016

Saldoaliniciodelaño US$ 1,243,985 891,116
Provisión cargada a resultados 1,166,797 400,000
uülización de provisiones (1.243,995) (4i,13i,
Saldo al final Cel año rJS$ 11667A7 1 ?m qn6

(9) Propiedad, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de la pr opiedad, planta y equipos al 31 de diciembre de 2017 y
2016 es como sigue:

-25-
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(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Construcciones en Proceso

Al 31 de diciembre de 2017, la Compañía mantiene proyectos en curso, siendo los más
importantes:

i) Proyecto Galápagos por US$25,980,256;

El proyecto Galápagos corresponde la construcción de una nueva planta de producción
en Ecuador en el 4.5 km en Duran, el cual se inició en el año 2016 y se estima que
termine en el ano 2022. Dentro de los factores ciaves del proyecto se destacan los
siguientes:

' lncrementar la capacidad de producción para satisfacer la creciente demanda de
alimentos balanceados de calidad en el mercado latinoamericano. Garantizar la calidad Cel alimento camarón. Cumplir con las políticas de llSE de l\utreco (salud, seguridad y medio ambiente). Eficiencia en el uso de los recursos

El proyecto se llevará a cabo en tjos fases hasta el año 2022..

IdJE "

' Reemplazo y ampliación de la capacidad Ce producción para alimentación premium
extruida (4 lÍneas de proCucción). Esto reemplazará al alimento de camarones
peletizado producido en la planta Km 6.5 y per,mitirá un mayor volumen de
producción.

¡ Posibilidad de agregar capacidad adicional para la producción de alimento dei
camarón (ya sea extruido o peletizado).

La primera fase es crear capacidad para satisfacer la creciente demanda de alimentos
extruldos premium de alta calidad y poder reempiazar la alimentación de camarones
peletizados en la planta Km 6.5. Se espera que la capacidad adicional esté disponible a
fines de 2018y parte del primer trimestre del año 2019. El costo estimado para esta
fase es de alrededor de US$55,000,000 y al 31 de diciembre de 2011 esta fase tiene un
costo de US$25,980,256

Fase 2'.

. Beemplazar la producción de pellets para alimentos agrícolas existentes en la planta

Km 6.5 (2 líneas de pellets).

. Transferir la producción existente de alimento extruido para camarones y peces en la
planta Km 4.5 (4|íneas de extrusoras existentes).

La segunda fase es principalmente de reemplazo de las líneas de producción de camarón

a alimentos agrícolas existente en la planta km 6.5 Duran. Esta fase empezará en el

segundo semestre del año 20i9 hasta elaño2022. El costo estimado para esta fase es

de alrededor de US$10,030,32a.
(Continúa)
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Durante el 2017 se realizaron las siguientes adiciones relevantes:

- ciport & Tecnac CIPTE c.L. por un total de us$3,668,690 correspondiente
us$1,938,214 costo de cimientos del nuevo edificio de producción y silos
us$1,730,476 costo de fabricación e instalación de sistema de pilotaje para
proyecto.

- lndustria Metai Mecánica Constructor 0METECO) por valor de US$6,710,S97
correspondiente a antic¡po para la construcción y montaje de edificios de producción,
galpones de inventarios, bodegas, silos.

- Famsun lnternational Lrmrted costo total de US$6,676,641 por adquisición e
instalación de equipo electrónico para transferencia de agua, gas.

- Geelen Techiek BV costo total de US$1,555,638 y Automarización y servicios
CEPRIACON Cia. Ltda. por US$1 ,167,9ü correspondier,te a adquisición de equipos
para la planta de alimentos balanceado.

ii) lnversiones en HSE (salud, segur.rdad y medio ambiente) por US$402,346;

lnvers¡ones que se están eiecutando tanto en la planta del 4,5 km y 6,5 km via Duran
Tambo pare rnejorar la seguridad de los trabajadores, incrementar eficiencia en el uso de
los recursos y el cuidado dei medio ambiente.

iii) Centro de lnvestigación por US$183,75i;

lnstalación de un centrc Ce investigación y desarrollo para el desarrollo nutricional de las
dietas producidas por la empresa.

(10) Activos Mantenidos para la Venta

Ai 31 de diciembre de2O17 y 2A16la Compañía mantiene bienes por US$1,694,239, que
inciuyen principalmente una granla avícola, activo recibido en calidad de dación en pago de
un cliente.

Los activos mantenidos para la venta han sido registrados al valor razonable (medición
categorizada en el nivei 2 del valor razonable -véase nota 2.d.iii) menos los costos de venta.

(11) Activoslntangibles

El movimiento de los activos intangibies al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

d.

v
el
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2017

Los activos intangrbies se generarcn principalment€ en ia adquisición de la división de
balanceado de Expalsa, Exportadora Ce Alimentos S. A., en eiaño 2013 y corresponden a: i)

marcas de fábrica registi'ada legalmente en el Ecuador y cuya prop,ieciao fue transferida a Ia
Compañía y ii) cartera de clientes. La valoración de dichos activos intangibles fue realizada
por una firma de prestigio internacionai.

En el mes de agostc Ce 2016, la Compañía hizo el lanzamiento de la marca global
"Skretting" para la lÍnea de carrarón; las rnarcas ",je prcpieoad de la Compañía se continúan
utilizando en las otras líneas de aiimento balanceado que proCuce la Compañía.

La Compañía amortiza aplicando el método en línea recta a razón de: marcas a 10 años y
cartera de cl¡entes a 20 años.

(12) Préstamos y Obligaciones Financieras

Esta ncta prcvee información sobre los términos contractuales de los préstamos y
obligaciones financieras de la Compañía, los que son valorados al costo amortizado. Para
mayor información acerca de la exposición de la Compañía al riesgo de tasa de interés y
liquidez véase not¿ 17.

Un detalle de los préstamos y obligaciones financieras es el siguiente:

Costo:
Saldo al inicio del año
Adiciones

Saldo al final del año

Amonización acumulada:
Saldo al inicio dei año
ACiciones

Saldo al final del añc

Vaior neto en librcs

Préstamos bancarios a tasa de interes fila:
Banco Bolivariano C.A
Bancc Pichincha C.A.

Porción corriente
Porción no corriente

Tasa de
Vencimiento interés

2023 6.25Vo

2023 61o

us$ 22,117,910

uss 22,117,910

us$ (5,406,034)
(1,426,818)

(6,834,852)

us$ 15,263,05E

2016

21,950,291
167,619

22.117,910

(3,983,558)
(1,422,476\

(5,406,034)

16,711,876

201 62017

us$ 20,000,000

30,000,000

us$ 50,000,000

us$ 3,000,000
47.000,000

us$ s0,000,000

(Continúa)
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Con fecha 24 de agosto 2017 la Compañia obtuvo un préstamo con Banco del pichincha
C.A. por la suma de US$30,000,000 a 6 años plazo y con vencimientos en agosto de 2023;
con amortizaciones de capital mensuales desde septiembre de 2018 y pagos de intereses
cada mes.

Con fecha 28 septiembre de 201't la Compañía obtu,¿o un préstamo con Banco Bolivariano
C.A. por valor de US$20,000,000 a 6 años plazo y ccn vencimientos en septiembre de 2023:
con amortizaciones de capital trimestrales desde diciembre de 2018 y pagos de intereses
cada mes.

Ambos préstamos fueron obtenidos para ei proyecto Galápagos (nota g).

Garantías

En garantía del préstamo con el Banco del Pichincha C.,A. consta el terreno y edificaciones
en el sector industriai del prsCio denominado "Eiina" sectcr ferias S.A. en Duran (planta
¡nciust¡'ial del 4,5 km) y en garantía del préstamo con el Banco Bolivariano C.A. consta el
terreno y edificaciones ubicado en la lotjzación "las Brisas" en Duran (planta industrial del
6.5 km) cuyo velor en libros asciende en agregado a US$E'1,697,331.

(13) Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos por pagar

El siguiente es un resurnen de les cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
por pagar al 31 de diciembre de 2C17 y 2C16:

Nota 201 6
Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales

Proveedores dei exterior

Otras cuentas y gastos por pagar:

Fletenciones de rmpuesto a la renta e
impuesto al valor agregado

Beneficios a empleados
Otros

US$

2E,567.028 34,4M,372

19,212,184

us$ 47,799,212

La Compañía adquiere materia prima a proveedores locales y del exterior con crédito que

van desde los 30 días hasta los 180 días en elaño.

La exposición de la Compañía al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar

comerciales y otras cuentas por pagar se revela en la nota 17.

15

7,168,749
21,418,219

10,740,1U
23,704,188

2,464,352
7,078,534

19,722

9562^608

44,006,980

8,530,567
8,928,261
1,753,355
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lmpuesto a la Renta

Gasto de lmouesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de:

2017

lmpuesto a la renta corriente del año US$ I 2,.1 g6, 
1 96

La tasa corporativa de irnpuesto a la renta ecuatoriana es el 22o/o. Dicha tasa se reduce al12vo si las ut;lidades se re¡nvierten en la Compañía a través de aumentos en el capitalacciones y se destinen a la adquisición de maquinarlas o equipos nuevos o bienesrelacionadas con investigación y tecnología que me,ioren su productividad.

Mediante resoluciÓn NAC-DGERCGClS-00003236 del 30 ce diciembre de 201s, et Servicioce Rentas lnternas (SRl) estableció que la tarifa de impuesto a la renta sería del 2io/o, enaquellos contribuyentes que no informen o presenten incompleta la composición societaria,y en los que la información reoortada no permita a la Administración Tributaria, identificar alos titulares o beneficiar;os de derechos recresentativos de capitai, su resi¿enciá v-suparhcipación en la ccrnpcsjción societaria. Ccn base a estas disposiciones la Cornpanía
determinó su impuesto a la renta en los años 2016y 2015 sobre la base de la tarifa del25o/ocomo tasa ccrporativa de irnpuesto a la renia.

A partir de la vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Suplemento del Hegistrooficial20g dei I de junio 20i0, la Compañía esiá requerida al pago de un ,,anticipo 
mínimode impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en función oá tJs c¡t¡.as reportadas 
"r 

ánornmediato anierior, apiicando el O,2o/o al patrirncnio y ccstos v éárto. decjucibles, más el0,47o. sobre los ingresos gravabies y sobre el totai de los á"iluo=. El referido decreto
estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto delanticipo mínimo, este último se convertjrá en impuesto a la renta definitivo, 

"*a"pto "n-atcaso en que la actividad del contribuyente haya sido afectada gravemente, puede solicitar sudevolución.

La siguiente es la conciliación entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaría deaplicar la tasa corporativa de impuesto á la renta del 2so/o, a la utilidaá antes de impuesto a larenta:

lmpuesto que resultaria de aplicar la tasa
corporativa del 25Yo, en e|2017 y 2016

Gastos no deducibles
lmpuesto a la renta con base a util¡dad
gravable

Anticipo mínimo

Gasto estimado de impuesto a la renta

US$

2017

11,330,2t3
855,923

12,186,196

1,986,491:
1 2,1 86,1 96

2016

9,473,736

2016

8,798,973

674,763

9,473,736

2,004,272

9,473,736

(Continúa)
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Impuesto a la Renta oor Paoar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y
retenciones en la fuente del impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2017 y 20,l6 es el
siguiente:

lmpuesto a la Renta

2017

Saldos al inicio del año

Compensación de an¡cao y retenciones de
impuesto a la renta

Pago de impuesto a la renta del 3ñc
anterior

lmpuesto a Ia renta del año corriente

Devoirc¡ón Ce :mpuestos

Betenciones de impuesto a la renta

Crédito tributario generado por
¡mpuesio a la sa¡ica de divtsas

Seldos ai final del año uss 114.664,199) 12,186.196

pcr cobrar
anticipos v
r€tenctones Por pagar

Otras cuentas
pcr cobraf
anticipos y

rstenciones Por pagar

6.1§,702

(6,138,702)

9,¿73.736

9,473,736

(7,670,052)

5,704,7i7

770,g41

(7,597.646)

15.872,0621

9.¿73,736

15,1Oa,t-^,71

{3,763,019)

12. r 86,1 96

(12,959,2251

6, r 38,702

.

¿.69i,009

(2.001.967)

(3,738,571 )

(7,670,052)

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes ei exceso de retenciones de impuesto a
la renta en la fuente sobre el impuesto causado y el impuesto a la salida de divisas, pueden
ser compensados directamente con el impuestc a la renta o sus anticipos de periodos
futuros; ó pueden ser recuperados previa presentación cje la solicitud respectiva. La
Compañía ha presentado las solicitudes de devolución cle impuesto a la salida de divisas por
US$770,844 correspondientes al año 2013 y durante el 2017 la Compañía recibió dicho
monto por parte delServicio de Rentas lnternas (US$4,891,009 en e|2016 correspondientes
a rmpuesto a la salida de divisas y retencicnes en la fuente del año 2014) más sus
respectivos intereses.

Situación Fiscai

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compañía por los ejercicios impositivos de 2015 a 2017 están
abiertas a revisión de las autoridades tributarias.

Revisiones Tributarias

Con fecha 6 de noviembre de 2015y mediante oficio DZ8AGFDETCl5-00000031se inicia el
proceso de determinación de las obligaciones tributarias correspondientes al impuesto a la
renta del periodo fiscal 2014. En septiembre 7 de 2017 se emite el acta borrador de
determinación tributaria No. DZ8-AGFADBClT-00000035 en elque se establecen glosas por
diferencias en impuestos hasta por un monto de US$1,316,835 el mismo que reduce el
saldo a favor de la Compañía por las retenciones en la fuente de impuesto a la renta y de
lmpuesto a la salida de divisas. Con fecha 18 de octubre de2017 la Compañía procede a
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presentar el reclamo al contenido del acta borrador em¡tida por el Servicio de Rentas
lnternas (SRl), y a la fecha de este informe se encuentra en espera de la emisión de la
resolución respectiva por parte delSRl. En los estados financieros del2017la Compañía ha
const¡tuido una provisión por US$300,000 por el resultado probable de esta determinación.

Reformas Tributarias

Con fecha 29 de diciembre de 2017 (Segundo Suplemento al Registro Oficial No. 1S0) se
publicó la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la
Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera. Los principales aspectos introducidos
por esta Ley se señalan a continuación:

a) La tasa corporativa de impuestoa la renta se incremenladel 22o/o al 25%o. En el caso de
sociedades cuyos accionistas sean residentes en paraísos fiscales con una part¡cipación
directa o indirecta iguai o superior al 50o/c, o en el caso de aquellos contribuyentes que
no informen o presenten incomplenta ia composición accionaria la tarifa de impuesto a
la renta se incrernenla del 25% al 28%o. Así también la tarifa de impuesto a la renta se
reduce en r'0 punios porcentuales si las utilidades son reinvertidas en la Compañía a
través de aumentos del capital acciones, beneficio que es apiicable únicamente a los
exportadores habiiuales y a las sociedades mer:cionaCas en la Ley.

b) Se establecen que son deducibies los pagos por ciesahucio y pensiones jubilares, que no
provengan de provisiones Cecleradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibies
o no.

c) Se excluye para el cáiculo del anticipo de impuesto a la renta los suelCos y salarios,
beneficios sociales (décimo tercera y cuarta remuneración; y, ios aportes patronales al
IESS). Este beneficio es aplicable a partir del anticipo det año 2018.

Precios de Transferencia

Ei Decreto Ejecutivo No. 2430, publicacjo en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 dei 31
de diciembre del2OA4, incorporó a la legislación ecuatonana, con vigencia a partir del 2005,
normas sobre la determinación de resultados tributables, originados en operaciones ccn
partes relacionadas. A partir del año 2015, de acuerdo con la Resoiución del Servicio de
Rentas lnternas (SRl) No. NAC-DGERCGClS-000004SS, lcs sujetos pasivos de impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en
ei exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a
US$3,000.000, deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y si el
monto de las operaciones es superior a US$15,000,000 deberán presentar el Anexo de
lnforme de Precios de Transferencias.

En el año 2017 la Compañía concluyó el estudio integral de precios de transferencia sobre
las transacciones efectuadas durante el año 2016 con compañías relacionadas del exterior y
no se identificaron a.justes al gasto y pasivo por impuesto a la renta como resultado de los
términos y condiciones de tales transacciones.
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La Administración de la Compañía, se encuentra elaborando el estudio de precios de
transferencia del año 2017, sin embargo, con base al análisis efectuado, estima que no
surgirán ajustes importantes al gasto y pasivo por impuesto a la renta reflejados en los
estados financieros.

(15) Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016

't93,1 17

668,411

6,217,006

1,135,272

510,709
8,724.515

7,078,534
1,645,981

8.724,515

uss 244,769

Al 31 de cjiciembre de 2017 la Compañía cuenta con 522 empleados en relación de
dependencia (530 al 2016i, d¡stribuidos entre empleados de operación, administrativos,
comercialización y ventas.

Particioación de los Trabaiadores en las Utilidades

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compañía debe d¡stribuir entre sus
trabajadores el '15% de la utilidad antes de ¡mpuesto a la renta. La Compañía ha estimado el
gasto de participac¡ón de trabajadores en las utilidades en US$8, OO1,O12 en el 2017
(US$6,217,006, en e|2016). El gasto es reconocido como gestos administrativos del estado
de resultados integrales.

Reservas oara Pensiones de Jubilación Patronal e lndemnizaciones oor Desahuc¡o

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilación patronal e
indemnizaciones por desahucio en los años que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y
2016 es el siguiente:

Contribucrones de seguridao' social
Benef icros sociales (principalmente

legales)
Participación de los trabajadores en

las utilidades
Beserva para pensiones de jubilación

patronal

Reserva para indemnizaciones por
desahucio

Pasivos corrientes
Pasivos no cori'ientes

682,479

8,001 ,012

1,284,539

590,824
us$ 10,603,624

tJs$ 8,928,261
1,875,363

us$ 1c,803,624
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Jubilación
patronal

lndemniza-
ciones por

desahucio Total

Obligaciones por beneficios deíinidos
al 1 de enero del 2016

lncrementos de reserva del año
Costo financiero
Ganancia oor reducciones

Obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre del 2016

lncrementos cie resenra del año
Costo financiero
Beneficios pagados

Ganancia por reducciones

Obligaciones por beneficios definidcs
al 31 Ce diciembre Cel 2O17

US$ 888,957

224,847
45,092

(23,6241

1,135,272

i20,723
52.'r35
Q,2011

(21,389)

_1 ,2U,54A_

400,278

104,51 6

20,285
(14,3701

51 0,709

59,841
23,957

(3.684)

590,823

1,289,235

329,363
65,377

(37,S94)

1,645,981

1 80,564
76,092

12,201\
(25,073)

1,875,363

20

20

US$

Según se ¡nd¡ca en el Cód¡go deiTrabajo, todos aqueilos empleados que cumplieren 25 años
de servicio para une misma cornpañía tienen derecho a jubilación patronai, beneficio que se
determina en base a los años de servicio, edaC del empleado ai momento del retiro y al
promed¡o de la i'ernuneración anual percibida en los cinco años previos a la fecha de retiro.
Además dicho CóCigo establece que en los casos de terminación de la relación laboral por
Cesahucio, el ennpleador bonificará al trabajador ccn el equivalente al 25% de la última
remuneración mensual por cao6 uno de los años de servicios prestados.

La Compañía acumule este beneficio en base a estud¡os anuaies elaborados por una firma
de actuarios independientes. Según se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el "Método de crédito unitario Proyectado", con este método, la compañía
atr¡buye una parte de los beneficios qr:e se han de pagar en el futuro a los servicios
prestados en el períoCo cori'iente. Las obligaciones se miden según sus valores
descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos años
después de que los empieados hayan prestado sus servicios y se determina el importe de
las pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones legales no establecen la
obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para estos beneficios.

Las provisiones del plan de jubilación consideran la remuneración del empleado y demás
parámeti'os establecidos en el Código del Trabajo, con un mínimo para la cuantificación de la
pensión vitaiicia mensual de US$20 si ei trabajador es beneficiario de la jubilación del IESS y
de US$30 si sóio tiene derecho a la jubilación patronal y 25 años mínimo de servicio sin edad
mínima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compañía, los que
cubren a todos los empleados, el valor presente de la reserva matemática actuarial de
jubilación patronal al 31 de diciembre de 2O17 y 2016 es como sigue:
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Los principales supuestos considerados en los estudios actuariaies a la fecha de los estados
financieros son los siguientes:

Trabajadores jubilados
Trabajadores activos con t¡empo de servicio

entre 10 años y menos de 25 años de
servicio

Trabajadores activos con menos de
10 años de servicio

Tasa de descuento
Tasa de incremento salarial

Sueldos y salarios

Beneficios laborales

Pañicipación de los trabajadores en

las utilidades
Provisiones para pensiones de jubilación

patronal e indemnización por desahucio

2017

us$ 391,i 59

614,570

218,810

us$ 1,284,539

2417

8.34Vo

3.970a

2017

us$ 6,497,899
6,551,060

us$ 21,405,303

8,001 ,012

355.332 386,062

2016

346,207

575,616

213,M9

1,135,272

20i6

8.21Vo

3.957o

2016

5,385,700
5,837,157

6,217,006

17,825,925

Análisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posrbies en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situación f ;nanciera, siernpre que las otras supcslciones se mantuvieran
constantes, habrían afecrado la obiiEación por beneficros definidos en los irnportes inciuidos
en la table a ccntinuación:

31 de diciembre Ce 201 7
Jubilación lndemnizaciones
patronal por desahucio

Tasa de descuento - aurnentc de C.57o USS i,297,369 592,659
Tasa de descuenro - cisminución de 0.57o 1,274,244 589,002
Tasa de incremento salariai - aumenro de 0.5% '',291 ,369 592,659
Tasa de incrernento salarial - disn":inución de 0.5% i,2t-6,240 569,002

Gastos del Personal

Los valores pagados por la Compañía en concepto de gastos del personal incluidos en los

rubros de costo de las ventas, gastos de adrninistración y ventas del estado de resultaclos y

otros resultados integrales por los años term¡nados el 31 de diciembre de2O17 y 2016 se

resumen a continuacion:
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('16) Patrimonio

CaoitalAcciones

La Compañía ha emitido únicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$1 cada una. El detalle del número de acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016

Acciones suscritas y pagadas 41,661,216 41,661,216

El 13 de junio de 2013 el Grupo Nutreco adquiere, a través de su filial lnversiones Nutreco
Lrmitada, el75o/o de las acciones de Gísis S. A.. A la fecha de emisión de estos estados
financieros los accionistas de la Compañía scn: lnversiones Nutreco Limitada (75%\,
Percony lnternacional (15"/o) y frzloxley Corporaiion ('l0o/o).

Con fecha 16 de mazc de 2015, la Compañía realizó el aumento de capital de
US$40,661,2'16, provenientes de la cuenta Aporte para Futuras Capitalizaciones (aportes
efectuedos en junio Ce 20i3 por accionista maycritario por US$38,158,978 y US$2,502,238
por comperisación ce c¡'édito), con lo cual el capital queda fijado en la suma de
us$47,66i,216.

Reserva Leoal

La Ley de Compañías de la República dei Ecuador requiere que las Compañías anónimas
transfieran a reserva legal por io menos el 10% de la utilidad neta anual hasta igualar por lo
menos el 50% del capital social. Dicha reserya no está su¡eta a distribución, excepto en el
caso de liquidación de la compañía, pero puede ser utiiizada para aumentos de capital o para
cubrir pérdidas en las operaciones.

Paoo Dividendos

Mediante Junta Generai Extraordinaria de Accionistas celebrada el 16 de agosto de 2016, se

aprobó el pago de dividendos por US$l 6,213,551, correspondiente al ejercicio económico

2015.

Con fecha 8 de mayo de 2017 la Compañía recibió la autorización para el pago de dividendos

por US$23,149,939, correspondiente al ejercicio económico 2016.

Mediante Junta General Extraord¡naria de Accionistas celebrada el22 de agosto de 2017, se

aprobó el pago de dividendos anticipados por US$21,000,000, correspondiente al eiercicio

económico 2017.

Superávit

El saldo de superávit proviene del registro de los activos intangibles generados en 
.la

ádquisición de ia división de balanceados de Expalsa, Exportadora de Alimentos S' A"

correspondientes a marcas de fábrica y cartera de clientes'
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Resultados Acumulados oor Aolicación de NllF

La Superintendencia de Compañías del Ecuador, mediante Resolución No. SC.lCl.CpAlFRS.
G.11.007, publicada en el Registro Oficial No.566 del28 de octubre de2011 estableció que
el saldo acreedor resultante de los aiustes provenientes de la adopción por primera vez de
las "NllF", que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada "Resultados
acumulados provenientes de la adopcrón por primera vez de las NllF", separada del resto de
los resultados acumulados, no está suieto a distribución, excepto en el caso de liquidación
de la compañía, pero puede ser utilizado para aumentar el capital acciones en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las dei último ejercicio económico concluido, si
las hubieren.

(17) Administración del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

o Riesgo de créditc
¡ Riesgo de liquidez
o Riesgo de mercado

Marco de Administración de Riesqos

La ACministración de la Compañía es responsable por establecer y supervisar el marco de
administración de riesgos, así como por el Cesarrollo y monitoreo de las políticas de
administración de riesgos.

Las políticas de adrninistración de riesgo de la Ccmpañía son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Cornpañía, fijar iímites y controles
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites. Se revisan
regularmente las polítrcas y los sistemas de adminisii'ación oe riesgo cle la Compañía a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compañía,
a través de sus normas y procedimientos de administración, pretende desarrolla¡. un
ambiente de conü'ol disciplinado y constructivo en el que todos los empieados entiendan
sus roles y obligaciones.

La administración monitorea el cumplimiento de las políticas y los procedimientos de
administración de riesgo y revisa si el marco de administración de riesgo es apropiado
respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compañía.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente del efectivo y equivalente a efectivo, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar compañías relacionadás.

El importe de los activos financieros en los estados de situación financiera adjuntos
representa la máxima exposición al riesgo de crédito.

(Continúa)
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Cuentas oor Cobrar Comerciales v Otras Cuentas oor Cobrar

La exposición de la Compañía al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
características individuales de cada cliente.

La Admrnistración ha estabiecido una política para controlar el riesgo crediticio bajo la cual se
analiza a cada cl¡ente actual y potencial individualmente para evaluar su solvencia, antes de
aulorizar las ventas a crédito. La revisión de la Compañía incluye calificaciones externas,
cuando están disponibles, y en algunos casos referencias bancarias. Se establecen límites
de venta para cada ciiente, los que representan el monto abierto máximo que no requiere de
aprobaciones adicionaies; estos límites son revisados periódicamente.

Al monitorear el riesgo de c¡'édito de los ciientes, éstos se agrupan según sus caracterÍsticas
de crédito, inciuyendo si corresponden a un individuo o a una entidad legal, si son
distnbuidores, mayoristas o usuarios finaies, su ubicación geográfica, industria, perfil de
antigüedad, vencimiento y exisiencia de dificultades financieras previas. Lcs clientes que se
clasifican como "de alto riesgo" se incluyen en una l¡sta de clientes restringidos y son
monitoreados por la Administración, y las ventas f¡:turas se realizan con pagos
adecuadamente garantlzadcs.

La Compañía establece una prcvisión para deterioro de valor que representa su esiimación
oe las péroidas incurriias en relación con los deudores comerciales y otras cuentes por
cobrar. Esta orovisicn se determina en base e una e'¡aluación específica que se relaciona con
exposiciones indivrduairnente significativas y con base a una evaluación colectiva para los
saldos no significativos.

Los ciientes de la Compañía están localizados en su meyoría en ei territorio ecuatoriano. La
Compañía no tiene clientes que individualmenie representen concentraciones de crédito
imoortantes.

Pérdidas por Deterioro

La antigÜedad de las cuentas por cobrar comerciales a cada fecha del estado de situación
financiera es la siguiente:

2017 lu tb
Valor bruto Deterjoro Valor bruto Deterioro

Vigentes
Vencidas de 1 a 30 días
Vencidas de 31 a 60 dÍas
Vencidas de 61 a 90 días
Vencidas a m¿is de 9t días

uss 47]09,720
6,1 68,803
1,212,4a6

507,269
5,881 ,915 4,686,604

us$ 60.880,163 t§E§.§94_

29,935,250
5,'t51,526

659,594
580.219

4,935,067 3,945.203

__r1¿6J_§§§_ _3,e45293_

La Administración de la Compañía considera que las cuentas vencidas son totalmente
recuperables, por consiguiente, el saldo de la provisión por deterioro de las cuentas por
cobrar comerciales at 3t de diciembre de 2017 es de us$4,6g6,604 (us$3,945,203,'en
2016t.
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Efectivo v Eouivalentes a Efectivo

La Compañía mantiene efectivo y equivalentes a efectivo por US$17,A46,462 al 31 de
diciembre de2017 (US$27,211,830, en el 2016), que representan su máxima exposición al
riesgo de crédito para estos activos. El efectivo y equivalentes a efectivo son mantenidos
principalmente en bancos calificados entre ei rango AAA y AAA- según las agencias
calificadas BankWatch Ratrngs y PCR Pacific S. A..

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidadcs mediante la entrega
de efectivo u otrcs activos financieros. Ei enfoque de la Administración para administrar'ia
liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones, tanto en
condiciones norrnales como de tensión, sin incurrir en pérdidas ¡naceptables o arriesgar la
reputación de Ia Compañía.

La Administración dispone de información que le perrnite monitorear los requerimientos de
fiujo de efectjvo; pcr lo general la Compañía tiene como objetivo contar con los recurscs
necesarios para solventar los gastos operacionales, incluyendo el pago de obligaciones
financieras cuando v€ncen; esto excluye el posible impacto Ce circunstaÁcies extreñas que
no pueden predecirse razonaolemente. A la fecha de emisión de este informe no se han
detectado situaciones que a c:'iterio de la A<Jministración puedan ser consideradas como
riesgo de liquidez.

Los siguientes, son los vencim¡entos contractuales de los pasivos financieros no derivados:

3t oe diciembre de 2017

Vencim¡entcs 0 meses 6 De 6 a 12 Más de un
Valor en libros aontractuales menos meses año

Préstamos y Obligac¡ones Fin¿ncieras

Cuentas pcr pagar ccmerciaies y olras
cuentas y gastos por pagar

Cuentas por pag6r comp6ñías
relacionadas

Pasivos por impuestos

Cuentas por pagar comerciales v otras
cuentas y gasros pcr pagar

Cuentas por pagaf compañÍas
relacionadas

Pasivos por impuestos

uss 50,000,000 65,941.667 6,071,479 59,870.188

47,798,6¿3 17,798,643 47J98,U3

6,928.020 6.928,020 6.928,020

_r¿186,196 12,186.19€ 12.186,196

Llss 1r6,912,853 'i32.85¿,526 66,912,859 6,071,479 59,870,188

31 de Jicrembre de 20,16

Venctmrentos 6.neses o De 6 a 12 Más de un
Valor en l¡bros contractuales menos meses año

USS ¿14,006.980 44.006.380 44.006,980

3,673,018 3,673,0i8 3,673,018
9,473,736 9.473.736 9.473.736

uss 57.153,734 57j53,734 57,153,734
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Riesgo de Mercado

La exposición de la Compañía al riesgo de mercado se presenta por los cambios en las tasas
de cambio y tasas de interés que puedan afectar los ingresos de la Compañía o el valor de
los activos financieros que mantiene. El objetivo de la administración del riesgo de mercado
es administrar y controlar ias exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y
al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

La Administración ccnsidera que las variaciones en las tasas de interés y tasas de cambios,
en el futuro previsible, no tendrían un efecto importante en los flujos de caja y utilidades
proyectadas por la Compañía.

Riesgo de Moneda

La Compañía generaimente, no entra en ti'ansacciones denominadas en monedas diferentes
al US dóiar, moneda funcionai, por consiguiente, la A'Jminist¡'ación considera que su
exposición ai riesgo de monede es irreievante.

Riesoo de Tasa de lnterés

La CompañÍa air:,inistra ei i'iesgo de tasa de interés contratandc en la rneCida de lo posible
préstamos a tasa fi¡a

Ai 31 de diciembre de 2017 la tasa de interés es file para los pasivos financieros de la
Compañía que Cevengan interés.

A;-rálisis del Valor Razcnable oara los lnstrumentos a Tasa Fiia

La Compañía no miCe lcs activos y pasivos financieros al valor razonable a través de
resultados y no ent;'a en iransacciones de derivadcs como instrurnentos de cobenura. por lo
tanto una variación en la tasa de interés al final del período que se informa no afectaría ei
valor registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija, los resultados o el
patrimonio de la Compañía.

Administración de Caoital

La política de Ia CompañÍa es mantener un nivel de capitai que le permita conservar la
confianza de los invers¡on¡stas y los acreedores y sustentar el desarrollo futuro del negocio.
La Compañía no está sujeta a requerimientos externos de incremento de cap¡tal. La lunta
de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en función
de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte anualmente y el nivel de dividendos
que se paga a los accionistas. La decisión de reinversión también se basa en los incentivos
tributarios que recibe la Compañía. No hubo cambios en el enfoque de la Compañía para la
Administración de capital durante el año.

-41-

(Continúa)



GISIS S. A.
(Una subsidiaria de Nutreco)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

(18) Transacciones y Saldos con Compañías Relacionadas

Transacciones con Comoañías Relacionadas

El resurnen de las principales transacciones con compañías
propiedad o administración en los años que terr-ninarcn ai 3i de
es el siguiente:

El índice de deuda - patrimonro ajustado de
de situación financiera era el siguiente:

Total pasivos

fi¿lenos: efecüvo y equivalentes a efectlvo

Deuda neta

Toal pafimonro

indice deuda neta ajusuda a patrimonio

la Compañía al término del

)ñ11

us$ 119,478,678
(17,346,4621

us$ __t-Q¿lg¿§_
us$ _99,2e2219-

1 1L

período del estado

20'16

59,490,455

Q7,211,8301

32,278,625

_100w,282

432

relacionadas a través de
diciembre de 2017 y 2016

Compañía F€lacionaca

Ventas de prcoucto termrnado
lngrescs cor seruicics varios

Cornpras Ce mátena pnma

Cornpras Ce rnateria prrma

Compras de materia orima

Compras de materra prima
lngresos por serurcios varios

Cancelac¡ón de préstarnos
Costos f¡nanciercs

Costos de ncm¡na

Costos de nom¡na

Otros gastos
Costos de nomina
Compras de mareria prima

Seruicios de labcratorio

Consultorias

Ccnsultorias
Costos de nomina
Otros gastos

Otros gastos

lngresos por seryicios vaflcs
Otros gastos

Otros gastos

Otros gastos

Consultorias

Servicios de laboratorio

Hegalfas US$

29,109,947 21 ,770.2C17i6.456 5A2,e67

609,629 334,271
_ 1.989,905

9,299,552 4,078,069

9,333.828 3,376,100
358,673

17,000,oco
- 538,333

9,790 23,240

- 58,773

25.195 22,9c,5
75,243 67,128
25,964 2.180
67.598 64,844

411 ,41 1

728,604 1.214.97i
21 ,446 14,900

278,939

89,856 37.302

2Q1e

39,842

64,675

82,104

19.052

235,907

46,723

1.985,540

(Continúa)

Tránsacción

Gis¡s S. A. iPerú)

Trouw France S. A.

Trouw Nutririon hifeed B

Trouw Nutrition Guatemala

Trouw Nutrition Latam

!nversiones Nutreco Lrmitada

Nutreco Servicios

Sada

Comercial¡zadcra Nutrecc

Masterlab

lnnovation Overhead NL

Nutreco Nederland B;V,

Nutreco Nederland B:V, Animal Nutril

Marine Hatchery Feed

Quality Management

Nutreco Procurement B.V.

HSE

TN USA LLC

Skrett¡ng ARC

Skretting

139.947

101,680

63.1 25

3,067,793
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La Compañía firmó contratos por prestación de servicios con Skretting AS, Trouw Nutrition
Guatemala y Nutreco Nederland BV (NNBV), compañías relacionadas. Los servicios
proporcionados a la Compañía incluye: conocimientos técnicos relativos a las operaciones,
gestión de marketing y ventas, gestión de compras, gestión de comunicaciones, tecnología,
etc..

Un resumen de los saldos con compañías relacionadas resultantes de las transacciones
antes indicadas al31 de diciembre de20i7 y 2016 es como sigue:

2017 2016

Cuentas por cobrar a compañias relácionad6s:

G¡s¡s S. A. (Perú)

Promix S. A.
TN Látam
Nutril¡onal lngrecients
Trouw Nutririon Hiieed E. V.

Cuentas por pagar a comp6ñí6s íelácrcnaias icorriente):
Nutreco Procuremenl
Trouw Nutririon USA LLC
Comercial¡zadora Nuireco Chtle Limtada
Masterlab
Nutreco Necierla¡rd 8.V..
Nutreco Nederland 8.V.. Animal N¡utrilron
Trouw Nulriticn Latam
lnncvation Overhead NL
Nutreco Nederlano N.V..
Skretting ABC

Skrett¡ng
Trcuw France

Truw Nutrition Guatemala
Otros

us$ 1 1,330,733

^-^
4,256

trs$ 'l 1.34C,909

us$ 29.682
.E OE7

1 7,966
19.9i 8

a1 01a

2,143,A15
20c.01 0

31 4,999
O,Jób

1 ,567, 1 46
EA 1/E

2,51,r.31 5

us$ 6,-027,451

9,208,016
449

aa E10

4,256

9,236,240

1 84,007
4,012

1,430

f,7,4431
1,083,603

25,4_65

1.500,899

46,635
838,660

5,730

3,673,01 8

Los préstamos a largo plazo con compañías relacionadas fueron contratados en junio del
2013 con una tasa anualde interés fi¡a del7.5%, pagos de intereses trimestrales, y pago del
principal al vencimiento de los créditos (en iunio del 2018). En octubre de 2015 la 

'Comipanía

efectuó la pre-cancelación del préstamo que mantenía con Hendrix rrl.V., y abono
US$7,000,000 al préstamo que mantenía con lnversiones Nutreco Limitada. En junio del
2016 este préstamo fue cancelado en su totalidad.

Transacciones con Personal Clave de Gerencia

Durante los años 2o17 y 2016las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por
la gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneiicios
definidos a largo plazo se resumen a continuación:
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Sueldos

Beneficios a corto plazo

Beneficios a largo plazo

(f 9) lngresos de Aetividades Ordinarias

Un detalle de los ingresos es el siguiente:

BalanceaCo acr,ícoia
Balanceado pecuario

0üos

Consumos de materias prirnas,

mater¡ales y otrcs costos

Gastos del personal
Gastc de mantenimtento de equrpos e

instalaciones

Servicios varios

Gastcs por regaiías

Gastos por amonizaciones

Gastos pcr depreciacicnes
Asesoramiento externo

Gastos pcr seguros

Gastos por publicicjad

Gastos pcr seguridad

Gastos de deterioro de cuentas por cobrar

Otros gastos

US$ 494,511

405,553

73,055

973,125

2016

540,410

354,282

69,6s7

964,349

2016

1 92,529,854

38,251,214
3,472,410

_n4,253,478_

201 6

1 55,858,292

17,819,959

4,937,477

6,800,695

1,985,540

1 A)) L1A

1,895,392

883,573

1,178,330

395,547

517,205

692,645

1,701,070

1 96,088,201

(20) Gastos por su Naturaleza

El gasto atendiendo a su naturaleza se detaila corro sigue:

Nota

US$

2017

us$ 242,858,532
33,8t'2,342
9,075,288

us$ __-?85,99§Jg_

US$

2017

192,015,458

21,405,303

6,693,038

7,216,863

3,067,793

1,428,818

2,520,602

2,252,140

1,945,292

942,625

481,883

794,203

1,762,720

242,526,738

8

tb

17

lt
o

r tQc
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l21l CostosFinancieros

Un resumen de los costos financieros es el siguiente:

lntereses sobre préstamos y obligaciones
Saneamiento del descuento cie obligacrones

por beneficios oefin icios

lmpuestos a la salica ce oivisas
Comisiones y gastos bancarios

2017

us$ 771,810

76,090
442,800

34,847

us$ _1,325,5ü_

201 6

538,333

65,377

995,704
122,285

(22)-

_-1,721,699_

El impuesto a la salida de divisas se crigina en pagos efectuados al extericr por compras de
bienes y servicios, y principalrnente por la cancelación y abono cje préstamos contraidos con
entidades del exrerior.

Hechos Posteriores

La Compañía ha evaiuado los eventos posieriores haste el 30 de marzo de 20,l8 fecha en
que los estados financieros ad¡untos estuvieron disponibles p¿ra ser emitidos. Ningún
evento significati,ro ocurrió con posrerioridad al 31 de Cicrembre de 2017, Íecha del estado
de sltuación financiera pero antes del 30 de marzo de 2C.'i8, que requieren revelación o
aiuste a ios estados financieros adjunios.
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