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Notas a los Estados F¡nancieros

31 de dic¡embre de 2016

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Entldad que Boporta

Gisis S. A. ("la Compañía") es una sociedad anónima constitu¡da en la ciudad de Guayaquil -
Ecuador el I de agosto de 1994 e inscrita en el Registro Mercantil el 1 de ssptiembre del
mismo año. La activ¡dad principal de la Compañla es el procesamiento de alimentos
balanceados y su comercialización en el mercado local principalmente. En el 2016 y 2015 el
9070 de sus ventas son locales y el 10% corresponden a exportac¡ones, princ¡palmente a
Perú y Honduras.

La Compañía se encuentra dom¡c¡l¡ada en la vfa Durán Tambo Km. 6.5 Guayas - Ecuador, y
sus operaciones están sometidas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compañías.

El 13 ds junio de 2013 el Grupo Nutreco adquiere, a través de su filial lnvers¡ones Nutreco
Limitada, el 757o de las acciones de Gisis S. A.. A la fecha de emisión de 6stos ostados
financieros los acc¡onistas de la Compañfa son: lnversiones Nutreco L¡mitada (7570),

Percony lnternacional (157o) y Moxley Corporation (107o).

Bases de Preparac¡ón do los Btado3 Flnancieros

(a) Declaración de Cumolimiento

Los estados financioros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
lnternac¡onales de lnformación Financ¡era (NllFs).

Estos estados {¡nancieros fueron autorizados para su emisión por la Administración de
la Compañía el I de enero de 2017 y según las exigencias estatutarias serán
sometidos a la aprobación de la iunta de accionistas de la misma.

(b) Basss de Medición

Los Estados F¡nancieros han sido preparados sobre la base del costo histór¡co,
excgpto por los act¡vos manten¡dos para la venta que son medidos al valor razonablé.

(c) Moneda Funcional v de Presentación

Los estados financieros ad¡untos están presentados en dólares de los Estados Unidos
do Amárica, moneda funcional de la Compañfa. A menos que se ¡ndique lo contrar¡o,
las cifras financ¡eras incluidas en los estados financieros adiuntos están expresadas en
dólares estadounidenses.

(d) Uso de Estimados v Ju¡c¡os

La preparación dé estados financieros de acuerdo con las NllFs requiere que la

Adm¡n¡stración de la Compañía efectúe juicios, estimaciones y supuestos que afectan
la aplicación de políticas de contabil¡dad y los montos reportados de activos, pasivos,

ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimac¡ones.
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Lás estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
rev¡siones de las estimaciones contables son reconocidas en el pelodo en que las
est¡mac¡ones son revisadas y en cualquler perlodo futuro afectado.

i. Juicios

En relación a juicios realizados en la aplicación de políticas de contabil¡dad, la
Administración informa que n¡nguno de ellos tiene un efecto ¡mportante sobre los
estados financieros adjuntos.

Supuestos e lncertidumbres en Eslimación

La información sobre supuestos e incertidumbres en estimación que t¡enen un
riesgo significativo de resultar en a¡uste mater¡al en el año subs¡guiente se
describe en las sigu¡entes notas:

. Nota 11-Activos intangibles.

. Nota 14 - Medic¡ón de las obl¡gaciones para pensiones de iubilación patronal e
indemnizaciones por desahucio - supuestos actuar¡ales claves.

Medición da los Valores Razonables

Algunas de las políticas y revelaciones de las NllFs requieren la medición de los
valores razonables tanto de los activos y pas¡vos financieros como no financieros.
La Compañía ut¡l¡za la medición de los valores razonables princ¡palmente para
propósitos de reconocimiento inicial, revelación y cuando existen indic¡os de
deterioro tratándose de activos no financ¡eros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la CompañÍa utiliza datos
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NllFs los
valores razonables se clas¡fican en n¡veles distintos dentro de una ierarquia del
valor razonable que se basa en las var¡ables usadas en las técnicas de valorac¡ón.
como sigue:

. Nivel 1: prec¡os cotizados (no ajustados) sn mercados act¡vos para activos o
pasivos idénticos.

o Nivel 2: datos difBrsntes de los precios cot¡zados incluidos en el N¡vel 1. que
sean obseNables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

. Nivel 3: datos para el act¡vo o pas¡vo que no se basan en datos de mercado
observables.

ft.
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Si las variables usadas para medir el valor razonable de un act¡vo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de ierarquía del valor razonable, entoncss la
medición del valor razonable se clasifica en su total¡dad en sl mismo n¡vel de
jerarquía del valor razonable de la variable de nivel más bajo que soa significativa a
la medición total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquía del valor
razonable se reconoce alfinal del periodo en el cual ocurrió el cambio.

La notas 5 incluye información ad¡cional sobre los supuestos hechos al med¡r los
valores razonables.

Polít¡cas de Contabilidad Signifi caivas

Las polÍticas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas
cons¡stentemente a todos los períodos presentados en estos estados financieros, a menos
que otro criterio sea indicado.

(a) Clasificación de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de act¡vos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se
clasifican en función de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la
operación de la Compañia, y como no corrientes, los de vencim¡ento superior a d¡cho
período.

lb) Transacciones en Moneda Extraniera

Las transacciones en moneda extranjera son convert¡das a la moneda funcional de la

Compañfa a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos y
pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha del estado de
situación financiera son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de camb¡o de
esa fecha. Las d¡ferencias en camb¡o en moneda extranjera son generalmente
reconocidas en resultados.

(c) lnstrumentosF¡nancieros

La Compañia clasifica los activos ,inancieros no derivados en las categorias préstamos
y partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoría de
otros pas¡vos financ¡eros.

i. Activos v Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento v Baia

La Compañía reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pas¡vos
financ¡eros se reconocen en la fecha de negociación en la que la Compañía
com¡enza a ser parte de las prov¡siones contractuales del ¡nstrumento.
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La Compañía da de baia un activo financ¡ero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flu,os de efect¡vo contractuales del act¡vo financiero en una
transacción en la que ss transf¡eren substancialmente todos los riesgos y
beneficios relacionados con la prop¡edad del activo financiero. Cualquier
participac¡ón en los activos f¡nancieros transferidos que sea creada o reten¡da por
la Compañia se reconoce como un act¡vo o pasivo separado.

La Compañía da de baja un pasivo f¡nanciero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o exp¡ran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado
en el estado de situación financiera cuando, y sólo cuando, la Compañía cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y t¡ene el propós¡to de liquidar
sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente.

Activos Financ¡eros no Derivados - Med¡ción

Préstamos v Part¡das oor Cobrar

Los préstamos y part¡das por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado act¡vo. Estos act¡vos inicialmente
se reconocen al valor razonable más cualquier costo de transacción directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar
se valor¡zan al costo amort¡zado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las
cuentas por cobrar comerc¡ales y otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a

compañías relacionadas.

Efectivo v Eou¡valentes a Efectivo

El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja y en cuentas corrientes bancarias e invers¡ones de cofto plazo
adqu¡r¡das en valores altamente lhuidos, sujstas a un riesgo poco significativo de
cambios en su valor y con vencim¡entos originales de tres meses o menos.

Pasivos Financieros no Derivados - Medición

Otros pasivos financieros son reconocidos ¡nicialmente a su valor razonable más
cualquier costo de tÉnsacción d¡rsctamente atribuible. Posterior al reconocimiento
in¡cial, estos pas¡vos financieros se m¡den al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de cuentas por pagar comerciales,
otras cuentas y gastos por pagar y cuentas por pagar a compañÍ.as relac¡onadas.
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iv. CaoitalAcc¡ones

Las acciones ordinarias (única clase de acc¡ones em¡t¡das por la Compañfa) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles d¡rectamente
a la emisión de acc¡ones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una
deducc¡ón del patrimonio, netos de cualqu¡er efecto tributario.

(d) lnvsntarios

Los ¡nventarios se valorizan al costo o elvalor neto de realización, el que sea menor. El
costo se determina por el método del costo promed¡o. excepto por las ¡mportac¡ones
en tránsito que se llevan al costo específico, e ¡ncluye todos los costos incurridos para

adquir¡r los inventarios, los coslos de producción o conversión y otros incurridos para
llevar el ¡nventario a su localizac¡ón y condición actual.

En el caso de los inventarios producidos y de los productos en proceso, los costos
incluyen una parts de los costos generales de producción en base a la capacidad
operativa normal.

El valor neto de realizac¡ón es el prec¡o de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos de terminac¡ón y los gastos est¡mados para completar la
venta.

(e) Prooiedad. Planta v Eou¡oos

i. Reconocimiento v Medición

Las partidas de propiedad, planta y equipo son valorizadas al costo menos
depreciación acumulada y pérdidas por deter¡oro.

La propiedad, planta y equ¡pos se reconocen como activo s¡ es probablo que se
deriven de ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser determ¡nado
de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son d¡rectamente atr¡buibles a la adquisición del
activo. El costo de activos construidos por la propia entidad incluye:

. el costo de los materiales y la mano de obra directa;

. cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el act¡vo
sea apto para trabajar para su uso previsto;

. cuando la Compañfa tiene una obligac¡ón de retirar el activo o rehabilitar el
lugar, una estimación de los costos de desmantelar y remover las partidas y
de restaurar el lugar donde estén ubicados; y

. los costos por préstamos cap¡talizados.
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Cuando partes de una partida de prop¡edad, planta y equipos poseen vidas útiles
distintas, son registradas como part¡das separadas (componentes principales) del
activo.

Las ganancias o pérdidas de la d¡sposición de un elemento de propiedad, planta y
equ¡pos, son determinados comparando los precios de venta con sus valores en
libros y son reconocidas en resultados ¡ntegrales cuando se realizan o conocen.

Costos Poster¡ores

Los desembolsos poster¡ores son capitalizados sólo si es probable que se der¡ven
de ellos benefic¡os económicos futuros para la Compañfa y su costo puede ser
estimado de manera fiable. Los costos por reparac¡ones y mantenimientos de
rutina en propiedad, planta y equipo son reconocidos en resultados cuando
ocuffen.

Depreciación

La depreciación de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el
monto depreciable. que corresponde al costo de un activo, menos su valor
res¡dual. La deprec¡ación es reconocida en resultados con base en el método de
línea recta, considerando la v¡da út¡l establec¡da para cada componente de la
prop¡edad, planta y equipo. Los terrenos no se deprec¡an.

Los elementos de prop¡edad, planta y equipos se deprec¡an desde la fecha en la
cual están instalados y listos para su uso o en el caso de los activos constru¡dos
¡ntornaments, desde la fecha en la cual el activo está completado y en
condiciones de ser usado.

Las vidas útiles est¡madas para los períodos
siguientes:

Edificios e instalaciones
Maquinarias y equ¡pos
Vehiculos
Equipos de laboratorio
Equ¡pos ds computación
Muebles y enseres

actuales y comparativos son las

Entre 10 y 40 años
Entre3yl0años
Entre4y6años

5 años
Entre2y4años

__E"]r"3y4años_

(f)

Los métodos de deprec¡ac¡ón, vidas útiles y valores residuales son rev¡sados en
cada ejercicio y se aiustan si es necesar¡o.

Activos lntanoibles

Se reconoce una partida como activo intangible cuando es probable que los beneficios
económicos futuros que se han atribuido al mismo, fluyan a la Compañía y el costo del
act¡vo pueda ser medido de forma fiable. Los activos ¡ntang¡bles están conformados
pr¡ncipalmente por marcas y cartera de clientes.

(Continúa)
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La amortización de los activos intangibles se basa en el costo del activo y se reconoce
en resultados con base al método de línea recta durante la vida útil estimada de los
m¡smos, desde la fecha en la que se sncuentren d¡sponibles para su uso. La vida útil
estimada para el periodo en curso es de: para el caso de marcas '10 años; cartera de
clientes 20 años.

Activos Mantenidos oara la Venta

Los act¡vos no corr¡entes, o grupos de activos para su disposición compuestos de
act¡vos y pasivos, se clasif¡can como mantenidos para la venta s¡ es altamente
probable que sean recuperados f undamentalmente a través de la venta y no del uso
continuo.

Estos act¡vos, o grupos mantenidos para su disposición, por lo general se m¡den al
menor valor entre su importe en libros y su valor razonable menos los costos de
venta. Las pérdidas por deterioro del valor en la clasif¡cación inicial como manten¡do
para la venta y las ganancias y pérdidas poster¡ores surgidas de la remedición se
reconocen en resultados.

Cuando se han clasificado como manten¡das para las ventas los activos intangibles y
las propiedades, planta y equipos no siguen amortizándose ni depreciándose.

Deterioro

¡. Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situac¡ón
financ¡era para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
f¡nanciero está deter¡orado s¡ existe evidenc¡a objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o más eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en los fluios de efect¡vo futuros del activo que puede estimarse
de manera fiabls.

La evidencia objetiva de que un activo financiero está deteriorado puede incluir el
¡ncumplim¡ento de pago por parte de un deudor, la reestructurac¡ón de un valor
adeudado a la Compañla en térm¡nos que la Compañía no consideraría en otras
c¡rcunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrará en bancarrota. camb¡os
adversos en el estado de pago del prestatar¡o o emisores, condiciones
económicas que se relacionan con incumplim¡ento o la desaparición de un
mercado activo para una ¡nvers¡ón.

La Compañfa considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos al costo amortizado tanto a nivel específico como colect¡vo. Todas las
partidas por cobrar ¡ndividualmente significativas son evaluadas por deter¡oro
específico. Los act¡vos que no son individualmente s¡gnif¡cat¡vos son evaluados
por deter¡oro colect¡vo agrupando los activos con caractorfsticas de riesgo
similares.

(Cont¡núa)

(h)
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Una pérd¡da por deterioro relac¡onada con un act¡vo financiero que se valora al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y
elvalor prasente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa
original de interés efect¡va. Las pérd¡das se reconocen en resultados y se reflejan
en una cuenta de prov¡s¡ón contra los préstamos y part¡das por cobrar. El interés
sobre el activo deteriorado continúa reconociéndose a través de la reversión del
descuento. Cuando un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el
deter¡oro causa que el monto de la pérdida por deter¡oro disminuya, esta
disminución se revierte contra resultados.

Act¡vos no Financieros

El valor en libros de los activos no financ¡eros de la Compañfa, diferentes a

¡nventarios e ¡mpuesto a la renta diferido, es revlsado en la fecha del estado de
situación financ¡era para determinar s¡ ex¡ste algún ¡nd¡cio de deter¡oro. Si ex¡sten
tales indicios, entonces se est¡ma el valor recuperable del activo.

El ¡mporte recuperable de un activo o unidad generadora de efect¡vo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de ventas. Para
determinar sl valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valorac¡ones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especff¡cos que puede tener el activo o la un¡dad generadora de efectivo.

Para propós¡tos de evaluación del deterioro, los activos que no pueden ser
probados ind¡vidualmente son agrupados juntos en el grupo más pequeño de
act¡vos que generan flujos de entrada de efect¡vo provenientes del uso cont¡nuo,
los que son independientes de los flujos de ontrada de efectivo de otros activos o
unidades generadoras de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deter¡oro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérd¡das por deter¡oro
son reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro se revierten s¡ existe un
cambio en el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro,
el valor del activo no puede exceder el valor que habla sido determinado, neto de
depreciación o amortización, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

Pasivos Financieros no Derivados

lnicialmsnte, la Compañía reconoce los instrumentos de deuda emit¡dos en la

fecha que se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos
inicialmente en la fecha de la transacción en la cual la Compañía se hace parte de
las dispos¡c¡ones contractuales del documento. La Compañfa da de baja un pasivo
financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.
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Los act¡vos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado
en el estado de situación financiera cuando, y sólo cuando, la Compañía cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y t¡sns el propósito de liquidar
sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pas¡vo simultáneamente.

Los otros pasivos financieros son reconoc¡dos inicialmente a su valor razonable
más cualquier costo de transacc¡ón directamente atribu¡ble. Posterior al
reconocimiento inic¡al, estos pasivos financ¡eros se valorizan al costo amort¡zado
usando el método de interés efect¡vo.

Beneficios a Emoleados

i. BeneficiosPost-Emoleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilac¡ón Patronal e lndemnizaciones oor
Desahucio

La Compañía determina la obligación neta relac¡onada con los benef¡cios de
jubilación patronal e indemnización por desahucio calculando por separado para
cada benef¡ciario, el monto del benef¡cio futuro que los empleados han adquirido a

cambio de sus servicios en el período actual y en los anteriores; ese benefic¡o se
descuenta para determinar su valor presente. El cálculo es real¡zado anualmente
por un actuario calificado usando el método de costeo de créd¡to unitario
proyectado.

La Compañfa reconoce todas las ganancias o pérd¡das actuar¡ales que surgen de
las nuevas mediciones de las obligaciones por beneficios definidos en otros
resultados ¡ntegrales; el costo del serv¡cio y el saneamiento del descuento, se
llevan a resultados como gaslos del personal.

ii. Beneficios a Corto Plazo

Ias obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son reconoc¡das como gastos a medida que los
empleados proveen sus serv¡c¡os o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o implfc¡ta actual
de pagar este monlo como resultado de un servicio entregado por el empleado en
el pasado y la obligación puede ser estimada de manera fiable. Las princ¡pales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas
establecidas en el Código del Trabajo.

iii. Beneficios oor Terminación

Las indemnizaciones por terminación o cese laboral son reconoc¡das como gasto
cuando es tomada la decisión de dar por terminada la relación contractual con los
empleados.
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Prov¡s¡ones v Continoencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con prov¡siones o contingenc¡as, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de s¡tuación financiera cuando existe una obl¡gac¡ón legal o implícita resultante
de eventos pasados, es probable que será necesar¡o un flu¡o de salida de beneficios
económicos para resolver la obligación y el monto puede ser estimado de manera
fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efect¡vo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoración actual del mercado
sobre el valor de dinero en el tiempo y los riesgos específicos de la obligación. El

saneamiento de descuento se reconoce como costo financiero.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos será
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligación es
revelada como un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya
existenc¡a será confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o más eventos
futuros son también feveladas como pasivos cont¡ngentes a menos que la

probabil¡dad de un flujo de salida de beneficios económicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos cont¡ngentos.

Reconocimiento de lnoresos Ord¡nar¡os v Gastos

Productos Vendidos

Los ingresos proven¡entes de la venta de productos en el curso de las actividades
ord¡narias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida [ecibida o por recibir.
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerc¡ales y del
impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia
persuasiva respecto de que los riesgos y benefic¡os sign¡ficativos derivados de la
propiedad de los bienes han sido transferidos al cliente, es probable que se reciban
los beneficios asociados con la transacción, los costos incurridos y las posibles
dovoluciones de los b¡snes negociados pueden ser medidos de manera f¡able y la

Compañía no conserva para sí ningún involucramiento on la admin¡stración corr¡ente
de los bienes vendidos. Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de
estos puede est¡marse de manera fiable, el descuento se reconoce como una
reducción del ingreso cuando se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varía dependiendo de los
términos ind¡viduales del contrato o acuerdo de venta; sin embargo, para ventas
dentro de la jurisdicción de la Compañfa, la transferencia generalmente ocurre cuando
el producto o servicio es rec¡b¡do en las ¡nstalaciones del cl¡ente.
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Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce ¡nmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios económicos futuros.

lnoresos Financ¡eros v Costos Financieros

Los ingresos financieros están compuostos principalmente por ingresos pot intoreses.
Los ¡ngresos por intersses son reconocidos en resultados al costo amortizado,
utilizando el método de interés efectivo.

Los costos financ¡eros están compuestos por gastos por ¡ntereses en préstamos con
sus compañÍas relacionadas (nota 17). Los costos por préstamos que no son
d¡rectamente atr¡buibles a la adqu¡sición, la construcción o la producción de un activo
que cal¡fica para capitalización de ¡nterés. se reconocen en resultados usando el
método de ¡nterés efect¡vo.

lmouesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto corr¡ente y el
¡mpuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en
resultados excepto que se relacione a part¡das reconocidas en otros resultados
integrales o directamente en el patr¡monio, en cuyo caso el monto de ¡mpuesto
relac¡onado es reconocido en otros resultados ¡ntegrales o en el patrimonio,
respectivamente.

i. lmpuesto Corriente

El impuesto corriente es el ¡mpuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del año ut¡l¡zando la tasa ¡mpos¡tiva apl¡cable y cualquier ajuste al

impuesto por pagar de años antBr¡ores.

¡i. lmpuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconoc¡do sobre las diferenc¡as temporales
ex¡stentes entre el valor en libros de los act¡vos y pasivos reportados para
propósitos financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transacción que no es una
combinac¡ón de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida f¡nanciera ni
gravable.

La medición de los impuestos diferidos, refleja las consecuencias tr¡butar¡as que
se derivan de la forma en que la Compañía espera, a la fecha del estado de
situación financ¡era, recuperar o liqu¡dar el valor registrado de sus activos y
pasivos.
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El impuesto a la renta difer¡do es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la reversión de las diferencias tsmporales do acuerdo a la
ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha
del estado de s¡tuación financiera.

Los activos y pasivos por impuesto d¡ferido son compensados y
consecuentemente se presentan en el estado de situación financiera por su
importe neto si existe un derecho legal exigible de compensar los pas¡vos y
act¡vos por ¡mpuestos corrientes, y están relacionados con el impuesto a la renta
aplicado por la m¡sma autoridad tribularia.

Un activo por ¡mpuesto d¡ferido es reconocido por las pérdidas tributar¡as
trasladables a e,erc¡c¡os futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida
en que sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las
que pueden ser utilizados. Los activos por impuesto d¡ferido son revisados en
cada fecha del estado de situación financiera y son reducidos en la medida que no
sea probable que los benef¡c¡os por impuestos relacionados serán realizados.

iii. ExoosiciónTributaria

Al determinar los montos de los impuestos corr¡entes e impuestos diferidos la

Compañfa considera el impacto de las posiciones fiscales inc¡ertas y si pueden
adeudarse ¡mpuestos e intereses adicionales. La Compañfa cree que la

acumulación de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los años f¡scales
ab¡ertos sobre la base de su evaluac¡ón de muchos factores, ¡ncluyendo las
¡nterpretac¡ones de la ley tributaria y la exper¡encia anterior. Esta evaluación
depende de estimac¡onss y supuestos y puede involucrar una serie de iu¡cios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva información que haga que la

Compañia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales ¡mpactarán el gasto fiscal en el período en
que se determinen.

Normas Contables, Nuevrs y Rev¡sadat Em¡t¡da3 poro Atln no Efectivas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mgncionan a

continuación, son aplicables a los perfodos anuales que comienzan después del 1 de enero
de 2016, cuya aplicación antic¡pada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido
apl¡cadas anticipadamente en la preparación de estos estados f¡nancieros adjuntos.

NllF '15 lnoreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con CliBntes

La NllF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
activ¡dades ordinarias, cuándo se reconocen y en qué monto. La NllF '15 reemplaza las
actuales guí,as para el reconocim¡ento de ¡ngresos, ¡ncluyendo la NIC 18 "lngreso de
Actividades Ordinarias", la NIC 11 "Contratos de Construcción" y la ClNllF 13 "Programas
de Fidelización de Clientes". Lás principales prov¡siones de la norma se detallan a
continuac¡ón:
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La NllF '15 es efectiva para períodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018. Su adopción temprana es permit¡da.

La CompañÍa está evaluando el ¡mpacto potencial sobre los estados financieros resultante
de la aplicación en la NllF 15. La Compañía no planea una adopción temprana de esta
norma.

NllF I lnstrumentos Financieros

La NllF 9 publicada en tulio de 2014 reemplaza las guías de la NIC 39 "lnstrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medición". La NllF 9 incluye gufas revisadas para la

clas¡ficac¡ón y medición de instrumentos financieros, ¡ncluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos f¡nancieros, y nuevos
requer¡mientos generales de contabilidad de coberturas. La NllF 9 mantiene las guías
relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 39.

La NllF 9 es efectiva para períodos anuales que comiencen en o después del 'l de enero de
2018, con adopc¡ón temprana permit¡da.

Lá Compañfa ha inic¡ado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicación de la NllF 9. La Compañia no planea una adopción temprana de esta norma.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e lnteroretaciones

La Compañia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
¡mpacto sign¡f¡cativo sobre los estados financieros:

- Clasificación y Med¡ción de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la NllF 2).
- Venta o Contribución de Activos entre un lnversor y sus Asoc¡adas o Acuerdos Conjuntos

(Enmiendas a la NllF 10 y NIC 28).
- lniciativa de Revelación (Enmienda a la NIC 7).
- Reconocimiento de Activos por lmpuestos D¡feridos por Pérdidas no Bealizadas

(Enmienda a la NIC 12).
- NllF 16 Arrendamientos

(5) Deteminac¡ón de ValorÉ Bazonables

Las polít¡cas contables de la Compañía requieren que se dete[minen los valores razonables
de los activos y pas¡vos f¡nanc¡eros y no financ¡eros para propós¡tos de valorización y
revelac¡ón, conforme los criterios que se detallan a continuación. Cuando corresponda, se
revela mayor informac¡ón acerca de los supuestos efectuados en la determinación de los
valores razonables en las notas especfficas referidas a ese activo o pasivo.

-20 -

(Continúa)



(6)

GISIS S. A.
(Una subsidiaria de Nutreco)

Notas a los Estados Financ¡eros

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Préstamos v Partidas oor Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estiman al valor presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de ¡nterés de mercado a la fecha de
medición. Las cuentas por cobrar comerc¡ales son med¡das al monto de la factura si el
efecto del descuento es ¡nmater¡al. Este valor se determina al momento del reconocimiento
inicial y para propósitos de revelación en cada fecha de los estados financ¡eros anuales.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,
cuentas por cobrar compañías relacionadas se aproximan a su valor razonablo, dado su
vencimiento de corto plazo, o por su descuento a tasas ds ¡ntarás de mercado en el caso de
aquellas con vencim¡entos en el largo plazo.

Otros Pas¡vos F¡nancieros

El valor razonable, que se determina al momonto del reconocimiento inicial y para propós¡tos
de revelación en cada fecha de los estados financiéros anuales, se calcula sobre la base del
valor presente del cap¡tal futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de
mercado a la fecha de medición.

El valor razonable de los préstamos y obligaciones (medición categor¡zada en el n¡vel 2 de
valor razonable - véase nota 2.d.¡ii) se aproximan a su monto en libros puesto que las tasas
de interés de los mismos son similares a las tasas de mercado para ¡nstrumentos
f inancieros de similares caractelsticas.

Los montos registrados de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por
pagar, cuentas por pagar compañías relacionadas se aproximan a su valor razonable debido a
que tales instÍumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Efectivo y Equ¡va¡entes r Efect¡vo

El detalle de efect¡vo y equivalentes a efectivo al 31 de d¡c¡embre de 2016 y 2015 es el
s¡gu¡ente:

2016 2015

Efect¡vo en cajs

Depós¡tos en bancos

lnvers¡ones temporales

us$ 9,857
16,699,313
'10,502,660

us$ 27 ,211,830

10,106

11,276,239

5,002,614

r6,288,959

El saldo de depósitos en bancos incluye depósitos en cuenta corriente por US$10,490,S81 al
31 de d¡c¡embre de 2016 (US$5,002,614, en el 201S) que generan intereses a una tasa del
37o (57o, en el 2015).
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Las inversiones temporales corresponde a: i) inversión overnight en el Banco Pichincha C. A.
por US$10,490,551 (US$4,990,505, en el 2015), a una tasa de interés anual del 370 (4yo en
el 2015), ¡i) ¡nversión on certificado de depósito en el Banco Bolivariano C. A. por US$12.109
(US$12,109, en el 2015), a una tasa de ¡nterés anual del \Yo l5.37qo en el 2015), con
vencimiento original menor a 90 días.

Cuentas por Cobrrr Comerciales y Otras Cuentas por Cobr.r

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2016 y
2015 se detallan como sigue:

Nots 
-2010- -24,]5-

Cl¡enies:
Balanceado acuícola
Balanceado pecuario

Otros

Provis¡ón para deter¡oro de cuentas
por cobrar comercial6s

Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores
Func¡onarios y emplesdos
Anticipo y retenciones de impuesto a ls

rsnta 13
lmpuesto al valor agregodo-crédito

tributario
Otros

33,021,847
7.709,164

530.645
41.26',t,656

36,875,029
6,946,524

867,131
44,688,684

558,960
543,381

7,670,052

919,491
731,917

10,423,801

us$ 47,740,254

us$ 47,459,154
281,096

us$ 47,740,254

cuentas por cobfaf

869,507
526,245

12,959,225

746,441
343,776

15,525, t94
56,946,242

56,633,927
312.315

56,946,242

comerc¡ales y otras

Activos corrientes
Activos ño corr¡antes

El mov¡miento de la prov¡sión para deterioro de
cuentas por cobrar es como s¡gue:

Saldo al inicio del año
Provisión cargada a resultados
Rocuperaciones

Saldo al final del año

2016 20'15

us$ 3,267,636

692.644

115,077].

us$ 3,945,203

2,946,806

766,330

{445,500)

3.267,636
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El saldo de impuesto al valor agregado (lVA) - crédito tributario corresponde al impuesto al
valor agregado pagado en la adquisición de activos fi,os, materiales, suministros y servicios
ut¡lizados en la fabricac¡ón de los productos term¡nados que la Compañía comercializa. Tales
valores son recuperables, previa presentación por parte de la Compañía de la
correspondiente solicitud de devolución ante el Serv¡cio de Rentas lnternas, considerando
que las ventas de la Compañía son efectuadas principalmente a exportadores y están
gravados con tarifa 0% de lVA. El saldo al 31 de diciembre de 2016 de créd¡to tributario lo
componen valores que vienen desde el año 2013 al año 2016.

La exposic¡ón de la Compañfa al riesgo de crédito y las pérdidas por deterioro relacionadas
con cuentas y documentos por cobrar comerc¡ales y otras cuentas por cobrar se revelan en
la nota 16.

(8) lnventar¡os

Un detalle de inventarios al 3'l de diciembre de 2016 y 2015 es el sigu¡ente:

2015

us$ 2,676,081 2,678,64r

26,638,766 21,281,086

512,903 534.647

159,326 5,083,083

29,987,076 29,577,457

Provis¡ón de inventar¡os por obsolescencia (1,243,985) (891,116)

us$ 28,743,091 28,686,34'1

En el 2016los consumos de materias primas, materiales y otros costos reconocidos como
costo de la venta ascendieron a US$155.858,292 (US$l79,204,009 en el 2015).

El mov¡miento de la provisión por obsoléscencia de ¡nventar¡os es el siguiente:

2016 2015

Productos terminados

Materias pr¡mas

Mater¡ales y sumin¡stros

lnventarios en tránsito

Saldo al inic¡o delaño
Provisión cargada a resultados

Ut¡l¡zac¡ón de provisiones

Saldo al f¡nal del año

us$ 891,116 456,116

400.000 435,000

ll47,',1311

us$ r,2¿t3,985 891,116

(9) Propiedrd, Ptrnta y Equipos

El detalle y movimiento de ra pr opiedad, pranta y equ¡pos ar 31 de diciembre de 2016 y
20'15 es como sigue:

-23-



§É§l$ll=ll§il
@s
@F@o
si o-
@@

$**l§3=13fl=[*ll

sslsllull*[

Is
N

I

§il§ll§t
F@

otd
@N

§s=l§ilEil§[

§il§ll§ll

§il§[
il

o

E!srEl§lluEul§aalEl
E[§[E

*[Hll

=l

,sl
I

o@N6@o .

F'@'
@@ro
ddN

ooñN+Nooo
+'o_ <'
-É@

st st

oco
o
=
co(J

§§ 
fl§fl

§ q*il

Éel§E
ore
o-o6

§l*[

Bnl*ll

s 
= 

s glnll

r=-lBI

I *- al
el E- E- ' 8-l

El F8 
=l

,^ I tsOO@t
d al o(OcOstl

E fl Ss§s'lg"l P ci 
I

§l

§il

a

PPPP
QOOONNÁIN

: É É x§ É§ É HEP e É E €E €E € € €E :E E E 86 BE g q s

, ;eÉÉÉsEÉ§ EgáÉÉEÉÉ É§ §<¡ós

l*rulHt

@FÉo
6N I

o'N'N6
§J-

oooNO<
606 |

ob

*,El

3Él-81

EEI
I

@@-l@@oló66t
FOFI
6ó I

=§, 
I

IoN+l@§+l
NÓ6I
+N+l
NOFIN-O- I§= 

I

oooooo
d §.i
NF
ON

=l

6
(.¡)
f

I
(u
g

.q)

E

888.8 RpqüEE=
-LJ<s t -8uié € E

a!- A @0ü ,E --o* a ó3r: €
E3E¿6bz.oo

c
o
oE
(U
o
E
o-x

t-lJ_

NO
so I
N@ots

@

No
(o

NOoooo I

o- ¡rirF
NF
§.i i

ANFN
@st I

6_ É_
GO- §

oo6ooNO@-
o_ o_ 6_ooooo
@-

. sl

EEI

Él

eean at,
f=

a(/,
=

aq
f



Glsls s. A.
(Una subs¡diaria de Nutreco)

Notas a los Estados F¡nancieros

(Expresado en Dólares de los Estados Un¡dos de Amér¡ca - US$)

Construcciones en Proceso

Al 31 de diciembre de 2016, la Compañía mantiene proyectos en curso, siendo los más
importantes:

i) lngenierÍa del proyecto Galápagos por US$689,943;

El proyecto Galápagos abarca la construcción de una nueva planta de producción en
Ecuador, el cual fue inic¡ado en el 2016 y se estima su completación en el año 2022.
Dentro de los factores claves del proyecto se destacan los siguientes;

. Tener la suficiente capacidad para satisfacer la demanda actual y futura {incremento
de la capacidad).. Garant¡zar la cal¡dad del alimento camarón.. Cumpl¡r con las políticas de HSE de Nutreco (salud, seguridad y medio ambiente).

¡i) Optimización en la operación y producción del prem¡x y núcleo por US$129,267;

Este proyecto comprende la adquis¡ción de dos mezcladores para las operaciones de
micro ingredientes en la planta ubicada en el kilómetro 6.5 en Durán, con el propós¡to
de aumentar la eficiencia de la operación y meiorar la calidad de la premezcla
produc¡da.

iii) Nueva línea de al¡mentación de camarones extruidos en la planta 4.5 por US$104,627;

Esta línea será instalada en la planta 4.5 y se dedicará a la producc¡ón de alimento de
camarones Premium y STA. La ¡nvers¡ón permit¡rá mejorar la eficiencia operativa
concentrando la totalidad de la producción de alimento agroal¡mentarios en la planta de
6,5km; la ub¡cación de los alimentos agrfcolas en un solo lugar permite desarrollar las
opciones de entrega a granel que son tendencia para los clientes; y consolidar e
incrementar el posic¡onamiento de la Compañía en el mercado del camarón premium.

iv) Nuevo programa de dos¡ficación por US$153,441.

El proyecto comprende la ¡nstalación de un nuevo sistema completamente de
dosificación que cumpla con todos los requisitos de seguridad, trazabilidad y operación
que demanda la industr¡a, con lo cual se homologará el mismo sistema de dosificación
en ambas plantas (km 6.5 y del km 4.5).

(f0) Act¡vos Mrnten¡dos prra la Ventr

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compañía mantiene bienes por US$1,694,239, que
incluyon pr¡ncipalmente una granja avícola, act¡vo récibido en calidad de dac¡ón en pago de
un cliente.

Los activos mantenidos para la venta han sido registrados al valor razonable (medición
categorizada en el nivel 2 del valor razonable - véase nota 2.d.iii) menos los costos de venta.
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(ff) Aet¡voslntang¡bles

El mov¡miento do los activos intangibles al 31 de diciombre de 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015

Costo:

Saldo al inicio delaño
Adiciones

Saldo alf¡naldelaño

Amort¡zac¡ón acumulada:

Saldo al inicio delaño
Adiciones
Sa¡do allinaldelaño

Valor neto en libros

us$ 21.950,291

167,619
22,117,910

13.983.558)

11,422,4761
(5.406.034)

us$ 16,711,876

21,689,580

260,711

-ZtBs-o-F

(2,639,000)

(1.3¿14,558)

{3,983,558)

17,966,733

Los activos intangibles se generaron principalmente en la adquisición de la división de
balanceado de Expalsa, Exportadora de Alimentos S. A., en el año 2013 y corresponden a: ¡)

marcas de fábr¡ca reg¡strada legalmente en el Ecuador y cuya propiedad fue transferida a la

Compañía y ii) cartera de clientes. La valoración de dichos aclivos intangibles fue real¡zada
por una firma de prest¡gio internacional.

En el mes de agosto de 2016, la Compañí,a hizo el lanzamiento de la marca global
"Skretting" para la línea de camarón; las marcas "de propiedad de la Compañía se continúan
util¡zando en las otras líneas de alimento balanceado que produce la Compañfa.

La CompañÍa amort¡za apl¡cando el método en línea recta a razón de: marcas a 10 años y
cartera de clientes a 20 años.

l12l Cuontas por Pagar Comerciales y Otlas Cuents y G.stos por Pagar

El s¡guiente es un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuontas y gastos
por pagar al 3l de diciembre de 2016 y 2015:
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Nota 2016 2015
Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locsles
Proveedores del exterior

Otras cuentas y gastos por pagar:

Retenc¡ones de ¡mpuesto a 18 renta e
impuesto al valor sgregado

Benef¡c¡os a empleados
Otros

lmpuesto a la renta corriente del año

Pago de glosas

10,740,184
23,704,144
34,444,372

2,4U,352
7.078.534

19,722
s56¿608

us$ 44,006,980

us$ 9,473,736

us$ 9.821,573
21,900,955
31,722,524

1.895,013
5,O14,825

276,414
14

7,186,712

38,909,240

La Compañía adquiere mater¡a pr¡ma a proveedores localés y del exterior con crédito que
van desde los 30 días hasta los 180 días en el año.

La exposición de la Compañía al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar se revela en la nota 16.

(f 3l lmpuesto I l. Renta

Gasto de lmpuesto a la Renta

El gasto de ¡mpuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y cons¡ste de:

2016 2015

6,138,702

u9,322

us$ 9,473,736 6,688,024

Conciliac¡ón del Gasto de lmouesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el229o. Dicha tasa se reduce al
1270 si las ut¡lidades se reinv¡erten en la Compañfa a través de aumentos en el capital
acciones y se destinen a la adquisición de maquinarias o equipos nuevos o bienes
relacionadas con investigación y tecnologÍa que mejoren su productividad.

Mediante rssolución NAC-DGERCGC'|5{0003236 del 30 de diciembre de 2015, et Servicio
de Rentas lnternas (SBl) establec¡ó que la tarifa de impuesto a la renta sería del 25y0, en
aquellos contribuyentes que no informen o presenten ¡ncompleta la composición societaria,
y en los que la información reportada no permita a la Adm¡n¡stración Tributaria. ident¡ficar a
los t¡tulares o beneficiarios de derechos representativos de capital, su residencia y su
participación en la composición soc¡etaria. Con base a estas d¡sposiciones la Compañía
determinó su impuesto a la renta en los años 2016 y 20'15 sobre la basa de la tarifa del 25%
como tasa corporat¡va de impuesto a la renta. Actualmente la Compañía mant¡ene
acarcamientos con el Servicio de Bentas lnternas (SRl), con el propósito de demostrar de
forma documentada que la Compañfa cumple con el objet¡vo de esta obligación.

(Continúa)
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A partir de la vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Suplemento del Registro
Oficial209 del 8 de junio 2010, la Compañía está requerida al pago de un "anticipo mínimo
de impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año
inmediato anterior, aplicando el O,2Vo al patrimonio y costos y gastos deducibles, más el
0,47o sobre los ingresos gravables y sobre el total de los activos. El referido decreto
estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, excepto en el
caso en que la actividad del contribuyente haya sido afectada gravemente, puede solicitar su
devolución.

La siguiente es la conciliación entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaría de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del25Yo, a la utilidad antes de impuesto a la
renta:

2016 201 5

lmpuesto que resultaría de aplicar la tasa

corporativa del 25Vo, en el 2016 y 2015

Gastos no deducibles
lmpuesto a la renta con base a ut¡lidad
gravable

Anticipo mínimo

Gasto estimado de impuesto a la renta

us$ 9,473,736 6,138,702

us$ 2,004,272 1,933,391

us$ 9,473,736 6,138,702

us$ 8,798,973
674,763

5,313,838

824,864

lmpuesto a la Renta por Paoar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y
retenciones en la fuente del impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el
siguiente:

lmpuesto a la Renta

20r 5

0tras cuentas

por cobrar

anticipos y

retenciones Por pagor

Otras cuentas
por cobrar

anticipos y

retenciones Por pagar

Saldos al inicio del año

Pago de ¡mpuesto a la renta del año

anterior

lmpuesto a h renta delaño coniente

DevoluciJn de impuestos

Retenciones de impuesto a h renta

Crédito tributar¡o generado por

¡mpuesto a la salida de divisas

Saldos al final del año

112,959,2251

6,138,702

4,S'1,009

(2,001,967)

8,738,571)

6,138,702

{6,138,702}

9,473,736

01,476,899) 1,836,767

- {1,836,767)

- 6,138,702

3,751,775

(2,198,r89)

. (3,035,9121

0,670,052) 9,473,736 112,959,2251 6,138,702US$
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De acuerdo a las d¡sposiciones tributarias vigentes el exceso de retenciones de impuesto a

la renta en la fuente sobre el impuesto causado y el impuesto a la sal¡da de div¡sas, puoden
ser compensados directamente con el ¡mpuesto a la renta o sus anticipos de periodos
futuros; ó pueden ser recuperados previa presentación de la solicitud respectiva. La

Compañfa ha presentado las solicitudes de devolución de impuesto á la salida de divisas y
retenc¡ón dé impuesto a la renta correspondientes a 2014 y 2015. En el 2016 la Compañía
recibió pagos parciales de estos impuestos por un monto en agregado de US$4,891,009
(US$3,751,775 en el 2015) más sus respect¡vos ¡ntereses, correspondientes a los meses de
enero a diciembre de 2014.

Situación Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenc¡ones en la
fuente presentadas por la Compañía por los e¡erc¡c¡os impositivos de 2013 a 20'16 están
abiertas a revisión de las autoridades tributarias.

Precios de Transferencia

El Decreto E¡ecutivo No.2430, publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31

de diciembre del 2004, ¡ncorporó a la legislación ecuatoriana, con vigencia a partir del 2005,
normas sobre la determinación de resultados tr¡butables, originados en operaciones con
partes relac¡onadas. A panir del año 2015, de acuerdo con la Resoluc¡ón del Servicio de
Rentas lnternas (SRl) No. NAC-DGERCGC1S00000455, los su¡etos pasivos de impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o dom¡cil¡adas en
el exterior, dentro de un m¡smo periodo fiscal en un monto acumulado superior a

US$3,000.000, debBn presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y si el
monto de las operaciones es superior a US$15,000,000 deberán presentar el Anexo de
lnformo de Precios de Transferencias.

En el año 2016 la Compañía concluyó el estudio ¡ntegral de precios de transferencia sobre
las transacciones efectuadas durante el año 2015 con compañías relacionadas del exterior y
no se identificaron ajustes al gasto y pasivo por impuesto a la renta como resultado de los
términos y condiciones de tales transacc¡ones.

La Administración de la Compañía, se encuentra elaborando el estudio de precios de
transferencia del año 2016, s¡n embargo, con base al análisis efectuado, estima que no
surgirán ajustes importantes al gasto y pasivo por impuesto a la renta refle¡ados en los
estados f¡nancieros.

Revis¡ones Tributarias

En octubre 2008 el Servicio de Rentas lnternas inició la revisión fiscal del ¡mpuesto a la rBnta
causado de la Compañía por los periodos f¡scales 2005, 2006 y 2007. Como resultado de
tales actas, luego de la presentac¡ón de iustificat¡vos por parte de la Administración, se
establecieron glosas fiscales que generaron un impuesto a la renta adicional por esos años
por aproximadamente US$1,507,485 (monto no incluye intereses n¡ recargos), el cual fue
debidamente provisionado en años anter¡ores por la Compañía. En el 20'13, la Compañía
presentó procesos de impugnación correspond¡ente a los años 2005 y 2006 los que
resuliaron en sentenc¡as de primera ¡nstancia favorables a la Compañfa, reduc¡éndose el
valor a pagar a la suma de USM34,000.

(Cont¡núa)
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Durante el año 2014 la Compañfa procedió al pago por un monto en agregado de
US$¿143,746 correspondiente a la totalidad de las glosas imputadas al eiercicio f¡scal 2007 y
al pago parcial de las glosas de los años 2005 y 2006; estos valores fueron registrados con
cargo a la provisión que se mantenía para el efecto.

En mayo de 2015 med¡ante Suplemento del Reg¡stro Oficial No. 493 se emitió la Ley
Orgánica de Remisión de lntereses, lvlultas y Becargos sobre impuestos nacionales
adm¡n¡strados por el Servicio de Rentas lnternas, mediante la cual se condonan los intereses
de mora, multas y recargos causados por impuestos y obligaciones fiscales determinados
por el Servicio de Rentas lnternas y que se encuentren vencidas o pend¡entes de pago hasta
la fecha de publicación de esta ley. La Compañía se acogió a este benef¡cio y en lulio de
2015 canceló la suma de US$549,322 correspond¡ente al saldo de las glosas que sé
mantenían pend¡entes y en procesos de impugnación de los años 2005 y 2006.

Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015

Sueldos y l¡quidaciones de haberes
Contr¡buciones de segur¡dad soc¡al
Benef icios sociales (princ¡palmente

legales)
Part¡cipac¡ón de los trabaiadores en

las utilidades
Reserva para pens¡ones de jubilac¡ón

patronal
Reserva para indemn¡zaciones por

desahucio

Pasivos corr¡entes
Pasivos no corrientes

US$
193,117

668,4',|1

6,217,006

1,135,272

510,709
us$ a,724,515

us$ 7,078,534
1,645,981

8,724,515US$

24,983
204.',t65

522,696

4,262,981

888,957

400,278
6,304,060

5,014.825
1,289,235

6,304,060

Al 31 de dic¡embre de 2016 la Compañía cuenta con 530 empleados en relación de
dependencia (532 al 2015), distribu¡dos entre empleados de operación, adm¡nistrat¡vos,
comercial¡zac¡ón y ventas.

Particioación de los Trabaiadores en las Utilidades

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compañfa debe distribuir entre sus
trabaiadores el 159o de la util¡dad antes de impuesto a la renta. La Compañfa ha estimado el
gasto de partic¡pación de trabajadores en las utilidades en US$6,217,006, en el 2016
(US$4.262,981, en el 20'15). El gasto es reconocido como gastos administrativos del estado
de resultados integrales.

(Continúa)
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Reservas oara Pensiones de Jubilación Patronal e lndemnizaciones oor Desahucio

El mov¡m¡ento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilación patronal e
indemnizaciones por desahuc¡o en los años que terminaron el 31 de diciembre de 2016 y
2015 es el s¡guiente: 

rnd'mniza-
Jubilación ciones por

Notas oatronal desahucio Total

Obligaciones por benelic¡os d6f in¡dos

al 1 d€ enero del 2015 US$ 605.599

lncrementos de reserva delaño
Costo financioro 20

Ganancia por reduc,ciones

Obligacionos por baneficios d8l¡nidos
al31 de d¡ciembre del20l5

lncrsmentos de reserva delaño
Costo l¡nanciBro

Gananc¡a por reducciones

Obligac¡onss por beneficios dBfinidos
al3l dB diciembre dol 2016

279,385
34,618
(30,645)

888,957

224,847
45,092

(23,624)

us$ 1,13s,272

280,527 886,126

114,723 394,108
15,584 50,202
00,5561 {4r,201)

400,278

104,516
20,285
1r4,370)

510,709

1,289,235

329,363

65,377
(37,994)

1,645.981

Segrln se indica en el Código delTrabaio, todos aqusllos empleados que cumplieren 25 años
de servicio para una misma compañfa tienen derecho a iubilación patronal, beneficio que se

determina en base a los años de servicio, edad del empleado al momento del retiro y al
promed¡o de la remuneración anual percibida en los cinco años prev¡os a la fecha de retiro.
Además dicho Código establece que en los casos de terminación de la relación laboral por

desahucio, el empleador bon¡ficará al trabajador con el equivalente al 2570 de la última
remunerac¡ón mensual por cada uno de los años de servicios prestados.

La Compañía acumula este benef¡cio en base a estudios anuales elaborados por una firma
de actuar¡os ¡ndependientes. Según se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
ut¡lizado es el "Método de Crédito Unitario Proyectado", con este método, la Compañía
atribuye una parte de los benefic¡os que se han de pagar en el futuro a los servicios
prestados en el perfodo corriente. Las obligac¡ones se miden según sus valores
descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos años
después de que los empleados hayan prestado sus servicios y se determina el ¡mporte de
las pérd¡das y ganancias actuar¡ales. Las disposiciones legales no establecen la
obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para estos benef¡cios.

Las provisiones del plan de jubilac¡ón consideran la remuneración del empleado y demás
parámétros establec¡dos en el Código del Trabajo, con un mfnimo para la cuantificac¡ón de la
pens¡ón v¡talic¡a mensual de US$20 s¡ el trabaiador es benef¡ciario de la jub¡lación del IESS y
de US$30 s¡ sólo tiene derecho a la jubilación patronal y 25 años mínimo de seNicio sin edad
mfnima de r6tiÍo. De acuerdo a los estudios actuar¡ales contratados por la Compañí,a, los que
cubren a todos los empleados, el valor presente de la reserva matemática actuarial de
jubilación patronal al 3l de d¡ciembre de 2016 y 2015 es como s¡gue:
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US$

US$ 1,135,272 888,957

Los principales supuestos considerados en los estudios actuar¡ales a la fecha de los estados
financieros son los s¡guientes:

2016 2015

4.00vo

4.50yo

Anális¡s de sens¡b¡lidad

cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuar¡ales relevantes a la fecha del
estado de s¡tuación financ¡era, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran
constantes, hab[fan afectado la obligación por beneficios definidos en los ¡mportes incluidos
en la tabla a continuación:

31 de d¡c¡embre de 20.16

Jubilación lndemnizaciones
patronal por desahucio

Trabajadores iubilados
Trabajadores activos con tiempo de servicio

entre 10 años y menos de 25 años de
servicio

Trabaiadores activos con menos de
10 años de serv¡cio

Tasa de descuento

Tasa de incremonb salarial

Tasa de descuento - aumenlo de 0.5% US$
Tasa de dsscuento - disminuc¡ón de O.S%
Tasa do incremento salar¡al- aumento de 0.5%
Tasa de ¡ncremento salar¡al- dism¡nuc¡ón de O.S%

Gastos del Personal

Los valores pagados por la Compañía en concepto de gastos del personal ¡ncluidos en los
rubros de costo de las ventas, gastos de administración! ventas d;l estado de resultados y
otros resultados integrales por los años term¡nados el 31 de diciembre de 2016 y ,ois;á
resumen a continuac¡ón:

2016

346,207

575,616

213,M9

4.00Vo

4.509o

1,131,242

1,139,331

1,139,331

1,131,242

2015

91,968

529,770

267,219

509,104
512,326
512,326
509.104
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Sueldos y salarios

Benefic¡os laborales

Partic¡pación de los trabaiadores en

las ut¡l¡dades
Provisiones para p€nsiones de ¡ubilación
patronal e ind8mnizac¡ón por desahuc¡o

2016

5.385.700
5,837,157

6,211,040

386,062

17,819,959

_2S.15_
4,824,488
4,877,227

4.262,437

421,O10

r4,385, r 62

(r5) Patr¡mon¡o

Caoital Acciones

La Compañía ha em¡tido únicamente acciones ordinarias y nominat¡vas con valor nominal de
US$1 cada una. El detalle del número de acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de
d¡ciembre de 20'16 y 2015 es el siguiente:

2016 2015

Acciones suscr¡tas y pagadas 47.ffi1.216 47_661.216

El 13 de junio de 2013 el Grupo Nutreco adqu¡ere, a través de su filial lnversiones Nutreco
Limitada, el 757o de las acciones de Gisis S. A.. A la fecha de emisión de estos estados
financ¡eros los acc¡on¡stas de la Compañía son: lnversiones Nutreco Limitada (7570),

Percony lnternacional l'157o) y Moxley Corporat¡on (10%).

Con fecha 16 de marzo de 20'15, la Compañía realizó el aumento de capital de
US$40,661,216, provenientes de la cuenta Apone para Futuras Capitalizaciones (aportes
efectuados en junio de 2013 por accionista mayoritario por US$38,158,978 y US$2,502,238
por compensación de crédito), con lo cual el capital queda fi,ado en la suma de
us$47,661,216.

Reserva Leoal

La Ley de Compañfas ds la Repúbl¡ca dol Ecuador requiere que las Compañías anónimas
transfieran a rsserva legal por lo menos el 107o de la utilidad neta anual hasta igualar por lo
menos el 507o del capital social. Dicha reserva no está sujeta a distribución, excepto en el
caso de liquidación de la compañía, pero puede ser ut¡l¡zada para aumentos de cap¡tal o para
cubír pérdidas en las operaciones.

Reservas Facultativas

Estas reservas se apropian de las ut¡lidades no distribuidas, en base a dispos¡ciones
específ¡cas de la Junta de Accionistas, las que son de libre disposición y puedon ssr
utilizados y/o distr¡buidas previa decisión de la Junta da Accion¡stas. En el año 2015 los
accionistas aprobaron la distribución de la reserva estatutar¡a y facultat¡va por US$5M,062 y
US$5&1,062, respectivamente.

(Continúal
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Paoo D¡videndos

Med¡ante Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 16 de agosto de 2016, se
aprobó el pago de d¡v¡dendos por US$16,213,557, correspond¡ente al ejerc¡cio económico
2015.

Suoerávit

El saldo de superávit proviene del registro de los activos intangibles generados en la
adquisición do la división de balancsados do Espalxa. Exportadora de Alimentos S. A.,
correspond¡entes a marcas de fábrica y cartera de cl¡entes.

Resultados Acumulados oor Aolicación de NllF

La Superintendencia de Compañías del Ecuador, mediante Resolución No. SC.ICI.CPAIFRS.
G.1'1.007, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011 establec¡ó que
el saldo acreedor resultante de los a¡ustes proven¡entes de la adopción por primera vez de
las "NllF", que sB registraron en el patr¡monio en una subcuenta denominada "Resultados
acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NllF", separada del resto de
los resultados acumulados, no está sujeto a distribución, excepto en el caso de liquidación
de la compañía, pero puede ser utilizado para aumentar el cap¡tal acciones en la parte que
exceda alvalor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si
las hubieren.

Administraclón del Riergo F¡nlnc¡oro

En el curso normal de sus operaciones la Compañfa está expuesta a los siguientes riesgos
rBlac¡onados con el uso de ¡nstrumentos financisros:

. Riesgo de crédito

. R¡esgo de liquidez

. R¡esgo de mercado

Marco do Administrac¡ón de Riesoos

La Administrac¡ón de la Compañía es responsable por establecer y supervisar el marco de
administrac¡ón de r¡esgos, así como por el desarrollo y monitoreo de las políticas de
administración de riesgos.

Las politicas de admin¡stración de riesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compañia, fijar lím¡tes y controles
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplim¡ento de los lím¡tes. Se revisan
regularmente las políticas y los s¡stemas de adm¡nistración de r¡esgo ds la Compañía a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La CompañÍa,
a través de sus normas y procedimientos de adm¡nistración, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados éntiendan
sus roles y obligaciones.

(Continúa)
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La administración monitorea el cumplimiento de las polfticas y los proced¡mientos de
administración de riesgo y rev¡sa si el marco de administración de riesgo es apropiado
respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compañía.

Riesgo dc Cród¡to

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina pr¡nc¡palmente del efectivo y equ¡valente a efectivo, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar compañias relacionadas.

El importe de los activos financieros en los estados de situación f¡nanc¡era adjuntos
representa la máx¡ma expos¡ción al r¡esgo de crédito.

Cuentas oor Cobrar Comerciales v Otras Cuentas oor Cobrar

La exposic¡ón de la Compañía al r¡esgo de crédito se ve afsctada princ¡palmente por las
caractelsticas ind¡viduales de cada cliente.

La Admin¡stración ha establec¡do una política para controlar el riesgo cred¡ticio bajo la cual se
analiza a cada cl¡ente actual y potencial ind¡v¡dualmente para evaluar su solvencia, antes de
autor¡zar las ventas a crédito. La revisión de la Compañía incluye calificaciones externas,
cuando están disponibles, y en algunos casos referencias bancarias. Se establecen lím¡tes
de venta para cada cl¡ente, los que representan el monto ab¡erto máximo que no requiere de
aprobaciones ad¡cionales; estos límites son revisados periódicamente.

Al monitorear el riesgo dB créd¡to de los cl¡sntes, éstos se agrupan según sus características
de crédito, incluyendo si corresponden a un ind¡viduo o a una entidad legal, si son
distr¡buidores, mayoÍ¡stas o usuarios f¡nales, su ubicación geográf¡ca, ¡ndustr¡a, perfil de
ant¡güedad, venc¡m¡ento y existencia de dificultades financieras previas. Los cl¡entes que se
clasif¡can como "de alto r¡esgo" se incluyen en una lista de clientes restr¡ngidos y son
monitoreados por la Administración, y las ventas futuras se realizan con pagos
adecuadamente garantizados.

La Compañfa establece una provisión para deterioro de valor que reprssenta su est¡mación
de las pérdidas incurr¡das en relación con los deudores comercialss y otras cuentas por
cobrar. Estr provisión se determina en base a una evaluación especffica que ss relaciona con
exposiciones individualmente s¡gnificativas y con base a una evaluación colectiva para los
saldos no s¡gnificativos.

Los cl¡entes de la Compañfa están localizados en su mayorfa en el territorio ecuatoriano. La
Compañfa no t¡ene cl¡entes que individualmente representen concentrac¡ones de crédito
importantes.
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Pérdidas oor Deterioro

La antigüedad de las cuentas por cobrar comerciales a cada fecha del estado de situación
financiera es la sigu¡ente:

2016 2015
r/ab-;Erdie-6¡o-ro--l/do-;Eruioñ66,0-

Vi96ntes

Venc¡das de I a 30 dhs
V8ncidás de 3'l a 60 dias

Venc¡das de 6t a 90 d¡as

Vencidas a más de 91 días

us$ 29,935,250

5,151.526

659,594
580.219

4,935,067

US$ 41,26r,656

32,01t9,394

6, t11,623
't,7't0,999

685.704

4,130,964

44.688.684

3,945.203

3.945,203

3,267,636

3,267,636

La Adm¡nistración de la Compañfa considera que las cuentas vencidas son totalmente
recuperables, por consiguiente, el saldo de la prov¡sión por deter¡oro de las cuentas por
cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2016 es de US$3,945,203 (US$3,267,636, en
2015).

Efectivo v Eouivalentes a Efect¡vo

La Compañla mantiene efectivo y equivalentes a efectivo por US$27,211,830 al 31 de
diciembre de 2016 (US$l6,288,959, en el 2015), que representan su máxima exposición al
riesgo de créd¡to para estos activos. El efectivo y equivalentes a efectivo son manten¡dos
pr¡ncipalmente en bancos cal¡ficados entre el rango AAA y AAA- según las agenc¡as
calificadas Bankwatch Ratings y PCR Pacif¡c S. A..

R¡e3go do Liquidez

El riesgo de liqu¡dez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus
obligac¡ones asociadas con sus pasivos financieros, que son l¡quidados med¡ante la entrega
dB efectivo u otros activos financ¡eros. El enfoque de la Administración para administrar la

liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones, tanto en
condiciones normales como de tensión, s¡n incurrir en pérdidas inaceptables o aniesgar la
reputación de la Compañía.

La Administración dispone de información que le permite monitorear los requerimientos de
flujo de efectivo; por lo general la Compañía t¡ene como objetivo contar con los recursos
nscesarios para solventar los gastos operacionales, incluyendo el pago de obl¡gaciones
financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que
no pueden predecirse razonablemente. A la fecha de emis¡ón de este informe no se han
detectado situaciones que a criterio de la Admin¡stración puedan ser consideradas como
r¡esgo de liquidez.
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Los siguientes, son los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados:

3l de dic¡embre de 2016

Vencimientos 6 meses o De 6 a l2 Más de un

Valoren libros contractualas menos mases año

Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentasygastos porpagar US$ 44,006,980 44,006,980 44,006,980

Cuentas por pagar compañías

relacionadas 3,673,018 3,673,018 3,673,018

Pasivosporimpuestos 9,473,736 9,473,736 9,473,736 

--

us$ 57.153,734 57,153,734 57,153,734

Valor en libros @ntractuales menos meses año

cuentas por pagar mmefc¡ales y otfas

cuentasygastos porpagar US$ 38,909,240 38,909,240 38,909,240

Cuentas por pagar compañÍas

relacionadas 19,780,128 19,780,128 2,780,128 - 17,000,000

Pasivos por ¡mpuestos 6,138,702 6,138,702 6,138,702

,tr-;;;¡-,, 
-",rm* 

r,rn,oro--,r,rrr*

Riesgo de Mercado

La exposición de la Compañía al riesgo de mercado se presenta por los cambios en las tasas
de cambio y tasas de interés que puedan afectar los ingresos de la Compañía o el valor de
los activos financieros que mantiene. El objetivo de la administración del riesgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y
al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

La Administración considera que las variaciones en las tasas de interés y tasas de cambios,
en el futuro previsible, no tendrían un efecto importante en los flujos de cala y utilidades
proyectadas por la Compañía.

Riesoo de Moneda

La Compañía generalmente, no entra en transacciones denominadas en monedas diferentes
al US dólar, moneda funcional, por consiguiente, la Administración considera que su
exposición al riesgo de moneda es irrelevante.

Riesoo de Tasa de lnterés

La Compañía administra el riesgo de tasa de interés contratando en la medida de lo posible
préstamos a tasa fija.

Al 31 de diciembre de 2015 la tasa de interés es fija para los pasivos financieros de la
Compañía que devengan interés.

(Continúa)
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Análisis del Valor Razonable oara los lnstrumentos a Tasa Fiia

La Compañía no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de
resultados y no entra en transacc¡ones de derivados como ¡nstrumentos de cobertura. Por lo
tanto una variación en la tasa de interés al final del perfodo que se informa no afectaría el
valor reg¡strado de los activos y pasivos financieros a tasa de interés frja, los resultados o el
patrimonio de la Compañía.

Adm¡nistración ds Caoital

La polltica de la Compañfa es mantener un nivel de cap¡tal que le permita conservar la

confianza de los inversionistas y los acreedores y sustentar el desarrollo futuro del negocio.
La Compañfa no está sujeta a requerimientos externos de incremento de cap¡tal. La Junta
de Accion¡stas establecé las necesidades adicionales de ¡nversiones de capital y en función
de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte anualmente y el nivel de dividendos
que se paga a los accion¡stas. La decisión de reinvers¡ón también se basa en los ¡ncentivos
tr¡butarios que recibe la Compañía. No hubo cambios en el enfoque de la CompañÍa para la
Administración de capital durante el año.

El índice de deuda - patrimonio ajustado de la Compañía al térm¡no del período del sstado
de situación financiera era el siguiente:

2016 2015

Totalpasivos

Menos: efectivo y equivalentes a efectivo

Deuda neta

Total patrimonio

índice deuda neta ajustada a patr¡monio

us$ 59,490,455

127,211,8301.

100,307,282

0.¡¿

66,387,305
(16,288,959)

US$

US$

(17)

32,278,625 50.098.346

89,467,¿135

0.¡0

Transacciones y Saldos Gon Compañías Relacionad¡s

Transacciones con Comoañías Relacionadas

El resumen do las principales transacc¡ones con compañfas relacionadas a través de
prop¡edad o administración en los años qus terminaron al 31 de diciembre de 2016 y 2015
es el s¡guiente:

-38-



GISIS S. A.
(Una subsid¡aria de Nutreco)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Amér¡ca - US$)

Cdrpdtb Ral&lonút

G¡r¡r S. A. (P.nj)

Trq¡w Nutil¡n Hld B

Tra¡w Nutilim GudinC.

Trq¡w Nuüiüd| Lrrr¡

lnvrdon6 Nuteo [fnI!d!

Nurco Süvh¡06

Troü Nuúnidl USA LLC

Sada

Cfirdcid¡zadúa NutrEo

Meatdtü

Nr¡trÉo Nod€rlrÉ N.v.

N0ú.co Nodedíd A;V,

VslE d€ producio l3mlndo
lnCr€aoa pú ad\licha !rrb.
Otros gastos

V¡ 
'3 

do poduclo ldr¡rido
lngréc pü rd{cl6 vúll
Cdhpra! d. mrlsia paima

Ccnpr! d. mderla pñma

Cdnpr!! d. matqL prlme

Cdnpre! de rieLñ! prlma

Canc€l8ción de péstamos
cct6 fnrtii6
Celcd&ltr de pñ5trn6
coal€ finíclg6

Cm!ultdlá!

Ccl6 de nfiInt

otrü gatos

Co.iB d. ndn¡na

Conpra. d. malila prin.

Sñicio. (l€ kbd¿tab

Con3ultorias
Olros gasiog

Cd|r ai&t
Cocl6 de ndn¡na

OtB cEsE
Adqoldclóo (16 r.ltrr¡e

Otc gá!16

lngr€.c pü rüticiot \irlc
Otroa gat6

OtB Oaab6

Ot6 g!.1o.

ConsultoaiaS

SsvicÍc d. labúeldio

Regdfa

39,E/t2

84,675

42,1U

r9,052

23t.907

44,723

ust r.98!i,5a0

41,6,10

2,2U
74

19,:a2,1A
511,O1?

117,275

5,438,500

qN,223

1f .m0,000
650.833

7,000,(m
't,?zLw

22,745

§,747

g/t.Et 1

.

5A,a9f

9,0s0

71,e§

1,030,12'l

25,589
15,348

59,(¡67

__1¡19É3s_

.

2',t,770,m1

502,667

3v,271

't.989.905

a,076.069

3,3m,tm

17,m0.000

538,33i]

23,210

54.73

22,W
g7,124

2,19

u,g1

1,2',t1,971

,a,T

37,§2Nur..o N.]ddíd BiV, AÍmd Nul,l¡dr

Mtln6 ttíc¡¡y F..d

Oudily Mí{rrndf

Nutot¡ PrEürrnün B.V.

HSE

TN USA LLC

Skr.tino ARC

Skrittlg

La compañía firmó contratos por prestación de servicios con Skretting AS, Trouw Nutrition
Guatsmala y Nutreco Nederland BV (NNBV), compañías relacionadas. Los servicios
proporcionados a la Compañía incluye: conocimientos técnicos relativos a las operaciones.
gestión de market¡ng y ventas, gestión de compras, gestión de comun¡caciones, tecnología,
etc..
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Un resumen de los saldos con compañías relacionadas resultantes de las transacciones
antes indicadas al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

Cuentas por cobrar a compañias relacionadas:

Gisis S. A. (Perú)

Promix S. A.

TN Latam

Trouw Nutr¡tion Hifeed B. V.

Cuentas por pagar a compañlas rehcionadas (corr¡enle):

Trouw Nutrition Hifeed B. V.

lnversiones Nutreco

Nutreco Servicios S.A.

Trouw Nutrition USA LLC

Comercializadora Nutreco Chile Limitada

Masterhb

Nutreco Nederland 8.V..

Nutreco Nederland 8.V.. Animal Nufition
Trouw Nutrit¡on látam
lnnovation Overhead NL

Nufeco Nederland N.V..

Skretting ARC

Skretting

Trouw France

Truw Nutnt¡on Guatemala

Otros

Cuenlas por pagar a compañías rehcionadas (no corriente):

lnversiones Nutreco Limitada - Préstamos por pagar

us$ 9,208,016

449

23,51 9

4,256

us$ 9,236,24

US$ 
:

1 84,007

4,012

1,430

117,4431

1,083,603

25,465

1,500,899

46,635

838,680

5,730

us$ 3,673,018

US$

8,507,419

1,368

67,172

rFrr,*

436,858

35,417

2,956

62,998

4,937

289

547,438

7,017

5,444

1,412,454

21,833

242,203

284

2,7ñ,128

1 7,000,000

Los préstamos a largo plazo con compañías relac¡onadas fueron contratados en junio del
2013 con una tasa anualde interés fija del7.57o. pasos de intereses trimestrales, y pago del
principal al vencimiento de los créditos (en junio del 2018). En octubre de 20'15 la
Compañía efectuó la pre-cancelación del préstamo que mantenía con Hendrix N.V., y abonó
US$7.000,000 al préstamo que mantenía con lnversiones Nutreco Limitada. En junio del
2016 este préstamo fue cancelado en su totalidad.

Transacciones con PersonalClave de Gerencia

Durante los años 2016V 2015 las compensaciones recib¡das por elpersonal ejecutivo y por
la gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios
definidos a largo plazo se resumen a continuación:
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201 6

Sueldos

Beneficios a corto plazo

Beneficios a largo plazo

(f E) lngresos de Actividades Ordinarias

Un detalle de los ingresos es el siguiente:

Balanceado acuícola

Balanceado pecuario

Otros

Consumos de materias primas,

materiales y otros costos

Gastos del personal
Gasto de mantenrmrento de equrpos e

instalaciones

Servicios varios

Gastos por regalfas

Gastos por amortizaciones

Gastos por depreciaciones

Asesoramiento externo

Gastos por seguros

Gastos por publicidad

Gastos por impuestos

Gastos por seguridad

Gastos de deterioro de cuentas por cobrar

otros gastos

US$

US$

540,410
354,282
69,657

964,349

US$

2016

192,529,854
38,251,214
3,472,410

us$ 234,253,478

201 5

601 ,1 45

160,497
59,075

820,717

2015

194,923,585
45,587,494
3,754,293

2M,265,372

201 5

(f 9) Gastos por su Naturaleza

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue:

Nota 2016

8 US$

14

17

11

I

1 55,858,292

17,819,959

4,937,477

6,800,695

1,985,540

1,422,476

1,895,392

883,573

1,178,330

395,547

974,962
517,205

692,645

726,108

1 79,204,009

14,385,162

6,290,736

5,744,696

1,810,839

1,3¿14,558

1,977,758

830,764

831,316

265,137

454,840

501,707

766,330

563,505

US$ 196,088,201 214,971,357
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(20) Costos F¡n¡nciercs

Un resumen de los costos financieros es el siguiente:

lntereses sobre préstamos y obligaciones

San6amisnto del descuenb de obligac¡ones
por beneficios definidos

lmpuesbs a la salida de div¡sas

Comisiones y gastos bancarios

2016

us$ 538,333

65,377
s95,704
122,285

US$

2015

2,372,917

50,202
1,651,639

21 1,646

El impuesto a la salida de div¡sas se origina en pagos efectuados al extsrior por compras de

bienes y servicios, y principalmente por la cancelaciÓn y abono de préstamos contraidos con

entidades del exter¡or.

l21l HechosPosteriores

La Compañfa ha evaluado los evsntos posteriores hasta el I de enero de 2017 fecha en que

los estados financieros adiuntos estuvieron d¡spon¡bles para ser emitidos. Ningún evento
s¡gn¡ficativo ocurrió con posterior¡dad al 31 de diciembre de 2016, fecha del estado de

s¡tuación financiera pero antes del I de enero de 2017, que requieren revelación o ajusto a

los estados financ¡eros adiuntos.
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