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GISIS S. A.
(Una subsidiaria de Nutreco)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad que Reporta

Gisis S. A. (“la Compafia”) es una sociedad anénima constituida en la ciudad de Guayaquil -
Ecuador el 8 de agosto de 1994 e inscrita en el Registro Mercantil el 1 de septiembre del
mismo afo. La actividad principal de la Compania es el procesamiento de alimentos
balanceados y su comercializacién en el mercado local principalmente. En el 2016 y 2015 el
90% de sus ventas son locales y el 10% corresponden a exportaciones, principalmente a
Per1 y Honduras.

La Compaiiia se encuentra domiciliada en la via Durdn Tambo Km. 6.5 Guayas — Ecuador, vy
sus operaciones estan sometidas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Companias.

El 13 de junio de 2013 el Grupo Nutreco adquiere, a través de su filial Inversiones Nutreco
Limitada, el 75% de las acciones de Gisis S. A.. A la fecha de emisién de estos estados
financieros los accionistas de la Compafia son: Inversiones Nutreco Limitada (75%),
Percony Internacional (15%) y Moxley Corporation (10%).

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(@)  Declaraciéon de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIFs).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la Administracion de
la Compania el 8 de enero de 2017 y segln las exigencias estatutarias seran
sometidos a la aprobacion de la junta de accionistas de la misma.

(b)  Bases de Medicion

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico,
excepto por los activos mantenidos para la venta que son medidos al valor razonable.

() Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros adjuntos estan presentados en ddlares de los Estados Unidos
de América, moneda funcional de la Compaiia. A menos que se indique lo contrario,
las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en
délares estadounidenses.

(d}  Uso de Estimados y Juicios

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las NIIFs requiere que la
Administracion de la Compania efectue juicios, estimaciones y supuestos que afectan
la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
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Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Juicios
En relacién a juicios realizados en la aplicacion de politicas de contabilidad, la

Administracion informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

Supuestos e Incertidumbres en Estimacion

La informaciéon sobre supuestos e incertidumbres en estimacion que tienen un
riesgo significativo de resultar en ajuste material en el ano subsiguiente se
describe en las siguientes notas:
o Nota 11 — Activos intangibles.

o Nota 14 - Medicion de las obligaciones para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio — supuestos actuariales claves.

Medicion de los Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones de las NIIFs requieren la medicién de los
valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como no financieros.
La Compania utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para
propositos de reconocimiento inicial, revelacién y cuando existen indicios de
deterioro tratandose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compafiia utiliza datos
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NlIFs los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del
valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracién,
como sigue:

e Nivel 1. precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

e Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, gque
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo 0 pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.
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Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la
medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a
la medicién total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

La notas 5 incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las

politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas

consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos
gue otro criterio sea indicado.

(a)

(b)

(c)

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacién de la Compania, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de la
Compafifa a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos y
pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha del estado de
situacién financiera son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de
esa fecha. Las diferencias en cambio en moneda extranjera son generalmente
reconocidas en resultados.

Instrumentos Financieros

La Compania clasifica los activos financieros no derivados en las categorias préstamos
y partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de
otros pasivos financieros.

i. Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento vy Baja

La Compaiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen en la fecha de negociacion en la que la Compaiiia
comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.
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-10-



GISIS S. A,
(Una subsidiaria de Nutreco)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

La Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una
transaccién en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos vy
beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier
participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por
la Compaiiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compaiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado
en el estado de situacién financiera cuando, y so6lo cuando, la Compahia cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar
sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Activos Financieros no Derivados — Medicién

Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialimente
se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a
companias relacionadas.

Efectivo v Equivalentes a Efectivo

El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos de! efectivo
disponible en caja y en cuentas corrientes bancarias e inversiones de corto plazo
adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de
cambios en su valor y con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicién

Otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de cuentas por pagar comerciales,
otras cuentas y gastos por pagar y cuentas por pagar a companias relacionadas.
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iv. Capital Acciones

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compafia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente
a la emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una
deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se valorizan al costo o el valor neto de realizacién, el que sea menor. El
costo se determina por el método del costo promedio, excepto por las importaciones
en transito que se llevan al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para
adquirir los inventarios, los costos de produccion o conversion y otros incurridos para
llevar el inventario a su localizacién y condicién actual.

En el caso de los inventarios producidos y de los productos en proceso, los costos
incluyen una parte de los costos generales de produccién en base a la capacidad
operativa normal.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar la
venta.

Propiedad, Planta y Equipos

i. Reconocimiento y Medicidn

Las partidas de propiedad, planta y equipo son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

La propiedad, planta y equipos se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisiciéon del
activo. El costo de activos construidos por la propia entidad incluye:
e el costo de los materiales y la mano de obra directa;

e cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo
sea apto para trabajar para su uso previsto;

e cuando la Comparia tiene una obligacién de retirar el activo o rehabilitar el
lugar, una estimacion de los costos de desmantelar y remover las partidas y
de restaurar el lugar donde estén ubicados; y

* |os costos por préstamos capitalizados.

{Continua)
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Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipos poseen vidas Utiles
distintas, son registradas como partidas separadas (componentes principales) del
activo.

Las ganancias o pérdidas de la disposicién de un elemento de propiedad, planta y
equipos, son determinados comparando los precios de venta con sus valores en
libros y son reconocidas en resultados integrales cuando se realizan o conocen.

Costos Posteriores

Los desembolsos posteriores son capitalizados sélo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econdmicos futuros para la Compaiia y su costo puede ser
estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de
rutina en propiedad, planta y equipo son reconocidos en resultados cuando
ocurren.

Depreciacion

La depreciacién de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, menos su valor
residual. La depreciaciéon es reconocida en resultados con base en el método de
linea recta, considerando la vida Gtil establecida para cada componente de la
propiedad, planta y equipo. Los terrenos no se deprecian.

Los elementos de propiedad, planta y equipos se deprecian desde la fecha en la
cual estan instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo estd completado y en
condiciones de ser usado.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:

Edificios e instalaciones Entre 10 y 40 afios
Maquinarias y equipos Entre 3y 10 afios
Vehiculos Entre 4 y 6 afios
Equipos de laboratorio 5 afos
Equipos de computaciéon Entre 2 y 4 afos
Muebles y enseres Entre 3y 4 afos

Los métodos de depreciacién, vidas Utiles y valores residuales son revisados en
cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Activos Intangibles

Se reconoce una partida como activo intangible cuando es probable que los beneficios
economicos futuros que se han atribuido al mismo, fluyan a la Compania y el costo del
activo pueda ser medido de forma fiable. Los activos intangibles estan conformados
principalmente por marcas y cartera de clientes.

(Continua)
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La amortizacion de los activos intangibles se basa en el costo del activo y se reconoce
en resultados con base al método de linea recta durante la vida util estimada de los
mismos, desde la fecha en la que se encuentren disponibles para su uso. La vida util
estimada para el periodo en curso es de: para el caso de marcas 10 afos; cartera de
clientes 20 afios.

Activos Mantenidos para la Venta

Los activos no corrientes, 0 grupos de activos para su disposicion compuestos de
activos y pasivos, se clasifican como mantenidos para la venta si es altamente
probable que sean recuperados fundamentalmente a través de la venta y no del uso
continuo.

Estos activos, o grupos mantenidos para su disposicién, por lo general se miden al
menor valor entre su importe en libros y su valor razonable menos los costos de
venta. Las pérdidas por deterioro del valor en la clasificacion inicial como mantenido
para la venta y las ganancias y pérdidas posteriores surgidas de la remedicién se
reconocen en resultados.

Cuando se han clasificado como mantenidas para las ventas los activos intangibles y
las propiedades, planta y equipos no siguen amortizdndose ni depreciandose.

Deterioro

i. Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse
de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compania en términos que la Compania no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones
econdémicas que se relacionan con incumplimiento o la desaparicién de un
mercado activo para una inversion.

La Compafia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos al costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las
partidas por cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro
especifico. Los activos que no son individualmente significativos son evaluados
por deterioro colectivo agrupando los activos con caracteristicas de riesgo
similares.

(Continta)
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Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y
el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa
original de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan
en una cuenta de provisién contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés
sobre el activo deteriorado contintia reconociéndose a través de la reversion del
descuento. Cuando un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el
deterioro causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucion se revierte contra resultados.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compania, diferentes a
inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen
tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de ventas. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo.

Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser
probados individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequeno de
activos gque generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo,
los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o
unidades generadoras de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un
cambio en el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro,
el valor del activo no puede exceder el valor que habria sido determinado, neto de
depreciacion o amortizacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compania reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la
fecha que se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos
inicialmente en la fecha de la transaccién en la cual la Compafia se hace parte de
las disposiciones contractuales del documento. La Compafiia da de baja un pasivo
financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

(Continta)
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Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado
en el estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compania cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar
sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultAneamente.

Los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

(i) Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por
Desahucio

La Compania determina la obligacion neta relacionada con los beneficios de
jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio calculando por separado para
cada beneficiario, el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a
cambio de sus servicios en el periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El célculo es realizado anualmente
por un actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario
proyectado.

La Compania reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de
las nuevas mediciones de las obligaciones por beneficios definidos en otros
resultados integrales; el costo del servicio y el saneamiento del descuento, se
llevan a resultados como gastos del personal.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en
el pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas
establecidas en el Cédigo del Trabajo.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los
empleados.

(Continta)
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Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones o contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante
de eventos pasados, es probable que sera necesario un flujo de salida de beneficios
econémicos para resolver la obligaciéon y el monto puede ser estimado de manera
fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracién actual del mercado
sobre el valor de dinero en el tiempo vy los riesgos especificos de la obligacion. El
saneamiento de descuento se reconoce como costo financiero.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sera
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es
revelada como un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya
existencia serd confirmada por la ocurrencia 0 no ocurrencia de uno 0 mas eventos
futuros son también reveladas como pasivos contingentes a menos que la
probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias 0 activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del
impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia
persuasiva respecto de que los riesgos y beneficios significativos derivados de la
propiedad de los bienes han sido transferidos al cliente, es probable que se reciban
los beneficios asociados con la transaccion, los costos incurridos y las posibles
devoluciones de los bienes negociados pueden ser medidos de manera fiable y la
Compaiia no conserva para si ningin involucramiento en la administracion corriente
de los bienes vendidos. Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de
estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como una
reduccion del ingreso cuando se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
términos individuales del contrato o acuerdo de venta; sin embargo, para ventas

dentro de la jurisdiccién de la Compania, la transferencia generalmente ocurre cuando
el producto o servicio es recibido en las instalaciones del cliente.

(Continua)
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Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econémicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos principalmente por ingresos por intereses.
Los ingresos por intereses son reconocidos en resultados al costo amortizado,
utilizando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estdn compuestos por gastos por intereses en préstamos con
sus compahias relacionadas (nota 17). Los costos por préstamos que no son
directamente atribuibles a la adquisicion, la construccién o la produccién de un activo
que califica para capitalizacion de interés, se reconocen en resultados usando el
método de interés efectivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en
resultados excepto que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto
relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

i. Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del ano utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al
impuesto por pagar de afos anteriores.

ii. Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propésitos financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no es una
combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni
gravable.

La medicion de los impuestos diferidos, refleja las consecuencias tributarias que
se derivan de la forma en que la Compaiiia espera, a la fecha del estado de
situaciéon financiera, recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos vy
pasivos.

(Continua)
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El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la
ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha
del estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados vy
consecuentemente se presentan en el estado de situacion financiera por su
importe neto si existe un derecho legal exigible de compensar los pasivos y
activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a la renta
aplicado por la misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida
en gue sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las
gue pueden ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en
cada fecha del estado de situacién financiera y son reducidos en la medida que no
sea probable que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

iii. Exposicién Tributaria

Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la
Compaiiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compaiia cree que la
acumulacién de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los afos fiscales
abiertos sobre la base de su evaluacién de muchos factores, incluyendo las
interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacién
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la
Compania cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en
que se determinen.

Normas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitidas pero Aiin no Efectivas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero
de 2016, cuya aplicacién anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido
aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros adjuntos.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccidén” y la CINIIF 13 “Programas
de Fidelizacién de Clientes”. Las principales provisiones de la norma se detallan a
continuacion:
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La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018. Su adopcién temprana es permitida.

La Compania esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante
de la aplicaciéon en la NIIF 15. La Compania no planea una adopcién temprana de esta
norma.

NIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificaciéon y medicién de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos
requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias
relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 39.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018, con adopcién temprana permitida.

La Compaiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicaciéon de la NIIF 9. La Compania no planea una adopcién temprana de esta norma.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compania no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

- Clasificacion y Medicion de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la NIIF 2).

- Venta o Contribucion de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
(Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

- Iniciativa de Revelaciéon (Enmienda a la NIC 7).

- Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas
(Enmienda a la NiC 12).

- NIIF 16 Arrendamientos

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compaiiia requieren que se determinen los valores razonables
de los activos y pasivos financieros y no financieros para propésitos de valorizacién y
revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se

revela mayor informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los
valores razonables en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

{Continda)
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Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estiman al valor presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de
medicién. Las cuentas por cobrar comerciales son medidas al monto de la factura si el
efecto del descuento es inmaterial. Este valor se determina al momento del reconocimiento
inicial y para propdésitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,
cuentas por cobrar compafias relacionadas se aproximan a su valor razonable, dado su
vencimiento de corto plazo, o por su descuento a tasas de interés de mercado en el caso de
aquellas con vencimientos en el largo plazo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propésitos
de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del
valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de
mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de los préstamos y obligaciones (medicién categorizada en el nivel 2 de
valor razonable — véase nota 2.d.iii) se aproximan a su monto en libros puesto que las tasas
de interés de los mismos son similares a las tasas de mercado para instrumentos
financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por
pagar, cuentas por pagar companias relacionadas se aproximan a su valor razonable debido a
que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El detalle de efectivo y equivalentes a efectivo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el
siguiente:

2016 2015
Efectivo en caja Us$ 9,857 10,106
Depésitos en bancos 16,699,313 11,276,239
Inversiones temporales 10,502,660 5,002,614
US$ 27,211,830 16,288,959

El saldo.de depdsitos en bancos incluye depésitos en cuenta corriente por US$10,490,551 al
31 de diciembre de 2016 (US$5,002,614, en el 2015) que generan intereses a una tasa del
3% (5%, en el 2015).

(Contintia)
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Las inversiones temporales corresponde a: i) inversién overnight en el Banco Pichincha C. A.
por US$10,490,651 (US$4,990,505, en el 2015), a una tasa de interés anual del 3% (4% en
el 2015}, ii) inversion en certificado de depésito en el Banco Bolivariano C. A. por US$12,109
(US$12,109, en el 2015), a una tasa de interés anual del 5% (5.37% en el 2015), con
vencimiento original menor a 90 dias.

(7) Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2016 y
2015 se detallan como sigue:

_Nota 2016 2015
Clientes:
Balanceado acuicola Uss 33,021,847 36,875,029
Balanceado pecuario 7,709,164 6,946,524
Otros 530,645 867,131
41,261,656 44,688,684
Provisién para deterioro de cuentas
por cobrar comerciales (3,945,203) (3,267,636)
37,316,453 41,421,048
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores 558,960 869,507
Funcionarios y empleados 543,381 526,245
Anticipo y retenciones de impuesto a la
renta 13 7,670,052 12,959,225
Impuesto al valor agregado-crédito
tributario 919,491 786,441
Otros 731,917 383,776
10,423,801 15,525,194
Uss 47,740,254 56,946,242
Activos corrientes US$ 47,459,158 56,633,927
Activos no corrientes 281,096 312,315
US$ 47,740,254 56,946,242

El movimiento de la provisién para deterioro de cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar es como sigue:

2016 2015

Saldo al inicio del afio Us$ 3,267,636 2,946,806
Provisién cargada a resultados 692,644 766,330
Recuperaciones (15,077) (445,500)
Saldo al final del aio uUs$ 3,945,203 3,267,636
{Continta)
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El saldo de impuesto al valor agregado (IVA) - crédito tributario corresponde al impuesto al
valor agregado pagado en la adquisicién de activos fijos, materiales, suministros y servicios
utilizados en la fabricacién de los productos terminados que la Compania comercializa. Tales
valores son recuperables, previa presentacion por parte de la Compaiia de la
correspondiente solicitud de devolucién ante el Servicio de Rentas Internas, considerando
que las ventas de la Compaiia son efectuadas principalmente a exportadores y estan
gravados con tarifa 0% de IVA. El saldo al 31 de diciembre de 2016 de crédito tributario lo
componen valores que vienen desde el afno 2013 al afio 2016.

La exposicién de la Compania al riesgo de crédito y las pérdidas por deterioro relacionadas
con cuentas y documentos por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en
la nota 16.

Inventarios

Un detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015
Productos terminados us$ 2,676,081 2,678,641
Materias primas 26,638,766 21,281,086
Materiales y suministros 512,903 534,647
Inventarios en transito 159,326 5,083,083
29,987,076 29,577,457
Provisién de inventarios por obsolescencia (1,243,985) (891,116)
Us$ 28,743,091 28,686,341

En el 2016 los consumos de materias primas, materiales y otros costos reconocidos como
costo de la venta ascendieron a US$155,858,292 (US$179,204,009 en el 2015).

El movimiento de la provisién por obsolescencia de inventarios es el siguiente:

2016 2015
Saldo al inicio del aio US$ 891,116 456,116
Provisidn cargada a resultados 400,000 435,000
Utilizacion de provisiones (47,131) -
Saldo al final del ano
US$ 1,243,985 891,116

Propiedad, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de la pr opiedad, planta y equipos al 31 de diciembre de 2016 y
2015 es como sigue:
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Construcciones en Proceso

Al 31 de diciembre de 2016, la Compaiia mantiene proyectos en curso, siendo los més
importantes:

i) Ingenieria del proyecto Galapagos por US$689,943;

El proyecto Galapagos abarca la construccion de una nueva planta de produccion en
Ecuador, el cual fue iniciado en el 2016 y se estima su completacion en el ano 2022.
Dentro de los factores claves del proyecto se destacan los siguientes;

= Tener la suficiente capacidad para satisfacer la demanda actual y futura {incremento
de la capacidad).

= Garantizar la calidad del alimento camarén.

= Cumplir con las politicas de HSE de Nutreco (salud, seguridad y medio ambiente).

i) Optimizacién en la operacion y produccién del premix y nacleo por US$129,267;

iti)

iv)

Este proyecto comprende la adquisicién de dos mezcladores para las operaciones de
micro ingredientes en la planta ubicada en el kilbmetro 6.5 en Duran, con el propdsito
de aumentar la eficiencia de la operacion y mejorar la calidad de la premezcla
producida.

Nueva linea de alimentacién de camarones extruidos en la planta 4.5 por US$104,627;

Esta linea serd instalada en la planta 4.5 y se dedicaré a la produccién de alimento de
camarones Premium y STA. La inversion permitird mejorar la eficiencia operativa
concentrando la totalidad de la produccién de alimento agroalimentarios en la planta de
6,5km; la ubicacién de los alimentos agricolas en un solo lugar permite desarrollar las
opciones de entrega a granel que son tendencia para los clientes; y consolidar e
incrementar el posicionamiento de la Compania en el mercado del camarén premium.

Nuevo programa de dosificacién por US$163,441.

El proyecto comprende la instalacién de un nuevo sistema completamente de
dosificacién que cumpla con todos los requisitos de seguridad, trazabilidad y operacién
que demanda la industria, con lo cual se homologara el mismo sistema de dosificacion
en ambas plantas (km 6.5 y del km 4.5).

Activos Mantenidos para la Venta

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compaiia mantiene bienes por US$1,694,239, que

incluyen principalmente una granja avicola, activo recibido en calidad de dacién en pago de
un cliente.

Los actjvos mantenidos para la venta han sido registrados al valor razonable (medicion
categorizada en el nivel 2 del valor razonable — véase nota 2.d.iii) menos los costos de venta.

(Continua)
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Activos Intangibles

El movimiento de los activos intangibles al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015
Costo: Us$ 21,950,291 21,689,580
Saldo al inicio del afo 167,619 260,711
Adiciones 22,117,910 21,950,291
Saldo al final del afio
Amortizacion acumulada:
Saldo al inicio del afo (3,983,558) (2,639,000)
Adiciones (1,422,476) (1,344,558)
Saldo al final del afo (5,406,034) (3,983,558)
Valor neto en libros Us$ 16,711,876 17,966,733

Los activos intangibles se generaron principalmente en la adquisicién de la divisién de
balanceado de Expalsa, Exportadora de Alimentos S. A., en el aflo 2013 y corresponden a: i)
marcas de fabrica registrada legalmente en el Ecuador y cuya propiedad fue transferida a la
Compaiiia v ii) cartera de clientes. La valoracién de dichos activos intangibles fue realizada
por una firma de prestigio internacional.

En el mes de agosto de 2016, la Compafia hizo el lanzamiento de la marca global
“Skretting” para la linea de camarén; las marcas “de propiedad de la Compania se contindan
utilizando en las otras lineas de alimento balanceado que produce la Compania.

La Comparia amortiza aplicando el método en linea recta a razén de: marcas a 10 afnos y
cartera de clientes a 20 afos.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos por Pagar

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
por pagar al 31 de diciembre de 2016 y 2015:
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Nota 2016 2015
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales US$ 10,740,184 9,821,573
Proveedores del exterior 23,704,188 21,900,955
34,444,372 31,722,528
Otras cuentas y gastos por pagar:
Retenciones de impuesto a larenta e
impuesto al valor agregado 2,464,352 1,895,013
Beneficios a empleados 14 7,078,634 5,014,825
Otros 19,722 276,874
9,662,608 7,186,712
US$ 44,006,980 38,909,240

La Compania adquiere materia prima a proveedores locales y del exterior con crédito que
van desde los 30 dias hasta los 180 dias en el afo.

La exposicién de la Compania al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar se revela en la nota 16.

Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de:

2016 2015
Impuesto a la renta corriente def aio US$ 9,473,736 6,138,702
Pago de glosas - 549,322
USs$ 9,473,736 6,688,024

Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22%. Dicha tasa se reduce al
12% si las utilidades se reinvierten en la Compafia a través de aumentos en el capital
acciones y se destinen a la adquisicion de maquinarias 0 equipos nuevos o bienes
relacionadas con investigacién y tecnologia que mejoren su productividad.

Mediante resolucién NAC-DGERCGC15-00003236 del 30 de diciembre de 2015, el Servicio
de Rentas Internas (SRI) establecié que la tarifa de impuesto a la renta serfa del 25%, en
aquellos contribuyentes gue no informen o presenten incompleta la composicién societaria,
y en los que la informacién reportada no permita a la Administracién Tributaria, identificar a
los titulares o beneficiarios de derechos representativos de capital, su residencia y su
participacion en la composicién societaria. Con base a estas disposiciones la Compania
determiné su impuesto a la renta en los anos 2016 y 2015 sobre la base de la tarifa del 25%
como tasa corporativa de impuesto a la renta. Actualmente la Compadia mantiene
acercamientos con el Servicio de Rentas Internas (SRI), con el propésito de demostrar de
forma documentada que la Compariia cumple con el objetivo de esta obligacién.

{Continta)
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A partir de la vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Suplemento del Registro
Oficial 209 del 8 de junio 2010, la Compania esta requerida al pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afno
inmediato anterior, aplicando el 0,2% al patrimonio y costos y gastos deducibles, mas el
0.4% sobre los ingresos gravables y sobre el total de los activos. El referido decreto
establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, excepto en el
caso en que la actividad del contribuyente haya sido afectada gravemente, puede solicitar su
devolucién.

La siguiente es la conciliacién entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 26%, a la utilidad antes de impuesto a la
renta:

2016 2015
Impuesto que resultaria de aplicar la tasa
corporativa del 25%, en el 2016 y 2015 Uss 8,798,973 5,313,838
Gastos no deducibles 674,763 824,864
Impuesto a la renta con base a utilidad
gravable US$ 9,473,736 6,138,702
Anticipo minimo US$ 2,004,272 1,933,391
Gasto estimado de impuesto a la renta Us$ 9,473,736 6,138,702

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y
retenciones en la fuente del impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el
siguiente:

Impuesto a la Renta

2016 2015
Otras cuentas Otras cuentas
por cobrar por cobrar
anticipos y anticipos y
retenciones Por pagar retenciones Por pagar
Saldos al inicio del afio US$ (12,959,225} 6,138,702 (11,476,899) 1,836,767
Pago de impuesto a la renta del afio
anterior 6,138,702 (6,138,702} - {1,836,767)
Impuesto a la renta del afio corriente - 9,473,736 - 6,138,702
Devolucion de impugstos 4,891,009 - 3,751,775 -
Retenciones de impuesto a la renta (2,001,967) - (2,198,189} -
Crédito tributario generado por
impuesto a la salida de divisas (3,738,571) - . (3,035,912) -
Saldos al final del afo Uss (7,670,052 9,473,736 (12,959,225) 6,138,702

(Continua)
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De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes el exceso de retenciones de impuesto a
la renta en la fuente sobre el impuesto causado y el impuesto a la salida de divisas, pueden
ser compensados directamente con el impuesto a la renta o sus anticipos de periodos
futuros; 6 pueden ser recuperados previa presentacion de la solicitud respectiva. La
Companiia ha presentado las solicitudes de devolucién de impuesto a la salida de divisas y
retencion de impuesto a la renta correspondientes a 2014 y 2015. En el 2016 la Companiia
recibié pagos parciales de estos impuestos por un monto en agregado de US$4,891,009
(US$3,751,775 en el 2015) mas sus respectivos intereses, correspondientes a los meses de
enero a diciembre de 2014.

Situacién Fiscal
Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compania por los ejercicios impositivos de 2013 a 2016 estan

abiertas a revision de las autoridades tributarias.

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre del 2004, incorporé a la legislacion ecuatoriana, con vigencia a partir del 2005,
normas sobre la determinacién de resultados tributables, originados en operaciones con
partes relacionadas. A partir del afic 2015, de acuerdo con la Resolucién del Servicio de
Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos de impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en
el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a
US$3,000.000, deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas vy si el
monto de las operaciones es superior a US$15,000,000 deberan presentar el Anexo de
Informe de Precios de Transferencias.

En el afo 2016 la Compania concluy6 el estudio integral de precios de transferencia sobre
las transacciones efectuadas durante el aflo 2015 con companias relacionadas del exterior y
no se identificaron ajustes al gasto y pasivo por impuesto a la renta como resultado de los
términos y condiciones de tales transacciones.

La Administracion de la Compania, se encuentra elaborando el estudio de precios de
transferencia del afo 2016, sin embargo, con base al analisis efectuado, estima que no
surgirdn ajustes importantes al gasto y pasivo por impuesto a la renta reflejados en los
estados financieros.

Revisiones Tributarias

En octubre 2008 el Servicio de Rentas Internas inicio la revisién fiscal del impuesto a la renta
causado de la Compania por los periodos fiscales 2005, 2006 y 2007. Como resultado de
tales actas, luego de la presentacion de justificativos por parte de la Administracion, se
establecieron glosas fiscales que generaron un impuesto a la renta adicional por esos afos
por aproximadamente US$1,507,485 (monto no incluye intereses ni recargos), el cual fue
debidamente provisionado en aios anteriores por la Compania. En el 2013, la Companiia
presentd procesos de impugnaciéon correspondiente a los anos 2005 y 2006 los que
resultaron en sentencias de primera instancia favorables a la Compafia, reduciéndose el
valor a pagar ala suma de US$434,000.

(Continua)
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Durante el ano 2014 la Compafiia procedié al pago por un monto en agregado de
US$443,746 correspondiente a la totalidad de las glosas imputadas al ejercicio fiscal 2007 y
al pago parcial de las glosas de los afos 2005 y 2006; estos valores fueron registrados con
cargo a la provision gue se mantenia para el efecto.

En mayo de 2015 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 493 se emiti6 la Ley
Organica de Remisién de Intereses, Multas y Recargos sobre impuestos nacionales
administrados por el Servicio de Rentas Internas, mediante la cual se condonan los intereses
de mora, multas y recargos causados por impuestos y obligaciones fiscales determinados
por el Servicio de Rentas Internas y que se encuentren vencidas o pendientes de pago hasta
la fecha de publicacién de esta ley. La Compania se acogié a este beneficio y en julio de
2015 canceld la suma de US$549,322 correspondiente al saldo de las glosas que se
mantenian pendientes y en procesos de impugnacién de los anos 2005 y 2006.

Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015
Sueldos y liquidaciones de haberes Us$ - 24,983
Contribuciones de seguridad social 193,117 204,165
Beneficios sociales (principalmente
legales) 668,411 522,696
Participacion de los trabajadores en
las utilidades 6,217,006 4,262,981
Reserva para pensiones de jubilacién
patronal 1,135,272 888,957
Reserva para indemnizaciones por
desahucio 510,709 400,278
US$ 8,724,515 6,304,060
Pasivos corrientes US$ 7,078,534 5,014,825
Pasivos no corrientes 1,645,981 1,289,235
US$ 8,724,515 6,304,060

Al 31 de diciembre de 2016 la Compania cuenta con 530 empleados en relacién de
dependencia (532 al 2015), distribuidos entre empleados de operacién, administrativos,
comercializacion y ventas.

Participacién_de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compania debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compania ha estimado el
gasto de participacion de trabajadores en las utilidades en US$6,217,006, en el 2016
(US$4,262,981, en el 2015). El gasto es reconocido como gastos administrativos del estado
de resultados integrales.

(Contintia)
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Reservas para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilaciéon patronal e
indemnizaciones por desahucio en los anos que terminaron el 31 de diciembre de 2016 y
2015 es el siguiente:

Indemniza-
Jubilacién ciones por
Notas patronal desahucio Total
Obligaciones por beneficios definidos
al 1 de enero del 2015 US$ 605,599 280,527 886,126
Incrementos de reserva del afio 279,385 114,723 394,108
Costo financiero 20 34,618 16,584 50,202
Ganancia por reducciones {30,645) {10,556) (41,201)
Obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre del 2015 888,957 400,278 1,289,235
Incrementos de reserva del afo 224,847 104,516 329,363
Costo financiero 20 45,092 20,285 65,377
Ganancia por reducciones (23,624) (14,370) (37,994)
Obligaciones por beneficios definidos

al 31 de diciembre del 2016 uS$ 1,135,272 510,709 1,645,981

Segun se indica en el Codigo del Trabajo, todos aquellos empleados que cumplieren 25 anos
de servicio para una misma compania tienen derecho a jubilacién patronal, beneficio que se
determina en base a los afos de servicio, edad del empleado al momento del retiro y al
promedio de la remuneracion anual percibida en los cinco afios previos a la fecha de retiro.
Ademés dicho Cédigo establece que en los casos de terminacién de la relacion laboral por
desahucio, el empleador bonificard al trabajador con el equivalente al 256% de la ultima
remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicios prestados.

La Compania acumula este beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma
de actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, la Compania
atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios
prestados en el periodo corriente. Las obligaciones se miden segun sus valores
descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos afos
después de que los empleados hayan prestado sus servicios y se determina el importe de
las pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones legales no establecen la
obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para estos beneficios.

Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneracién del empleado y demas
parametros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de la
pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del IESS y
de US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacion patronal y 25 afos minimo de servicio sin edad
minima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compania, los que
cubren a todos los empleados, el valor presente de la reserva matemética actuarial de
jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:
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2016 2015
Trabajadores jubilados US$ 346,207 91,968
Trabajadores activos con tiempo de servicio
entre 10 anos y menos de 25 afos de
servicio 575,616 529,770
Trabajadores activos con menos de
10 anos de servicio 213,449 267,219
USss$ 1,135,272 888,957

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados
financieros son los siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 4.00% 4.00%
Tasa de incremento salarial 4.50% 4.50%

Anélisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacién financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran
constantes, habrian afectado la obligacién por beneficios definidos en los importes incluidos
en la tabla a continuacién:

31 de diciembre de 2016

Jubilacién Indemnizaciones

patronal por desahucio
Tasa de descuento - aumento de 0.5% US$ 1,131,242 509,104
Tasa de descuento - disminucién de 0.5% 1,139,331 512,326
Tasa de incremento salarial - aumento de 0.5% 1,139,331 512,326
Tasa de incremento salarial - disminucion de 0.5% 1,131,242 509,104

Gastos del Personal

Los valores pagados por la Compaiiia en concepto de gastos del personal incluidos en los
rubros de costo de las ventas, gastos de administracion y ventas del estado de resultados y
otros resultados integrales por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 se
resumen a continuacion:
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2016 2015

Sueldos vy salarios us$ 5,385,700 4,824,488
Beneficios laborales 5,837,157 4,877,227
Participacion de los trabajadores en
las utilidades 6,211,040 4,262,437
Provisiones para pensiones de jubilacién '
patronal e indemnizacién por desahucio 386,062 421,010
US$ __17.819.959 14385162
Patrimonio

Capital Acciones

La Compania ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$1 cada una. El detalle del nimero de acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015

Acciones suscritas y pagadas 47,661,216 47,661,216

El 13 de junio de 2013 el Grupo Nutreco adquiere, a través de su filial Inversiones Nutreco
Limitada, el 75% de las acciones de Gisis S. A.. A la fecha de emision de estos estados
financieros los accionistas de la Compadia son: Inversiones Nutreco Limitada (75%),
Percony Internacional (15%) y Moxley Corporation {10%).

Con fecha 16 de marzo de 2015, la Compania realizd el aumento de capital de
US$40,661,216, provenientes de la cuenta Aporte para Futuras Capitalizaciones (aportes
efectuados en junio de 2013 por accionista mayoritario por US$38,158,978 y US$2,502,238
por compensacion de crédito), con lo cual el capital queda fijado en la suma de
US$47,661,216.

Reserva Legal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador requiere que las Companias anénimas
transfieran a reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual hasta igualar por lo
menos el 50% del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el
caso de liquidacion de la compania, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para
cubrir pérdidas en las operaciones.

Reservas Facultativas

Estas reservas se apropian de las utilidades no distribuidas, en base a disposiciones
especificas de la Junta de Accionistas, las que son de libre disposicion y pueden ser
utilizados y/o distribuidas previa decision de la Junta de Accionistas. En el afo 2015 los
accionistas aprobaron la distribucién de la reserva estatutaria y facultativa por US$564,062 y
US$564,062, respectivamente.

(Continta)
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Pago Dividendos

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 16 de agosto de 2016, se
aprob6 el pago de dividendos por US$16,213,5657, correspondiente al ejercicio econémico
2015.

Superavit

El saldo de superavit proviene del registro de los activos intangibles generados en la
adquisicion de la division de balanceados de Espalxa, Exportadora de Alimentos S. A,
correspondientes a marcas de fabrica y cartera de clientes.

Resultados Acumulados por Aplicacién de NIIF

La Superintendencia de Companias del Ecuador, mediante Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.
(G.11.007, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011 establecié que
el saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de
las “NIIF"”, que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, separada del resto de
los resultados acumulados, no esta sujeto a distribucion, excepto en el caso de liquidacién
de la compaiiia, pero puede ser utilizado para aumentar el capital acciones en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si
las hubieren.

Administracién del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compania esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

* Riesgo de crédito
e Riesgo de liquidez
e Riesgo de mercado

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracién de la Compaiia es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracién de riesgos, asi como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de
administracion de riesgos.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compania son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compaiiia a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compania,
a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

(Continua)
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La administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracién de riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgo es apropiado
respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compania.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente del efectivo y equivalente a efectivo, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar companias relacionadas.

El importe de los activos financieros en los estados de situacién financiera adjuntos
representa la maxima exposicién al riesgo de crédito.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

La exposicién de la Compania al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente.

La Administracién ha establecido una politica para controlar el riesgo crediticio bajo la cual se
analiza a cada cliente actual y potencial individualmente para evaluar su solvencia, antes de
autorizar las ventas a crédito. La revisién de la Compania incluye calificaciones externas,
cuando estan disponibles, y en algunos casos referencias bancarias. Se establecen limites
de venta para cada cliente, los que representan el monto abierto maximo que no requiere de
aprobaciones adicionales; estos limites son revisados periédicamente.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, éstos se agrupan seguin sus caracteristicas
de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una entidad legal, si son
distribuidores, mayoristas o usuarios finales, su ubicacién geogréfica, industria, perfil de
antigliedad, vencimiento y existencia de dificultades financieras previas. Los clientes que se
clasifican como “de alto riesgo” se incluyen en una lista de clientes restringidos y son
monitoreados por la Administracién, y las ventas futuras se realizan con pagos
adecuadamente garantizados.

La Companiia establece una provisién para deterioro de valor que representa su estimacion
de las pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar. Esta provisién se determina en base a una evaluacién especifica que se relaciona con
exposiciones individualmente significativas y con base a una evaluacién colectiva para los
saldos no significativos.

Los clientes de la Companiia estan localizados en su mayoria en el territorio ecuatoriano. La
Compania no tiene clientes que individualmente representen concentraciones de crédito
importantes.

(Continua)
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Pérdidas por Deterioro

La antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales a cada fecha del estado de situacién
financiera es la siguiente:

2016 2015
Valor bruto Deterioro Valor bruto Deterioro
Vigentes USss 29,935,250 - 32,049,394 -
Vencidas de 1 a 30 dias 5,151,626 - 6,111,623 -
Vencidas de 31 a 60 dias 659,594 - 1,710,999 -
Vencidas de 61 a 90 dias 580,219 - 685,704 -
Vencidas a mas de 91 dias 4,935,067 3,945,203 4,130,964 3,267,636

US$ 41,261,656 3,945,203 44,688,684 3,267,636

La Administracion de la Compania considera que las cuentas vencidas son totalmente
recuperables, por consiguiente, el saldo de la provisién por deterioro de las cuentas por
cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2016 es de US$3,945,203 (US$3,267,636, en
2015).

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

La Compania mantiene efectivo y equivalentes a efectivo por US$27,211,830 al 31 de
diciembre de 2016 (US$16,288,959, en el 2015), que representan su maxima exposicién al
riesgo de crédito para estos activos. El efectivo y equivalentes a efectivo son mantenidos
principalmente en bancos calificados entre el rango AAA y AAA- segun las agencias
calificadas BankWatch Ratings y PCR Pacific S. A..

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la
liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones, tanto en
condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compania.

La Administracion dispone de informacién que le permite monitorear los requerimientos de
flujo de efectivo; por lo general la Compadia tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales, incluyendo el pago de obligaciones
financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que
no pueden predecirse razonablemente. A la fecha de emision de este informe no se han
detectado situaciones que a criterio de la Administracion puedan ser consideradas como
riesgo de liquidez.

(Continta)
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Los siguientes, son los vencimientos contractuales.de los pasivos financieros no derivados:

31 de diciembre de 2016

Vencimientos 6 meses 0 De6ai12 Més de un
Valor en libros contractuales menos meses ano
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas y gastos por pagar Uss$ 44,006,980 44,006,980 44,006,980 - -
Cuentas por pagar companias
relacionadas 3,673,018 3,673,018 3,673,018 - -
Pasivos por impuestos 9,473,736 9,473,736 9,473,736 - -

uss 57,153,734 57,153,734 57,163,734 - -

31 de diciembre de 2015

Vencimientos 6 meses o De6al2 Més de un
Valor en libros contractuales menos meses aino
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas y gastos por pagar Us$ 38,909,240 38,909,240 38,909,240 - -
Cuentas por pagar compaiias
relacionadas 19,780,128 19,780,128 2,780,128 - 17,000,000
Pasivos por impuestos 6,138,702 6,138,702 6,138,702 - -
US$ 64,828,070 64,828,070 47,828,070 - 17,000,000

Riesgo de Mercado

La exposicion de la Compafia al riesgo de mercado se presenta por los cambios en las tasas
de cambio y tasas de interés que puedan afectar los ingresos de la Compania o el valor de
los activos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y
al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

La Administracion considera que las variaciones en las tasas de interés y tasas de cambios,
en el futuro previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades
proyectadas por la Compafia.

Riesgo de Moneda

La Compania generalmente, no entra en transacciones denominadas en monedas diferentes
al US ddlar, moneda funcional, por consiguiente, la Administracion considera que su
exposicién al riesgo de moneda es irrelevante,

Riesgo de Tasa de Interés

La Compania administra el riesgo de tasa de interés contratando en la medida de lo posible
préstamos a tasa fija.

Al 31 de diciembre de 2015 la tasa de interés es fija para los pasivos financieros de la
Compania que devengan interés.

(Continta)
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Andlisis del Valor Razonable para los Instrumentos a Tasa Fija

La Compania no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de
resultados y no entra en transacciones de derivados como instrumentos de cobertura. Por lo
tanto una variacion en la tasa de interés al final del periodo que se informa no afectaria el
valor registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija, los resultados o el
patrimonio de la Compafiia.

Administracién de Capital

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y los acreedores y sustentar el desarrollo futuro del negocio.
La Compania no esta sujeta a requerimientos externos de incremento de capital. La Junta
de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcion
de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte anualmente y el nivel de dividendos
que se paga a los accionistas. La decision de reinversiéon también se basa en los incentivos
tributarios gque recibe la Compania. No hubo cambios en el enfoque de la Compania para la
Administracién de capital durante el afo.

El indice de deuda - patrimonio ajustado de la Compandia al término del periodo del estado
de situacién financiera era el siguiente:

2016 2015
Total pasivos uS$ 59,490,455 66,387,305
Menos: efectivo y equivalentes a efectivo (27,211,830) (16,288,959)
Deuda neta US$ 32,278,625 50,098,346
Total patrimonio US$ 100,307,282 89,467,435
indice deuda neta ajustada a patrimonio 032 Q.56

Transacciones y Saldos con Compaiiias Relacionadas

Transacciones con Companias Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con compafias relacionadas a través de
propiedad o administracién en los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2016 y 2015
es el siguiente:

-38-



GISIS S. A.

(Una subsidiaria de Nutreco)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Compariia Relacionada Transaccion 2016 2015
Promix S. A. Ventas de producto terminado (Vi1 - 41,640
Ingresos por servicios varios - 2,294
Otros gastos - 744
Gisis S. A. (Pen) Ventas de producto terminado 21,770,201 19,542,426
Ingresos por servicios varios 502,667 514,617
Trouw France S. A. Compras de materia prima 334,271 117,275
Trouw Nutrition Hifeed B Compras de materia prima 1,989,905 5,438,599
Trouw Nutrition Guatemala Compras de materia prima 4,078,069 3,304,223
Trouw Nutrition Latam Compras de materia prima 3,376,100 -
Hendrix N. V. Cancelacion de préstamos - 11,000,000
Costos financieros - 650,833
Inversiones Nutreco Limitada Cancelacion de préstamos 17,000,000 7,000,000
Costos financieros 538,333 1,722,083
Nutreco Servicios Costos de nomina 23,240 22,786
Trouw Nutrition USA LLC Consultorias - 80,767
Sada Costos de nomina 58,773 -
Comercializadora Nutreco Otros gastos 22,905 94,811
Costos de nomina 67,128 -
Compras de materia prima 2,180 -
Masteriab Servicios de laboratorio 64,844 58,891
Nutreco Nederland N.V. Consultorias - 9,090
Otros gastos - 74,636
Nutreco Nederland B;V, Consuitorias 1,214,971 1,030,121
Costos de nomina 14,900 -
Otros gastos - 245,589
Adquisicion de software - 15,348
Nutreco Nederland B;V, Animal Nutrition Otros gastos 37,302 -
Marine Hatchery Feed Ingresos por servicios varios 39,842 -
Quality Management Otros gastos 64,675 -
Nutreco Procurement B.V. Otros gastos 82,104 -
HSE Otros gastos 19,052 -
TNUSALLC Consultorias 235,907 -
Skretting ARC Servicios de laboratorio 46,723 59,067
Skretting Regalias US$ 1,985,540 1,810,839

La compania firmé contratos por prestacién de servicios con Skretting AS, Trouw Nutrition
Guatemala y Nutreco Nederland BV (NNBV), companias relacionadas.
proporcionados a la Compafia incluye: conocimientos técnicos relativos a las operaciones,
gestion de marketing y ventas, gestién de compras, gestion de comunicaciones, tecnologia,

etc..
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Un resumen de los saldos con companias relacionadas resultantes de las transacciones
antes indicadas al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

2016 2015

Cuentas por cobrar a companias relacionadas:

Gisis S. A. (Pert) US$ 9,208,016 8,507,419
Promix S. A, 449 1,368
TN Latam 23,519 -
Trouw Nutrition Hifeed B. V. 4,256 67,172
Us$ 9,236,240 8,575,959
Cuentas por pagar a companias relacionadas (corriente):
Trouw Nutrition Hifeed B. V. US$ - 436,858
Inversiones Nutreco - 35,417
Nutreco Servicios S.A. - 2,956
Trouw Nutrition USA LLC 184,007 62,998
Comercializadora Nutreco Chile Limitada 4,012 4,937
Masterlab - 289
Nutreco Nederland B.V.. 1,430 547,438
Nutreco Nederland B.V.. Animal Nutrition (17,443) -
Trouw Nutrition Latam 1,083,603 -
Innovation Overhead NL 25,465 -
Nutreco Nederland N.V.. - 7,017
Skretting ARC - 5,444
Skretting 1,500,899 1,412,454
Trouw France 46,635 21,833
Truw Nutrition Guatemala 838,680 242,203
Otros 5,730 284

Us$ 3,673,018 2,780,128

Cuentas por pagar a companias relacionadas (no corriente):
Inversiones Nutreco Limitada - Préstamos por pagar Uss$ - 17,000,000

Los préstamos a largo plazo con companias relacionadas fueron contratados en junio del
2013 con una tasa anual de interés fija del 7.5%, pagos de intereses trimestrales, y pago del
principal al vencimiento de los créditos (en junio del 2018). En octubre de 2015 la
Compania efectud la pre-cancelacion del préstamo que mantenia con Hendrix N.V., y aboné
US$7,000,000 al préstamo que mantenia con Inversiones Nutreco Limitada. En junio del
2016 este préstamo fue cancelado en su totalidad.

Transacciones con Personal Clave de Gerencia

Durante los afos 2016 y 2015 las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por
la gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios
definidos a largo plazo se resumen a continuacion:
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2016 2015
Sueldos Us$ 540,410 601,145
Beneficios a corto plazo 354,282 160,497
Beneficios a largo plazo 69,657 59,075
US$ 964349 820717
(18)  Ingresos de Actividades Ordinarias
Un detalle de los ingrescs es el siguiente:
2016 2015
Balanceado acuicola uss$ 192,529,854 194,923,585
Balanceado pecuario 38,251,214 45,587,494
Otros 3,472,410 3,754,293
US$ 234,253,478 244,265,372
(19)  Gastos por su Naturaleza
El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue:
Nota 2016 2015
Consumos de materias primas,
materiales y otros costos 8 US$ 155,868,292 179,204,009
Gastos del personal 14 17,819,959 14,385,162
(Gasto de mantenimiento de equipos e
instalaciones 4,937,477 6,290,736
Servicios varios 6,800,695 5,744,696
Gastos por regalias 17 1,985,540 1,810,839
Gastos por amortizaciones ik 1,422,476 1,344,558
Gastos por depreciaciones 9 1,895,392 1,977,758
Asesoramiento externo 883,573 830,764
Gastos por seguros 1,178,330 831,316
Gastos por publicidad 395,547 265,137
(astos por impuestos 974,962 454,840
Gastos por seguridad 517,205 501,707
Gastos de deterioro de cuentas por cobrar 692,645 766,330
Otros gastos 726,108 563,505
us$ 196,088,201 214,971,357
{Continta)
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Costos Financieros

Un resumen de los costos financieros es el siguiente:

2016 2015
Intereses sobre préstamos y obligaciones US$ 538,333 2,372,917
Saneamiento del descuento de obligaciones
por beneficios definidos 65,377 50,202
impuestos a la salida de divisas 995,704 1,651,639
Comisiones y gastos bancarios 122,285 211,646
US$ 1,721,699 4,286,404

El impuesto a la salida de divisas se origina en pagos efectuados al exterior por compras de
bienes y servicios, y principalmente por la cancelacién y abono de préstamos contraidos con

entidades del exterior.

Hechos Posteriores

La Compaiiia ha evaluado los eventos posteriores hasta el 8 de enero de 2017 fecha en que
los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningin evento
significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2016, fecha del estado de
situacién financiera pero antes del 8 de enero de 2017, que requieren revelacion o ajuste a

los estados financieros adjuntos.
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