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Notas a los Estados Financieros

31 de dic¡embre de 2015

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Amér¡ca - US$)

Ent¡dad que Roporta

Gisis S. A. ("la Compañfa") es una soctedad anónima constituida en la ciudad de Guayaquil -
Ecuador el 8 de agosto de 1994 e inscrita en el Registro Mercantil el 1 de septiembre del
mismo año. La actividad pr¡ncipal de la Compañfa es el procesamionto de alimentos
balanceados y su comercialización en el mercado local principalmente. El gOyo de sus ventas
son locales l92yo en 20141 y el 10yo (87o en 2014) correspondsn a exportacrones,
princ¡palmente a Perú y Honduras

La Compañfa se encuentra domicil¡ada en la vla Durán Tambo Km. 6 5 Guayas - Ecuador, y
sus operaciones están sometidas al control y vigilanc¡a de la Superintendencta de
Compañfas.

Bases de Preparac¡ón de los Estados F¡nsncioros

(a) Declaración de Cumolimiento

Los estados financieros ad¡untos han sido preparados de conform¡dad con las Normas
lnternacionales de lnformación Financiera (NllFs)

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisión por la Administración de
la Compañfa el 8 de enero de 2016 y según las ex¡g€nc¡as estatutarias serán
sometidos a Ia aprobación de la junta de accionistas de la misma.

(b) Bases de Medición

Los Estados Financieros han sido proparados sobre la base del costo histórico,
excepto por los act¡vos mantenidos para la venta que son medidos al valor razonable

(c) Moneda Funcionalv de Presentación

Los estados financieros ad¡untos están presentados en dólares de los Estados Unidos
de América, moneda func¡ona¡ de la Compañfa. A menos que se indique lo contrario,
las cifras frnancieras inclurdas en los estados financieros adjuntos están expresadas en
dólares estadounidenses.

(d) Uso de Estimados v Juicios

La preparación d€ estados financieros de acuerdo con las NllFs requiere que la

Administración de la Compañla efectúe juicios, estimaciones y supuestos que afectan
la aplicac¡ón de polfticas de contabil¡dad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos Los resultados reales pueden diferir de estas ostimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el pelodo en que las
estimaciones son rev¡sadas y en cualquier perfodo futuro afectado
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Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dólares de los Estados Unrdos de América - US$)

i Juicios

En relación a juicios realizados on la apl¡cación de polflicas de contabilidad, la
Administración informa que ninguno de ellos tiene un Bfecto importante sobre los
estados f inancieros adjuntos.

ii Suouestos e lncenidumbres en Estimación

La ¡nformación sobre supuestos e rncenidumbres en estimación que tienen un
riesgo significativo de resultar en ajuste malerial en el año subsiguiente se
describe en las siguientes notas:

. Nota 13 Medición de los impuestos diferidos, posiciones frscales rncienas.

. Nota l4 - Medición de las obligaciones para pensiones de iubilación patronal e
indemnizaciones por desahucio - supuestos actuariales claves.

iii. Medición de los Valores Razonables

Algunas de las políticas y revelaciones de las NllFs requieren la medición de los
valores razonables tanto de los activos y pasrvos Ínanci6ros como no financieros.
La Compañla utiliza la medición de los valores razonables principalmente para
propósilos de reconocim¡ento inrc¡al, revelacrón y cuando exist€n indicios de
deterioro tratándose de actrvos no f¡nancieros.

Cuando se mide el valor razonable de un act¡vo o pasivo la Compañfa utiliza datos
de mercados observables siempre qus s6a posible De acuerdo a las NllFs los
valores razonables se clasifican en niveles disrintos dentro de una j€rarqufa del
valor razonable que se basa en las vaflables usadas en las técnicas de valoración,
como s¡guel

. Nivel 1: precros cotizados (no aiustados) en mercados activos para activos o
pas¡vos idénticos

. Nrvel 2: datos diferentes de los precros cotizados incluidos en el Nivel 1, que

sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o
lndirectamente (derivados de los precios).

¡ Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se bas€n en datos de mercado
obsorvables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pas¡vo pueden

clasifrcarse en nrveles distintos de jerarqufa del valor razonable, entonces la

medición d6l valor razonable se clasiflca en su totalidad en el mismo nivel de
jerarqufa del valor razonable de la variable de nivel más bajo que sea signlficativa a

la medición total. Cualquier transf€rencla entro los niveles de iorarqufa del valor
razonable se reconoco al final del poriodo en el cualocurrió 6l camblo.

La notas 5 incluye información adicional sobre los supuestos hechos al medlr los

valores razonables.
(Continúa)
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PolÍticas de Contab¡l¡dad S¡gn¡f¡c8tivas

Las polfticas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los pelodos presentados en estos estados financteros, a menos
que otro criterio sea rndicado.

Clasificacrón de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de actrvos y pasivos prosentados en el estado de situac¡ón financieÍa se
clas¡fican en función de su vencimiento, os decir, como corrientes aquellos con
vencimiento rgual o infer¡or a 12 meses, los que están dentro de¡ ciclo normal de la
operación de la Compañla, y como no corientes, los de vencimiento superior a dicho
perlodo.

Transacciones en Moneda Extraniera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funciona¡ d6 la
Compañfa a las tasas de c¿mbio a las Iechas de las transacciones. Los activos y
pas¡vos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha del estado de
siluación financiera son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambro de
esa fecha. Las diferencias en cambio en moneda exlranjera son gen€ralmente
reconocidas en resultados.

lnstrumentos Financieros

La Compañfa clasifica los activos financieros no derivados en las categorlas préstamos
y partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en la categola de

otros pasivos financieros.

i.

La Compañfa reconoce inicialmente los préstamos y panidas por cobrar y los

rnstrumentos d6 deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos

financieros se reconocen en la fecha de negociaclÓn en la que la Compañfa

comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

La Compañía da de baia un pasivo financiero cuando sus obl¡gaciones

contractuales se cancelan o expiran

(a)

(b)

(c)
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GISIS S. A.
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Notas a los Estados Frnancieros

(Expresado en Dólares de los Esrados Unidos de América - US$)

Los act¡vos y pas¡vos financieros son compensados y el monto neto presentado
en el estado da situación financrera cuando, y sólo cuando, la Compañfa cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propósito de liqutdar
sobre una base neta o de realizar el acttvo y liquidar el pasivo simultáneamente

ii. Actryos Financ¡eros no Derivados - lvledrción

Préstamos v Partidas oor Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotrzan en un mercado activo. Estos activos tntcialmente
se reconocen al valor razonable més cualquier costo de transacción directamente
atribuible Posterior al reconocimiento ¡nicial, los préstamos y partidas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés ofectivo, menos las
pérdidas por deterioro Los préstamos y partidas por cobrar se componen de ¡as
cuentas por cobrar comerctales y otras cuontas por cobrar, cuentas por cobrar a
compañías relacionadas.

Ef ectivo v Eouivalentes a Efectivo

El efectivo y equ¡valentes a efectrvo se compone de los saldos del efectivo
disponible en ca,a y en cuentas corrientes bancartas € invers¡ones de corto plazo

adquiridas en valores altamente lfquidos, suletas a un riesgo poco significativo de

camb¡os en su valor y con vencimientos onglnales de tres meses o menos

iii Pasivos Financioros no Derivados - Medición

Otros pasivos financteros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más

cualquier costo de transacción directamente atribuible. Posterior al reconocimiento

inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método

de interés ofectivo.

Los otros pasivos financieros se componan de cuentas por pagar comerciales'

otras cuentas y gastos por pagar y cuentas por pagar a compañfas relacionadas'

iv. Cao¡talAcclones

Las acciones ordr la Compañfa) son

clasificadas como bles directamente

a la emisión de ocidos como una

deducciÓn del Pat

(d) lnventarios
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Notas a los Estados Financreros

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

En el caso de los inventarios producidos y de los productos en procaso, los costos
¡ncluyen una parte de los costos generales de producción en base a la capacidad
operativa normal.

El valor neto de realización es el precro de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos de terminación y los gastos estimados para completar la
venta

{e) Prooiedad. Planta v Eouroos

i. Reconocimiento v Medición

Las partidas de propiedad, planta y equipo son valorizadas al costo menos
depreciacrón acumulada y pórdidas @r deterioro

La propiedad, planta y equipos se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera fiable

El costo incluye gastos que son directament€ atribuibles a la adquisición del
activo. El costo de activos construidos por la propia entidad incluye:

. el costo de los materiales y la mano de obra d¡recta,

. cualquier otro costo direcbmente atribuible al proceso de hacer quo el activo
sea apto para trabajar para su uso previsto;

. cuando la Compañfa tiene una obligación de retirar el actrvo o rehabilitar el
lugar, una estimación de los costos de desmantelar y remover las partidas y
de restaurar el lugar donde estén ubicados; y

. los costos por préstamos capitalizados

Cuando partes de una panida de propiedad, planta y squipos poseen vidas útiles
distintas, son regtstradas como panidas separadas (componentes principales) del

actNo.

Las ganancias o pérdidas de Ia dispos propiedad. planta y

equipos, son determrnados comparan con sus valores en

libros y son reconocidas 6n resultados lizan o conocen'

ii Costos Posteriores

Los desembolsos posteriores son capitalizados sÓlo si es probable que se deriven

de ellos beneficios económicos futuros para la Compañla y su costo puede ser

estimado de manera fiable. Los costos por reparacrones y mantenimientos de

irtina 
"n 

prop,e¿"d, planta y equipo son reconocidos en resultados cuando

ocuffen
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Notas a los Estados Frna'rcreros

(Expresado en Dólarss de los Estados Unldos de América - US$)

rii Deoreciación

La depreciación de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo do un act¡vo, menos su valor
resrdual. La depreciación es reconoc¡da en resultados con base en el método de
llnea recta, considerando la v¡da útil establecida para cada componente d6 la
propiedad, planta y equipo Los terrenos no se deprecian.

Los elementos de propiedad, planta y equipos se deprecian dosde la fecha en la
cual están instalados y l¡stos para su uso o en el caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo está complelado y en
cond¡ciones de ser usado

Las vrdas útiles estimadas para los pelodos actuales y comparativos son ¡as

siguient6s:

Edificios e instalaciones

ñ/aquinarias y equipos

Vehiculos

Equipos de laboratorio

Equipos de computación

lvluebles y enseres

Enfe l0 y 40 años

Entre3y'l0años
Entre4y6años

5 años

Entre2y4años
Enke3y4años

(f)

Los métodos de depreciación, vidas Útiles y valores residuales son revisados en

cada elercrcro y sg alustan sl es neces¿rlo

Activos lntanoibles

Se reconoco una partida como activo intangibls cuando es probable que los beneficios

económicos futuros que se han atribuido al mismo, fluyan a la Compañfa y el coslo del

activo pueda ser medido de forma fiable. Los activos intangibles están conformados

pr¡ncipalmente por marcas y canera de clientes

La

en
mi
es
clientes 20 años.

Activos Mantenidos oara la Venta

Los activos no corrlentes, o grupos de activos para su dlsposicón compuestos de

,.rirÁ" , *"iror. se claslfican como mantenidos para la venta si es allamente

0.""üü,"'oñ-."* ,".rp"*oot fundam€ntalmente a través de la venta y no del uso

contlnuo.

(s)
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GISIS S, A.
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Notas a los Estados l-¡nanoeros

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos d€ Amórica - US$)

Estos activos, o grupos mantenidos para su disposición, por lo general se miden al
menor valor entre su impone en |bros y su valor razonable menos los costos de
venta Las pérdidas por deter¡oro del valor en la clasifrcacrón tnicial como mantenido
para la venta y las ganancias y pérdidas posteriores surg¡das de la remedición se
reconocen en resultados.

Cuando se han clasificado como mantenidas para las ventas los activos intangibles y
las propiedades, planta y equrpos no siguen amonizándose ni deprec¡ándose.

(h) Deterioro

i. Activos F¡nancieros no Derivados

Los activos frnancreros son evaluados en cada fecha del estado de situación
finanoera para determinar si existe evidencia objetiva de deter¡oro. Un activo
financiero está deteriorado si existe evidencra objeliva de deterioro como
consecuencia de uno o más eventos de pérdida ocurridos dsspués del
reconocimiento inicial del activo, y ese o 6sos evontos da pérdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse
de mansra fiable.

La evidencia obie¡va de que un activo flnanciero está deteriorado puede incluir el

incumplimiento de pago por pade de un deudor, la reestructuración de un valor

adeudado a la Compañfa en términos que la Compañfa no considerarfa en olras
crrcunstancias, indicadorss que el deudor o emisor entrará en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones
económrcas que se relacionan con incumplimiento o la desaparición de un

mercado activo para una invelsión

La Compañfa considera la evidencia de deterioro de los activos financieros

medidos al costo amortizado tanlo a nivel especlfico como colectivo Todas las

p ividualmente significativas son evaluadas por deter¡oro

e que no son indlvrdualmente significativos son evaluados

p agrupando los activos con caracterfsticas de resgo

simrlar6s

dismlnuclón se reviene contra resultados
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GISIS S A.
(Una subsrdraria de Nutreco)

Notas a los Estados Financreros

(Expresado 6n Dólares de los Estados Unrdos de América - US$)

ii Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compañla, drferentes a
rnvenbrios e impuesto a la renta diferido, es rev¡sado en la fecha del estado de
situación financi6ra para doterminar si existe algún indicio de deterioro Si existen
tales rndicios, entonces se estima el valor recuperable del act¡vo

El impone recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonablo manos los gastos de ventas Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleia
las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del drnero en el tiempo y los
riesgos especfficos que puede t6ner el activo o la unidad generadora de efectivo

Para propósitos de evaluación del deterioro, los activos que no pueden ser
probados individualmente son agrupados juntos en €l grupo más pequeño de
activos que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo,
los que son independientes de los flujos de entrada de efect¡vo d6 otros activos o
unidades generadoras de efectrvo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro se revierten si exrste un

cambio en el importe recuperable. Cuando se revieTte una pérdida por deterioro,

el valor del activo no puede exceder el valor que habrfa sido determinado, neto de

depreciación o amortización, si no se hubiese reconocido una pérdida por

detenoro.

iii. Pasivos Financieros no Derivados

Los otros pasivos financieros son reconocidos inic¡almente a su valor razonable

más cualquier coslo de transacción directamente atribulble Postertor al

reconocimrento inlcial, estos pasrvos financieros se valorizan al costo amortizado

usando el método de lnterés efectlvo.

Beneficios a Emoleados

i. BeneficiosPost-Emoleo

Desahucio

proyectado

(ContinÚa)
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GISIS S. A
(Una subs¡diaria do Nutreco)

Notas a los Estados Financreros

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Aménca - US$)

La Compañfa reconoce todas las ganancias o pérdidas acluariales que surgen de
las nuevas mediciones de las obligac¡ones por beneficios def¡nidos en otros
resultados ¡ntegrales; el costo del servicio y el sanoamiento del descuento, se
llevan a resultados como gastos del personal.

ii Bonefic¡os a Cono Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasrvo sr la Compañfa posee una obligación legal o implfcita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entrogado por el empleado en
el pasado y la obligación puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas
establecrdas en el Códrgo del Trabalo.

iii. Beneficios oor Terminación

Las indemnizacion€s por terminactón o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisión de dar por terminada la relacrón contractual con los

empleados.

Provisiones v Continoencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provlslones o contingencias, onginadas en

reclamos, litrgios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el

estado de situación f¡nanciera cuando existe una obligación legal o implfcita resultante

de eventos pasados, es probable que será necesario un flujo de salida de beneficios
económicos para resolver la obligación y el monto puede ser estimado de manera

f iable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera

desembolsar a una lasa antes de impuesto que r€fleja la valorac¡ón actual del mercado

sobre el valor de dinero en el tiempo y los r¡esgos especfficos de la obligación El

saneamiento de descuento se reconoc€ como costo financieto

Cuando no es probable que un flujo de sallda de beneficios económicos será

requerido, o el monlo no puede ser estimado de manera fiable, la obligación es

revelada como un pasivo contingente. Obligac¡ones razonablemente posibles, cuya

existencia será confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o más eventos

futuros son también reveladas como pas¡vos contingentes a menos que la

probabilidad de un flujo de salida de b€neficlos econÓmicos sea remota

No se reconocen ingresos, ganancias o activos cont¡ngentes.

- 15,

(Continúa)

(r)



(k)

GISIS S, A,
(Una subs¡diana de Nutreco)

Notas a los Estados Frnanoeros

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Reconocimiento de ¡noresos Ordinanos v Gastos

Productos Vendidos

Los ingresos provententes de la venta de productos en el curso de las actjvidades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta d6 devoluciones, descuentos, bontficaciones o rebajas comerciales y del
impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando exist€ evidencia
persuasiva respecto de que los riesgos y beneficios s¡gnificativos derivados de la
propredad de los bienes han srdo transferidos al clionte, es probable que se reciban
los beneficios asocrados con la transacción, los costos incurridos y las posibles
devoluciones de los bienes negociados pueden ser medidos de manera fiable y la
Compañfa no conserva para sf ningún involucramiento en la admin¡stración coriente
de los bienes vendidos. Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de
estos puede estimars€ de manera ftable, el descuonto se reconoce como una
reducción de¡ ingreso cuando se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficros varfa dependiendo de los
términos individuales del contrato o acuerdo de venta; sin embargo, para ventas
dentro de la,urisdicción de la Compañfa, la transferencia generalment€ ocurre cuando
el producto o servicio es recibido en las instalaciones del cliente.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurrdos Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
benef icios económicos f uturos

lnoresos Financ¡eros v Costos Financieros

Los ingresos frnancieros están compuestos principalmente por ingresos por intereses.
Los ingresos por interesos son reconocidos en resullados al costo amortizado,
util¡zando el método de interés efectivo.

Los costos financieros están compuestos por gastos por intereses en préstamos con
sus compañfas relac¡onadas (nota 17). Los costos por préstamos que no son
direclamente atribuibles a la adquisición, la construcción o la producción de un activo
que califica para capitalización de lnterés, se reconocen en resultados usando el

método de interés efectivo

lmpuesto a la Renla

El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto corriente y el

impuesto difefldo El impueslo a la renta corriente y diferido es reconocido en

resultados excepto que se relacione a partidas reconocidas en olros resultados
integrales o direclamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto
relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,

respectivamenle.

(m)
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GISIS S. A.
(Una subs¡diaria de Nutroco)

Notas a tos Estados Financieros

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

lmDUesto Cornente

El rmpuesto corr¡onte es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad

érauuú" ¿ál año utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al

impuosto por pagar de años anteriores

lmpuesto Diferido

El impuesto a la renta diforido es reconocido sobre las diferencias temporales

exist;ntes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para

espondi€ntes bas
r Ias dlferencias
vo o Pasivo en u
e no afecla la u

gravable

La medición de los impuestos diferidos, refloja las cons€cuenclas tributarias que

;;;;rvan ¿e la totma en que la Compañfa espera' a la fecha del estado de

.ñrá"ion t¡n'*"i"", recup€rar o liquidar el valor reglstrado de sus activos y

paslvos

El i ido a la tasa de impuesto que se espera

as diferenclas temporales de acuerdo a la

iJ1l, o sustancialmente promulgada a la fecha

del

que se determinen. (ContinÚa)
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GISIS S. A.
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Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos do América - US$)

Normas Contabl€s, Nuevas y Rgv¡sadas, Emhldas paro Aún no Ef€ct¡vas

Las nuevas normas, modtftcacrones a normas 6 rnterpretacrones que se mencronan a

continuación, son aphcables a los períodos anuales que comionzan después del 1 de enero
de 2016, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparación de estos estados
financieros;

(a) NllF g lnstÍumentos Frnancieros

La NllF 9 publicada €n Julio de 2014 rcemplaza las gufas de la NIC 39 "lnstrumentos
Financieros: Beconocimiento y Medición". La NllF I incluye gufas revisadas para la

c¡as¡ficación y med¡ción de instrumentos financi6ros, incluyendo un nuevo modelo do
pérdidas crediticias espeÍadas para calcular el deterioro de los activos frnancreros, y
nuevos requerimientos generales de contabilidad d€ cobenuras La NllF 9 mantiene
las gulas relacionadas con el reconocrmiento y baja de instrum€ntos financieros de la
NIC 39

La NllF 9 es efectva para porfodos anuales que comiencen en o después del 1 de
enero de 2018, con adopción temprana permitida.

La Compañía está evaluando el impacto potonc¡al sobre los eslados ftnancieros
resultante de la aplicación de la NllF 9. La Compañfa no planea una adopción
temPrana de esta norma.

(b)

La NllF 15 establece un marco complato para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinanas, cuándo se reconocen y en qué monto La NIF 15 reemplaza las

actuales gulas para el reconoctmiento de ingresos, incluyendo la NIC l8 "lngreso de
Actividades Ordinarias", la NIC 11 "Contratos de Conslruccrón" y la ClNllF 13
"Programas de Fidelización de Clientes".

La NllF 15 es efectiva para perlodos anuales quo comiencen en o d€spués del 1 de
enerc de 2017, con adopc¡ón temprana perm¡tida

La Compañfa ha in¡ciado el proceso de evaluar el ¡mpacto potencial resultante de la

aplicacrón de la NllF 15; sin embargo, no anticipa que la adopción de la NllF 15 tenga
un impacto significativo sobre los estados ftnancietos La Compañfa no planea una

adopción temprana de esta norma

(c)

La Compañfa no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados ftnanc¡eros:
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. NllF '14 Cuentas de Diferimiento de Actrvidades Reguladas

. Contabilidad para la Adquisición de lntereses en Operaciones Coniuntas
(Enmiendas a Ia NIIF 1 1).

. Aclaración de los Métodos Aceptables de Depreciación y Amortización
(Enmiendas a la NIC 16 y NIC 38).

. Agr¡cultura: Plantas Productoras (Enmrendas a la N lC 1 6 y N lC 41).

. Método del Valor Patrimonial en los Estados Financ¡eros Separados (Enmiendas a

la NIC 27)
. Venta o Contribución de Activos entre un lnversionista y

Acuerdos Conluntos (Enmiendas a la NllF l0 y NIC 28)
. Entrdades de lnv6rsión: Aplicación de la Excepción de

{Enmiendas a la NllF 10, NIFF 12 y NIC 28).
. lnicratrva de Revolación (Enmiendas a la NIC 1)

. Meioras Anuales a las NllFs Ciclo 2012 - 2014 (varias normas).

sus Asociadas o

la Consolidación

(5) Detarm¡nación de Valores Razonables

Las polfticas contables de la Compañfa requieren que se determinen los valores razonablos
de los activos y pasivos financreros y no financieros para propósitos de valorización y
revelacrón, conforme los cflterios que se detallan a continuación. Cuando corresponda, se
revela mayor información acerca de los supuestos efectuados en la determinación de los
valores razonables en las notas especlficas referidas a ose activo o pasivo.

Préstamos v Partidas oor Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estiman al valor presente de los
flujos de efect¡vo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de
medrción Las cuentas por cobrar comerciales son medidas al monto d6 la factura si el
efecto del descuento es inmaterial Este valor se determina al momenlo del reconocimiento
inicial y para propósitos de revelación en cada focha de los estados financ¡eros anuales.

Los monlos en libros d6 las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,
cuenlas por cobrar compañfas relacionadas se aproximan a su valor razonable, dado su
vencimiento de corto plazo, o por su descuento a tasas de interés de mercado en el caso de
aquellas con vencrmrentos en el largo plazo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inrcial y para propósitos
de revelación en cada fecha de los €stados f¡nancreros anuales, se calcula sobre la base del
valor pres€nte del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés do
m6rcado a la fecha de medicrón

El valor razonable de los préstamos y obligaciones (medición categorizada en el nivel 2 de
valor razonable - véase nota 2.d.iii) se aproximan a su monto en libros puesto que las tasas
de interés de los mismos son srmrlares a las tasas de mercado para inÍrumentos
f rnancreros de srmilaros caÍacterfstrcas.

(Contrnúa)
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Los montos registrados de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por
pagar, cuentas por pagar compañlas relacionadas se aproximan a su valor razonable debido a
que tales ¡nstrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El detalle de efectivo y equivalentes a efectivo al 3l de diciembre de 2015 y 20'14 es el
siguiente:

201 5

us$ 10,106

11,216,239

5,002,614

us$ 16,288,959

Las inversiones temporales corresponde a: i) inversión overnight en el Banco Pichincha C. A.
por US$4,990,505 (US$1,335,906, en e|2014tl, a una tasa de interés anual del 4Yo (1.25o/o

en el 2014), ii) inversión en certificado de de@sito en el Banco Bolivariano C. A. por
US$12,109 (US$107,203, en el 2014]i, a una tasa de interés anual del 5,37Vo, con
vencimiento original menor a 90 dfas.

Guentas por Cobrar Gomerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 y
20'14 se detallan como s¡gue:

Nota 2015

Clientes:
Balanceado acufcola
Balanceado pecuario
Otros

Provisión para deterioro de cuentas
por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores
Funcionarios y empleados
Anticipo y retenc¡ones de impuesto a la

renta
lmpuesto al valor agregado-crédito

tr¡butario
Otros

Activos corrientes
Activos no corrientes

us$

US$

US$

56,633,927
312,3rs

56,946,242 62,440,310

(Continúa)

2014

Efectivo en caja

Depósitos en bancos

lnversiones temporales

Efectivo y equivalentes a efectivo

uss 36,875,029
6,946,524

867, I31
44,688,684

(3,267,636)

41,421,O48

6,482
1 1 ,899,1 73

1 ,443,109

1 3,348,764

37,715,513
8,248,827
1,O23,O21

46,987,361

(2,946,806)

44,040,555

(7)

13

869,507
526,245

12,959,225

786,441
383,776

1 5,525, 1 94
56,946,242

5,357,251
404,871

1 1,476,899

521,720
639,014

1 8,399,755

62,440,310

61,962,034
478,276
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El movimiento de la provisión para

cuentas por cobrar es como siguo:
deterioro de cuentas por cobrar comerc¡ales y otras

Saldos al 1 de enero de 2014

Provisión cargada a resultados

Recuperaciones

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Provisión cargada a resuhados

BecupeÍactones

Saldos al3l de dicrembre de 2015

Productos terminados

lvlaterias prirnas

l\¡ateriales y suminislros

lnventarios en tránsito

Bepuestos

Provisión de inventarios por obsolescencia

Cuentas
pof cobraf

comerciales

us$ 4,064,730

146,000
(r,263,924)

2,946,806

766,330
(445,500)

us$ 3,267,636

0tras
cuentas

poÍ cobrar

(31r,059)

311,059 4,375,789

146,000
(1,574,983)

2 946,806

766,330
(445,500)

__9¿9t9r

(8)

El saldo de impuesto al valor agregado (lVA) - crédito tributario corespond€ al impueslo al
valor agregado pagado en la adquisición de activos fijos, materiales, suministros y servicios
utilizados en la fabricación de los productos terminados que la Compañfa comercializa. Tales
valores son recuperables, previa presentación por pane de la Compañfa de la

correspondiente solicitud de devolución ante el Servrcro de Rentas lnternas, considerando
que las ventas de la Compañla son efectuadas princ¡palmente a exponadores y están
gravados con tarifa 07o do lVA. El saldo al 3l de diciembre de 2015 corresponde
principalmente al per¡odo 2015.

La exposición de la Compañfa al riesgo de crédrto y las pérdidas por deterioro relacionadas
con cuontas y documentos pof cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en
la nota 16.

lnventar¡os

Un detalle de inventarios al 3l de diciembre de 2015 y 2014 es el siguienle;

2015 2014

US$ 2,678,U1

21,281,086

534,647

5,083,083

29,511,451
(891,116)

2,335,011

24,181,622

502,966

1 ,587 ,921

4,672

34,612,192
(456,116)

34,156,076

(Continúa)

us$ 28,686,341
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En el 2015 los consumos de materias primas, maleriales y otros costos reconocidos como
costo de las venta ascendi€ron a US$179,204,009 (US$190,254,661, €n ol 20'14).

El movim¡ento de la provisión por obsolescencia de rnventarios es el sigu¡ente:

2015

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Provisión cargada a resultados

Ut lzacrón de prov siones

Saldo al 3l de diciembre de 2015

us$ 456,116 434.352

435,000 389,013

1361,249)

us$ 891,116 456,116

(9) Propledad, Planta y Equ¡pos

El detalle y movimiento de la propiedad, planta y €quipos al 31 de diciembre de 20'15 y 2014
es como srgue;
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(10) Act¡vos Mantenidos para la Venta

Al 31 de diciembre de 2015|a Compañla manr¡ene bi6nes por US$1.694,239 (US$1,7m,591,
en ol 2014), que incluyen prncipalmente una grania avlcola, activo recibido en calidad de
dacrón en pago de un cltente.

Los activos mantenidos para la venta han sido registrados al valor razonable (medición
categorizada en el nivel 2 del valor razonable véase nota 2 d iii) menos los costos de venta.

(1f) Act¡voslntangibles

El movimiento de los activos intangibles al 3l de dtciembre de 2015 y 2014 es el siguiente;

2015 2014
Costol

Saldo alinicio delaño
Adiciones

Saldo al finaldelaño

Amortizacrón acumulada:

Saldo alinicro delaño
Adiciones

Saldo al finaldelaño

Valor neto en libros

us$ 21,689,580

260,711

21,950,291

21,590.000

99,580
21.689,s80

(1 319,500)
('r,319,500)

(2,639,000)

19,050,580

(2,639,000)

(1,344,558)

(3,983,558)

us$ 17.966,733

Los activos intangibles se generaron principalmente en la adquisición de la división de
balanceado de Expalsa, Exportadora de Al¡mentos S. A., y corresponden a: i) marcas de
fábrica 169istradas legalmente en el Ecuador y cuya propiedad fue transferida a la Compañfa
y ir) canera de clientos. La valoración de dichos activos intangibles fue realizada por una
firma de prestigio rnternacional

La Compañfa amortrza aplicando el método en línea recta a razón de; marcas a 10 años y
cartera do clientes a 20 años

(121 Cuemas por Pagar Comerciales y Otras Guentas y GastoE por Pogar

El sigurente es un resumen d€ las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
por pagar al 31 d6dici€mbrede2015y2014:
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Nota 20r5 2414

Cuentas por pagar comercrales:

Proveedores ¡ocales

Proveedores del exteflor

Otras cuentas y gastos por pagafi

Relenclones de rmpuesto a la renta e

mpuesto al valor agregado

Beneficios a empleados

Otros

lmpuesto a la renta corriente del año

Pago de glosas

us§ 9.821,573
21,900,955

31,722,528

1.895.013

5.014.825

276,e7 4

1.186,712

us$ 38,909,240

14

10,609,997

23,175,621

33.785,618

810,915
2,237,030

45,397

(13)

us$ 6,138,102

549322

1,836,767

us$ 6,688,024

3,093,342

36.878,960

lmpuesto a la Ronta

Gasto de lmouesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de;

2015 2014

1,836,767

Conciliación del Gasto de lmouesto a la Renta

La tasa corporatrva de impuesto a la renta ecuatoflana es el22Yo. Dicha tasa se reduce al

1270 si las utilidades so reinvienen en la Compañfa a través de aumentos en el capital

acciones y se destinen a la adquisición de maquinarias o equipos nuevos o bienes

relacionadas con invesligación y tecnologfa que mejoren su productividad.

A partir de la vrgencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Suplemento del Begistro
Oficral 2Og del 8 de junro 2010, la Compañfa está requeflda al pago de un "anticipo minimo
de impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año

inmediato anterior, aplicando el 0,270 al patrimonio y costos y gastos deducibles, más el

O,4yo sobre los rngrosos gravables y sobre el total de los activos El referido decreto

estableció quo en caso de que el impuesto a la renla causado sea menor que el monto del

anticipo mfnimo, este últtmo se convertlrá en impuesto a la renta definitivo, excepto en el

caso en que la actividad del contribuyente haya sido areclada gravemente, puede solicitar su

devolución.

La siguiente es la conciliación entre el gasto de impuesto a la renta Y aquel que resultala de

aplicar Ia tasa corporativa de lmpuesto a la renta del 2270, a la utilldad antes de impuesto a la

renta:
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2015 2014

lmpuesto que resultaría de aplcar la tasa

corporativa del 22%, er el2015y 2014
Gastos no deduc bles
lngresos exentos

lmpuesto a la renta con base a utrlrdad

gravable

Antrcipo min mo

Gasto estimado de rmpuesto a la renta

US$ 5,313,838
824,464

2,114,116
135,147

1412,4961

1,836,767

1,629,959

1,836,167

US$

US$

us$

6,138.702

1,933,391

6,138,702

lmouesto a la Renta oor Paoar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y
retenciones en la fuente del rmpuesto a la renta al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el
siguiente:

lr¡puestoa la Renla

20r5
Otras cuentás

pof cobrsr

anlErpos y

Po. p6g3r reteñcbnes Por pag6r

Saldos alrnrco delaño

Pagode mpuestoá la renta delaño

lmpuesro a la r€ntad€laáo co¡nente

Devolucón de imp¡restos

Retenclon€s de impuesloa lá renlo

Crédito rributario generado por

rmplesto a la salda de dMsas

Anlrclpo y r€l€ncionesa la rBnia

t|,476.899) 1,836,767

{1,836,767)

6,138,702

16,225,263t

920.7U

{1.985,068)

(4,006,301)

{181,03r)

671.621

1671.6271

1.836,767

3.151.715

{2,r98, r83)

6.035.912)

us$ (r2959225) 6.138702 ír.476899) r,836767

De acuerdo a las disposiciones tributanas vigentes el exceso de retenc¡ones de impuesto a

la renta en la fuente sobre el impuesto causado y el impuesto a la salida de divisas, puedBn

ser compensados directamente con el impuesto a la renta o sus anticipos do periodos

futuros; ó pueden ser recuperados previa presentación de la solicitud respectiva. La

Compañfa ha presentado las solicitudes de devolución de impuesto a la salida de divisas y

retención de impuesto a la renta correspondientes a 2013 y 20'14. En el 201514 Compañfa
recibió pagos parciales de estos impuestos por el valor de US$3,751,774 (US$920,764 en el
2ol4) más sus respectivos lntereses correspondtentes, que corresponde a los años 2010,
2011,2012,2013

En enoro da 2016 la Compañla rocibió pagos parcrales por un valor de US$4.891,009 más
los rntereses, correspondiente a los meses de enero a diciembre de 20'14 en concepto de

devolución de salidas de divtsas y retención del tmpuesto a la renta.
(Continúa)
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Situación Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuonte presentadas por la Compañla por los olercicios impositivos de 2012 a 2015 están
abrenas a revis¡ón de las autoridades tributarias

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No.2430, pub|cado en el Suplemento al Registro Oficial No 494 del 31

de diciembre del 2004, incorporó a la legislación ecuatoriana, con vigencia a panir del 2005,
normas sobre la determ¡nación de resultados tributables, originados en operacpnes con
partes relacionadas. A panrr del año 2015, de acuerdo con la Resolución del Servicio de
Rentas Internas (SRl) No. NAC-DGEHCGC1S00000455, los sujetos pasivos de ¡mpuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con panes relac¡onadas locales y/o domiciliadas en
el exterior, dentro de un mismo periodo f¡scal en un monto acumulado superior a

US$,000.000, deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y si el
monto de las operacionos es superior a US$15,000,000 deberán presentar el Anexo de
lnforme de Precios de Transferencias

En el año 2015 la Compañfa concluyó el estudio rnlegral de precios de transferencia sobre
las transacciones efectuadas durante el año 2014 con compañfas relacionadas del exterior y
no se identificaron aiustes al gasto y pas¡vo por impuesto a la ronta como resultado de los
térmrnos y condrcrones de tales transaccrones.

La Administración de la Compañfa, se encuentra elaborando el estudio de precios de
transferencia del año 2015, srn embargo, con base al análisis efectuado, estima que no
surgirán ajustes importantes al gasto y pasivo por impuesto a la renta reflejados en los
estados financieros

Bevis¡ones Tnbutarias

En octubre 2008 el Servicio de Rentas lnternas inició la revisjón fiscal del impuesto a la renta
causado de la Compañfa por los periodos fiscales 2005, 2006 y 2OO7. Como resultado de
tales actas, luego de la presentación dé justificativos por parte de la AdmrnistraciÓn, se

establec¡€ron glosas fiscales qua gBnaraÍon un impuesto a la renta adicional por esos años
por aproximadamente US$l,507,485 (monto no incluye intereses ni recargos), el cual fue
debidamonte provisionado en años anteriores por la Compañfa En el 2013, la Compañía
presentó procesos de impugnación correspondiente a los años 2005 y 2006 los que

resultaron en senlencras de primera instancia favorables a la Compañfa, reduciéndose el

valor a pagar a la suma de USM34,000.

Durante el año 2014 la Compañfa procedió al pago por un monto en agregado de

U5$443,746 corespondrente a la totalidad de las glosas imputadas al eiercicio frscal 2007 y

al pago parcial de las glosas de los años 2005 y 2006; estos valores fueron registrados con

cargo a la provisión que se mantenfa para el efecto.

21 -

(Continúa)



GISIS S A.
(Una subsidiaria de Nurreco)

Notas a los Estados Financ¡eros

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

En mayo de 2015 medianre Suplemento del Registro Oficral No. 493 se emrtró la Ley
Orgánica de Bemisión de lntereses, Multas y Recargos sobre impuestos nacionales
administrados por el Servicio de R6ntas lnternas, med¡ante la cual se condonan los interBses
de mora, multas y recargos causados por impuestos y obligaciones fiscales determinados
por el Servicio de Rentas lnternas y que se encuentren vencidas o psndientes de pago hasta
la fecha de publicación de esta ley La Compañfa se acogió a este beneficio y en julio de
2015 canceló la suma de US$549,322 correspondiente al saldo de las glosas que se
mantenfan pendientes y en procesos de impugnación de los años 200b y 2006.

(f4) Bonefic¡os a Empl€ados

El detalle de beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el sigu¡ente:

2015 2014

Sueldos y lquidaciones de haberes
Contribuciones de seguridad social
Benef icios socjales (píncrpalmente

legales)
Particrpacrón de los trabajadores en

las ut¡lidades
Reserva para pens¡ones de jubilación

patronal

Beserva para rndemnrzaciones por

desahucro

Pasrvos correntes
Pasivos no corrientes

us$ 24pA3
204,165

6,304,060

5,014,825
1,289,235

't 'l 4,881
104,617

321,717

1,695,815

2Ba,521

3,123,156

2,231,030
886,126

3,123,1 56

522,696

4,262,981

888,957 605,599

400.21A

US$

US$

US$ 6,304,060

Al 31 de diciombre de 20'15 la Compañfa cuenta con 532 empleados en relación de
dopendencra lSOl al 20141, distribuidos entre empleados de operación, administrativos,
comercialización y ventas

Particioación de los Trabaiadores en las Utilidades

De acuerdo con las leyes laborales v¡gentes, la Compañla debe drslnburr entre sus
traba¡adores el l57o de la utilidad antes de impuosto a la renta La Compañfa ha estimado el
gasto de participacrón de trabajadores en las utilidades en US$4,262,981, en el 2015
(US$1,695,815, en el 2014). El gasto es reconocido como gastos administrativos del estado
de resultados rntegrales.
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El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilación patronal e
indemnizaciones por desahucro en los años que terminaron el 31 de dic¡embre de 2015 y
2014 es el srguiente:

lndemntza-

Jubilación ciones por

Notas oatfonal desahucio Total

Obligaciones por beneficios definidos

al 1 de enero del20'14

lncrementos de reserva del año

Costo frnanciero

Ganancia por reducciones

0bligaciones por beneficios definidos

al31 de dic¡embre del 2014

lncrementos de reserva del año

Costo frnancrero 20

Ganancia por reducciones

Obligaciones por benelicios delinidos
al 3l de dicrembre del 2015 us$ 888,9s7 4A0,278 1,289,235

Sogún se indica en el Código d€lTrabajo, todos aquellos empleados que cumplieren 25 años
de servicio para una misma compañfa tienen derecho a jubilación patronal, beneficro que se
determina en baso a los años de servrcio, edad del empleado al momento del retiro y al
promedio de la remuneración anual percibida en los cinco años previos a la Jecha de retiro.
Además dicho Código establece que en los casos de terminación de la relación laboral por

desahucio, el empleador bonificará al trabajador con el equivalente al 25yo de la última
remunerac¡ón mensual por cada uno de los años de servrcios prestados

La Compañfa acumula este beneficio en base a estudros anuales elaborados por una firma
de actuanos independientes. Según se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el "Método do Crédito Unitario Proyectado", con este método, la Compañla
atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios
prestados en el pelodo coríente. Las obl¡gaciones se miden según sus valores
doscontados, puesto que exrste la posibilidad de que sean satisfechas muchos años
después de que los empleados hayan prestado sus servicios y se determina el importe de
las pérdidas y ganancras actuariales. Las disposiciones legales no establecen la

obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para €stos beneficios.

Las provisiones del plan de lubilacrón consideran la remuneractón del ompleado y demás
parámetros establecidos en el Código del Trabajo, con un mfnlmo para la cuantificaciÓn de la
pensión vitalicia mensual de US$20 si el trabaiador es bsneficiario de la jubilación del IESS y
de US$o si sólo tiene derecho a la iubilación patronal y 25 años mfnimo de servicio sin edad
mlnima de retiro De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compañfa, los que

cubren a todos los empleados, el valor presente do la reserva matemática actuanal de
jubilación patronal al 31 de diciembre de 2015 y 2014 os como stgue:

us$ 557,298 185,933 143,231

86,320 111,800 198,120

20 37,287 12,854 50,141
(75,306) (30,060) (105,366)

605,599 280,527 886,126

279,385 114,123 394, r08

34.618 15.584 50.202
(30,645) (10,556) (41,201)
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2015 2014

Trabajadores jubilados US$ 91,968 88,133
Trabajadores activos con tiempo de servrcro

entre 10 años y menos da 25 años dB

servicio 529,770 308,065
Trabaiadores activos con menos de

10 años de servic¡o 267,2'19 209.401

us$ 888,957 605,599

Los princrpales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados
financieros son los siguientes:

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial

2015 2014

4.00qo 400vo
4.50vo 4.500/0

Análisis de sensibilidad

Cambios razonablomente posibles on las suposic¡ones actuarlales ralevantes a la fecha del
€stado de situación financ¡era, siempre que las otras suposicrones se mantuvieran
constantes, hablan afectado la obligación por benefrcios definidos en los impones includos
en la tabla a continuación:

31 de diciembre de 2015

Jubilacion lndomñ[acrones
patronal por desahucio

Tasa de descuento - aurnento de 0.5% US$ 45.955 15,82

fasa de descuento - disminución de 0.5yo

Tasa de incremsnto salarial- aurneñto d€ 0.5%

Tasa ds rncremento salarial- disminuc)ón de 0.5olo

51,447 17,381

52.928 11,882

47,567 16,025

Gastos del Personal

Los valores pagados por la Compañfa en concepto de gastos del personal incluidos en los

rubros de costo de las ventas, gastos de administraciÓn y ventas del estado de resultados y

otros resultados rntograles por los años terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 se
resumen a continuaciÓn:
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Sueldos y salarios
Beneficios laborales
Panicipación de los trabajadores en

¡as utilidades
Provisiones para pensionos de lubrlación
patronal e indemnrzación por des¿hucio

2015

us$ 4,A24.4Aa
4.8t t.221

2014

4,097,035
4.057.O74

1,695,815

r78,908

10,028,833

4.262.437

421,010

us$ 14,385.162

(15) Patr¡monio

Caoital Acciones

La Compañla ha emitido ún¡camente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$l cada una El detalle del número d6 acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 3l de
diciembre de 2015 y 2014 es el sigui6nte:

2015 2014

Acciones suscritas y pagadas 41,661,216 7,000,000

El 13 de junro de 2013 el Grupo Nutreco adquiere, a través de su filial lnversiones Nutreco
Limitada, el 7570 de las acciones de Gisis S. A. A la fecha de emisión de estos estados
financieros los accionistas de la Compañfa son: lnversiones Nutreco Limitada (75%),

Percony lnternacronal (15yo) y Moxley Corporation ('107o).

Con fecha '16 de marzo de 2015, la Compañfa realizó el aumento de capilal de
US$40,661,216, provenientes de la cuenta Aporte para Futuras Capitalizaciones, con lo cual
el capital queda frjado en la suma de US$47,661,216.

Aporte oara Futuras Caoitalizaciones

Al 31 de dicrembre de 2014 el saldo de aportes para futuras capitalizaciones incluye
US$2,502,238 de aportes efectuados por accionistas en años anteriores provenientes de
compensación de créditos; y, US$38,158,978 por aportaciones del accionista mayoritario
realizados en junio de 2013, y cuyos fondos fueron utilizados para el pago de la deuda

oflgrnada en la adquisición de la división de alimentos balanceados de Expalsa Exponadora

do Alimentos S A.

A rinales del 2O'14 la Compañla inició ante los organismos competentes, los trámites para la

aprobación del aumento del capital, proceso qu€ fue aprobado y concluido en mano del
2015

Reserva Leoal

La Ley de Compañfas de la R€pública del Ecuador requiere que las Compañfas anónimas

transfieran a reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual hasta igualar por lo

menos el 5O7o del capital social D¡cha reserva no está sujeta a distrbución, excepto en el

caso de liquidación de la compañfa, pero puede ser utilizada para aumenlos de capital o para

cubrir pérdidas en las operaciones.
(Continúa)
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Reservas Facultativas

Estas reservas se apropian de las utildad€s no distribuidas, en base a disposiciones
específicas de la Junta d€ Accionistas, las que son de libre d¡sposición y pueden ser
utilizados y/o distribuidas previa decisión de la Junta de Accionistas En el año 2015 los
accionistas aprobaron la distrbuctón de la reserva estatutaria y facultativa por U5$564,062 y
US$564,062, respectivamente.

Paoo Divid6ndos

Mediante la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 23 de junio de 2015, se
aprobó el pago de dividendos por uS$8,271,876,

Suoerávit

El saldo de superávit proviene del registro de los activos intangibles generados en la

adquisición de la divis¡ón de balanceados de Espalxa, Exportadora de Alimentos S A,
correspondisntes a marcas de fábrica y cartera de clientes.

Besultados Acumulados oor Aolicac¡ón de NllF

La Superintendencia de Compañfas del Ecuador, mediante Resolución No SC.lCl CPAIFRS.

G 1 1.007, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 ds oclubre de 201 1 estableció que
el saldo acreedor resultante de los aiustes provenientes de la adopción por prim€ra vez de
las "NI|F", que se registraron en el patrimonio en una subcuonta denominada "Resultados
acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NllF", separada del resto de
los resultados acumulados, no está sujeto a distribución, excepto en el caso de liquidación
de la compañfa, pero puede ser utilizado para aumentar el capital acciones en la parte que
exceda al valor d6 las pérdidas acumuladas y las del últrmo eiercicio económico concluido, si
las hubieren.

Otros Resultados lnteoralos

La Compañfa no tiene afectación por otros resultados tntsgralos para los años 2015 y 2014.

(16) Admlnbtrac¡ón d6l R¡6sgo Financiero

En el curso normal de sus operacionos la Compañla está expuesta a los siguienles riesgos
relacronados con el uso de instrumentos financleros:

. Riesgo de créd¡to

. Riesgo de liquidez

. Riesgo de mercado

(Continúa)
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Marco de Administración de Riesoos

La Administración de la Compañfa es responsable por establecer y supervisar el marco de
administración de riesgos, asf como por el desarrollo y monitoreo de ¡as polfticas de
adminislración de riesgos

Las polÍticas de administración de riesgo de la Compañfa son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los flesgos onfrentados por la Compañfa, fijar lÍmites y controles
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento d6 los ¡fmites. Se revisan
regularmente las polfticas y los sistemas de administración de riesgo de la Compañfa a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compañfa,
a través de sus normas y procedimientos de adminrstración, pretende desarrollar un
ambiente de control drscrplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

La administración monitorea el cumplimiento de las polfttcas y los procedimientos de
administración de nesgo y revisa si el marco de administracón de riesgo es apropiado
respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compañfa.

Riesgo de CÉdito

El nesgo de crédito es el riesgo de párdida financlera que enfrenta la Compañfa si un cliente
o contraparte en un instrumento frnanciero no cumple con sus obligaciones contractuales, y

se origrna princrpalmente del efectivo Y equivalente a efectivo, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar

El impone de los activos ftnancreros en los estados de situaciÓn f¡nanciera adjuntos
representa la máxima exposición al riesgo de crédito.

Cuentas oor Cobrar Comerciales v Otras Cuentas oor Cobrar

La exposición de la Compañfa al riesgo de crédito se ve afectada principalmsnte por las

caracl€lsticas individuales de cada cliento.

La Admrnrstración ha establectdo una polltica para controlar el riosgo credlticio bajo la cual se

analiza a cada cliente actual y pot€nctal individualmente para evaluar su solvencia, antes de

autorizar las ventas a crédito. La revisión de la Compañfa incluye calificaciones externas,

cuando están disponrbles, y en algunos casos referencias bancarias. Se establecen lfmites

de venta para cada cliente, los que representan el monto abierto máximo que no requiere de

aprobaciones adicionales; estos lfmites son revisados periÓdlcamente

Al monitorear el riesgo de crédtto de los clientes, éstos se agrupan según sus caractelsticas
de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una entidad legal, si son

distriburdoros, mayoristas o usuarios finales, su ubicación geográfica, induslria, perfil de

antigúedad, vencimrento y extstencia de dificultades frnancieras previas. Los clientes que se

clasrfrcan como "de alto riesgo" se incluyen en una lista de clientes restringidos y son

monitoreados por la Administración, y las ventas futuras se realizan con pagos

ad6cuadamente garantizados
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La Compañfa establece una provisión para deter¡oro de valor que representa su esttmación
do las pérdidas incurridas en relación con los deudores comerciales y otras cuenlas por

cobrar. Esta provisión se determrna en base a una svaluación espocífica que se relaciona con
exposiclones individualmente signiftcativas y con base a una evaluación colectiva para los

saldos no significat¡vos.

Los clientes de la Compañfa están localizados en su mayorfa en el terr¡torio ecuatoriano. La

Compañfa no tiene clientes que individualmente representen concentraciones de crédito
importantes.

Pérdidas oor Deterioro

La antigüedad do las cuentas por cobrar comercialos a cada fecha del estado de situación
frnanciera es la siguiente:

2015 2AÁ- varoñrt"---- ,eleroro -lr,oió].,," ,r""*,,,

Vigentes USS

Vencdas de 1 a 30 dias

Vencidas de 31 a 60 días

V€ncidas de 6l a 90 días

Vencdas a rÉs do 91 dias

32,049,394

6,1r 1,623

1,710.999

685.704
4,130.964 3,267,636

44.688.m4 3,267,636

35,831,091

6.591,522
834,282

134,370

3.596,096

46.387,361

2,946,806

2,946,806

La Administracrón de la Compañla consldera que las cuentas vencidas son totalmente
recuperables, por consrguiente, el saldo de la provisión por deterioro de las cuentas por

cobrar comerciales al 3l de dioembre de 2015 es de US$3,267,637 (US$2,946,806, en

2O141

Efectivo v Eouivalentes a Efeclivo

La Compañfa mantiene efectivo y equivalentes a efectivo por US$16,288,959 al 31 de

diciembre de 2015 (US$l3,348,7M, en el 2014), que representan su máxima exposición al

riesgo de crédito para estos activos. El efectivo y equivalentes a electivo son mantenidos
princrpalmente en bancos calificados entre el rango AAA y AAA- según las agencias

calificadas Bankwatch Ratrngs y PCR Pacrfic S. A .

Riesgo do Liqu¡dez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañfa tenga dificultades p€ra cumpllr con sus

obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados medianl6 la entrega

de éfectivo u otros activos financieros. El enfoque de la AdmlnistraciÓn para administrar la

liquidez es contar con los recutsos suficientes para cumplir con sus obligaciones, tanto en

condrciones normales como de tensión, s¡n incurrlr en pérdldas inaceptables o arriesgar la

reputación de la Compañfa

u
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La Administración dispone de información que l6 permrte monitorear los requer¡mientos de
flujo de efectivo, por lo general la Compañía t¡ene como obletivo contar con los recursos
nocesar¡os para solventar los gastos operac¡onales, incluyendo el pago de obligaciones
financioras cuando vencen; eslo excluye el posrble impacto de circunstancias extremas que
no pueden predecirse razonablemento. A la facha de emisión de este informe no se han
detectado situac¡ones que a criterio de la Administración puedan ser consideradas como
riesgo de liquidez.

Los siguientes, son los vencimrenlos contractuales de los pasivos frnancieros no derivados:

3l de diciembre de 2015

Vencrmrenlos 6 meses o De 6 a 12 Más d€ Lr¡

Vdlor eñ l,bros cor¡¿rlu¿le meses aio

Cuenias por pogar .omercBles y ofas
cLrenlasyqaslos por pagaf us$ 38,909,240 38,909,240 38,909,240

Cue¡las por pagar compañias

relaco^adas 19,780,128 19,780,128 2,780,128 - 17,m0,000

PasNos por impueros 6,138,702 6,138,702 ____9¡g¿9L ___________:_

us$ &,828,070 41,828,070 47,828,074 17,000,m0

3l de drcembre de 2014

Vsncrmontos

Valorenlbros conlrdctuales

6mos6so D€6a12 Más d€ un

ñr6ms meses ano

C@nias por p6gar coÍrerciales y otras

cuenhsYgaslos por pagaa us§
Cueñlas por pag¿r compañias

us$

36,878,S60 36,878,960 36.878 960

Riesgo de MercEdo

La exposición de la Compañla al r¡esgo de mercado se prasenta por los cambios en las tasas
de cambio y tasas de interés que puodan afectar los ingresos de la Compañfa o el valor de
los activos financieros que mantiene. El obietivo de la administración del riesgo de mercado
es adm¡nrstrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y
al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

La Administración considera que las variaciones 6n las tasas de inlerés y tasas de cambios,

en el futuro previsible, no tendlan un efecto imponante en los flujos de caja y utilidades
proyectadas por la Compañía.

Riesoo de Moneda

La Compañfa generalmente, no entra 6n transacciones denominadas en monedas diferentes
al US dólar, moneda funcional, por consiguiente, la Administración considera que su

exposición al riesgo de moneda ss irrelevante.

38,336,206 38,336.206 3.336 206 35 m0.000
'P1r 1t1 ', a1t 1t-

77,051 933 77,051,9:3 42 05t,933 35,000 000
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Riesoo de Tasa de lnterés

La Compañfa adminrstra el riesgo d6 tasa de interés contratando en la medrda de lo posible
préstamos a tasa fija.

Al 31 de d¡c¡embre de 2015 y 2014 el pel¡l de tas¿ de interés de los pas¡vos financieros de
la Compañla que devengan rnterés es como srgue:

2415 2014

Pas vos fnanc eros a:

Tasa de ñterés frla us$ 17,000 000 35,000,000

Análisis del Valor Razonable oara los lnstrumentos a Tasa Fiia

La Compañfa no m¡de los activos y pas¡vos financieros al valor razonable a través de
resultados y no entra en transacciones de derivados como instrumontos de cobertura Por lo
tanto una variación 6n la tasa de inlerés al final del perfodo que se informa no afectala el
valor registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija, los resultados o el
patnmonro de la Compañfa.

Administración de Caoital

La polftica de la Compañfa es mantaner un nivel de capital que le permita conseryar la

confianza de ,os inversionistas y los acreedores y sustentar el desarrollo futuro dsl negocio
La Compañfa no está suieta a requerimientos externos de incremento de capital. La Junta
de Accionistas establece las neces¡dades adic¡onales de inversiones dB capital y en función
de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte anualmente y el nivel de dividendos
que se paga a los accionistas. La dectsrón de reinversión también se basa en los incentivos
tr¡butarios que recrbe la Compañfa No hubo cambtos en el onfoque de la Compañia para la

Admrnistración de capital durante el año

El Indice de deuda - patnmonro alustado de Ia Compañfa al término del perfodo del estado
de situación financiera era el siguiento:

2415 2014

Total pasivos

N¡enos; efectivo y equivalentes a efectrvo

Deuda neta

Total patnmonro

indice deuda neta ajustada a patrimonio

us$ 66,387,305
(16,288,959)

us$ s0,098,346

us$ 89,467,435

0.56

77,938,059
(13,348,764)

64,589,295

80,8s2,368

@
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Transacciones y Saldos con Compañías Relacionadas

Transacciones con Comoañlas Relacionadas

El resumen de las pflncrpales lransaccrones con compañfas relacionadas a través de
propiedad o admrnrstración en los años que terminaron al 31 de diciembre de 2015 y 2014
es el srguiente:

Corpañ'É R6hcDñada 2415

AquáfÉ6d, S A Os C-V-

Troú füirilion l-lsed B

Trouw l.¡irilion GlarenEb

N¡rsco hlarñálbná¡ VÉiñañ

hvsrspn€§ n¡n.€co Lñlada

Trolw Nnrlbn L§A LLC

Coffr¡cb¡zadora Nrrsco

n¡rrsco ¡bds.bnd NV.

n¡rtÉo l€d6rbnd BrV,

Sk€tling

Veñlás do produclo tdriñádo (§$
hgresos por sérvicb6 vaao6

hgrsso6 por ssrvEos varDs

V6mas dé prodúcro lorñirádo
hgresos pof servrD§ vsrÉs

CoÍpras dB rElerb p.rYE

Coñpras d. nElorE p.irÉ

Coñpras ds rBler€ prnE
v€ñlss de Producto lerrnñado
hg.€sos por s€.vEDs varos

CoEp¡as do rrElerE prilÉ

Canc€lación de préstámos

Ssrvicios dá tsborsto.io

Adqu6Eón.ls sollw aro

SErvEiB cle bbo.ato.b

hgr6sos por s6ryicios v6rio§

41,640
2 294

19.542.126
5'14,a17

117,275

5 434,599

3,§4,223

1r,m0,000
650,433

7,000,000

1,722,@3

22,746

40,767

9{,811

5a,891

9,090

74,636

1030,122
245,549

15,34S

59,067

1,810,839

574,796
130,629

10 264

9,343,552
294 056

234,4U

3 614, i59

2 330,100

26e,4a1
4,225

356,000

838 750

1,825,0O0

11,373

133,553

9,272

33,984

3,656

5,117

602.063

104,240
97,397

16 407

552
6 653

489 647

r,868 634

La compañía" firmó contratos por prestación de servic¡os con Skretting AS, Trouw Nutrition
Guat€mala y Nutreco Nederland BV (NNBV), compañfas relacionadas Los servicios
proporcionados a la Compañfa tncluye: conocimientos técnicos relativos a las operaciones,
gestión de marketing y ventas, gestión de compras, geslión de comun¡cac¡ones, tecnologla,

etc 
{continúa)
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GISIS S. A.
(Una subsidiaria de Nutreco)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Un resumen de los saldos con compañlas relacionadas resultantes de las
antes indicadas al 31 de diciembre de 20'l 5 y 2014 es como sigue:

201 5

transacciones

2014

Cuentas por cobrar a compañ¡as relacionadas:

Gisis S. A. (Perú)

Promrx S. A.

Skrettinq ARC

Trouw Nutrition Hifeed B. V.

Cuentas por pagar a compañías relacionadas (corriente):

Trouw Nutrition Hifeed B. V.

Hendrix N. V.

lnvers¡ones Nutreco

Nutreco Servicios S.A.

Trouw Nulrit¡on USA LLC

Comercializadora Nutreco Chrle Lim[ada

Masterlab

Nutreco Nederland 8.V..

Nutreco NederlaM N V

Skrettlng ARC

Skretting

Expalsa, Exportadora de Alimentos S. A.

Trouw France

Truw Nutr¡tion Guatemala

Otros

Cuentas por pagar a compañías relac¡onadas {no corriente):

Hendrix N. V.

lnversones Nutreco L¡mitada

us$ 8,507,419

1,368

61,112

us$ 8,575,959

us$ 436,858

35,417

2,956

62,998

4,937

289

541,438

7,017

5,444

1,412,4il

21,833

242,203

2U

us$ 2,790,128

US$

1 7,000,000

us$ 1 7,000,000

4,292,663

31,093

6,653

4,330,409:

1,215,260

22,917

50,000

8,889

104, 1 7'l

4,019

1,833

502,171

5,694

1,173,677

247,291

284

3,336,206

1 1,000,000

24,000,000

3s,000,000

Los préstamos a largo plazo con compañtas relac¡onadas fueron contratados en junio del

2013 con una tasa anual de interés fija del 7.5Yo, pagos de intereses trimestrales, y el pago

del principal se efectuará al vencimiento del crédito en junio del 2018. En octubre de 2015

la Compañta efectuó la pre-cancelaciÓn del préstamo que mantenfa con Hendrix N.V., y

abonó US$7,000,000 al préstamo que mantiene con lnversiones Nutreco Limitada.

Transacciones con Personal Clave de Gerencia

Durante los años 20,l5 y 20'14 las compensaciones recibidas por el personal e,iecutivo y por

la gerencia clave por Sueldos, beneficios soc¡ales a corto plazo y planes de beneficios

definidos a largo plazo se resumen a continuaciÓn:
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GISIS S A.
{Una subsidiana de Nutreco)

Notas a los Estados Ftnancteros

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

2015 2414

Sueldos
Benef cios a corto plazo

Beneficros a largo plazo

lngresos de Act¡v¡dades Ordinarias

Un detalle d6 los tngresos es el stguiente:

Balanceado acuÍcola

Balanceado pecuario

Oüos

Consumos de malenas prrrnas,

materiales y olros coslos

Gastos delpersonal
uaslo oe mEnlenrmtenrc oe equlpos e

instalaciones

Servrcios varios

Gastos por regalias

Gastos por amonizaciones

Gastos por depreciaciones

Gastos por transporte
Asesofamrento externo
Gastos por seguros

Gastos por publicidad

Gastos por impuestos

Gastos por seguridad

Gastos de deterioro de cuentas por cobral

0tros gastos

US$ 601,145
160,497

59,075

820,717

491,129
162,383

687,335US$

(18)

2415 2014

(1e) Gastos por su Naturaleza

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue:

us$ 194,923,585

45,587,494

3,154,293

us$ 244,265,372

2015

176,404,617

46,183,335
9,I20,591

232.108,603

2014Nota

17
'11

8 US$

14

179,204,009

14,385,162

6,840.058

4,109,201

2,109,165
'1,344,558

1,971,758

420,595

830,764
831,316

265,137

454,844

501,707

766,330

880,079

190,254,661

10,028,833

4,554,912

3,902,846

1,868,634

1,319,500

1,070,935

608,346
1,420,153

690,878

196,348

375,801

372,484

146,000

2,431,565

US$ 215,52A,ü9 219.241,956

-39
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GISIS S A,
(Una subsidiana de Nutreco)

Notas a los Estados FrnancieÍos

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Costos F¡nancieros

Los costos financreros coresponden principalmente de ¡ntereses pagados por las
obligaciones a largo plazo contraldas con empresas del grupo (US$2,372,917, en el 2015 y
US$2,663,750, en el 2014). Un resumen de los costos financieros es el siguientei

2015 2014

lntereses sobre préstamos y obligaciones US$

Saneamlento del descuento de obligaciones
por beneficios delinidos

lmpuestos a la salida de divisas

Comisiones y gastos bancarios

2,372,917

50,202
't.651,639

21 1,646

2,696,137

50,141

290,717
145,269

3,182,264

(211

uss 4,286,404

El impuesto a la salda de drvisas se ongina en pagos efectuados al extenor por compras de
bienes y servicios, y princip€lmente por la cancolación y abono de préstamos contraidos con
entidades dol exterior

Hechos Posterioras

La Compañfa ha 6valuado los eventos posteriores hasta el 8 de enero de 2016 fecha en que
los estados financreros adiuntos estuvieron disponibles para ser emitidos Ningún evento
significativo ocurrió con posterioridad al 3'l de diciembre de 2015, fecha del estado d€
srtuación f¡nanciera pero antes del I de enero de 2016, que requieren revelación o ajuste a

los estados f¡nancieros adluntos.
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