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lnforme de los Auditores lndependientes

A la Junta de Acclonistas
GISIS S, A.:

Hemos auditado os estados financieros que se acor¡pañan de GISIS S. A. ("La CompañÍa"), que
lncluyen el estado de srtuación financiera a 3'l diciembre de 2013, y los estados de resultados
integra es, de cambios en el patrimonio y de fluios de efectivo por el año que terminó en esa fecha y
las notas que comprenden un resumen de las politicás importantes de contábtLidad v ot¡a iniormaclón
explicativa.

Responsab¡l¡dad de la Adminisfrac¡ón por los Eslados Financ¡eros

La Admiñistración es responsabLe por la preparación y presentación razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internácionales de lnformación Financiera y por el control
inlerno que determina necesario pára perm Ur la preparación de estados flnancieros que estén libres de
errores signif catlvos, ya sean debido a fraude o error.

Respansabil¡dad de las Aud¡tores

Nueska responsab lldad es expresar uña opinión sobre estos eslados flnancieros con base en nuestra
audltoria Efectuamos nuesira auditoría de acuerdo con Normas lnternacionales de Auditoría. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimlentos éticos pertinentes, y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener una segur dad razonable acerca de si los estados fi¡ancjeros están
libres de errores signiflcativos

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para p¡oveer
una base para nuestra opinión-

(Continúa)

lJna auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de ¿uditoría sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro julcio,
incluyendo la evaluación de los riesgos de enores significátivos en los estados finañcieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los co¡troles internos pertinentes a
La preparación y presentación razonable de los estados financieros de la entidad en orden a drseñar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una
opinón sob¡e la eficacia del mnho interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y La razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Admrnishación, asi como evaluar la presentac¡ón en conjunto de los estados
financieros.
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I de mayo de 2014

Op¡n¡ón

En nueslra opinlón, los estados flnanc eros menc onados en el primer párrafo presentan
razonab emente. en todos os aspectos tr¡portantes, a situacióñ financiera de GISIS S A. ai 31 de
diciembre de 2013, y su desempeño flnanc ero y sus f ujos de efectivo por el año que terminó en esa
fecha de conformidad con as No¡mas lnternácLona es de lnformación Financiera.

O¡ros Asunlos

Los estados f nancieros de GISIS S A al y por e año que terminó eL 31 de dlc embre de 2012 fueron
auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 29 de agosto de 2013 co¡tiene una op ntón no
ca ficada sobre esos estados financieros.

_,ú/b,k*Z
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GSSSA
(Una subsd ana de Nur.ecó)

lDulán Ecuadór)

Esl¿do de Stua. on F ¡¿ncreÉ

año que re¡m ñó a 31 de dicembrc de 2013 an. fÉs compafaLv¿s de 2012

(Etp.esado en ooares d¿ ros Esrados ui,dos deamerca. uss)

Aqlys§

Er{lvo y eqú v¿ enLes a erecl vo
Cuenlas por cobr¿r comerca es y otras

cuenlas pór cóbrar neto
Cuenras por cobr¿r a úmpañ,as re a. cñadas

Gasros pagadós por anlropadó

Tclá acrvos @re¡ies

Cueñl¿s por cobrar cóm¿rc ares
P¡op'¿dad pt¿nrá y equeos. netó
a.lvos mánrenldos paE a véñla

Tolal aclvos no.or'e¡res

Préslamos y óbisa.o¡es [nánoeras
Cuentas pór pagar cóñercLa es y oras .uenrás

Cuentas por pagar a cohpañias re acLonadas

Tota pasvoscorneñles

Péstamos y obtga.Lóñes ññ¿nceras
CuenEs por pagar coñpañias E acoiádas
Oras cuenlas por pagar
Benéli. os a empead.s

folá pasBos nó cortenlés

Aporres para luturas cap látr¿a.i.ñes

-lgtel 2013

43 759.630

a71.621

36 510 267

Restabécdo

167 352

31117A2

Resu rados a.umuLados por áp,ec ón de
Resullados a.umutados

Las nolas adlu¡tas sóñ pade 
'ñtegránte 

de eslos esrádos tiñanc,eros

a
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GISSS A
(Una subsrdiarla de

Eslado de Resuliados

Año que terminó e 31 de dLcrenrbre de 2013,

(Expresado en Dólares de los Estados

Nutreco)

lntegrales

con cifras comparatvas de 2012

Ilnidos deAmérca - US$)

Nolas 2013
2412

Resiablecido

Costo de las ventas

tJU dad bruta

Otros ngresos
Gaslos de administració¡, ventas y generates
Okos gastos

lltil dad en operaciones

lngresos lnancieros
Cosios financ eros

Coslos financieros, neto

lJtilidad antes de impueslo a la renta

lmpueslo a la renta

Lltilidad neta y resuLtado rntegrat de año

20

19

2A

2'l

14

us§ 189,379 776
(174,163,290)

15 2.t6,486

(s,502,319)
(1 561,750)

4,'t52 417

45 590
(3,256,186)

(3 210,596)

941821

(671,627)

us$ _____:l!J!a

69,65S,326
(62,782,318)

6,877 008

655,698
(3,678 210)
(1 040,225)

2 414,271

(731,868)

(731 868)

2.082,403

(298 286)

__:-J.841:l_

I'
Las noias adiuntas son parte integrente de estos estedos fnañcieros

e General

er i"...- L{.;¿^.t ¿c z-.
I MLrna a\hrado

Contadore Generel
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GSISS A
(LJna subsdiana de Nur{.)

Estado de F ujos de EfectNo

añoquerermnóe131 ded,crembrcde20l3 conciÍÍascomparati@sde201?

(Expresado en 0o ares de tos Estados Unrdos deAnérca - USS)

lss 270,194

761,059
391 745
924.210

1,319 500

3 719,649

1630S 557
(4.875 454)
29,299,559

46 967
(1,663 433)

l0 034)

(12,346,408)
(19 333 047)

136 879
(1,136 ?s2)

(19,802,s72)

(1,069 796)
(33.153.973)

588 309
(33 639 96s)

\5,737,227)
35,000,000
38,158 9?8

61,421,151

I9?9.214

¿36 351

us$ _ q1l!lL9a

689170

162 376

.
769 761

3 745 424

(13 863 774)
(2,012 r95)

(29,016,134)

196

9.138

23 018 397
19 3t 1 217

23 547

6.176.316

(1,408,010)

(3167470)

(3,167 470)

1600 836

(1,163,985)

2412

F ulos de ef6l vo de las aclivdades de ope@ióñl

Deleriorc de cuentas porcobrar cmerci¿ -cs y

otr¿s cueñlas po¡ cobE¡
Oelenorc de iñventaros
DepÉ acroñ de propledad planlayequpos
De{e¡oro de p¡o! ed¿d ptantayequrpos
Amolzac ón de.ctircs ntañgibtes

0 sminuclón (aumenro)M
Cuentas por cobÉr comercia es y olEs cueñtas pd

Cuentas por cobrar a compañias retaonadas

Gaslos pagados por añticioado
Cuenlas pd cobra¡ coñerciales

(Dlsm núcon)almslo e¡
Cuenlas por pagar comerc ares yotrscuentas

Cuatas por paaarcomoañias reLacionadas
Benencos a emp eados
Otr4 cueñEs por pagar

F ulo ñeto de efñiE de as aáüdad6 de ope@@

Flups de efñtivo de Las actMdades de rnw6ón
Adqu sicion de p¡opiedad, p anta yeqú Dos
Adqu sic ón de n€o6io
vslá de p¡op edades de inwfson

F qo n€lo de el6tM de Las acMdad6 dern6or

F ulos de ef&rirc de las aclN dades de financtah enlo.
D sa¡ unÓn 1elo é1 0rósur6 y ob.,sacoles ¡,-¡- c'é-as
Aumentoneto en préslañG con compañias re acff¿das

Flu,o neto d€ el€tm de las &tn¡dades de fñanc mHto

L6 nold adjunt4 sd páte inlegcnle d€ 6tos *tad6 ñn cid6

s'7:e,

i.!:: ( |f\ \ii.¡,
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GISIS S A,
(Uña subsdtaria de Nukeco)

Nolas a los Estados Financieros

31 de dicrembre de 2013

(Expresado en Dólares de os Estados Unidos de América _ USg)

Entidad que Reporta

Gisis S. A (la Compañía,) es una sociedad anónima constituida en la ciudad de cuayaquit ^Ecuador el I de agosto de 1994 e inscíta en el Régrstro l\rercantrl el I J" a"pt,"aür.-j"l .iaroaño. La actividad principat de ta Compañía es et piocesamrento de alirán,á'" u'ár"nláoo. y 
",comercialización en el mercado local. Et 79% de sus ventas son to""t". y et ZtV" 

"orre"ponO"na exporlaciones, principalmente a perú y Honduras.

En_en^ero de 2013, ta Compañia adqurró et negocio de balanceado de Expalsa Exportedora deArrmentos S. 4.. El precio estabjectdo por esla transaccíón asciende'a aproximadamente
USS38,000,000 (equvatenle al vator de los activos netos a l" fecf," ¿e i"-'ii"n""c",onl,pagaderos en un ptazo máximo de .t20 días. En junio det 2013 et monto J" üsiss-ób,ooo t 

"cancelado por la Compañia con recurcos recibidoa principatmente de sr. 
"""tnLiái(not" 

lol.
A continuación un detalle de activos adquiridos y pasivos asumidos a la fecha de adquisictón:

EXPALSA

us$ 44,2A2,A32
14,122,423

68,049

10,831,955

217,294
651,705
588,809

54,772

(4,988,907)
(25,263,868)

(76S,461)

(1,246,875)
(388,990)

us$ ___9qlE!!L

cuenlas por cobfar comefcia es.
(nelo de provrsón de US91,532,381)

Otros activos
Activos no comenles:

Propiedad planla y equrpos, (nelo de
deprecia€ión acumulada de uss323,722)

Cuentas porcobrar (nelo de provisón por
us$1 167,391)

Ooqlmentos por cobÉr
Proojedades de invefsrón
Depósitos en garantia

Cuentas por pagar
Documentos por pagar
Gaslos acumuládos por pagar

Pesivos no cornenles:
Documenlos por pagar
Benelcios a empleados

7-
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(2)

GISIS S A
(LJna s!bsidiaria de Nutreco)

Nolas a los Estados Financieros

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América _ US$)

Bases de Preparac¡ón de los Estados Financieros

(a) Declaración de Cumolimiento

Los estados financieros adiunlos han stdo preparados de conformidad coñ las Normaslnternacionales de tnformación Financtera (NllF;).

Eslos estados fnancieros fueron autorizados para su emisión por la Administración de laCompañía et 24 de abritde 20t4 y según tas;xigencias estatu;;ia; s"iln .i.,.'"'.oo" , r"aprooacton de 'a junla de acc,onistas de ra mtsm¿.

(b) Bases de l\4edición

::: ^E^.t-*:lf 'lr-i:1.]9,: 
han sido preparados sobre la base det cosro hisrórico, excepropor ros acltvos martenidos para Ia venta que son medidos al valor fazoñable.

(c) Moneda Funcional v de presentacióñ

Los.estados financreros adjuñtos eslán presentados en dótares de tos Estados Unldos deAmérica, moneda foncional de la Compañia. A menos que se rnOique to conirano, tascifras flnancieras incluidas en los estados financieros;djuntos e"ian 
"*pie""aa" "ndólares estadou¡idenses.

Uso de Estimados v Juicios

La preparación de estados linancie¡os de acuerdo con las NllFs requ€re oue laAdministracrón de_la Compañía e.ectúe juicros, estrmaciones y *pu""t* ir" 
"f""ü'n 

r"aplcacton de,0otticas de contabtltdad y los rnonlos reportados de ¿cltvos. pastvos,
rngresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas est,maciones.

Las estimaciones y supueslos relevantes se revisan sobrc una base continua. Lasrevisiones de las estimacones contables son reconoctdas en el periodo en oue las
eslimacrones son revtsadas y en cualquter período fuluro afectado.

i J-ureig§

En pariicular, la información sobre iuicios realizados en la aplicáción de polílicas de
contabil¡dad se desc.ibe en ta nola 10 - aclivos mantenidos pára la venta 

- '

(d)

-8-
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GISIS S, A
(Une substdiar a de Nutreco)

Notas a los Est¿dos firanc,eros

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Amérlca LlSS)

f.

Suoueslos e lncertidumbres en Estimacrón

La i¡Jormación sobre supueslos e tncertidumbres en estimación que tienen un riesgo
significátivo de resultar e¡ ajuste material en el año subsiguiente se describe en És
siguientes notas:

. Nota 14 - l,4edición de los impuestos diferidos

. Nota 15 - I\redicióñ de las obligaciones para pensiones de jubitación patronal e
indemnizaciones por desahucio supueslos actuariales claves

Medicrón de los Valores Razonabtes

Algunas de las políticas y revelaciones de las NllFs requieren la medicrón de los
valores razonabres lanlo de los actrvos y pasivos financreros como no ¡nancieros. ia
Compañia ut,h7a la ledición oe los valores razonabtes píncipalmente par¿
propósilos de reconocimiento inicial y revelacton.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compañía utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NllFs los valores
razonables se clasificán en niveles distintos dentro de una ierarquía del valor
razonable que se basa en las variables usadas en tas lécnicás ¿e val;ración, como
sigue

. Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

. Nivel 2: datos dlerentes de los precios cotizados inctuidos en el Nivel .1, que sean
obseNables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indir;lamente
(derivados de los precos)

. Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de me¡cado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razoñable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquía del valor razonabte, entonc;. f" .ái"ián
del valor razonable se clasif¡ca en su totalidad en et mismo nivel de jerarquía Oet vaür
razonáble de la varable de nrvel más bajo que sea sqñírc¿tva a la m;dic,óñ total
Uuarqu€r transterencia enlre los nNeles de Jerarquia del valor razonable se reconoce
al fiñal del periodo en el cuatocurfló el c¿mbro.

Las nolas 5 y 10 incluyen información adicional sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables.

-9-

(Continúa)
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(e) Restablecimlento de Saldos 2012

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 previamenle reportados fueron
:..!-!6q:: para regrstrar et_caslrgo de vatores principatñenie en oias cuenta; por
coorar, ast como c,erlas reclaslicacones p¿ra una adecuada pfesentacon.

Los efectos anles indicados se presentan a continuac ón:

Estado de Situación Financie€:

31 d€ diciembre de 2012

GIS¡S S, A,
(Una subsid aria de Nutreco)

Notas a los Estados F'narcteros

(Expresado en Dólares de tos Estados Unidos de América _ USg)

Efecto

Cueolas por cobrar comerciátes y
otras cueñtas por cob{ar, neto

Adivos no corrientes:
Cuentas @r coblar comerciates
Otros aciivos

Cuentas por pagar comercjates
Cuentas por pagar a compañias

Beñefdos sociales a empteados

Pa§vos no conientesi
Cueolas @r pagar accionisas

Resrltados acumulados pmvenient€ de
la adopcjón por primera vez de tas N F

Resultados acumutados

Elado de Resultadosi

us$

US$

Re$abtecido

23,503,162
40,951 751

25,358,05a (1,854,896)
41O27,1A1 (75,430)

, 345.543
47.916 /35.5s01

345,543

US$

us$ '15 110.613 m8.223 35.918 836

19.850.238 2U t9 850,522
808,223 t808.223)

2U ------gq) ---------------:=

US$
- 578,818 s78,818

3,307,414 (2, t99,151) 1. t08 263

31 de diciembre de 2012

us$ 69,659,326
(62,339,7s0)

655 698
(3,548,052)

1724,&)

(442,568

130,158)
(,o4n22s)

(7,382)

Restablecido

69,659,326

162,782,318)
65s,698

(3,678,210)
(1,040,22s)

(731,868)

Efeclo

Cogo de ventas
Oiros ingresos
Gastos de administración y ventas
Otsos gastos

ulilidad neta
1670.9621 372 67F' ,* ""6Ius$ --ml7;- - 11.247ffi.- ---'t E-iii

10 -
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Gtsrs s. A
(LJna subsidiaria de Nutreco)

Notes a los Estados Financteros

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América USS)

(3) Politicas de Contab¡tidad Signif¡cativas

Las politicas de contabilidad méncio¡adas más adelante han sido
todos los períodos presentados en esios estados flnancieros, a
indic¿do.

aplicadas consistentemente a
menos que otro crilerio sea

Clasiflcación de Saldos Corientes v no Cornentes

Los saldos de activos y pasivos presenlados en el estado de sttlación flnanciera se
clasiflcan en función de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimienlo igual o rnferror a 12 meses, los que están dentro del ciclo nórmal de la
operación de la Compañía, y como no corneñtes, los de vencimiento superior a dicho
Período.

Moneda Ext¡an era

Trañsacciones en Moneda Extraniera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de la
Compañ¡a a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
monelarios denominados en monedas exfanjeras a la fecha de reporle son reconvertidos
a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha.

Instrlrmentos Financieros

La Conpañía clasifica los activos financieros no derivados en las categoríast activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento y préstamos y partidas por co6rar; y clasifica
los pasivos financieros no derivados en la categoría de otros pasivos fi¡ancieros,

i. Achvos v PasNos Financieros no Derivados - Reconocimiento v Baia

La Compañia reconoce inicialmente los préstamos y pariidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se origiñan. Los otros aclivos y pa;ivos
financieros se reconocen en la fecha de negociacióñ en la que la Compañ;a go¡¡s.aa
a ser parte de las provisiones contractuales del instrumenlo

La Compañía da de baja un aclrvo financiero cuando los derechos contraclua es a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuañdo transfiere los derechos a
recibir los flujos de electivo contractuales del activo financiero en una transacción en
la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y benefcios relacionados con
la propiedad del aclivo financiero Cualqu€r participación en los áctivos financieros
iransferidos que sea creada o retenida por Ia Compañía se reconoce como un activo
o pasivo sepatado.

La Compañía da de bala un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
se c¿ncelan o expiran.

(a)

(b)

(c)

11 -
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GISIS S A,
(Una subsidiaria de Nutreco)

Nolás a los Eslados Ftnancieros

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Amé.ica - USg)

ft.

Los acrivos y pastvos tinancteros son compensaoos y el monto neto presenl¿do en et
estado de s,tuación ftnonciera cJando, y sólo cuando, la Compañia cuent¿ con un
derecho legal para conoensar los fonlos y tiene et ofopóstto de ltquidaf sobre ,na
base neta o de realizar el actrvo y liquidar el pasivo simultáneamente.

Actvos Frñancieros ño Derivados - I\redición

Activos Financieros I\¡antenidos hasta el Vencimienlo

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se reconocen iniciaimente al
valor razonable más cualquier costo de transacción directamente atribuiUle. posteiioi
al reconocimiento inicial, eslos acttvos se valorizan ai costo amort,za¿o usan¿o el
método de interés efectivo.

Préstarnos v Partidas oor Cobrar

Los préstamos y pal,oas por cobr¿r sor ¿cttvos financie¡os con oaoos frios o
delerminaoles qLe no se cotTan en un mercado aclivo. Fstos aclvos ,n cálr",if. ..
reconocen 

_¿l v¿lor ratonable más cualqLier coslo oe lransacc.on dtrectamenle
¿rrourDte. Poslenof al reconocimienlo inicial. los préslamos y paftdas por cobra¡ se
valorizan al costo amorlizado usando el mé(odo de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterroro Los préstamos y pariidas por cobrar se componen de las
cuentas.por cobrar coñerciales y okas cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a
compañías relacionadas

Efectivo v Eouivalentes a E{ectivo

El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible
en caja y en cuentas corrienles bancarias e inversiones de corto plazo adquiridas en
valores altamente líquidos, sujetas a un riesgo poco signific¿tivo de 

"rróio. en i,
valor y con vencimientos originales de tres meses o menos.

Pasivos Financieros no Dérivados - Medoión

Otros pasivos flnancieros son reconocidos inrcialmente a su vajor razonable más
cualqu¡er costo de transacción directamente atnbuibte. postenor 

"l 
,e"onoci.i.niá

inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amotizado utilizando a métoOo Já
¡nlerés efectivo

Los okos pasúos financieros se componen de préstamos y obligaciones, cuenias por
pagar comerciales otras c.reñtas y gastos pof pagar. cuentas pór pagar a compañias
relacionadas

Capital Acciones

Las 
_acciones ordinarias (única clase de acciones emitidas por la Cor¡pañía) son

clasrficadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuible" Oir."tam.niá 
" 

l,emisión de acciones ordinarias, de haberlos, soñ reconocidos como una OeAuici¿n
del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario

(Continúa)
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(d) lnventarios

Los inventarios se valorizan al costo o el valor neto de realización, el que sea menor. El
costo se determina por el método del costo promed o, excepto por las importaciones en
lránsito que se ltevan al costo específico, e incluye todos loa costos j;cufiidos oara
adquirir los inventanos, los costos de producción o conversión y otros incurridos para
llevar el inventario a su locálización y condición actual

En el caso de los invenlarios producidos y de los productos en proceso, los costos
incluyen una parte de los costos generales de producción en báse a la capacidad
operativa no¡mal.

El valor neto de realización es el precio de venta esttmado en el curso normal del negocto,
menos los coslos de terminación y los gastos estimados para complelar la venta.

(e) Prooiedad. Planta v Eouioos

i. Reconocimiento v f\,,ledición

Las pariidas de propiedad, planta y equipo son valorizadas al costo menos
depreciación acumulada y pérdidas por deterioro

La propiedad plañta y eqúipos se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneflcios económicos futuros y su costo puede ser determin;do de
una manera fiable.

El costo inc uye gastos que son drrectamente atribuibles a la adquisición del activo. El
costo de activos construrdos por la propia entidad incluye:

. el costo de los materiales y la mano de obra directa;

. cualquiet otro costo directamente atriburble al proceso de hacer que el activo sea
aplo para trabajar para su uso previsto;

. cuando la Compañía tene una obl¡gación de retirar el actvo o rehabilitar el lugar,
una estimación de los coslos de desmañtelar y reñover las partidas y de
reslaurar el Iugar donde eslén ubicados; y

. los costos por préslamos cápitalizados.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipos poseen vidas útiles
d¡stinlas, son registradas como partidas separadas (componentes principales) del
activo.

Las ganancias o Érdidas de la disposicióñ de un elemento de propiedad, planta y
equipos, son determinados conparando los precios de venta con sus valores en libro;
y son reconocidas en resúllados.

- 13 -
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costos Posleftores

Los deser¡bolsos posteriores son capitalizados sólo sies probable que se deriven de
ellos beneficios económicos futuros para la Compañía y su coslo puede ser estimado
de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutna en
propiedad, planta y equipo son reconocidos en resultados cuando ocurren.

Deoreciación

La depreciación de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el
r¡onto depreciable, que coffesponde al coslo de un activo, u otro monto que se
sustituye por el costo, menos su valor residual. La depreciación es reconocida en
resultados con base en el método de línea recta, considerando la vida útil establecida
para cada componente de la propiedad, planta y equipo. Los tenenos no se
deprecian.

Los elementos de propiedad, planta y equipos se deprecian desde a fecha en la cual
están instalados y listos para su uso o en el caso de os activos construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo está completado y en condiciones de
ser usado.

Las vidas útles estimadas para los períodos actuales y comparalivos son as
siguientes.

Entre 10 y 60 años
Entre5y30años

10 años

5 años
3 años
10 años

Los métodos de depreciación, vidas útiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

lntanaibles

Se reconoce una partida como activo intangible cuando es probable que los beneficios
económicos futuros que se han atribirido al misrño, fluyan a la Compañía y el costo del
activo pueda ser medido de foma flable. Los activos intangibles están conformados por
ñarcas y c¿rlera de clientes

La amortización de los activos intangibles se basa en el costo del activo y se reconoce en
resultados con base al méiodo de línea recta durante la vida útilestimada de los r¡rsmos,
desde la fecha en la que se encuentren disponibles para su uso. La vida útil estimada
para el periodo en curso es de: pata el caso de marcas 10 años; cartera de clientes 20
años-

Edif icios e instalaciones
Maquinarias y equipos
Vehículos
Equipos de laboratorio
Equipos de compulación
I\¡uebles y enseres

(f)

-14 -
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(g) Activos ¡ranlenidos oara la Venta

Los activos no corrientes, o grupos de aclivos para su disposición compuestos de activos
y pasivos, se clasificán como mentenidos para la venta o mantenidos para dislribuir a los
propietarios sr es altamente probable que sean recuperados fundamenlalmente a través
de la venta y ño del uso continuo

(h)

Estos activos, o grupos mantenidos para su disposición, por lo general se m¡den atmenor
valor entre su importe en libros y su valor razonable menos los costos de venta, Cualquier
pérdida por deterioro del valor se distribuye prime.o a la plusvalía y luego se prorratea a
los aclivos y pasivos restantes. Las pérdidas por dete.ioro det valor en le clasificacion
inicial como mantenido para la venta o mantenido pare distribución a los propietarios y las
ganancias y pérdidas posteriores surgidas de la remedición se reconocen en resultados

Deterioro

i. Activos Financieros no Derivados

Los activos fnancieros son evaluados en c¿lda fecha del estado de situación financiera
para determinar si ex¡ste evidencra objetiva de detenoro. Un activo financiero está
deteriorado si exisle evidencia objetüa de deterioro como consecuencia de uno o más
eventos de pérdida ocunidos después del reconocimiento rniciatdel activo, y ese o esos
eventos de Eérdida han tenido un efeclo negativo en tos flujos de efectivo fuluros del
activo que puede estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero eslá deter¡orado puede incluir el
¡ncumplimiento de pago por parle de un deudor, la reestructuración de un valor
adeudado a la Compañíe en lérminos que la Compañía no consideraria en otras
circunstiancias, indicadores que el deudor o emtsor entratá en bancerrota, cambios
adversos en el esiado de pago del prestatario o emisores, condiciones económrcás que
se relacionan con rncurnplimiento o la desaparición de un metcado aclivo para una
inversión.

La Coñpañía considera la evidencia de deterioro de los actvos financieros medidos al
coslo amortizado tanto a nivel específico como cotectivo. Todas las partidas por cobrar
indivdualmente signific€tivas son evaluadas por deterioro específico_ Los activos que
no son ¡ndividualmente significátivos son evaluados por deleroao colectivo agrupando
los activos con caracteríslicas de riesgo similares.

Una pétdida por deterioro relacionada con un aclivo Unanciero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el vator en libros del activo y et valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la lasa original de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resuttados y se refejan en una cuenta
de provisión conlra los préstamos y pañidas por cobrar El interés sobre el activo
deteriorado conlinúa reconociéndose a través de le reversión del descuento. Cuando
un hecho que ocura después de que se haya reconocido el deterioro cáusa que el
monlo de la fÉrdida por delerioro disminuye, esta disminución se revierte contra
resultados.
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ir. Aciivos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compañía, diferentes a inventarios
e impuesto a la rentra diferido, es revisado en la fecha del estado de situación financiera
para delerminar si existe algún indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces
se estima el valor recuperable delactivo.

Para propósitos de evaluación del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo más pequeño de activos que generan
fujos de enhada de efeclvo proveñientes del uso conlinuo, los que son independientes
de los flujos de enl¡ada de efectivo de olros activos o unidades geneGdoras de efectivo_

El impone recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el vator mayor
entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de ventas. para determinar
el valor en uso, se descuenlan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor
presente usando una lasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado sobre elvalor deldinero en el tiempo y tos riesgos específicos que
puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el impote en libros de un activo o unidad
generadora de efeclivo excede su impoñe recuperable. Las Érdidas por deterioro son
reconocidas en resullados Las pérdidas por delerioro se revierten si exisle un cambio
en el imporle rercuperable. Cuendo se revierte une pérdida Oor deter¡oro, et valor det
activo no puede exceder el valor que habria sido determinado, neto de depreciación o
emortización, si no se hubiese reconocido una Érdide por delerioro.

Beneficios a Emoleados

i. BeneliciosPoslEmoleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilación Patronal

El Código del Trabajo de la Repúblicá del Ecuador estabtece ta obtigación por parle
de los empleadores de conceder iubilación patronal a todos aquellos empteados que
hayan cumplido un tiempo mínimo de servicio de 25 años en una misma cornpañía, el
que califica como un plan de beneficios definidos srn asignación de fondos separados.

Además dicho Código establece que cuando Ia relación laboral termine por
desahuco, el empleador deberá pagar una indemnización equivalente al 2,o/o de la
última remuneración mensual multiplicada por et número de años de servicio

La Compañía determina la obhgación ñeta relaoonada con el beneficio por jubi¡ación
patronal e indemnización por desáhucio por separado, cálculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el
per¡odo actual y en los anteriores; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente El cálculo es realizado anualmente por un acluario calific€do usando
el método de costeo de crédito un¡tarlo proyectado.

-16-
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0)

La Compañía no regist¡ó lodas las ganancias o pérdidas acluariales que surgen del
p¡an de beneficios definidos de jubilación patronal en otros resultados inlegáes por
cons¡derarlo no significátivo; el costo del servicio y el saneamieñto del desiuento se
lleva a resullados cotño gasto de personel y costos financieros respectivamente.

Cuando tengan lugar mejores o reducciones en tos beneficios det plan, la
modiflcación resultanle en el b€neficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por Ia reducción, será
recoñocida inmediatamenle en resultados, La Compañía reconoce ganancias y
pérdidas en la liquidación c,e un plan de beneficios defrnrdos cuando ésta ócurre.

ii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medic,as sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los empleados
p¡oveen sus servicios o el beneflcio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compañia posee una obligación legal o implicila actual
de page¡ este monto como resultado de un servicio entregado por el eñpleado en el
pasado y la obligación puede ser estimada de manera fiable Las principales
acumulaciones reconocidas por esle conceplo coresponden a aquellas establecidas
en el Código del Trabajo

iii. Beneficios oorTerminación

Las indemnizaciones por terminaoón intempestiva o cese laboral son recoñoc¡das
como gasto cuando la decisión de dar por terminada Ia relación coñtractual con los
empleados.

Provisones v Continoencias

Las obligaciones asociadas con contingencias, originadas en reclamos, titigios, multas o
penalidades en general, se recoñocen como pasivo en el estado de siluación financiera
cuando existe una obligación legal o implícita resuftante de eventos pasados, es probable
que será necesario uñ flujo de selida de beneflcios económicos para resolver la oúigacón
y el monto puede ser estimado de manera fiable.

Las provisiones se determinan descontando et flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoración actuat del mercado
sobre el valor de dinero en el t¡empo y los riesgos específicos de la obligación. El
saneamiento de descuento se reconoce como costo financieto,
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Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos será requerido, o
el monlo no puede ser estimado de manera fiable, la obligación es revelada como unpasvo contingente. Obligaciones razonabtemente posibles, cuya existencia será
confmada por la ocurencia o no ocurrencia de uno o más eventos futuros son también
reveladas como pesivos contingenles a menos que la probabitidad cte un flujo de salida de
beneficios económicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes,

(k) Reconocimiento de lnoresos Ordinarios v Gastos

Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las eclividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuenlos, bonificaciones o rebajas comerciales y del ¡;puesto al
valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evid;ncra persuasiva
respecto de que los riesgos y beneficios signifcativos derivados de la propiedad de los
bienes han sido fansferidos al cliente, es probable que se reciban l;s beneficios
asociados con la lransacción, los costos incurridos y las posibles devoluciones de los
bienes negociados pueden ser medidos de manere fiable y la Compañ¡a no conserva
para sí ningún involucramiento en ta administración conienle de los bienes vendidos S¡
es probable que se ototguen descuenlos y el monto de estos puede eslimarse de manera
fiable, el descuenlo se reconoce como una reducción del ingreso cuando se reconocen
las ventas

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
términos individuales delcontrato de venta.

Gaslos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurndos. Se
reconoce inmed¡alamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
benerlcios económicos futuros.

lnoresos Financietos v Costos Financieros

Los ingresos finañcieros están compuestos principalmenle por ingresos por intereses.
Los ing.esos por intereses son reconocidos en resultados al coslo ámortizado. util¡zando
el mélodo de interés efectivo.

Los costos flnancietos eslán compueslos po¡ gastos por ¡ntereses en préstamos o
financiañ¡entos. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la
adquisición, la construcción o ta producción de un activo que calrflca para capitalizacrón
de inlerés, se reconocen en resullados usando el método de interés efectivo.

0)

- 18.

(Continúa)



GISIS S. A,
(Una subsidiária de Nutreco)

Nolas a los Estados Financieros

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

(m) lmpuesto a la Renta

El gasto por impueslo a la renta está compuesto por et ir¡puesto coÍiente y el jñpueslo
dlerido. El rmpuesto a la renta corriente y difer¡do es reconocido en.esuttados exceplo
que se relecione a panidas reconocidas en otros resultiados integrales o dtreclamente en
el patrimonio, en cuyo c€so el monto de impueslo relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamenle

lmoueslo Corrienle

El impueslo corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utitidad gravable
del año utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impueslo por pagar
de años anteriores-

lmouesto Diferido

El impuesto a la reñta dlerido es reconocido sobre las diferencias temporales
exislentes entre elvalor en libros de los activos y pasivos reportados para propósitos
financieros y st s corespondientes bases tributarias. No se teconoce impuesto a la
renla dlerido por las dferencias temporales que surgen en el reconocimienlo inicial
de un activo o pasivo en una transacción que no es una combinación de negocios, y
que no afecta la utilidad o pérdida linancrera ni gravable

La medición de los impuestos diferidos refeja las consecuencias lributarias que se
derivan de la forma en que la Compañía espera, a la fecha del estado de situación
financiera, recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta dlerido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique
al momenlo de la reversión de las dferencias lemporales de acuerdo a la ley de
impueslo a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del estado
de situación f¡nanciera.

Los aclivos y pasivos por impúeslo diferido son compensados y consecuentemente se
presenlan en el estado de siluación financiera por su importe neto si existe un
derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corientes, y
están relacionados con el irñpuesto a la renta aplicado por la misma autoridad
tributaria.

Uñ activo por impuesto diferido es reconocido por las ñrdidas tributarias trasladables
a ejercicios fufuros y diferencias temporales deducibles, en ta medida en que sea
probable que estiarán disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden
ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados eñ cada fecha del
estado de siluación financiera y son reducidos en la medida que no sea probable que
los beneflcios por impuestos relacionados serán realizados.

lr.
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iii. Exoosiciónfributaria

Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos difer¡dos ta
Coñpañía considera el impacto de tas posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionates. La Compañia cree que la acumulación
de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los años fiscales abiertos sobre la
base de su evaluación de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley
lributaria y la experiencia anle or. Esta eveluaoón depende de estimaciones y
supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerc¿ de eventos fuluros puede
súrgir nueva información que haga que la Compañía cambie su juicio acercá de la
idoneidad de los pasivos flscales actuates; lales cambios en los pasivos fisc¿tes
impactarán el gasto fiscál en el periodo en que se determinen.

Normas Contables, Nu6vas y R€v¡sadas, Emiiidas p€ro aún no de Aplicac¡ón Efgcl¡va

Las siguientes Normas lnternacionales de lnformación Financrera (NllF), Normas
lnlernacionales de Contabilidad (NlC) e lnlerpretac¡ones det Comilé (ClNllF) nuevas y revisadas
han sido em[idas con fecha de aplicación para períodos anuales que comienzan después del 1

de enero de 2013 y no han sido consideradas en la preparación de estos estados financieros:

(4)

N9Ea
NIC 32 (enm¡enda)

NllF r0, NllF 12 y
Ntc 27

Ntc 36

ctNIF 21
N F I (2009,20.10
y 2013)

EfecUva a oarli de

1 de enero de 2014

1 de enero de 2014

1 de enero de 2014
1 de enero de 2014

No deñnido

A§!!ls
Compensación de activos financieros y

pasivos financieros

Entidades d6 inversión
lnformación a revelar sobr€ 6limpone

recuperable de activos no fnáncieros
Gravámenes

lnstrumentos financeros

La Compañia no planea adopta¡ tempranamente estas normas, aqueltas que puedeo ser
relevantes para la Compañia se indican a continuaciónl

NIC 32 Comoensación

Las enmiendas a la NIC 32 clarific¿n los criterios de compensación explicando cuánc,o una
entidad tiene actualmente un derecho legalmente exigibte de compensar y cuándo la tiquidación
bruta es equivalente a la liquidación nela. Estas enm¡endas son efectivas para periodos
anuales que coñiencen en o después del 1 de enero de 2014, con adopción temprana
perñitida. No se espe¡a que las enmiendas a la NIC 32 tenga un impaclo importante en tos
estados financieros de la Compañía.
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La NllF I (2009) inrroduce nuevos requerimrcntos para ra crasÍrcación y r¡edción de activos
l":Tf.l:"t-.1"_r!,r n (2010) introduce- cambrc. ;í¿ü;;;;;"#,",j,'iiilll""... ." ,,,rv.t¿ur\rl tnrroouce nuevos requenmienlos para la contabilidad de coberluras_ El IASBactuarmente rrene u¡ p¡qr..1. acrüo para hac€r mo¿mc¿c¡onei rim¡ra¿á-s-J iI'-"Lsir¡"aci¿n vrequenmientos de ñedición de Iá NttF 9 v adic¡onar nuevos requer¡mientos paL-¿-irecclonar elclelerioro de acl¡vos financieros

Los requisttos cte ta NltF 9 (2009) representan uñ carñbio signifcativo respecto a los exrstenlesen la NIC ag en relec'ón con los activos financ,eros. La NltF 9 (2009¡ cont,ene dos cafegonasprincipates de medición para tos acrivos financieros: 
"o"ro ";;;,á;; ;;loi l]]on"o," unactüo financiero se mide at costo amortizado sr se mantiene d".;oG Jn'Ááa"flou ..go"iocuyo objetivo es mantener los activos con el fin Aeobtener flu¡os Oe eüctiuo'cJn-i"-cfr"fe" y to"

lj:li::^:l:":':?:: det ectivo dan tusa., en tas rechas espácifcada., á nrlo" j. 
"j""r,o 

q,"son untcsmente pagos cfet prinopat y los intereses sobre et principal pen¿rente. Todos losdemás aclivos frnancieros se vatoran por su vator razonabte. r"'Nilí s i2-ó6éi 
"t,r,n" 

1""c€tegorias de inversiones manlenidai hasta el_vencimrenro. aisponiOtes'laiá'ta uenta ypréslamos y cueñtas por cobrar existentes en ta NIC 39

La NllF I (2010) ¡ntroduce un nuevo requisilo en ¡elación a los pastvos flnancieros des¡gnados avaror razonabre para presentar ros cañbros.en er varor razonaúre que s"rn ái,iüJio_É" 
"r 

r.i""gode crédito det pas¡vo en otros resuttados inlegrales en vez du ." ;;;rtt";;". - 
l; ñiÉ s lzora¡introduce nuevos requisilos para la conüaúlidad ¿u 

""¡.ar,"" q*-á¡i""ll'""".r" ,¿"estrechamenle con la adrfiinishación de riesgos.

La fecha de_adopción obl¡gatoria de la NllF 9 no ha sido especiflcada, pero se determinará
::::L:.^* rl"Ig l:: r:"":. qúl pend,enres. sin 

",0":go, "; ;Jp;ón -teirip,ana 
espcr[¡llloa. La uoñpanra ha iniciado et nroceso de evaluar los polenc¡ales efectos de estanorma; sin embargo no se anricipa que ta;dopcia" oe áñrrr eie"ia'unl,ii""ü"iiüa""t" 
""los actvos y pasivos flnancieros de la Companra.

D.tg.m¡nac¡ón de Valor6s Razonable3

Laslrolitic¿s contables de la Compañía requieren que se c,elermrnen los valores razonables delos act¡vos y pasrvos f¡nancreros v no fináncieros para propóstos oe vatorizác,onlievetacron,conforme tos crite¡ios que se detalan a conlin¿;;ó; 'ó',ñ;oil;ft?"".'ár1," ."ro.inforñación acerc€ de ros supuestos efectuados en ra ¿etermin-¿cián ¿e L-" ,áoii'i-n"o¡"".
Act¡vos Financieros I\¡antenidos hasta et Vencimiento

El valor razonable de los activos financ¡eros 
. 

m antenidos hasta el vencjmiento (medrcióncategorizad¿ en et nivet 2 de vator razonebte _ véase nota 2;.i,r);; ñ,rá- l-i'r"üi"pr."".nt" a"¡os llujos de efectivo fururos descontados . t" r""" oá l"t"ié" o" ,"üi""'j',i' r."n" o"medición. Este vator razonabte se determina al mome"t" o" ,*,i*"ñJ,i" i;;iat y parapropósitos de revelación en cada fecha de los esfados financie¡os anuah;. 
- - " "

GISIS S, A,
(Una subsidiaria de Nutreco)

Notas a los Eslados Financieros

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América _ US$)

(5)
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Grsrs s. A.
(Una subsidiaria de Nutreco)

Notas a los Eslados Financieros

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Américá - US$)

El monto en libros de los aclivos financieros mantenidos hasta el vencimiento se aproxtman a
su valor razonable debido a que las tasas de interés que devengan se aproximan a las del
l¡ercado.

Préstaños v Parlidas oor Cobrar

El valor razonable de los préslemos y partidas por cobrar, se estiman al valor presente de tos
llujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medición.
Las cuentas por cobrar comeroales son medidas al monto de la factura si el efecto del
descuenio es inmaterial. Este velor se determina al momenlo del reconocimiento inicial y para
propósitos de revelación en cada fecha de los estados financ¡eros anuales.

El monto en l¡bros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuenlas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Olros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento rnicial y para propósitos de
revelación en cáda fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del valor
presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de ¡nterés de mercado a
la fecha de medición.

El valor razonable de los préstamos y obligac¡ones (medición c€tegorizada en el nivel 2 de valor
razonable - véase nota 2d.iii) se aproximan a su monto en libros puesto que las tasas de
interés de los m¡smos son similares a las tasas de ñercado para instrumentos financieros de
similares cáracterísticas.

Los montos registrados de las cuenlas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se
aptoximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto
plazo.

Efect¡vo y Equ¡valentes a Efectivo

El detalle de efectivo y equ¡valentes a efectivo es et siguienle:

2013 2012

Efeclivo en cala
Depó§los en bancos
lnve6¡ones temporales

Efectivo y equivalentes a efeclvo
Sobregiro bancano utilizado en la

administr¿ción del ef eclivo

Electivo y equivalentes a ef ectvo
en el estado de flujos de efectrvo

us$ 7 98s
4,823 7U
4,719.158
9,550 847

(1U,782)

us$ ___g¡l§Ea

20,474
674125
199 556
893 755

(456,904)

436,851

-22-
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GISIS S, A,
(Una subsidiaria de Nulreco)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dólares de los Estados lJnidos de Américá - USg)

Las inversiones tomporales oorresponde a: i) inversión overnight en et Banco pichincha C. A
por US$4,624,063 (US$199,556, en el 2012), a una tasa de interés anuat det f .25% para ambos
años, ii) inversón en certificádo de depósilo en el Banco Bohvariano C. A. por uS$9S,095 a una
tasa de interés anual del 4%, con vencimiento original menor e 90 días.

Cuentas por CobÉr Comorc¡ales y Oiras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar come¡ciales y otras cuentas por cobrat se detallan como sigue:

Nola 2013 2412

Clientes

Bálancedo & csnárón
Balancedo & p€ces

Otlc

Provisún páre delerioro de cuenlas
por cobráf comefciales

0116 cuent¿s por cobrar

Anlicipo a pro\¡€edores

Funcionarbs y emde3d(§
Anlicipo y relencioné de impu€sto a la

renta
lmpuesto al !€lor agregdGcÉdito

lributario

Otr6

Provisioo par¿ d€lerioro de dr6 cueñtas
por cobre¡

US§ 24 977,118

7.055,544

9 434.152

9,385 145

8.861 705

3,967231

'14

41,466,814

(4,064,730)

37,402 0U

2,543,553
164,745

6,225,263

1496,313
2,110,757

22 217 081

(t 271,763)

20.945,318

590,557

53,928

1,526,811

699 238

32,853

12,540,631

(311,059)

2,903,387

12,229,572 2,903,387

us$ 49,631,656

49.126 737

$2,919

23 U8,705

23.503,162

35,543

49 631,656 23,8/A705

us$

US$

(Coñlinúa)
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Notas a los Estados Frnancieros
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El movimiento de la provisión para delerioro es como sigue:

Saldos al31 dediciembre é 2011
Provisión c€rgada a resultados
CastEos

Saldos al31 de dioembre de 2012

Provisión cargada a resultados
Compra de activos y pasivos (nota 1)
Casligos

Saldos al 31 de diciembre cle 2013

Prcduclos lerminados

Materias pnmas

Maleñales y suminilros
Repuelos
lnvenlarios en tÉnsilo

Provisión de invenlarios por obsolescencia

US$ 585 850
649,170

Cuentas Otras

por cobfaf Total

585,850
649,170

1,271,763

761,059
2 699.f72
(356,80s)

__.1 3zqJgs

(3,257)

1,271,763

450,000
2,699,772

(356 805)

us$ -__l!gJgl

311,059

311.059

(8)

El saldo de impuesto al valor agregado (lVA) - crédito tributario corresponde al impuesto al
valor agregado pagado en la adquisición de activos fijos, maleriales, suministros y servicios
utilizados en la fabricación de los productos lerminedos que la Compañíe comercializa. Tales
valores son recuperables, previa presentacióñ por parte de la Compañía de la correspondiente
solicitud de devolución ante el Servicio de Rentas lnternas.

La exposición de la Compañía al riesgo de crédito y las Érdidas por deterioro retacionadas con
cuentias y documentos por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la
nota 17.

lnvsntar¡os

Un detalle de inventarios es el siguiente:

2013 2012

us$ 2,954,s88

f9,595,611

533.81s

fi,232
2,639,976

25,814222
(4U,352)

us$ 25,379,810

4 379,413

15,652,8s5

757,O23

1, t 56 846

19,U5,221

40 991,358
(39,507)

__19.9!!-Z!]_

En el 2013 los consumos de materias primas, maleriales y olros costos reconocidos corno costo
de venta ascendieron a US$162,653,691 (US957,750,770, en et2012).

-24

(Continúa)



GISIS S, A,
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Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dólares de los Estados lJnidos de Américá tJS$)

El movimiento de la provisión por obsolescencia de inventarios es el siguiente:

2013 2012

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Provis¡ón c¿rgada a resullados

Seldo al 31 de diciembre de 2013

(g) Prop¡odad, Planta y Equ¡pos

us$ 39,607

394,745

39,607

us$ 4u,152 39,607

El detalle y movimiento de la propieded, planta y equipos es como sigue:

-25-
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GISIS S. A,
(Una subsidEr¡a de Nutreco)

Nolas a los Estados Ftnancieros

(Expresado en Dóleres de los Estados Unidos de Américá - US$)

Prooiedad. Planla v Eouioos en Garantía

Al 31 de diciembre del 2012 la Compañía constituyó hipoteca abierta de inmuebtes con valor
neto eñ libros de US$1,932,919 y prendas industria¡es por US$1,78.1,560, para garantizar los
préstemos bancarios conhaídos por la Compañía (véase nota 12).

Activos anton¡dos para la Venta

Al 31 de diciembre de 2013 la compañía mantiene bienes por US$2,877,246 que inctuyen
principalmenlei i) US$1,689,782 que corresponde a una granja avicota; y ii) US$1,187,464 por
conceplo de un bien inmueble, ambos activos fueron recibidos en caldad de daciones en pago
de clientes que no cumplieron con sus obligaciones contraídas_

Los activos mantenidos para la venla han sido registrados al valor razonable (med¡ción
categorizada en el nivel 2 del vator razonable - véase nota 2.d.iii) menos los costos de venta.

lntang¡bles

El movimiento de los activos intangibles es el siguiente:

2013 2012
Coslol

Saldo al in¡cio del año
Adiciones
Saldo al final del año

Amolización acumulada:
Saldo al inicio del año
Adiciones

Saldo al frnal del año

Valor neto eñ libros

US$
21,590 000
21,590,000

(1,31s,;oo)
(1,319,500)

us$ _r?9,270,500

Los aclivos intangibles se generaron en le adquisición de la división de balanceado de Expalsa,
Exportadora de Alimentos S A. (nota 1), y corresponden a: i) marcás de fábrica r€istradas
legalmenle en el Ecuador y cuya propiedad fue transferida a la Compañía y ii) c€nera de
clientes. La valoración de los activos intangibtes fue realizado por una firrna de p¡estigio
internácional.

La Comp¿ñía amortiza aplicando el método en línea recta a razón de-marcas a.lO años y
cartera de clientes a 20 años.

(Continúa)



112l Próstamos y Obl¡gac¡ones F¡nanc¡oras

Esta nota provee información sobre los térmrnos conlractuales de los préstamos y obhgacDnes
financieras de la Compañía, los que son valorados al costo arnortizado pera mayor
información acercá de la exposición de la Compañíe at riesgo de tasa de inlerés y hquidez
véase nola '17

Un detalle de los préslamos y obligaciones financieras es el siguiente:

Grsrs s. A.
(Una subsidiaria de Nutreco)

Notas a los Estados Frnancieros

(Expresado en Dólares de los Eslados Unidos de América - US$)

2013 2412

úcrñ 610 1!!e4!

Préstam ban€ric a l,ae de

Ba¡@ lntñ-úat S a
1,703 997 1703997
937893 937393

)§4-inri r64-i¡ri
4 403,230 ,4,403230

2013
2013

El saldo al 3'1 de diciembre de 2012 de la emisión de obligaciones coffesponc,e a tres emrstones
por US$5,000,000 cada una, las mismas que la Compañia procedió a la cancelación lotat en
enero de 2013 por uñ totat de US$4,313,810 con recursos provenientes de un préslamo
contratado con el Banco Bolivariaño C. A-.

En el 2010 se constituyó et Fideicomiso Mercantil "primera Titularización de Flujos' y su
proñsito fue obtener recursos por hasta US$1O,OOO,OOO Los activos que formañ parte det
proceso de titularización co¡¡esponden a los recursos que la Compañía obtenga por las
cobranzas provenientes de sus ventas. El plazo es a cualro años a una tasa de interés fija
anualde 8ol0.

Los fondos provenienles de la titularización fueron utit¡zados para financiar parte del cáprlat de
trabajo.

La titularización se realizó en cualro series A, B, C y D por montos de US$SOO,OOo,
US$1,5O0,000, US$2,000,000 y U5$6,OOO,OOO, respectivañente. Et vencimiento de ta
titularización es en noviembre de 20'14.

1 262.905 1.262.;05

ust 1.262.905 1,262,905

us¡ I ,262 905 1 262 S05

usl 1 262,905 1.262.905

1.0,5125 704512s

4 757 613 4157 618
22A7.5A7 22A7 5A7

7,045,125 7.045.125

-28-
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GISIS S, A,
(Una subsidiaria de Nutreco)

Nolas a los Eslados Financieros

(Expresado en Dólares de los Estados Un¡dos de Américá - USg)

(13) Cu.ntas por Págar Co¡nérc¡alos y Otras Cu€ntas y Gastos po. pagar

El siguiente es un resumen de les cuenlas por pagat comerciales y otras cuentas y gastos por
pagar:

Nota 2013 2012
Cuenlas por pagar comerciales:

Proveedores locales
Proveedores del exterior

Otras cuenlasy galos por pagar:
Relenciones de impuelo a la renta e

impueslo al velor agregado
Beneficios a empleados
Provisiones vañas

22,713,929

us$ 5,448,600
17,265,329

9,122,538
25,694,739

u,817,277

229,963
831,822

39,774

r5
329,962
613,004

1,101,559

_l!,r18,836

La exposición de la Compañia al riesgo de liquidez retacionado con cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas y gastos por pagar se revela en la nota 17.

(14) lmpuesto a la R6nta

942,966

Gasto de lmpuesto a la Renta

El gasto de impueslo a la renta fue cargedo en su totalidad a resultados y consiste de:

us$ 23,656,895

2013

us$ 671627

us$ 671,627

lmpueslo a la renta coriente del año
lmpuesto a la renta diferido:

Reversión de impuesto diferido
Relablecdo 2012, efecto en patñmonio

2012

840 563

(r69,601)
(372,676)

298,286

Conciliación del Gasto de lmpuesto a la Renta

La tasa corporaliva de impuesto a la renta ecuatoriana es et 22%, en el201|3 (23ok, eñ el2012).
Dicha tasa se reduce al 12ok, en el2013 (13oh, en el 2012) si tas utilidades se retnvierten en la
compañía a lravés de aumentos en el capital acciones y se destinan a la adquisición de
maquinarias o equipos nuevos o bienes relacionados con investigación y lecnologia que
meloren la productividad.

-29-
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GISIS S. A,
(Una subsidiaria de Nutreco)

Notas a los Eslados Finanoeros

(Expresado en Dótares de los Estados lJnidos c,e Américá - USg)

l_e?r]ir- de ]á vigencia del Oecreio Ejecutivo 374, pubticado en et Supteñento del Registro
Oficial 209 del 8 de junio 2010, la Compañía está requerida al pago de un .anticipo r¡inimo de
impuesto a la renta', cuyo valor es cálculado en función de las clras repoÁadas el año
inmedialo anteflor aplicando el 0,27o at patrimonio y costos y gastos deducibies más et 0,4%
sobre los ingresos gravables y et tolal de los activos. El referido decreto estableoó que en caso
de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este último
se convertirá en impuesto a la renla definitivo, excepto en et caso en que la actividad del
contribuyente haya sdo afectada gravemente, puede solic¡tar su devolución.

La siguiente es la coñci¡iación entre el gaslo de impuesto a la renla y aquel que resularía de
aplicar la lasa corporativa de impuesto a la rcr,la del22yo, en el 2013 (23o/o, en el 2Oj2) a la
utilidad antes de impuesto a la renta:

lmpuesto que resultaríá de apltcár le tasa
corporaliva de impuesto a la renla det 22%,
en el 2013 (23%, en 2012)

lncremento (reducción) resu¡tenle de:
Gaslos no deducibles
Benelicio tribdario por pago e trabajadores

nuevos y discápacitados

lmpuelo a le renla con bese e ut¡lidad graváble

lmpueslo e la renle m¡niño
Cambios en diferencias lemporates

Galo eslimado de impueslo a la renla

2013

us$ 207,200

266,939

(38,588)

us$ ___11$!1-
uss 671,627

us§ 671.627

2012

851,629

3,675

(14,741)

___!39É91

840,563
(s42,2771

___?gq¿!q_

lmouesto a la Renlá oor Paoa¡

Un resumen del movimiento de impuesto a te renta por pagar coniente y de los anticipos
retenciones en la fuenle del impuesto a la renta es el siguientel

tmpu6lo á ta Rentá

2012

P4o dc ftpGto á ta erta d€l año

lñpctoa lá Grfs del áñocol.Úte
Rets.@n6 d6 mDu6lo s tá Htá
Crcdilo lrbú.rio góndádo por

imDu6lo a la sálidá dé d'usás
AntcFo y ¡€t6nci@6 á ts rstá

\2.413,243)

l¡r7,331)

us§ ___§3?!¿99t

us5

Púpeár Por pagár

(592,214)

\879 412)
(s4,735)

(Conlinúa)
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(Una subsidiaria de Nutreco)

Notas a los Eslados Financ@ros

(Expresado en Dólares de tos Estados Unidos de Américá - US$)

De acuerdo a las dispos¡ciones k¡butarias vigentes el exceso de relenciones de impueslo a la
renta en la fuente sobre el impueslo causado, puede ser compensado diectam;nte con el
impueslo a la renta o sus anticipos de penodos futuros o puede ser recuperado ptevia
presentac¡ón de la sohcitud respectiva. A la fecha de este ¡nforme ta Compañíe tienepresentada las solicitudes de devolución por tos años 20tO a 20.12.

Activos v Pas¡vos oor lmpuestos Diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos son atribuibtes según se indic¿ a
continuación y su movrmiento es el siguienle

Saldo al

31 dioernbre

201',l

us$ 159601

us$ 169601

Re.onoddo S¿ldo al

e¡ 31 d cleflbre
r€§rllados 2012

Saldo al

31 d oenbr€
2013

lmpueslo dl€rjdo adrvo álriburble a

PrDp€dad, planla y Euipos

lmpueslo dif€ido pasivo

(169601)

__l]!9,!!.1).

El saldo del impuesto dlerido al 31 cte d¡ciembre de 2011 conesponde a tas diferencias entre et
coslo de propiedad, p¡anla y equrpos para fines tributarios y los rnctu¡dos en los estados
l¡nancieros. La Coñpañia considera que de acuerdo a les normativas vigentes, a partir del año
2013, el gasto por depreciación del valor del reavalúo de los activos fijos és deducible, razón por
la que revirtió el pasivo por impuesto diferido.

Siluación Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenc¡ones en te fuente
pÍesentadas por la Compañía por los ejercicios impositivos de2011 a 2013 están ábienas a
revisión de ¡as autoridades tributarias.

Prec¡os de T¡ansf erencia

El Decrelo Ejecutivo No. 2430, publicádo en el Suplemento al Registro Oficiel No 494 det 31 de
drciembre de1.2004, incorporó a la legislación ecuatoriana, co-n vigencia a partir det 2OOS,
normas sobre la determinación de resuttados tributables, originados e; operaci;nes con panes
relacionadas. Adicionalñente duranle el año 2008, medianttResolución ¿el Servicio de Reñtas
lnternas (SRl) No.NAC-DGER2008-4&I, pubticáda et 25 de ab.it de 2OO8 en et Reo6tro Oficiat
No. 324, se estableció que los requisitos para la preseñtaoón de informacón con ieferencia a
dicha normativa tiene relación únicamenle para las op€raciones con partes relac¡onadas
domiciliades en el exterior en el mismo periodo fiscet y 

"ryo 
,onto acumutado sea

superior a US95,000,000. Con fecha 25 de enero dé 2d13, mediante ResotuciónNo. NAC-DGERCGC13000.11 ta Administración Tributaria modifica ta Resotución antes
indicada, estableciendo que tos sujetos pasivos de impuesto a la renla que hayan efecluada
operaciones con partes relac¡onadas locales y/o domicil¡edas en et exlerior,'dent; de un mismo

-31 -
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(Expresado en Dólares de los Estados lJnidos de América - uS$)

período flscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000, deben preseñlar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas y aquellos sujetos pasivos de impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exlerior,
dentro de un mismo periodo fiscál en un monto acumulado superior a US$6,000,000 deberán
presenlar Anexo e lnforme de Precios de Transferencia.

En el año 2013|a Compañia concluyó el estudio integral de precios de transferencia sobre las

transacciones efectuadas durante elaño 2012 con compañias relacionadas del exterior y no se
identificaron ajusles al gasto y pasivo por impuesto a la renla como resultado de los términos y
condiciones de tales transacciones.

La Admrnislración de la Compeñia, se encuenlra elaborando el estudio de precios de
kansferencia del año 20'!3, sin embargo, con base al análisis efecluado, eslima que no surglrán
ajustes importantes al gasto y pasivo por impuesto a la rentia reflejados en los estados
financieros.

Revisiones Tributarias

En octubre del 2OOB el Servicio de Reñtas Internas ¡nició la revisón llscal del impuesto a la
renta causado de la Compañía por los periodos fiscales 2005 al 2007, emitiendo varias actas de
determinación entre noviembre del 2009 y abril del 2012 Corho resúltado de tales actas, luego
de la presenlación de justificativos por parte de la Administración, se eslablecie¡on glosas

fiscales que generaron un impueslo a la renta adicional por esos años por aproximadamente
US$1,507,485, el cual fue debidamente provisionado en años anterio.es por la Compañia (sin

incluir intereses y otros recargos) El resumen de los procesos es el siguiente:

i) Año 2005: con fecha 11 de juñio 2013, la Compañía fue notlic¿da con senlencia de primera

instancia favorable en un 600/0, la misma que ordena a pagar la cantidad de US$131,000,
siendo este el monto que la Compañia debe cancelar-

ii) Año 2006: con fecha 20 de mayo del 2013, la Compeñía fue ñotific¿da con senlencia de
primera inslancia de la Primera Sala delTribunal Distriial de lo Fiscal, favorable en un 80%
para la Compañía, loda vez que reduce el valor a pagar de capital a la suma de
aproxrmadamenle US$'1 82,000

iii) Año 2OO7 el Servicio de Renlas lnlernas impuso glosas, que han ido dismiñuyendo a lo
largo de las impugnaciones que se han efectuado en la via administrativa y que finalñente
asciende aproxrmadamente US$'121,000, valor que ha sido impLlgnedo por la Compañía.

Sobre los procesos de los años 2005 y 2006, duranle el 2013 el Servicio de Rentas lnternas ha
interpuesto los recursos extraordinarios de casación; la Administración de la Compañía
considera oblener un fallo favorable, debido a les sentencias favorables obtenidas en estos
procesos en primera instancia. Sobre el proceso del año 2007, aclualmente el juicio de
impugnación presenlado en junio del 2013, se llevará a cabo en la Cuarla Sala del Tribunal
Dislrital de lo Fiscal No. 2 en la ciudad de Guayaquil.
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A la fecha de emisión de estos estados financieros y debido a los resultados favorables

99t9!ido! en !a! instancias, la Compañía mantiene una provisión pera esta contingencia por
US$767,036 (U5$656,913, en el 2012), que incluye tos respectivos intereses y muttas_

Benef¡cios a Empleados

Eldeta¡le de beñeficios a empleados es el siguiente:

2013 2012

Suelclos y liqu¡daciones de haberes
Contribuciones de seguridád social
Benef ¡cios sociales (pr¡ncipalrfi ente

legales)
Participación de los trabajadores en

las utilidades
Res6¡va para pens¡ones de jubilación

patronel
Reserva pare indemnizaciones por

desáhucio

Pastvos no @rnentes

US$

US$

us$

us$ '1,356,235

81,7U
15,451

81,213

653,424

137,446

29,916
999,184

831,A22
r67,362

____-999J_84

98,536
76,118

272,146

166,204

557,298

185,933

___1&q4!_

613,004
743,231

Al 31 de diciembre de 20'13 la Compañía cuenta mn 478 empleados en relación de
dependencia \187 al 2012) dislribuidos entre empleados de operación, administrativos,
comercialización y ventas.

Particioación de los Trabaiadores en las Utilidades

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, te Compañía debe distribuir entre sus trabajadores
el 15% de la ulilidad antes de impuesto a la renta La Compañía ha estimado el gasto de
participación de trabajadores en las utilidades en US$166,204, en et 2013 (US$653,424, en et
2012). El gasto es reconocido en elcosto de venlas, gastos adminislralivos y de ventas

33-
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Reservas oara Pensiones de Jubitación Patronal e lndemnizaciones oor Desahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilación patronel
indemnizaciones por desahuc¡o es et siguiente:

Notas
Jubilaoón
p4@¡4

lndemnrza
ciones por

desahucio

26,592

1,992
1,550

l.218)

29 916

55 601

93,591
8,893

18s,9!!_

fotal

143,815

23178
7 382

(7 013)

167.362

170,557

388 990
29 018

(12,696)

_14341_

us$ 117,223

21,186
5,832

(6 795)

137,446

114,956

20,125
(10 628)

us$ 557,2§

Según se indicá en el Código de Trabajo, todos aquetlos empleados que cumplieren 25 años
de sewrcio para una misma compañía lienen derecho a jubilación patronal, beneficrc que se
determina en base a los años de servicio, edad del empleado al momento del retiro y al
promed¡o de la remuneración anual percibida en tos cinco años previos a la fecha de reiio.
Además dicho Cód¡go establece que en los casos de terminacióñ de la relación taboral por
desahucio, el empleador bonificará al trabajador con el equivalente al 25% de ta última
remuneración ñtensual pot cáda uno de los años de servicios prestados.

La Compañía acumula esle benellcio en base a estudios anua¡es etaborados por una firma de
actuarios independientes Según se tndic¿ en tos estudios actuariales, el mélodo actuariat
utilizado es e¡ "Método de Crédito lJnitario Proyectado', con este mélodo, la Compañía atribuye
una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios p¡estados en el
período coriente. Las obligaciones se rniden según sus valores descontados, pueslo que
existe la posibilidad de que sean sat¡sfechas muchos años después de que los empleados
hayan prestiado sus servicios y se determtna et importe de tas pérdidas y ganancias actuariates.
Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos
Para estos beneficios.

Obligaciones por benef icios def inrdos
el 31 de diciembre del 2011

lncrementos de reserva delaño
Costo finanoero
Reseruas revertides

Ob igacrones por beneficios delinrdos
al 31 de diciembre del 2012

lncrementos de res€rva del año
Compra de actvos y pagvos
Colo financiero
Ganancia por reducciones
Obligacrones por benefioos definidos

el 31 de diciembre del 2013

21

1

2',1
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Las_ provisiones det plan de jubitacón consideran la remuneración del empleado y demás
parámetros establecidos en el Código del Trabaio, con un mÍnirño pera la cu;nt¡fic¿ción de la
pensión v alicia mensual de US$20 si el trabajador es benellciario de la jubitación del tESS y de
US$30 si sólo tiene derecho a ta jubilación patronal y 25 años minimo de servic¡o sin edad
mínima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariates conlratados por la Compañía, los que
cubren a todos los eñpleados, et valor presenle de ja reserva matemática actuarial de jubilac¡ón
palronal al 31 de drcrembre de 2013 y 2O12 es como sigue:

Trab4adore6 lubilados
Trabaiadores aclivos con tiempo de servicio

enlre 10 años y menos de 25 años de
servicio

Trabajadores eclivos con menos de
'10 años de servicio

Sue¡dos y salarios
Benefic¡os láborales

Particjpaoón de los trabajadores en
las utilidades

Provi§ones para pen§ones de jubi¡ación
patronál e rndemnización por desahucio

2013

us$ 67,162

272,191

217,945

2012

3,806

1.1,018

122,622

137,446

la fecha de los estados

us$ 557,298

actuariales aLos principales supueslos considerados en tos estudos
financieros son los siguientes:

Tasa de descuento
Tasa de incr€mento salariat

2013

4.00%
4 500/a

4.O00/o

4.500h

Gastos del Personal

Los valores pagados por la Compañía en concepio de gastos det personal en el estado de
resultados integrales incluidos en los rubros de costo de las venlas, gastos de adminislración y
ventas se resumen a continuación:

2013

us§ 3,282,884
2,244,412

166,204

157,861

us$ __!.9!.|99]_

1,052 559

536,345

653,421

2,318,493

2012
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Patrimon¡o

Caoilal Acciones

La Compañía ha emitido únicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$'l cada una El delalle del número de acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de

diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente

2013 2012

Acciones suscritas y pagadas 7,000 000 2 943,038

Con fecha 4 de junio de 2013, la Compañia realizó el aumento de cap al de US$4,056,962 para
que el capital quede elevado a la suma de US$7,000,000.

EI '13 de iunio de 2013 el Grupo Nutreco compra, a lravés de su filial lnversiones Nukeco
Limitada el 75% de las acciones de Gisis S. A.. A la fecha de emisión de eslos eslados
financieros los accionistas de la Compañia son: lnversiones Nutreco Limitada (75%), Percony
lnternacional (15%) y Moxley Corporation (100/o).

Aoorte oara Fuluras Caoitalizaciones

El saldo de aEortes para futuras cápitalizaciones al 31 de diciembre de 2013 colesponde a

aporles efectuados por sus accionistas en años anteriores por US$2,502,238 provenientes de

compensac¡ón de crájitos y US$38,158,978 por aportaciones de la accionisla mayoritaria que

se realizó en junio 2013, y que fueron ulilizados para el pago de le deuda por la adquisición de

la división de alimentos balanceados de Expalsa Exportadora de Alimentos S. A. (nola 1).

Reserva Leoal

La Ley de Compañías de la RepÚbl¡ca del Ecuador requiere que las Compañías anónrmas
transfieran a reserva legal por lo menos el 10olo de la ulilidad neta anual hasta igualar por lo
menos el 50% del cápilel social Dicha reseNa no está suieta a distribución, excepto en el cáso
de liquidación de la compañÍa, pero puede ser ulilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdides en las operaciones.

Reserva Facullaliva

Esiia reserva se apropia de las ulilidades no distribuidas, en base a las disposiciones específicas
de la Juñta de Accionrstas, quien además puede disponer en utilización, siendo de libre
disposición.

(Continúa)



GISIS S. A,
(Una subs¡diaria de Nutreco)

Nolas a los Estados Frnanoeros

(Exp¡esado en Dólares de los Estados lJnidos de América - US$)

l17l

Resultados Acumulados oorAol¡cación de NllF

La Superintendencia de Compañías del Ecuador, mediante Resolución No. SC.lcl.CpAlFRS.
G.11.007, publicada en et Registro Oficiat No 566 del 28 de octubre de 2ot.t estabteció que et
sáldo acrcedor resultanle de los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las
'NllF", que se reg¡straron en et pátrimonio en una subcuenta denomineda ,Resultados
acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NllF,, separada del resto de los
resullados acumulados, no está sujeto a dislribución, excepto en el cáso de tiqu¡dación de la
compeñia, pero puede ser utilizado para aumentiar el cap al acciones en ta parte que exc€da al
valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si ias hubieren.

Otros Resultados lnteorales

La Compañía no tiene afectación por otros resultados ¡nteg¡ales para los años 20t3 y 20.12.

Admin¡strac¡ón del R¡esgo F¡nanc¡oro

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a tos sigt/ientes nesgos
relacrcnados con el uso de tnstruñenlos ftnanceros.

. RÉsgo de crédilo

. Riesgo de liqu¡dez

. Riesgo de mercádo

Marco de Administración de Riesgos

La Admrnistración es responsable por establecer y supervisar et ma¡co de administración de
riesgos, asi como por el desarrollo y monitoreo de las po¡íticas de administración de riesgos de
la Compañía.

Las p_oliticas de adrninistración de r¡esgo de la Compañía son esteblecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrenledos por la Compañ¡a, fijar límites y controles
adecuados, y pare monitorear los riesgos y el cumplim¡ento de los límites. Se revisan
regularmente las polítrcás y los sislemas de administración de riesgo de la Compañia a fln de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus a¿tividades L; Compañía, a
lravés de sus normas y procedirnientos de adminiskación, pretende c,esarollar un ambiente de
control disciplinado y construclivo en et que todos tos empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La adminEtración monitorea el cumplimienlo de las políticas y los procedimientos de
adminislración de riesgo y revisa si el marco de admin¡stración de rie¡go es ;propiado respecto
de los resgos a los que se erfrenta la Compañia.
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R¡eego do Crád¡to

El riesgo de crédito es el riesgo de pérd¡da financiera que enienta la Compañía si un cl¡ente o
contraparte en un instnlmenlo financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origrna principalmente del efectivo y equivalente a efectivo, cuentas por cobrar comérc¡al;s y
oüas cuentas por cobrar.

El importe de los activos financieros en tos estados de situación financiera adjuntos representa
la máxima exposición al riesgo de crédilo

Cuentas oor Cobrar Comerciales v Otras Cuentas oor Cobrar

La exposición de la Compañía al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por tas
caracteristicas individuales decada cliente.

La Administración ha establecido una polilica para controlar el riesgo crediticio bajo la cual se
añaliza a cada cliente actual y potenciel individuatmente para evaluar su solvencia, antes de
autorizar les ventas a crédito- La revisión de la Compañía incluye calificaciones externas,
cuando están dÉponibles, y en algunos casos referencias banc¿rias Se establecen límiles de
ventia pala cáda clienle, los que representan el monto abierto máximo que no requiere de
aprobaciones adicionales; estos límtles son revisados cada 3 meses.

Al monilorear el riesgo de crájito de los clientes, éstos se agrupan según sus características de
crédilo, incluyendo s¡ coresponden a un individuo o a una entidad legal, si son distribuidores,
mayoristas o usuarios Unales, su ubicación geográfica, industria, perfil de antigüedad,
vencimiento y existencia de d icultades financieras previas_ Los clientes que se ctasifican como
'de allo riesgo" se incluyen en una lista de clientes reslringidos y son monitoreados por la
Administración, y las venlas futuras se realizan con pagos adecuadamente garantizados.

La Compañía eslablece una provisión para deterioro de valor que representa su estimación de
las ñrdidas incurridas en relacjón con los deudores comerciales y olras cuentas por cobrar.
Esta provisión se determina en base a una evaluación especific¿ que se retaciona con
exposic¡ones rndividualmenle significativas y con base a una evaluación colecliva para tos
saldos no signil¡cativos-

Los clientes de l¿ Compañía están toc¿lizados en su totalidad en el letitorio ecuatoriano. La
Compañía no tiene clientes que individualmente representen concentaaciones de crédito
im portantes,

(Continúa)
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Pérdidas oor Deterioro

La antigüedad de las cuentas por cobrar comerciales corrientes y no corrientes es la siguiente:

2013 2012
Delerioro Valor brulo Deterioro

Vigentes
Vencidas de 1 a 30 dÍas
Vencidas de 31 ¿ 60 días
Vencidesde 61 e 90 dias
Veflcidas á más de 91 d¡as

us$ 28,416,333
6,525,527
1251.7A7

333,967
4,936,200

us$ __11¡e!.11

17,683,,t03
2.ñ1,217

3 913
112 389

1,813,159

22 217,M1

1.2i 1 ,;63

1,271,763

4,061,730

4,0e1,730

Efectivo v Eouivalentes a Efectivo

La Compañía mantiene efectivo y equivatenles a efectivo por USgg,5SO,847 al 31 de diciembre
de 2013 (U5$893,755, en el20l2), que representen su máima e¡posición at riesgo de crédito
para eslos activos. El efectivo y equivalentes a efectivo son mantenidos principalmente en
bancos calillcados enfe el rango AJdq y A/qA- según las agencias c€tifi;das Bankwatch
Rátrngs y PCR Pacmc S. A__

R¡6go do Liqu¡dez

El riesgo de liquidez es et riesgo de que la Compañía tenga dlicuttades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados m;diante la entrega de
efectivo u otros activos financieros El enfoque de la Administración para administrar ta liq¡idez
es contat con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones, tanto en condiciones
normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o aÍiesgar la reputación de la
Compañía.

La Administración dEpone de información que le permite monitorear los requerimienlos de flup
de eleclivo, por lo general la Compañia tiene como obptivo contar con los recursos necesaros
para solventar los gastos operacionales, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando
vencen; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse
rezonablemenle. A ta fecha de emisión de esle informe no se han detectado situaciones que a
criterio de la Administración puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.
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Los siguientes son los vencimienlos conlractuales de los pasivos financieros no derivadosi

31dedEñbrede2013

Valor6 Vffmreñc 6 mese§o De6a12 Máséun
lrbr6 útradEl6 año

Préslámos y oub¿doÉ fñameÉs
cúentas por págsr corerc al6 y ota§

cuentas y gÉros pd páúar

Cuenlás Dor Daea. a @Da6las

Púslámos y obl e¿cioB ,iñarcieras
cuenl6 por pá!Ér mea es y olrás

cuolas y garc pq p.!a.
Cenl6 pór págar a @p.ñias

1y102 131.7A2
1 292 373 1 292.373

24.423 931 22713,929 1110002

u§s 1v.782
1 262 905

21123.931

35517.42§ 46.994792 1312,500 I312500,1,1369,792

usl 62.010.67a 73,517505 6,125211 3.022,502 14§9,792

varo. ú V6oñdilG S mea¡ ia m
lrbc úhádud* áño

rJs$ 456.90,1

7 045,125
456 904 456.90¡

7 ,121 6U 4 840,111 2 207 507

656913

Riosgo d€ Mercado

Le exposición de la Cornpañía al riesgo de mercado se presenta po¡ los cambios en las tasas
de cambio y tasas de interés que pudieran afectar los ingresos de la Compañía o el valor de los
activos financieros que mantiene El objetivo de la administración del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo denlro de parámetros Ézonables y al
mismo tiempo optimizar le rentabilidad

La Adrninistración considera que las variaciones én las tesas de inlerés y tasas de cambios, en
el futuro previsible, no lendrían un efecto importante en los flujos de caja y utilidades
proyecladas por la Compañía.

19.850 522 19.350.522 19 850 522

US$ 6,t 76!.363 U.A51,122 10.951,A75 2A952127 2944420

Riesoo de Moneda

La Compañía en lo posible,
US dólar, moneda fuñcional,

Riesoo de Tasa de lnterés

Este riesgo eslá asociado con las tasas de interés variable de las obligacrones contraidas por la
Compañía y que por lo mismo generan incertidumbre respeclo a los c:trgos a resultados por
concepto de intereses y por la cuantía de los flujos futuros.

365757¿9 16,575 749 U A17.231 I 101605

no entra en lransacciones denominadas en monedas diferenles al
por lo que su exposición al riesgo de moneda es irrelevante
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La Compañia administra el riesgo de tasa de interés contralando en la medida de lo posible
préstamos a tasa fija, principalmente los de corto plazo. Al 31 de diciembre el pelil de tasa de
interés de los pasivos financieros de la Corhpañía que devengan inlerés es como sigue:

GISIS S, A
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Notas a ios Estados Ftnancieros

(Expresado en Dólares de los Estados Un¡dos de Américá - US$)

2013 2012

Anáhsrs del Valor Razonable para los lnslrumentos a Tasa Frja

La Compañía no m¡de los activos y pasivos financieros al valor razonable a lravés de resultados
y no entra en transacciones de derivados como instrumentos de cobertura (permuta financiera
de tasa de interés). Por lo tanto una variación en la tasa de interés al finel del período que se
informa no afectaría el valor regislrado de los activos y pasivos f¡nancieros a tasa de interés fija,
los resullados o el patrimonio de la Compeñia.

Administración de Caoital

La politica de la Compañía es manlener un nivel de cápital que le permita manlener la confianza
de los rnversion¡stas, los acreedores y suslentar el desarrollo luturo del negocto. La Compañía
no está sujela a requerim¡entos externos de increñento de capital

La Junta de Accionistas establece las necesidades adicionates de inversiones de c€pital y en
funcióñ de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte anuetmenle y el nivei de
dividendos que se paga a los accionistas. La decisión de reinversión lambién se basa en los
incentrvos tributiarios que.ecibe la Coñpañía.

El indice de deuda - patrimonio ajustado de ¡a Compañía al término de¡ per¡odo del estado de
siluación financiera era el siguiente:

2013

us$ 62,753,905
9,550,847

Pasrvos financieros a
Tasá de interés fija us$ 36,262,905

US$

US$ 73,079,515

aJi

7,U5,125

2012

Total pa§vos
Menos: efedivo y equivalenies a efeclivo

oeuda neta

Totalpairimon¡o

lndice deuda neta ajustada a pal monro

64,936,225
893,755

64,042,470

13,060,343

{.9!
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Transacciones y Saldos con Compañías Rolac¡onadas

Transacciones con Comoañías Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales lransecciones con compeñías relacionadas
través de propiedad o administración:

Los saldos por cobrar y pagat con compañías relacionadas que resultan de las lrañsaccones
antes indicadas, son los srguienles:

:

.

cuñEFe€cñpJ]a

us! ----¡66¡0--
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GISIS S, A,
(Una subsidiaria de Nutreco)

Nolas a los Estados Frnancieros

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Amé.ica - US$)

Los préstamos a largo plazo con compeñias relacionadas fueron contratados en junio del 20l3
con una tasa anual de interés fúa del 7.50%, pagos de intereses trimestrales, y et pago det
principal se efectuará al vencimiento delcrédilo en juñio del 2018-

Transacciones con Personal Clave de Gerencta

Durante los años 2013 y2012las compensaciones recibidas porel personat eiecut oyporta
gerencia clave por sueldos, beñefcios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a
largo plazo se resumen a continuación:

2013 2012

Suetdos
Benefcios a corlo plazo
Benelldos a largo plázo

lg) lngr6os d6 Acl¡v¡dades Ord¡nar¡as

Un detalle de los ingresos es el siguiente:

us$ 310,u2
115,1M

73,685
24,208

19,694 7,675
us$ {45,500 10s,568

2013 2012

Bálánceado acuícole
Bálanceado p€cuano
Otros

us$ 148,370,987 55,097,424
36 825,544 6,915,913
4,143,245 7,M5,989

us$_l!9.9292l ___A9{!9.9?6

(20) Gastos por su Naturaleza

El gasto alendiendo a su naturaleza se detalla como siguei
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GISIS S. A,
(Una subsidiaria de Nutreco)

Notas a los Eslados Frnanoeros

(Expresado en Dó¡ares de los Estados Unidos de América - USg)

Nota 2012

Consumos de mateñas pdmas,
materiales y oiros coslos

Gastos del p€rsonal
Manten¡miento de equipos e

instalaciones
Servicios varios
Amort¡zaciones
Depreciac¡ones
Transporte
Asesoramiento extemo
Seguros
lnversión publicitaria
lmpuestos proporcionales
Seguridad
Capacitaciones
Otros gastos

2013

162,653,691

5 851,361

5 U7 ,424
2771,234
1,319,500

924.210
7M,437
604,875
206,600
1g,357
113,229

55,847
18,120

2,440,724

8 US$
15

11

9

57,750,770
2,318 493

387,576
1,381 668

462,376
518,603
235,469
132,982

43,248
89,185
12,407
8,661

3,119,090

--99¡99i?8

(211

lntereses sobre péslamos y obligaciones US$
Saneamiento del descuenlo de obligaclones

2,969,403 717,724

por beneficios def inidos
Comisiones y galos bancarios

29,018 7,3A2
257,765 6,762

us$ -756J 86- ---751 
"s6B

l22l Cont¡ngenc¡as

La Coñpañía actualmente se eñcuentra defendiéndose de glosas fiscales, la Administración en
base al criterio de sus asesores considera la probabilidad de una resolución a favor de ta
Compañía como razonablemente posible. Los estados financieros adjuntos incluyen una
provisión para esta posible contingencia (nota 14).

(23) HochosPosterioros

La Compañía ha evaluado los eventos posteriores hasta el 24 de abril de 2014 fecha en que los
eslados financieros adjuntos esluvieron disponibles. Ningún eveñto signiflc¿tvo ocurrió con
posterioridad al 31 de diciembre de 2013, fecha del estado de situación flnanciera y antes del 24
de abril de 2014, que requiera revelación o ajuste a los estados financieros adjuntos.

US$ 183,665,609

Costos F¡nancioros

Los costos flnancio.os consisten principalmente de inlereses pagados por las obligaciones
contraídas con inslituciones fnancieras. Un resumen de los costos financieros es el siguiente:

2013 2012
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