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GISIS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINA.DO EL 3T DE DrcIEMBRE DEL 2O]r2
(Expresado en dólares estadounidenses)

z.t. Bases de preparación de estados ñnancieros
I¡s estados financieros de Gisis sá. al 3r de diciembre-del zorz y zorr han sido preparados sobre la basedel costo de acuerdo con Normas Internicionales de Ioro.-""ióí rmo"i"." fñriei'.ritiJ""'pá, 

"l 
ress(International Accounting standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopciónintegral, explÍcita y sin reservas de las referidis no¡mas internacionales.

la preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración que ejerza sujuicio en er procÉso de apri.r"ian á" r".loiiti"".-'
contables de la compañía. En ra Nota 3 se revelan.ras áreas que implican u. ;;y;.8;;d;'J;l;i;i" 

"complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones ion signiñcati"or pu.a ü a*oii.iJ.1. 1..estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proieso contabñ,los resultados r"ul".pueden diferir de los montos estimados por Ia Administración.

con el objeto de uniformar Ia presentación de los estados ñnancieros del zorr con los del año 2or2. se hanefectuado ciertas reclasificaciánes y/o ugrupr"ion". á" ü.;;til;; il;i";;; á;i;;;;;i"'n".'u'i no,".explicativas.

la Compañía no presenta estados financieros consolidados con su subsidiaria Negoandina S.A.,la cual fue
l1q_r]19.1 :n3ñ"". anteriores y que, a la fecha de emisión dL 

"stos ".traos 
ñ"r""i.'."c ;;;;;;;;;tnoperatlva' El etecto de este asunto no se considera significativo tomando los estados financieros er, 

"uconjunto. Ver Nota 11.

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras einterpretaciones a las normas existentes que no hán ent."áo 
"o "i!.o"i" 

y qr. iá dá'-p"ni" ,. r,.adoptado con anticipación.

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:

I¡lI:
I ¡'-I:
- 

ta-I:
-.ralI:ts ca-T;I:
-¡{t:
- 

¡arI:E aaaI:
Et:t:
-r-f:t:
-.¡,J;f;t;
!o
2;
=;

cFEEb¡ b;Ldó r ¡ núñtrrÉ.

La compañía estima que- Ia adopción de ras enmiendas a las NIIF y de ras nuevas normas, no tendrá unimpacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de sí aplica"iao iri"iJ.----'
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NOTAS A I.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2OT2

en dólares estadounidenses

2.2. Mon€da funcional y moneda de presentación

las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del entorno
emnómico principal en que la enüdad opera ("moneda funtional"). I-is estados ñnancl"-. 

"" "*pi..r, "ndólares estadounidenses, que es la moneda irncional y la moneda de presentación de la Comp;ntá. e."oo.
que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados fi¡ancie-ros aa¡untos etan e*p.ásaá¿5 

"odólares estadounider¡ses.

2.3. Información financiera por setmentos

Debido.a que la co-mpañía produce. y comercializa un solo producto (alimento balanceado) con sus
respectivas especificaciones para distintas especies de serei üvos (aves, cerdos, ganado, páces y camarón)
y donde sus irgresos están constituidos por las ventas de este producto en el terito¡o náci ái^i ii " zgwy en el extranjero en un zr%; la Administración de la compaññ considera qo" t" pr"."oir"ion aá1o.
estados ñnancieros corresponde a un único segmento de o-peración reportaüle (alimento balanceado).

2.4. Efecüvo y equivalentes de efecüvo

Incluye el efectivo disponible, depositos a la vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta liqüdez
con vencimientos originales de tres meses o menos, neto de sobregiros bancarios.

2.5. Activos y pasivos financieros

2,5.r Clasificación

Ia Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: "astivos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas', "pÉstamós y cuentas lor cobrar", "r"tt;fi";;"i"-"
mantenidos hasta su vencimiento"y "activos fina¡cieros disponibles para la vénta'. fas pasivás
fi¡ancieros se clasifican en las siguientes categorlas: "pasivoi financieros a 

"¡or 
rrzonátíe aláu¿s ae

ganarcias y pérdidas" y "otros pasivos financieros". I¿ clasificación depende del propósito fara el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. Ia AdministraciO'n aetermií¡a
clasificación de sus activos financieros a h fácha de su reconocimiento inicial

Al 3r de diciembre del zorz, la Compañla mantuvo activos financiems en la categoía de "préstamos y
cuentas por cobrar". En el zorr, poseía también "activos financiems mantenidosiasta su '
vencimiento". De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en h átegorla de "otros
pasivos financieros" cuyas cat-acterísticas se explican seguidamente:

Prés-tamos y cuentas Por cobrar: representados en el estado de situación financiera principalmente
por las cuentas por cob¡ar a crientes, a compañías relacionadas y otras cr"nt". p* 

"L¡ir.l§ooactivos financieros no derivados que daa deiecho a pagos fijos o determinattes y que no 
"oiáo "oun mercado activo. se incluyen,en el activo corrientó, áxcepio porlos de venclmi"rto Áayái" rz

meses cortados desde la fecha del estado de situación financr".a.
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GISIS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL AÑO TERMINADO EL 31DE DICIE¡VIBRE DEL 2012

en dólares estadounidenses

Otros pasiuosfnoncierosr representados en el estado de situación financiera por los préstamos con
instituciones financieras, emisión de obligaciones, cuentas por pagar a compañlas relacionadas y a
proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situación ñnanciera.

a,5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compañla reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha
de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medición inicial

Los activos y pasivos ñnancieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del acüvo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razoñable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los
mismos como se describe a continuación:

Medición posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de i¡terés efectivo. En específico, la Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoúa:

(i) 9ue¡las ?of cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
la venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones. Los saldos presentados
en el activo corriente se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado (pues se recuperan hasta en 90 dlas) menos la provisión por deterioro.

(ii) Cuentas lor cobrar a compañlas relacionadas: Estas cuentas cogesponden a los montos
adeudados principalmente por ventas de insumos realizadas pendióntes de cobm,
préstamos, gastos de admi¡istración, entre otros. Estas cuentas se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se recuperan eD el corto plazo y
no Eeneran intereses.

b) Otros Pasivos inanc¡eros.' Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compañla presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoúa:

(i) Emisión de obligaciones: Se registran inicialmente a su valor nominal que es equivalente
a su valor razonable colocado en el mercado. posteriormente se miden al costo 

-

Página u de 4r



=?E:Er
E,9
-':

-':

-:

-:

- 
aa-r:

- ,¡aI:
- 

talr:
- ¡¡aI^
-,t-I:
-rat:
I i¡I

¡-
ail.t:
¡ LNIt-¡ .aat:
¡. uat:
¡t-t:!.q
t_
!.5
¡_^
Lja

L:!g
L^
Lr¡a

D
rt
5
e
)

I
t

GISIS S. A.

i§#",#im-ffi Hii,.s,'"EMBREDEL2or2

,XH.Tff ód:XYffi .t jffi .'.T:l:::,:::..nlTr.'"****r,o*"*-
${.,.::,:l:H.in;:l: ul#¡q.ri:"",,. i::,rli{iiri:x:,,i'"ffi '" ;'"áil;:;:.:,1:l 

"f.i,'l,tffS:S;","fiflli¿::l.xlii";X"tiX*i:: fldevengan.
se reconocen en

ffi"t:"üg:::11in-icialmente a su valor nominal

ilitlÍi:Jl'.r#:u:;l."ii:"*jjü:xfliijq:*ij:,""y;lm:x*:n:*:ii".,',,T1['i:ll,h"',:',j:xtri:i1iiid.ti;{ j:::{üiiü:IulxÍ::fl i:flit
ff iip'ü:;i,?.'.Tiff"'.""T"',Tlr1.H:1"X3:TJf"1'J',|r?:f ,'itTül"t_",:lTilT'.X1fi ::¿aHifjJ.*:"":3::',?:S',HHT::Í,Um:miiiT,t,S":en el rubro de gas6; fi"-"il;;:

; i1,.illr"-f.::l:de pago por bienes o servicios

ff ,XT3::;:iX;:'"""'r'"iq'"Á"q'"rili|,i,l"li,l:;ff #H11ii,l§-":1;;"¡;intereses y son pañffiffiüH,'is.

i""."ff:f^"$ ry.cipatmente a la deudaH:i#:i3Í,"1'"i#emmffii::_i[:3i,"i"il"',H:iltff ::".'Jtt:ffil;x,xf :í#:,jff 
":[T1*¿?i:iil,::",i:...;L.i;1+üü!i!f tliiiT,#,,"i*"

:.:^:::,.o*:,.,"":,;;;;;;H;H::",ir.,.,:L.il""i::I:;#Jf2.S,8 Deterioro de acüvos financieros

(iii)

Ia Compañla establece ur

**ntHff*,ppmti*n'ffim*ffi
2.5.4 Bqia de activos y pasivos financieros

Un.activo financiero se eli¡

:'*':l*:+iíii,lTi;*,l'"tffi ji'trf',jffil:**áilil*iiifi 
*i:ff },".
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GISIS S. A.

NOTAS A I,OS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADo EL 31DE ÚrcIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Gisis SA , constítuida en agosto 8 de.1994 en Guayaquil - Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil enseptiembre I de ese año, se dedica principalmenteal 
-procesamiento 

de alim"rrto. ¡atInc"uáos pr." p""". y
su comercialización en el mercadolocar. irasta et zoo6 operó únicamente;;;iúi;;i;il¡.]iljroto u t".instalaciones de Exparsa s.a (diüsión.balanceado) en elLntón o9Ét K-. q r/á vía ourán r#bo y apartir.de febrero 19 del zooT entró en funcionarniento la planta ubicada e, 

"l 
;i"il;;t¿; ,TrÁÁ ,/z;además mantiene una oficina de venta en ra ciudad de eri;. Er ñ%-¡;;;:;á"i".'.#i"""ll$"i rrzcorresponden a expoftaciones principarmente a peni, ttonduras, i"pturi"" oáo,i"i""";;ü;ir"r.,

Jamaica, Ghana. Nigeria y Estados Unidos.

Compra negocio de diüsión balanceado a Exportadora de Alimentos Expalsa S.d _

I¿ Junta General de Accionistas de ra compañía reracionada Expalsa del 3o de noüembre del zo:.2resolüó la compra - venta del negocio de bálanceado a cisis. co'mo resuláa" á. 
""iá'i"J"-""i'¿-rl "i 

rq a"enero del zor3 mediante escrítura. pública se efectuó la compraventa ent." tr. 
"orpuni", 

r*porlrio.u a"Alimentos, Expalsa SA. y Gisis S.A.. en la cual se describe que, Expalsa S.4. da en venta real y enaienaciónperpetua y Por tanto declara transferir a Gisis s.A., todos loi activós netos fr"tinÁ po. rp.Jj.-"-Já."nt.usg70,8oo'ooo v pasivos por aproximadame_nte usg3z,+so,ooo)relucionidü.r Ii"üá.iiáái" airi.i¿"de balanceado de Expalsa. El precio estabrecido por es-ta trániacción asciende 
" 
ñ;;;k;;;;usg38,oo-o,ooo_pagadero en un prazo_máximo áe rzo días equiva]ente al ;rl"; ü]ib;;; üñ;;;1"""netos a la fecha de dicha t¡ansacción. Como parte de la indicaia estrategia en diciembre 6el ,oo e*p"t",vendió sus inventarios de balanceado a Gisis-por un monto de aproxima-aamente us$i1 ;ii;;;. co-oconsecuencia de la mencionada compra - venia ras operaciones áe la ctÁlanr" ;";;;l;;;iir¿"" 

"oforma sustancial' como una referencia se informa qúe eo 
"t "o., 

n*pur."i"po.ta ,*t". a" 
-uáL.""ao

por aproximadamente us$14r milrones. En junio del zor3 er monto de usgá8ooooóá¿;;;;;u. ro.Gisis con recursos recibidos principalmente de sus nueuoJ ac"iooistas. Ver ñoía 19.'

Emisión de obligaciones -

como se menciona en la Nota r4, Ia compañía ha emitido obrigaciones que han sido negociadas en el
ff1":9::.^y^,.i:ino por un totat de apróximadamente ussrs]ooo,ooo, d" t". .r¿", 

"i 
gi d" diciemU.eqer 2ot2 manrlene pendtente de pago aproximadamente USg4,367,0gg.

Aprobación de estados financieros -

Los estados fi¡ancieros al 3r de diciembre del zorz han sido emitidos con la autorización de fecha de zgagosto del zor3 del Representante legal de Ia compaiía y posteriármente serán puestos a 
"án"iaera"ion 

¿ela Junta General de Accionistas paiaiu aprobación defi,íú;- -

RESIIMEN DE I.A§ PR]NCIPALES POLÍTICAS COI{TABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adopta.t¡s sn la preparación de estos estadosfinancieros. Estas políticas han iia" áil.náá* y ápri;ilr"á;;;i;" ,nif"r-"';i;a;rl;. 
"n"lqi"i"presentan en estos estados financieros.
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GISIS S. A.

NOTA§ A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PON TI EÑO TTRMINADIO EL 3r DE DICIEMBR-E DEL 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

2.6. Anücipo a proveedores -

Corresponde a anticipos entregados a proveedores que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor
del desembolso realizado, principalmente a proveedores de i¡ventario de materia prima y materiales. Se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y se
liquidan hasta zo dias en la recepción del producto o servicio recibido.

2.7. Inventarios

I¡s inventarios se valorizan a su costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El costo
del producto terminado corresponde a los costos de las materias primas, materiales, mano de obra directa
y otros gastos indirectos de fabricación. Para su asignación se consideró la capacidad normal de
producción. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
los gastos de venta y distribución.

la estimación para inventarios de obsoletos y de lento movimiento es determinada por la Berencia de la
Compañía, en base a una evaluación de la antigüedad de adquisición de los inventarios de repuestos y
material de empaque. [a provisión se carga a los resultados del año para cubrir las pérdidas por inventario
de baja rotación o no apto para su comercialización.

Iás importaciones etr tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la
importación.

2.8, Inversiones en subsidiarias

Corresponde a la participación del 99% en su compañía subsidiaria Negoandina S.4,., en la que ejerce
control. Se muestra a su costo de adquisición. Ia Compañía decidió no consolidar sus estados financieros
con los de su subsidiaria debido a que ésta se encuentra inoperativa. En consecuencia, de haberse
consolidado estos estados financieros no habría cambios significativos en los saldos reportados en los
mismos.

2.9. Propiedades, planta y equipos

las propiedades, planta y equipos son registrados aI costo, menos depreciaciones acumuladas y perdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o
construcción del activo. [¡s desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando
es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañla y los costos
pueden ser medidos ramnablemente.

Irs otros desembolsos ¡rosteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados
en resultados cuando son incurridos.
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GISIS S. A.

NOTAS A I¡S ESTN)OS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEIVIBRE DEL 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en la üda útil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean üdas útiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la
Administración de la Compañía estima que el valor de realización de sus propiedades, planta y equipos al
término de su üda útil será irrelevante. l¿s estimaciones de vidas útiles de los activos fijos son rwisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

[¿s üdas úüles de propiedades, planta y equipos determinada por empresa valuadora, la misma que en sus
informes a diciembre del zoo9, establecen para cacla ítem de activo la üda útil correspondiente:

Tipo de bien es

Edifici os e instalaciones
Maqu inarias y equ ipos
Muebles y equipos de oficina
Equ ipos de cóm pu to
Equipos de I a bora torio
Vehículos

Nú m ero de años

1o -6o
5 - 30

10
5
1()

5 - 15

Cuando el va.lor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

I-os intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construcción de activos caliñcables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, período que la Administración ha deñ¡ido como mayor a un año. Al 3r de
diciembre del zorz todos los proyectos en la empresa se ha liquidados en un plazo inferior a un año, por lo
que no se han activado costos de endeudamiento.

z.ro, Activos intangibles

Representa el software para el sistema contable adquirido a terceros se presenta a valor razonable. I¿ üda
útil de dicho activo es definida por lo cual tiene fecha de vencimiento y una vida útil previsible en la cual es
amortizado el activo. El método de amortización refleja el comportamiento en el cual los beneficios del activo
son consumidos, tal activo es amortizable en 5 años a partir del año zoro. Al 3r de diciembre del zorz Ia
Compañla decidió transferir dicho activo al nrbro de Pmpiedades, planta y equipos en la cuenta Equipos de
computación. El efecto de este asunto no es significativo considerando los estados financieros en su
conjunto.

O

-
¡!
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GISIS S. A.

NOTAS A LOS ESTA.DOS FINANCIEROS
pon Br, eÑo TTRMINADo EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2or2

en dólares estadounidenses

l,os activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta o su valor
en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que se
genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañla registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 3r de diciembre del zorz no se ha identifióado la
necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros.

2,12, Anticipos de clientes

Se registran a su valor nominal pues no genera intereses y se liquidan hasta 3o días con futuras ventas.

2,r9. Impuesto a la renta corriente y diferido

El Sasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en btros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuestó por pagar exigible.
Las normas tributarias yitentes establecen una tasa de impuesto del z37o (2o1¡: 24%i de iaJutilid;¿tes
gravables, la cual se reduce al t3% (zort: r4%) si las utilidádes son reinvertidas poi ei contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal zoro entró en ügor la norma que exige el pago de un "anticipo mínimo de
impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año ánterior sobre el
o.z% del patrimonio, o.z% de los costos y gastos deducibles, o.4% de los ingresos gravables y o.4% de los
activos.

I-'.referida norma estableció que eh caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo, este úlümo se convertirá en impuesto a la renta definitÍvo, a menos qúe el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución,lo cual podría ser aplicible, de acuerdo
con la norma que rige la devolución de este anticipo.

2.11. Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y eqüpos)
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GISIS S. A.

NOTAS A IrOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBR.E DEL 2OT2

en dólares estadounidenses

Imouesto a la renta diferido

EI impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en-los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se dete¡mina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuindo el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Irs impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferenóias tempóra'les.

los saldos de impuestos a la renta djferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adición, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de Ia Producción, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivaménte, iniciando en el zor t con el 2496
hasta lJegar al zz% en el zor3, por lo que el impuesto diferido está calculado considerando la reducción
progresiva de la ta§a impositiva. Al 3r de diciembre del zorz y zorr, la Compañía no calculó el impuesto
diferido activo_originado en las diferencias temporales del pasivo porjubilaóión patronal según registros
contables y su base tributaria. El efecto de este asunto no fue significativo considerando losistado's
financieros en su conjunto.

2.14. Benefrcios a los empleados

Reneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de Beneñcios sociales a empleados del estado de
situación financiera y corresponden principalmente a:

i) Pa¡tiqipación de los t¡abajadores en las utilidades: Calculada en función del r5% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legisláción ecuatoriana
f iSente. Se re8istra con cargo a resultados y se presenta como partl de los gastos administrativos.

i0 Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimo tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación ügente en el
Ecuador.

Beneñcios de largo plazo (proüsiones dejubilación paronal y desahucio no fondeados)

Ia compañía tiene un plan de beneñeio defi¡ido para jubilación patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes ügentes, en los casos de terminación
de la-relació¡ laboral por desahuciosolicitado por el empleadoró poril trabajador, el empleador
bonifi.¿rá al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalenie a la última ¡emuneración mensual
por cada uno de los años de servicios prestados a la mismicompañía o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.
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NOTAS A ITOS ESTADOS FTNANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

en dólares estadounidenses

estudios actuariales practicados por un proferional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
Sastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan eI
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación ñnanciera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4% anual equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serán pa8ados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Iás hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotación, entre otras.

Ias ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.
L¡s costos de los sen icios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierredel año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compañía.

2,r5. Proüsiones

la Com-pañía registra proüsiones cuando (i) tiene una obligación presente, ya sea legal o impllcita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de iecursoi para liquidar
la obligación y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. I¡s montos reconocidos como próüsión son
la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de ios
desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

l,os conc€ptos por los cuales se constituyen proüsiones con cargo a resultados corresponda
principalmente a provisiones para cubrir conti.ngencias tributarias por las que pudiesi verse afectada la
Compañía cuando se resuelvan definitivamente los procesos por los que atriüésa en la actualidad. Ver
Notas 16 y 17.

2.16. DisEibución de diüdendos

I¿ distribución de diüdendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivo corriente en los estados
financieros en el periodo en el que los diüdendos se aprueban por los accionistas de la compañía.

AI 3r de diciembre del zorz y zou no existen diüdendos pendientes de pago.

2.17. Reservas

l,egal

De- acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el ro% de la utilidad neta
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha resárvialcance el 50% del capital suscrito. l¿

La Compañía determina anualmente la proüsión para jubilación patronal y desahucio con base en
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reserva legal no estádisponible para distribución de diüdendos, pero puede ser capitalizada o utilüacla
para absorberpérdidas.

Estatutaria y Facultátiva

Esta reserva fue apmpiada de las uüIidadcs de años anteriores y es de libre disponibilidad, previo disposición
de la Ju¡ta General de Accionistas de la compañía. Véase estado de cambios eir a patrimóriio.

2.t8. Resultados acumulados

Reserva de caoital

Este nrbro incluye los saldos de las cuentas Reserva por revalorización del patrimonio y reexpresión
monetaria_ y la contrapartida de los ajustes por inflac1ón y por corrección dá brecha enúe infl'ación y
devaluació.n de las cuentas Capital y Reservas originadojen el proceso de con""rriOn á" fo.i"tit.o.
contables de sucres a dólares estadounidenses al 3r de marzo dil zooo. l¿ Resena de Caoital*pod¡á
capitalizarse en-la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cier¡e del e¡ercicio, previa'resollucióu de la
Junta General de Accionistas. Esta reserva no está disponible para dlstribúciOn de áividenJos ni pod.á
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y ei reintegrable a los accionistas al liquidarseia
Compañla.

Pmvenientes de la ado!rción oor nrimera vez de las NIIF

[¡s ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera'NIIF q-ue-se registraron en€l patrimonio en la cuenta Resultaaos a"o-uladoi, ""t.r".t""R€sultados-Acum,lados provenientes.de la adopción por púmera vez de las "urIF", q"ái i"e-raro" un
saldo acreedor, sólo podrán ser capitalizad-os en-la parti qúe exceda al valo. a" mp3.tiái. 

".u-rira". 
y

las del ú1timo ejercicio económico concluido, si las hubierin; utilizado en ,t.orú.r'pcraar"; á-á"irutto 
""el caso de liquidación de la Compañla.

2.r9. Reconocimiento de ingresos

Ios- ingresos- comprenden el valor razonable de lo mbrado o por cobrar por la venta de sus productos
(balanceado) en el curso normal de sus operaciones. ros ingfosos se muéstran netos de rvÁ, ,"ú"¡". y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
la compañía puedan ser medidos con fiabilidad y cuándo la compañí, h".; 

";il;; á;-.;r.oá'uiio. 
"rcomprador y en consecuencia transfieren, los rieigos y beneficios i¡herent".;ü;;;ñ¡;ááu-J.i. ui"n..

y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los ¡irisÁos.
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4.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATTVOS

h preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

las estimaciones y políticas contables signiñcativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado dejuicio por parte de la administración.

las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Proüsión por deterioro de cuentas oor cobrar: la estimación para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compañía, en base a una evaluación de la antigüedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperación de los mismos. [a proüsión para cuentas dudosas se carga a los
resultados del año y las recuperaciones de cuentas proüsionadas se acredita¡ a otros ingresos. (Ver
Nota 2.5).

. Vida útil de las prooiedades, nlanta ], eouipos: Ia determinación de las üdas útiles que se evalúan al
cierre de cada año. [Ver Nota 2.9).

. Proüsiones oor beneficios a empleados: tas hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación
patronal y desahucio, para lo cuales utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. (Ver Nota z.r4).

o Imouesto a la renta diferido: ta Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NIIF) se reverti¡án en el futuro. A partir del
zorz la Administración de la CompañÍa, basada en el criterio de sus asesores tributarios, con¡idera
que las nuevas disposiciones tributarias ügentes permiten la deducción de la depreciación de los
reavalúos que Gisis realizó de sus propiedades, planta y equipos a partir del zor3, y por tanto ha
procedido, al cierre del zotz, a reversar el pasivo por impuestos diferidos que se registraba hasta el
año anterior. (Ver Nota 17).

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

4.r Factores de riesgos financieros

t¿s actiüdades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administr¿ción de riesgós de la Compañía se
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NOTAS A ITOS ESTA.DOS FINANCIEROS
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en dólares estadounidenses

concentra principalmente en la gestión y diversificación del mercado en que opera y en la gestión de los
costos de producción, principalmente de materias prinas, además de los riesg'os reiacionaáos con Ia
obte¡ción de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones. El prograña tiene por objetivo final
minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrían geniraien el desempeño iinanciero de la
Compañía.

t¿ administración de riesgos está bajo la responsabilidad de los directivos de la compañía.

Riesgo de mercado

Es-eldesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de un i¡strumento financiero fluctúen
debido¿ los cambios en los precios de mercado- los precios de mercado involucran tres tipos de riesgo; el
riesgo de las tasas de interés, el riesgo del tipo de cambio y el riesgo de los precios de los pioducios
básicos.

a) Riesgo por tasas ile interés

Ia Compañía no tiene activos-que gen€ren intereses, los ingresos y los flujos de efectivos operativos
son.sustancialmente independientes de los cambios en las iasas dé interéi en el mercado. ips únicos
pasivos ñnancieros a largo plazo que mantiene la Compañla son por emisión de obligacionei la cual
constituye una parte instrumento de tasa fija y otra parte de tasa variable con fluctuáciones
moderadas y; por préstamos de los accionistas los cúales no generan intereses.

b) Riesgo del tipo de cambio

I: Compañfa no mantiene-t¡ansacciones comerciales, activos y pasivos en moneda extranjera, por
lo tanto no está expuesta al riesgo de cambio resultante de h e$osición de v"rir" .áo"ái'.-.- 

-

c) Riesgo d.e precios

Ia compañía no está expuesta al riesgo de precios de mercaderías, por cuanto su materia prima
(6o%), insumos y otros gastos indirectos de fabricación son adquiridos localmente y, debiáo a los
bajos niveles de inflación no se encuentran afectados por la volitilidad en.r. p.".iái. 

-----'

Riesgo de crédito

Iá Compañía no tiene concentración significativa de riesgo crediticio. Tiene pollticas establecidas para
asegurar que la venta de sus productos se haga a clientesion un adecuado hñtorial de crédito. f¡s'
límites de crédito se establecen para todos loi clientes sobre la base de criterios de calificaciOn inte.¡u..
Ia necesidad de proüsiones por deterioro se evalúa periódicamente para los clientes más importantes.

I r-.Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones fi¡ancier¿s con las siguientes
calificaciones:

i!

,ti-
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en dólares estadounidenses

Entided fin¡ nctere
Bsnco Bol iv ar ia n o S.A.
Banco Pichincha C.A.
Produ ban co S. A.
B¿nco lnternacional S.A.
Citibank N.A.

Cuent¿s por pagar a pro\.eedores

Cuentas por patar a compañías relacionadas

Cuentas por pagar a prc.\.eedo¡es

Cuentas po¡ pagara compañías relacionadas

CaI lficaclón
2-0JZ

Respecto al riesgo c¡editicio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se testiona a través del
área financiera de la compañía de acuerdo con la política corporativa. tás inve;io;es a; loi .i""á"ot". ¿"
los fondos (si los hay) son realizadas solamente con las contrápartes aprobudus y á"oirá a" ioriiÁ¡t." a"
crédito asignados a cada contraparte.

Riesgo de liquidez

Es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de capitales hagan que la compañía no
pueda-fiaanciar los compromisos adquiridos, tanto por inversión a iargo pt"rá .orito páin""ás-iá"aes ¿"
capital de trabajo, a precios de me_rcado razonables, o de que la compiñíá no pueda úevar a 

""bo 
su"

planes de negocio con fuentes de financiación estables.

la Compañía realiza.el seguimiento. de.su riesgo de déñcit de fondos utilizando de manera recurrente una
herramienta de planíficación de Ia liquidez.

xu¡

I
II
-I
-I
hI
-I

Menos de 1

año

2,678,038

2,553,759

34,57o,t19
19,85o,238

Menos de t
año

Entle r y 2

anos

Entre 2 y s

años

t,679,t62_

284

Ent¡e r y z
años

-_',56#',6;
3,392,651

608,34ó

Ent¡e 2 y s
años

634,961

4,r8s,s83

3,3s4,644
7,r54,45r

3,924,305

4.2 Administración del riesgo de capital

Los objetivos de la Compañía aI administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha.con el¡ropóiito de generar reiomos a susiccionistas y maniener ona
estructura de capital óptima para reducir el costo del capltal.

,tl3r de diciembre de zorz
Prestamos con instituciones fi nancie¡as

Al 3r de diciemb¡e de 2ot1
P¡éstamos con instituiionE fi ii.¡rcie¡as-
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINN)O EL31 DE DICIEMBRE DEL ZOTZ

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcu'la como la
deuda neta diüdida entre el capital total. t¿ deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo préstamos con instituciones fi¡ancieras corrientes y no corrientes, cuentas por pagai a
proveedores y a compañías relacionadas y emisión de obligaciones corriente y no corriente) mónos el
efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el "património neto" má; la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 3r de diciembre de zorz y zorr fueron los siguientes:

en dólares estadounidenses

Total obligaciohes f inancieras
Cl¡entas por pagar pro'\ eedores
Cuentas por patar a compañías relacionadas

Menos: Efecür'o y equivalentes de efectiYo
Deuda neta
Total patrimonio
Capital total

Ratio de apalancamiento

19,850,522 3,924,3os

z9üz

7,o45'r25
34,570,r19

6r,465,766

(436,85r)
6r,o28,915
14,680,6j6
75,709,591

E.Qll

ro,23r,639

7,r54,45r

2r,3ro|395

1,163,985
22,474sgo
8,263,9o2....-3-'ffirBr'

5. INSTRTIMENTOS FINANCIEROS

Categoúas de instrumentos ñnancieros

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoúa de instmmentos financieros:

8r% 73%

zgtz ;¡all(¡rrlmte No corl.rcnte Cbrrienta 
- 

No cotriente

-.-\-t-r:
--qI:
f:
-a¡lI

2áT..--q

)áa^
--\DI:t--r-,a:a- r-.

_l;

Acdvos ñnsncicror hcdidos d costo
Efectivo y equiElentes de efectivo

Activos ñnü¡ci€ros mentenidos h¡sta el vencimicnto
Cu€ntas por cobrar a c¡ientes
Cuentas por eobrar acompañias reladona&j
Otr¿s cuentas por cobEr
Total acdvos fina¡ciclos

Pasivos Enonclercs medidos al costo smortiz¡do
SobreBiros bancarios
PÉstamos con instituciones 6nancieras
Emisión de oblisaciooej
Cuentas por pagar a pmve€dores
Cu.ntas por pa8á¡ a compañias relacion¡das
Cuentas por pagar accioniras
TotEl pasivos fil¡anclercs

893,755

' 20,945,318

3,rro,286
53,928

25,O03,¿67

456,904
2,641,89s
2,1L5,723

34,57o,rt9
r9,850,238

2,28?,io7

r86,598

9,447,r27
¡,o98,091

57,o94

io,788,9ro

r,350,583
2,824,784
2,934,?67

7,raA45r
539,02¡

4i67,oga

. 284 3,385,284
39,177,975 a,zt7,nr 13,503,r,23 7,752,372
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GISIS S. A.

NOTAS A IJOS ESTADoS FINANCIERoS
POR EL ANO TERMINA-DO EL 31 DE DICIEMBR-E DEL 2or2(Expresado en dólares estadouniderÉes) - --- --

fl;,*::.:,.*:.*:,.*:ili:"fj:,-1y^j:Tj-t,,Tt:r:dy" yequivalente de.erectivo, yotros acüvos y pasivos
Er varur e¡r ¡lDros oecuentas por cobra-r corrientes, efectivo y equhalente de efectivo, y otros acüvos y Dasl

I#i,"lT::ff ifl"'::1T1"*Y:LTY:Tl!i:bi9::llv*iaáa"*,to¿áa";il;.".*;;",¿J;que las deudas bancarias y la emisión a" 
"His."iá"* 

á;"ri*l;";Há"H#;::

436,8sr

(r) Incluye principalmente los saldos mantenidos en cuentas-corrientes en: i) Banco Bolivariano porus$s92,464, ii) citibank por us$4,788 (2ou: us$4,298), iii) Ban"" rntá;;;;;r;r-ütszo,eoo(2or1: us$26.s7o), iv)produhenc"o. üssge,ro6(i;í"'ü-Si;;;4ó;;i;iiü"í[i.,t"s', iiuz rr",,,US$r.3q8), ü)pacific National ¡anli_¡vliami ússz+q (*rt uss i,i,áéoj. 
-"--

(z) corresponde a inversiones overnight por dos días en el Banco del pichincha c.A por usgr99,5s6 a unatasa de interés anual del r.z5%. -

7. CT,ENTAS PoR CoBRARA cuENTEs

Composición:

6. EFEC'TM y EQUWALENTES DE EFECTTVo

Composición:

Efectiv o en caja
Bancos (r )
Inv ersión tem porales (2)

Sobreg iros ba n ca rios

Ba¡auceado de cáma¡óD
Balanceado de peces

BalaDceado de cáballo
BalaDceado de mascotas
Balanceado dc aves
Otros

Pro\isiób por dete¡ioro (r)

20t2

20,O7 4
67 4,r25
r99,556
493,7 ss -

( 4 s6,g o 4)

201¡

2,827
L83,77t

r 8ó,5 98
( r,35o,S83)

eo.¡r

9,535,3r6
45,616

3s4,7tB

tt7,i27
to,o32,977

G8s,8so)
9,447,t2?

20t2
9,039,603
8,864,7os

tro,052
450,594
330,75r

3,42r,3?6
22,2t7,O81

(1,277,?6:t\

2o,94s,318 -
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GISIS S. A.

NOTAS A lOS ESTN)OS FINANCTEROS
POR EL ANO TERMINA-DO EL Sr DE DICIEMBRE DEL 2orz
(Expresado en dólares estadounideñes)

Acontinuaciónsemuestraunanálisisdeantigüedadd.,o".".uo.ffi

Por\epcer

Vepcid¿s

Haste 30 días

31a 60 dfas
61a 90 dlas
Más de 90

?au
Pm\isión por d€leriom de cuentas ¡ncDbrabler

2011

Provisión por dete¡iorc de cuentas incDbrab¡es

2A1¿ 2A¡r

18,028,946 6-.12a o.to

2,604,2,7

3,913
u2,389

1'46?,616

4,r88,r36

---ññ

7,022,758

208,408
22,Ul

3,307,998

to,o32,977

G) El moümiento de la proüsión es el siguiente:

Saldos

al t deenem Incr€m€ntc
Saldos

utilizáciones ¿l 1l de dici€mbE

689,t7o (2)

84,so7

b,2s7)

(368J24)

(z) Incluye provisión establecida por la compañla para los clientes de dudoso cobro Garzal y Modercorpor un total de US9483,466.

.-UI:-r2
lár;
-t 13

2;I..t.rEa:
-.1a:
t-.)r:
=!!
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GISIS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBR.E DEL 2012

9'

i
,

i
!
-

-

!
-

!
!
-

9
-
¡

-l

q

e

en dólares estadounidenses

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composición:

Im pu esto al v alor Agregado
Nota s de crédito de dra w back
Crédito tributario wA com pras locales (r)
Crédito tributar¡o IvA importaciones (1)

Retenciones de im puesto a la renta
Im puesto a la Salida deD¡\'isas(2)
Anticipo de Impuesto a la renta
Otros

2_9JZ

J2,852
t i62,7tg

94,532
|,49o,o97

87 4,433
87 9,812

54,745_

3-9-l.r

| ,392,7 35-

1,39 2,7 3 5

346,27o
42O,4 t 6

t9,220
1,295

20rl

373,o77

(1)

(2)

r.8o9,o 3 o ? 87 ,2o1

corresponde al rvA pagado en la adquisición de bienes y."*"ro.ff.o.r"ffi
siguiente con el IVA generado en ventas.

Corresponde al ISD pagado en zOrr-2012 que se compensa con el impuesto a la renta del año

declarado y pagado.

g

ANTICIPO A PRO\¡EEDORES

Anticipo proveedores matedales
Locales
Exterior

Anticipo proveedores materia pdma
Locales

20t2

17 S,gzb
2,OO6

I:
--f:
a:#
1-.
--a)ea^
-.4a:
,-,41:aaIr:
==

88r.8s3 126,220
Loss,68s 499,297
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GISIS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2O,i2
(Expresado en dólares estq4Sq,!d"ry!§)

ro. II{VENTARIOS

Composición:

Materia prima (1)

Importaciones en tránsito (2)
Producto terminado
Repuestos y materiales

Proüsión por absolescencia

2912

B,6a6,Sg6 y'
zt,og¿,t26 l¿r''
4,372,gg7,/
\9$,a69 /

4r,066,788

5,177,1t5
4,063,751
1,414,O85

t2,oSo,654

I
3
a
-

e
3

(,

(z)

El moümiento de la proüsión por obsolescencia es el siguiente:

Saldo inicial
Incrementos
Saldo Final

Q9 ,6o7) , (39,602)
4t,oz7,t8t r t2,ott,o47

Corresponde principalmente a los siguientes inveDtario: i) harina de pescado por US92,618,430, ii)
harina de calamar por US9851,229, iii) pasta de soya po¡ US91,28o,24S, iv) sorgo por
US$1,600,407, v) polvillo por US$S27,o92 y microingredientes por US$3,786,1S8.

Corresponde principalmente importación de materia prima de: i) trigo por aproximadamente
USS8,458,ooo, ii) pasta de soya por aproximadamente US$8,z5o,ooo, iii) sorgo por
aproximadamente US$935,ooo, iv) maíz y concentrado de maíz por aproÉmadamente
US$2,317,ooo e importaciones de microingredientes por aproximadamente USgZt4,ooo.

29l¿

39,607

-

---39w-

20rL

39,607

---.:---J9r6or-
I-.-
EJIJ;r:
-T TIf;
)álá
a.^
-q2ea^
--rlla:.--4r:
-2r:
==

1r. IN!'ERSIONES

Netoandina s.A. (r )

Porcentaie de participación
2o12 2 Ol r 2Ot2 3_9-11_

3s,sso __3.q-4_ 99% e9%
35,550 35,550

Página z6 de 4r
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E '; i' 
Lf,xTllliffiál:;'"l *",T:fir":t3'":i[:1'.i:'.?:r,ffi'"r'i'i]¿:i:"#'.;i3,]li'á:t*"'^

| ' - e"iudos fi,anci¿tos, esta compañía se encuentra inoperativa'

E , : A continuación se detallan los activos, pasivos y patrimonio de la subsidiaria al 3r de diciembre:

L - 
Activo(2) Pasivo Patrimonio

E: I:t:::i:i:::::::i;:t; ;;:;; 3s 55' 
:::

-. 
stf:

f : (z) 
B3'ü'rr,r"#t '.ii:B3gr':::l1u.iun 

v constitución por us$8oo v otros activos direridos por

-- 
{¡Ia-

--I.
h-t-
-úI:
- 'ilI:
¡. ü!l:
E:
l=l:
--a,-
1=
,,a-
--,4l-.l-
-E
I _ Páeina zz de ¿r
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GISIS S. A.

NOTAS A LOS E.STADOS FINANCIEROSpoR EL Año TERMINA.Do EL 3ibr urc¡rrvrsRE DEL 2or2(Expresado en dólare-s csrad."'"id".i."r --- ---- "'

13, PRESTAMOS CON INSTITUCIOIVES FINANCIERáS

Composición:

r,703,997 2,rro,284
937,498 16¿ <nn

--3rql,!es -_élLaB4

(l) corresponde a prestamos Dara capitál de trabajo, los cuales están garantizados con prendas industrialesa favor de estas instituciones ñnancie*" p"iú'siñii?ávion hlp-otecas soúre üÉ;;;;.;;;tr", pr.us$r,e3z,ers. Dichos prestamos devensán una ta"a dlli"a 
"";ár d; ñ;.tü"li* 

"iii's'ñ a.s"xy vencen hasta mayo del zor3.

In stit ución

Banco Doli! a ria h o (t )
Banco Interhacional S.A. (¡ )

EMISIÓN DE OBLIGACIONES

Corto plazo

t aryo plazo

Capital de obligaciones

Intereses

Emisión de obligaciones

?.su
2,079,591

2,287.so7

4,3ó7,o88

'16.1a2

4,4q!Égg_

20t2

20u
2,934,58r

4,367,oAg

7,3o¡,669

2011

Total

r5,ooo,ooo

(5rr,2So)
(r,36S,2oo)
(2,376,o5o)

O,44s,83r)
(2,934,58r)

14.

,-l

)t-

4
',-

7
r-

,

4

t

¡
-Iu-I
a-I
LI
-t,I,I
I

Monto emilido
Pagos de cápital re¿lizados en:

2oog
2OOg

20ro
201I
20t2

Saldo a¡ 3r de diciembEdel2ol2

Pri¡nera emisión
d€ oblie,cion€s (,

5,OOO,OOO

(su,2so)
(r,2So,ooo)
(r,25o,ooo)
(¡,2So,ooo)

(738,7so)

Segunda emisió[ de
obliEacion6 (2)

5,OOO,OOO

(rl5,20o)
(1,126,oSo)
(r,25o,ooo)

Te¡cer¿ emisióo
de-abl¡8scioE§ (3)

5,OOO,OOO

rses,á¡»
(94s,83r)

__-3,¡o8,gg9_ _____l@!_

2a56,855_

El detalle de las emisiones de obligaciones corocadas en er mercado se muest¡a a continuación:
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GISIS S. A.

NOTAS A IJOS EsTADos FINA¡ICIERoS
l_oRELAÑOTERMINADO EL 31DE DrcIEMBRE DEL 2or2

(r) Corresponde a obrigaciones con garantía general, cuya emisión está estn:cturada de ra sizuientemanera: i) clase.M,, series de.la oor hast" orz; fu tru.üág t.lase U¡, , ta.a-n¡" aJ iX."rr *plazo totar de 4 años; ii) clase "c", se¡ie, de h;lia"i;';;{ I tasa rrariable calcurada a ra base a ra tasapasiva referenciar del Banco central der ¡"urao. -ár ,í ia.gen de z purrto" p-.""ir"i.. 
", 

l,semana en que entren en circulació¡ los tÍtulos , con un ptaro-d" a onos. fo" i;¿;;.;;; 
.

reajustables cada 9o días y se calculan.u t" tu-.u i".ir, ."i".encial del Banco central del Ecuador enIa semana que se inicia el nuev,o^períra. a" á"rár¡gá.-o;iinte 
"t 

ano eorz .e h;;;;;;il,resultados US$23,697 (2o11:^US-$,3^,894) en 
"ooFóto 

áJint"r"ses, los cuales se encuentranregistrados dentro der rubro Gastos ñnáoái".o. 
"" "i".trá, 

a. ."*it.-a-". i""g*b":*"""'
(z) corresponde a obliSaciones.co-n garantía general, cuya emisión está estructurada de la sisuientemanera: i) crase "s", series-de la óor hasti r3z, aiasá n¡á a"i zz .á" 

"" 
püiái"üiáiTliH, uctase "1", serie de ra t hasta 23, a tasa uariab'ie carcuraáá11;ú;;""#ü'i#;";il:'.li.1jl"ll, o,Banco Central del Ecuador-con un plazo de 4 años. Lo.irr1"r"""" .or, .""ir.ti¡t". 

"rá, 
go á?. y 

""calculan a.la.tasa p-asiva referencia.l det ¡"r"L-ó."i*iá.1 icuador en la semana que se inicia elnuero período de devengo. Durante el año zorz se ha¡r c;r;;¡;;;"Juñ"ü;tit'ffi;Uü""rr,
us$235,115) en concepto de intereses, lr..uul"s 

"" 
*"uln'tran registrados dentro del rubro Gastosfinancieros en el estado de resultado. int.g.J"i. -- 
------"

(s) corresponde a obligacionescon garantía general, cuya emisión está estructurada de la siquientemanera: i) crase "L', series de la óor hastiogo. a tasa ¡j; aJii.J" -r,i-plllTü,iiTiTii"r, 
i»clase "\r', serie de la oo2 hasta rs7, a tasa fiji del 7x co;; pí_ri;ü;Z 

"il.'.*oriJ""" Iir¡.zorz se han cargado a resultados USSz5S,gOa (rórl UiSSrS,rZr) en concepto de intereses. loscuales se encuentran registrados dent." aáí "iü. óá.i".-tancieros en el estado de resultadosintegrales.

los principales resguardos de estas emisiones a favor de los inversionistas, son ros siguientes: i) manteneruna relación entre los ¡asivos ha ncarios a rargo plazo.sob-re-"i fui.i-*io no -ayor de 3 a r; ii) no repartir
9i:9^":t._ ylt*s existan obligacrures_en mora; y iii) mantener la relación de activos libres detravamen soDre obllqaciones en cüculación acorde a lo estipulado por el conse¡o Nrcionuiá" vllores a Iafecha de emisión de ástos estados finro.i".o., ü óá.p"ii"Íu iiipli¿o.o, esros resguardos.

los vencimientos anuales del pasivo no corriente son los siguientes:

4¡1§ zggz 2011
2or3 ,]s,ga,2oL4 r,o7o,831 t,o7o,8¡3,1.2or5 608,331 608,33¡2o,.6 6ga,g46 eos,áas

@_(r)@,
I-"-Compañía procedió a la cancelación total de la segunda y tercera emisión de obligaciones en enero
del zot3 por un total US$4,3$,81o con recursos pro,-venientes de un presta-;"""tñüá;;;;--'
Banco Bolivariano C.A.

f;
,;r-.
a1,üa:
-4r:
-,-,r:
=,!,

G)
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GISIS S. A.

NOTAS A LOS E.STADOS FINANCIEROSpoR ELAño TERMTNADo EL gib¡ prclmrsR-E DEL2012

15. CUENTAS PoR PAGAR A PRovEEDoREs

20)2

2,34t,7o6
25,444,7r4

r,533,72t
24q.q78 <28 <?'

__-ge57o¡.19_ ___r.*,,-

(r) corresponde principarmen_te a ra compra de harina de argodón y afrecho de trigo a los proveedoresde Imporperfec. Fortidex. Boschetti respectiv"Á.rrt"-. e-ái.rin"rmente, incruye compra de mafzadquirida a la unidad Nacionat dá Añ;*il;;üi, áljl" ru
(z) corresponde princiDarmente a,valores pendientes de pago a sus proveedores: ADM Americas,s. deR.L por importación de pasta desoya por uSSgoo,oó,'nuige tátin Anerica LLC por importaciónde sorso por aproximadamente de úsbs,ooo,óoo, óári,lltft rüai,is Li¿]ü"rtirlllí",,.,j"" ,seaboard Overseas Limited por US$r,4áo,"ü;;;i;;;iá,on o" rrr.

Proi,eedores mate¡ia prjma
¡-o(ales (t)
Exterior (z)

Pmle€dores mate¡iales \. s€nicios
tocales

Exterior

faf.-IaI
t-IaI
t-I
-r

.-

,-
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GISIS S. A.

NOTASA lOS ESTADOS FrNA¡|CTEROS
P_o R E L AÑo TERMINADO 

-EL 
3 i bT ñ¡ c¡TMsRE DEL 2 o T2(Expresado en dólares estadouniderñ

16. PROVISIONES

Año2or2

Pasiuos corriente s:
Beneficiosocia¡es a em pleados

Pasiuos no conientes:
Jubi¡ación p¿ I roD al
Desah ucio

Prol isiór (Nota 2.r5) (¡)

Año zor r

Pasiuos corrientes:
Beneficio sociales a em pleaalos

Pasiüos no cotrientes:
Jubilación patronaJ
Desa h ucio

Pro\.isióE (Nora 2.rS) (¡ )

G) Ver Nota r7 (a).

(z) Incluye US9653,4 24 (2ott:

17, IMPUESTOS

177,542 853,516 (2) (222,835) 808,223

Saldos al
¡o icio

Lt7,223
26,sa2

t43,8r5

¡,507,48s

Itr crem en I os

2O,224

23,7 6 6

PaSos y/o
Uti¡i23 cioDes

Sa I dos ¡l
f'¡¡al

t37,447
!""! 2e,er s
r 219, t6Z '362

(85 o,8z 2) 656,9r 3

24.945 6.ss4
t2,.6¿a

135,r3O

96,99A

27 S,243

20,225

(232,83r)

(s,o47)

r77,542

a:'-'t

2012

84 o,S6g

(r 69,6611

2011

408,939

(2 6,94 r )

2,;l-^r-,Ü

lret^
-1 ,l^
-'2I
-.4r:
¡T iI

o7o,9b2 jgr.aq8_--

G,oqi) --- ü¡;E-i;-
I,507,485

¡,So7,48S

US$u8,496) de participación de los trabajadores en las utilidades.

Irnpuesto a la renta cor¡iente:

Im pu esto a la renta diferido:
Reversión de impuestopor diferido
Gerieración de im pu esto por diferencias temporales

a) Situación fiscal

En octubre del zooS el servicio de Rentas Internas inició la reüsión ñscal del impuesto a la renta causadode la Compañía por los períodos fiscales zoo5 al zoo7, emii"ndo rarias actas de determinación entre
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GISIS S. A.

NOTAS A !0S ESTADOS FTNANCIEROS
P-OR EL A]\IO TERMINADo EL 31 DE DrcIEMBRE DEL 2oT2(Expresado en dólares estadounidenies)

noüembre del 2ooq v abril del 2or2. Como resultado de tales actas, luego de la presentación dejustificativos por pár[e de ra Administ."ción, ;;i;;l;".ri'gr;;. fi..rl"s que Beneraron en imDuesto aIa renta adicional por esos años por aproximadamente üii-r-,s'oi¡as 
"r 

.rrl il á;ütü;il; 
*'''

proüsionado de años anteriores por lá compañía (sin ir.iri.iní.i".u" y otros recargos). EI resumen de rosprocesos es el siguiente:

A-ño 2oo5: con fecha rr de iunio zor3, Ia compañía fue notiñcada con sentencia de primerainstancia favorabte en un 6o%.la mñ;. q." á.á;;;;;;ñüiliñ;;;ññí"'#;:1r"
USgt3l,ooo.

A-ño 2006: con fecha zo de mayo del zor3, la compañía fue notificada con sentencia de nri
ITS#11"0:11::::l::*.9"1l:li,.1,l"ór,1¡i"i'á"t'á r""ái, iáili"uriá,i""dá;¿;;.,1;_fue 

notificarla-con sentencia de primera

l¡"Tlf:,::l.u*ez que reduce elv.1".. p"sái d" "rpitil;'J;;#;p;;H"r".?J:1,.]US$r8z,ooo.

r:
--,-r:¿J4r:
-taa.^'-e

a.^
-rJ

¿;a^,- \at^
-.1l:
-.FI:I.ts

Año 2007: er servicio de Rentas Intemas impuso gl-osas, que han ido disminuyendo a lo lareo deIas impugnaciones que se han efectuado en I; vía ;dmiili;tidqr" ñ'r#iil, i""r""rii"" "'aproximadamente USg12r,ooo, valor que La .iao ilf;!"aJo poí ü co.p"¡i*
sobre los procesos de los años zoo5 y 2006, durante el zo13,el.servicio de Rentas Internas ha interpuestolos recursos extraordinarios de.casá.-i¿n; u ¡arnioi.t.""ián a" lu corpunía considera obtener un fallofavorable, debido a las sentelcias favo*íu. out"nia"J"ri istos procesos en primera instancia. sobre elproceso del año zoo7, actual,menle_eljuicio deimpuln".ian pr"i"r,trao 

"; 
jü;l;á;i ;;;.1 ll"u..e ,cabo en la cuarta sala del Tribunal Disltrital de lo Éis;;i-ñ;. z en ta ciudaa dá cua)"q;ii. ",*

A la fecha de emisión de esto-s.estados fiaalcieros y debido a los resultados favorables obtenidos enprimera insrancia, Ia compañía, al 3r de diciemb¡é dá.óir, p.o*aiá, ,jr.irii" pii"r""il.'p".,contingencias en aproximadamente us$754,ooo los cuales rueron regstrados con crédito a los resultadosdel año en el rubro Otros itrgresos y egresos, netos. Ver Nota 23.

b) Precios de transferencia

Ias normas tributarias ügentes incorporan el principio de plena competencia para las operacionesrealizadas con partes reracionadas. tór su parie el servi.i"'d" R."t;.:r"t";;.';il;;á;;";are y remitapor parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo d. op";.i;;.,';;i.. ooo.,para aquellas compañías qrte !¡-¿y¿¡ lenido operaciones con partes relacioo"a"" aori"iliáá". en el exteriory Iocales en el-mismo períódo fiicar y 
"uyo 

.onto acumd"dá .". .rp".io. a usso,ooópoo.-se incruyecomo parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiicales. H irai:aáó'e.tuáio d"b" .".remitido hasta el mes de iunio der zor3 conforme er noveiro dígito der RUC;¡ñ;";;;ü;xiBe que ensu declaración de impuesto a la renta á*r a".r"." t". ,lár""iá""J. 
""ti""., 

p".'l".iir-g."Jo. y 
"gr".o..

Adicionalmente aquellos contribuyentes con_un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravadosy que no tengan transacciones con paraísos fiscales o exploten recursós naturaÉs están exelitos de lareferida normaüva.
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Utilidad antes de¡ impuesto a tá

¿:fi Hffi.¿*",i;fr,"d+;Tl it xlfi ;:f u. *0"'",

D€duc¡:ión iDcreh¡ento neto de ernpleados
Deduccióh porpaSo a l¡sbájadores con disc¿pacidad

Uril¡dad rribula¡ia
Tasa ihpositira

Impuesto á ¡¿ renta cáusado
A¡ticipo mlrlimo del impuesto a ¡a renk
rmpuesto a Ia renta del año
Impuesto a la ¡enta diferido
caslo de ¡mpueso a la r€nta del a¡io

d) Impuesto a Ia renta diferido

GISIS S. A.

Saldo al r de ene¡o de zou
Diferimiento de pasiro diferido po¡ depreciación no deducible
Realización de los impuestos dife¡ido 

'

Saldo al3r de diciembre delzorr
Rertrs¡ón de impuesto dife¡ido 0)
Saldo al3r de diciembre del zor¿

Depreciación por
reyalorización

c)

,il#*ffi"3iffi#"H1fl :1""*3¿,,,,*EDEL2012

[[1l¡:I,]i]i,,Hff ;}:irff :ff rle*T*n.ü.iá"a-.'i-],i;:?#,ffi1f"'il,"1ji,:ealizadas conpart"'..;i;;ñü;;iJl'"t:"::i"#"1'i"

Conciliación t ibutaria-contable del impuesto a Ia renta del año
A continuación se detalra Ia determinación der impuesto sobre ros años terminados ar 3r de diciembre:

29l¿
4,356,r60
(6fi,424)

j,702,736
r5,978

(2s,i4s)
(38,3a9)

3,6s4,620
23%

84o,563

?au
7e9,972

(rra,496)
671,476
15,974

(lo,4ao)

676,974
2496

t62,474

Ia-tasa impositiva apricada para el ciáIcuio der impuesto a ra rentaque estará visente un .t p.óá" 
".pJ"a1ffi:t'."":ifl:#"t":j1^olt^"i9o"l 

,,^u" aiciembre der zo¡z es la

t';ru:';.r$i¿flrii:,r"rím,.mffiHffi*qfTifr f "1l1*,,ffiiE,,J,:ffi 
,

El movimiento de Ia cuenta impuesto a Ia renta diferido es el siguiente:

196,s42

(3,835)
(23, r06)

r69,60l

(r69,6or)
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EE
3,702,736

4%
851,629

Uti¡idad anteJ de i¡npuestos
Tasá impositit"

Efecio del anticipo míhimo
Otras difereDcias
Ihpuesto a la reDta causado

Tasa efectiE antes d€ le re\rrsióh d€l impuerto atiferido pasiro

Impuesto a la reDta causedo
Efecto relersió! impueslo diferido pash,o
Impuesto a la renta del año

Tas¿ efectira despúes de la rc\.ersiód

Saldo al inicio
lnc¡emento de resen'a del año
Costos por iDtercs6 de_l año
Costo fi na¡¡ciem ar¡terior
Rer€¡sión de rescnas trabajadores salidos
Saldo al final

GISIS S. A,

If!!:§ A LOS ESTADOS FTNANCTEROS
P_OR EL A¡¡O TERMINADO EL3l DE órcIEMBRE DEL 2OT2(Expresado en dólares estadounideriesj - -

(¡) originado en años anteriores,-en ras diferencias entre er costo de ras propiedades, pranta y equipospara finestributarios y los incruidos e" lo. 
"stuáá" 

nnÁiieros. La companía considera que deacuerdo a ra normativa ügente, a partir del año zorf 
"r il. p"idürí.i."iaiá¿i"".ilJái

revalúo de los activos fijoJes deduciUl", .rr¿n po.lr"queT" ."uersa 
"l 

p"sivo por impuesto

Reconciüación de la tasa efectiva

I:
-É

rá
!a
,áa^aa2T-
--a:t-.4)r:
¡I ,U

2!l2
rt7,223
21,186

1,4r5

4,4r7
(6,794'

r37,447

?qu
67r,4i6

?4%

(rr.066)

--4!9L ---- 4o8.o1o

21%

84o,S63
(r69,6o1)

18. OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO pI-t\ZO

Jubilación oatronal

Ia composición del valor presente de la proüsión para jub,ación patronar es Ia siguiente:

4)7
9ó,998
27,396

t,r42
3,411

(tr,T24\
Lt7,223
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GISIS S. A.

NOTA§ A I.OS ESTA.DOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMTNADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2OT2
(Expresado en dólares estadounidenses)

Desahucio

ta composición del valor presente de la proüsión para desahucio es la siguiente:

Saldo al in icio
Incremento de reserr.a del periodo corrielrte
Costos por ¡ntereses
Costo fina nciero a nterior
ReYersion de reserlas trabajadores salidos
Saldo al final

Las principales hipótesis actuariales usadas fueron:

Tasa de descueDto
Vida laboral prom edio rem anente
Futu ro in crem e¡ to sala r ial
Fu turo iDcreme¡to de peosiones

Tasa de mortalidad e iEv alidez (r )
Tasa de rotación

AD tit ü eda d para jubilación (Hom bres y m ujeres)

2-9J2
26,592

r,992
343

I,207
(2t9)

29,9r5

?-91_!
2 4,6 45

5'765
330
499

G,oaz)
26,s 9 2

201I

(,

=
-

I

2012

4,OO
6.7

4.50%
o.oo

TM IESS 2 oo2
N/A

25 años

4.oo
6.2

4.50%
o.oo%

TM IESS 2oo2
N/A

2S años

Corrrcsponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el año zooz.

19. CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FI]TURAS CAPITALIZACIONES

Capital Social

* de panicimción

2ot2 20u 20u
Bisca)íe Harbor Assets LLP

Cordorez Orta8a Juan Xa\ier
Nehentuns Global INc.

50x So% ,ATL,po

3% 3%

2AU
tATts2o

88,290

¿,I^
.I,lbl

,2l-,a-'ttI^
-Y,r:
-'H,r_:
ID

88,29o

47% 47,)6 1883,228 r,383,228

roo% roo% 2,943,038 2,943,038

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 3r de diciembre del zorz y zo:.r. comprende 2,943,038
acciones ordina¡ias de US$r cada una, siendo el capital autorizádo de US$4,ooo,ooo.

Debido a la estructura de capital, Gisis SA. es considerada como una compañía extranjera según el
Régimen Común de Tratamiento a los capitales extranjeros preüsto en la decisión z9r de la Comisión del
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GISIS S. A.

NOTAS A lOS ESTADOS FrNA¡tcrEROSpoR ELA¡¡O TERMTNADO qL 31DE órcIEMBRE DEL 2012

Acuerdo de cartagena, por Io cual tiene derecho a transferir Iibremente sus utilidades al exterior una vezse hayan pagado los impuestos correspondientes.

A la fecha de emisión de estos estados financieros, los accionistas- de la compañía son: Inversiones NutrecoLimitada con el 75% y Netvenrures c¡rb.l ñC.;;;l ;;iil l,rr*ruy c".p"ration s-A. con el ro%.
Aporte para futuras ca pitalizacion es

corresponde a ros aportes efectuados en años anteriores por sus accionistas provenientes de lacompensación de créditos. Durante er ano zorz, ra cá-m-plñi, .""iuio un uláI. p"." m',i-"I,il""a ¿"capital de us$3,385,ooo mediante la compenü"ürá" I.¿ári"" 
"torgados 

por sus accionistas, el cual fueratificado en la Junta General de Acci"ri"il á;l ,;;"-¡.i.;; del 2013.

zo. VENTASNETAS

Balanceado de caha¡ón
Balanceádo de peces

Balanceado de mascotas
Balanceado de cerdo
Balanceado de pollos
Balanceado de c¿ballos
Balanceado de ga¡ados
Otros

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

?pE

Consumos de mate¡ias primas, materiales ), otr6 co§tc
Remuner¿c¡ones y beneñcjos sciales
Panicipación de trabajadores
Depreciaciones
Manten imiento de equipos e ihstalaciones
Senic.ios \arios
Seguros
fueroramiento extemo
Capacitac¡ones
seguridad
Invcrsión publicitari¡
Transporte
Impuestos propordonales
Otros gastos

2913
8,78r,345

46,o8r,7o3
2,219,247

546,s43
3,842,859

446,o40
90,323

291¡

46,7o1,4o3
r,63o,o8S

2r8,378

7.6\r.266

----q9'65r,¡3!l
_____-§q8ó,51L

Costo Gat6 casos ¿l€d¿\rnras adminitrarirrJs r3¡lAÁ lefe.l

",i.',ll;iv ,,.,,,. ,,0.",, ";iff;Ti,i- | 6s3424 6s3,424"

11oa.68t/. ró,ó78 . r5.33o ¿ ;i;;;"32_3,b^41/ rr,160..,. 52,7gr,,'. 38?,5?6198sA28/ 39,*y',. 3s7,o72¿! - ,,Jer¡68 {55,304 4,Aoo 7 7z,Brg r., r3z,9Bz/
226,s54r I,gÉÍ 4sa6g,,3,rro 13z6 ¡ 7 4,225: // 8,66¡/rr.23o r,o4z/ 7 ,lS// ,z,qoz/.r,o75 t.323/ 4o,B5ot. 43,248/,:,::: :.":l/ +óc,o:a/ ,;á.¿i;Í2,oss... 87,130, 89,las',

!.§qg,Z? , . q6.8o4¿ 3r6,e43' 
".rri.srJ/--_-!3,¡9,.?.t9_ '_ l3?"¡5

T:--Jt;l^
-U
,;l^.a-l:
-r-l:t-P,r:
.J
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GISIS S. A.

NOTAS A.LOS ESTA.DOS FINANCIEROS
P-OR ELAÑo TERMINADo EL 31 DE órcIEMBR.E DEL 2oT2(Expresado en dólares estadounidenies)

--.---....-.....

2.Q.¡.¡

Consumos de materias primas, materiales) otms costos
Remuncraciones y bene6cios sociales
Participación de tr¿baja¡lores
Depreriaciones
Manteh imien to de equ ipos e iDstalaciones
Senicios \arios
SetUros
Aseso¡amiento extemo
Capacitacion€s
Seguridad
In\$sión publicitaria
Transporte
Impuestos proporciona¡e
Otms gastos

22. GASTOS FINANCIEROS

Intereses det' engados por préstam os
Ot¡os inte¡eses dev entados

29. OTROS INGRESOS y EGRESOS, NETOS

lngreso por flete (r )
Otros (2 )

. 
Costo castc castos dede\lnt¿s adminisrrari\os llll¡As Toiát

4?,5o8,o42
636,034 2ooro7 ,oo,g"q "'tl"i:,|- tt8,4g622s_,1s7 rO,os8 ,r,*, #3;Íi186,8n 9,629 r3,o49 2o9,s¡647Jqtz,ui s,67s "Z,liZ ';i,,ái7,122 4r,go7 24,6g9 ,rár,

- 44t 932 r,S?

640 212 1i:.Zi:, 1i::212 48,627 4gA76,t62 ¡s6,s2r 2c,2.r3.
96,t66 98o sz,t4l

---19!63,?,ó- 
------=i¡* ---# -- .-=

20t2
717,724

6,7 62

7 24,486

201I

8o9,o8r
22,524

831,6o§

20t 2

4sz,4a2
198,2t6

- 

1Ls 5,6 9 8

2011

(r96,368)
84,so?

(l)

(z)Z;
r.--.
-e
1=
-'r1!-.af 'r-)r:
tA4a:

64o
39,455

(rrr,86¡)

-i

c^orresponde a ingresos.y egresos por flete por exportaciones e importaciones de productotermlnado y Dateria prima.

Incluye usg754,z9o de la reversión de proüsiones para contingencias tributarias. ver Nota 17.
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GISIS S, A.

N^OTAS AIOS ESTADOS FTNANCTEROS
p_OR EL A¡¡O TERMINN)O pL Br pE ñrcreMsRE DEL 2or2(Expresado en dólares estadou¡iderñ;, - ---*-"'* "'

24. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES REI-ACIONADAS
El siguiente es un resumen de,los pÉncipales saldos y transacciones re¡lir¡das durante el zor2 y zoll concompañiasy partes relacionadas. se io.lry. ¡.¡o r"éror"iii.ion au.o-puriías reracionadas a lascompañías con accionistas comunes, con partióipación á""ioou.iu-.igrihá.ü;;üAffi;ff:
Ventas

Expalsa S-d
Expalsa peru

Promix S..d Hobdu¡as

Comni¿s de i¡rcntário v oros
Expalsa S.A
Expalsa Peni
Pmrnü

eaxl

3,127,568

2A9O,r9t

2AU

565,226
2,286,257

r1,555,352

205,442
565,226

2,286,25?

d

-
Y
,a

=

IaI
-
T,taI¡

-- ,iñ# ,i:H*#
Adicionalmente, durante el 20r2' se recibieron préstamos de Expalsa por aproximadamente us$rzm lones (zorr: US$266,ooo) y se realizaron pagos por aproximádamente US$T millones.
Composición de los saldos con compañías y partes relacionadas al 3r de diciembre:

3

=

=
-
É
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Hf,Hffi.3iffi "^gs$ltIf il§s,',",BREDELaorg
en dólares estadouria"rñoJ

Cahusa Camaronera H uacas SA.
Ymelmar S.A.
Limasol S.A.
Tropima¡S..{
Aquafeed
To¡bieri Sá.
Corpanirnos S.A.
Caharonera de Ia Costa Oeste "Cotaoefe S.A.
Filacas S.A.
Limasol S.A.
Mac¡obio S.A
Kyg¡ansa
Empalit S.A.
Macrobio Sá.
Dima¡ s.a

Corpanimos S.A.

Pasivos

*=+¡+¡+¡gE-!pa"" ñ t" 
" 

."t" 
" 
t", 

" 
d*

¿xpatsa Exportadora de Alimentos S.e. (SI
Dim al s.a

sgs4e§-Pqr-Eq slsiqn istá s
Netventures Globa I Inc. (¿)

ActiYo

P¡omix S.A. (r)
Expals¿ -Pe¡u (2)
Nallamne S.A.
Plumont s.a
Consa\c c.a.
Cimi¡rocorp S.A.

z0J2

2,389,o70
2o5,443

78,2t7
23,6s4
60,986

46,4n
42,2ro
3ó,3r9
26,r2o
25,672
25,36r

20,406
r7,505
17,23r
17,2O2

6,8o4
2,ro4
r,737

r6,339

89r

527
ll

?!u

83r,73o
266Bos

S6

3,¡1o.286 I,og8.ool

2012

_l¡li§ o,2 3 8

28^
28a

-!

2011

539,o2

____l-g_e ,e3

aIat
-I,IjI¡

Y

,

(, Corresponde principalmente a saldo de exportaciones de producto terminado.

r9,85o,¡91

3,38s,28.

---ll.3-e§.?q
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GISIS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PoR EL AÑo TERMINA.Do EL 31 DE órcIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dólares estadounidenies)

(z) Corresponde principalmente a exportaciones de producto terminado.
(g) corresponde principal mente 

.a 
compras de materia prima de balanceado y producto terminado loscuales ascienden a aproximadamente USgrr,3oo,oóo y p.e.trmos por uprá*imJum"nte

USglo,ooo,ooo, el cual no devenga interese;pues se liquidara en 
"i "or[o;l;;;.--'(q) Durante el año 2ore, se procedió a reclasificar USg3,38S,ooo como aportes para futuros aumentos decapital.

Los saldos,por cobrar y paBar a compañías relacionadas no devengan intereses y no tienen Dlazosdehnldos de cobro y/o pago; sin embargo se estima liquidarlos en el corto plazó.

Remuneraciones personal clave de Ia gerencia

I¿ Administración de la compañía incluye miembros clave que comprenden la Gerencia General y lasgerencias de las diferentes áréas de la-empresa. [¡s costos por remuneraciones de los miembros de la A]taG-erencia_por salarios y beneficios sociale¡ de cono y Ir.go iluro ".""nái.i", 
lü§$ióá','isz'f rorr,USguS,625).

25. CONTRATOS

En julio 19 ¡tl zoro, la Compañía suscribió contrato de autorización para el funcionamiento delDepósito Industrial con la corporación Aduanera Ecuatoriana -cAfpor meaio del cuaise faculta aGISIS §.A' almacenar en sus bodegas materias primas compatibles co; la u"ti"iafi ináoit¡l ae Ucompañía, reservados exclusivamente para la fábricación de produ"to. aesti"aaáa1-a o,páiacio",
conforme a lo establecido en la ky orgánica de Aduanas y su neglamento é"r-*¿ á" apiíá"i¿r.

El objeto del depósito industrial es que GISIS S.A. se beneficie del no pago de impuestos que travan a
las importaciones siempre que éstas sean destinadas a la exportación y d"entro aei fiaráGiÁteciaolegalmente.

Ia ügencia de este contrato es de 5 años a partir de la fecha de su suscripción y por el mismo GISIS S.A. ha
entregado garantía aduanera.por us$35o,ooo para añanzar el pago de Éventuaüs tributás y er
cumplimiento de las formalidades derivadas dei régimen

26. EVENTOS S TJBSECUENTES

Exce-pto por lo mencionado en la Nota 1, entre el 3r de diciembre de zorz y la fecha de emisión de los
estados financieros no se produjeron eventos quein opinión de Ia Adminiit.""ioo poáüián i"n., ,o
efecto importante sobre los estados financieroi ad¡untós.

u---9t;I^
--\.4t-_a>-
a-.t-.U,l-a- *')r:
i-:.

E

=
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