HLB Consultores Moran Cedillo Cia. Ltda.

Auditores Independientes

Guayaquil, junio 15 del 2009

Sefiores
INTENDENCIA DE MERCADO DE VALORES

Guayaquil

De nuestras consideraciones:

En cumplimiento a lo_ dispuesto por la Ley de Compaiiias, cumplimos con nuestra
obligacién de enviarles para sy control y archivo un ejemplar del informe sobre los
estados financigros atditados de §ISIS S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del
2008. (expediente No. 70689-94 ).} *
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INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AUDITADOS POR EL ANO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008




HLB Consultores Moran Cedillo Cia. Ltda.

Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
GISIS S. A,

1.

Hemos auditado el balance general adjunto de GISIS S. A. al 31 de diciembre del 2008, los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre tales estados financieros basados en la auditoria realizada.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador, Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erroneas € inexactas de caracter sigmficativo. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la auditoria realizada provee una base razonable para expresar una

Op1nion. T

En octubre del 2008, GISIS S.A. preg Btoﬂeehrﬁcloné\ Sustitutivas de impuesto a la renta
de los afios 2005 al 2007, realizpgfgdo %1erggs vﬁﬁdS’[eS\ reclasificaciones contables y

determinando mayor impuesto a | '&ntaﬁcaﬁacﬁ)n Cal }; resultado de lo expuesto, el
balance general de apertura del afio 28 @ en&el@oﬁ con gl auditado al 31 de diciembre del

2007, presenta disminuciones de act \ pdr US$ «]::2 Y/ .603; pasivos US$ 140.897 vy
patrimonio US$ 1.131.706 (nota 2). A & .d46-€mision de este informe el SRI se
encuentra en proceso de revision de dlversa documentac1on solicitada y sin resolucion
sobre orden de determinacién. La Administracidon de Gisis S.A. considera que no existe
contingencia tributaria que amerite ser provisionada en los estados financieros del afio

2008.

En nuestra opinion, excepto por los efectos, si los hubiere, por los asuntos descritos en el
parrafo anterior, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera de GISIS S.A. al 31 de diciembre
del 2008, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas ecuatorianas de

contabilidad.

En febrero 28 de 2009, la Compafiia recibié aportes para futuras capitalizaciones por US$
2.500.000 provenientes de pasivos con accionistas, ratificado posteriormente en Junta
General de Accionistas. Adicionalmente, en abril 17 del 2009, la Intendencia de
Mercado de Valores aprob¢ la segunda emision de obligaciones por US$ 5.000.000; con
esta ocasion la categoria de riesgo asignada por la Compaiiia calificadora subi6o de “AA”
a “AA+".
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6. De acuerdo con disposiciones legales, el informe sobre cumplimiento de obligaciones
tributarias de GISIS S.A. al 31 de diciembre del 2008, sera presentado por separado
conjuntamente con los anexos auditados exigidos por el SRI preparados por el
contribuyente, consecuentemente debemos constatar ciertas obligaciones y declaraciones

tributarias como resultado de la revision de los anexos y conciliaciones que debera
realizar la Compiaiiia.
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SULTORES MORAN CEDILLO CIiA. LTDA.
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GISIS S. A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

p——— ————— — il T e

. NOTAS  (US ddlares)

—

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo 3 564.064
Cuentas por cobrar 4 12.843.397
Inventarios > 4.032.787
Gastos pagados por anticipado 37.490
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 17.477.738
Propiedades, maquinarias y equipos 6 3.687.360
Otros activos 23.256
TOTAL ACTIVOS 21.190.354
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES
Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo 10 1.250.000
Obligaciones bancarias 7 2.232.016
Cuentas por pagar, compaifiia relacionada 8 1.345.266
Proveedores y otras cuentas por pagar 9 2.516.128
Obligaciones fiscales _82.270
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 7.425.680
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 10 7.652.049
TOTAL PASIVOS _15.077.729
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social, autorizado US$ 4.000.000 I 2.000.000
Aportes para futuro aumento de capital 11 674.200
Reservas 379.038
Resultadg:s acumuladoy 3.059.387
TOTA ¢ A CCIONISTAS 6.112.625
N Y|P} (1O DE LOS ACCIONISTAS o 21.190.354
frtos ndlrth Ing. Com.jaCQUéline Guerra / tepara

| Gerente General Contadora General

\

Ver notas a Gs.féstados financieros




GISIS S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

NOTAS  (US délares)

Ventas netas 13 38.238.464
Costo de ventas 13 ( 35.029.810)
Utilidad Bruta . 3.208.654
Gastos administrativos 14 442.704
(Gastos de ventas 14 634.762
Depreciaciones y provisiones | 15 444.204
Total gastos 1.521.670
Utilidad Operativa 1 686 984
Gastos financieros ( 910.213)
Otros ingresos, netos de gastos 121.353
Utilidad antes de part. empleados e impuesto 398.124
Participacion a empleados 16 ( 134.719)
[mpuesto a la renta, provision 16 { 99.652)
UTILIDAD NETA _ 663,753
UTILIDAD POR ACCIQN _ 12 USS 0.332 ctvs.

Ing. Com. Jacqueline Gubrra Antepara
Contadora General

Ver notas a los estados financieros
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GISIS S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

Aportes para . . Reservas. .

Capital futura | Resultados

Total

social.  capitalizacion. Legal de capital acumulados patrimonio

(US délares)

Saldos a diciembre 31 2007,
como fue previamente 150.200 4.524.000 133,048 134.448 1.638.882

reportado (1)

Ajustes originados por
declaracion sustitutiva de
impuesto a la renta de los afios

2005, 2006 y 2007 (nota 2) 0 (2.000.000) 111.542 0 756.75

Subtotal a diciembre 31 2007,
después de correcciones

realizadas (nota 2) 150.200 2.524.000 244,590 134.448 2.395.634
Trasferencia por aumento de

capital (nota 12) 1.849.800  ( 1.849.800)

Utilidad neta 663.753
Saldos a dictembre 31,2008  _2.000.000 674200 244.590 134.448 3.059.387

i

6.580.578

(1.131.706)

>.448.872

0

663.753

6.112.625

imform -;' de auditoria externa del ario 2007 emitido en abril 18 del 2008.

o ":1 q‘_i" \i 'gd: o\ ._.'H
arfos Miranda Illingworth Ing. Com. Jacqueline Guerr:h Antepara
Gerente General Contadora General

-r.- d

Ver notas a los estados financieros
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Efectivo al final del afio

6
GISIS S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
NOTAS (US délares)
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de chientes 35.717.266
Efectivo pagado a proveedores y personal ( 39.756.132)
Intereses pagados ( 724.323)
Otros ingresos y gastos, neto _121.353
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (_4.641.836)
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por adquisicion de activos 11jos, neto de transterencia 6 (820.492)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (  820.492)
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Emision de obligaciones 10 5.000.000
Pago de obligaciones emitidas ( 514.064)
Préstamos recibidos de bancos 3.271.596
Préstamos cancelados a bancos ( 4.489.297)
Préstamos recibidos de accionistas 3.644.379
Préstamos pagados a accionistas ( 1.055.919)
Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento 5.856.695
Aumento neto de efectivo 394.367
Efectivo al inicio del afio 169.697
3 564.064
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Ing. Com. ﬂ Guerra Antepara

Contadoéora General
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Econ. Carlos Miranda Illingworth
Gerente General
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Ver notas a los estados financieros




GISIS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN

ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

UTILIDAD NETA

Partidas que no requieren efectivo:

Depreciaciones y provision para cuentas incobrables
Provision para participacion a empleados

Provision de intereses

Provision de beneficios sociales

Ajustes de activos f1jos

Efectivo provisto en actividades de operacion, antes de cambios
en el capital de trabajo

Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Aumento en gastos pagados por anticipado

Aumento en otros activos
Aumento en proveedores y cuentas por pagar
Aumento en obligaciones fiscales

Efectivo neto utilizado actividgqdes de opegracion

, Y

{i ! | | . l.
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(US délares)
663.753

444.204
134.719
185.890

28.317

(9.520)

1.447.363

( 3.529.999)
( 3.633.976)
( 8.797)
( 200)

1.026.688

37.085

;/Eonﬁ- Atlog Miranda [llingworth ’
‘ Gexente General

y

Ver notas a los estados financieros

Contadora General




GISIS S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

GISIS S. A.- (La Compafiia) fue constituida en agosto 8 de 1994 en Guayaquil - Ecuador e
inscrita en el Registro Mercantil en septiembre 1 de ese afio; su actividad principal es el
procesamiento de alimentos balanceados para peces, y su comercializacion en el mercado
local. Hasta el 2006 opero unicamente con la planta ubicada junto.a las instalaciones de
Expalsa S.A. (division balanceado) en el cantén Durdn Km. 6 % via Duran Tambo y a
partir de febrero 19 del 2007 entré en funcionamiento la planta ubicada en el mismo cantdn,
kilometro 4 2 ; ademas mantiene oficinas de venta en la ciudad de Quito.

En abril 16 de 2008 la Intendencia de Mercado de Valores de Guayaquil mediante
resolucion No. 08-G-IMV-0002098, aprobd la primera emisiéon de obligaciones de la
Compaiiia por US$ 5.000.000, la cual fue inscrita en el Registro Nacional de Mercado de
Valores bajo el No. 2008.2.02.00632 y como Emisor privado del sector no financiero bajo
el No. 2008-2-01-00331. Posteriormente en abril 17 del 2009, la Intendencia de Mercado
de Valores aprobd la segunda emisién de obligaciones por US$ 5.000.000; con esta
ocasion la categoria de riesgo asignada por la Compaiiia calificadora Humphreys S.A
subi6 de “AA” a “AA+” la misma que se define de la siguiente forma:

e “AA”; “Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen una muy buena
capacidad de pago de capital e intereses, en los términos y plazo pactados, la cual se
estima no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor y
su garante, en el sector al que pertenecen y en la economia en general.”

e “+; “El signo mas (+) indica que la calificaciéon podria subir hacia su inmediata
superior’

Las politicas contables mas importantes se resumen a continuacion:

Bases de presentacion.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con
normas ecuatorianas de contabilidad — NEC's, y disposiciones establecidas por Ley de
Régimen Tributario Interno, su reglamento de aplicacién y de Superintendencia de
Compaiiias.

El fluyjo de efectivo del afio 2008, considera las variaciones con los estados financieros
modificados al 31 de diciembre de 2007.

Conforme Resolucién de Superintendencia de Compaiiias No. 08. G. DSC de noviembre 20
del 2008, fue replanteada la fecha de aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF previstas para el afio 2009, en base a cronograma 2010 -
2012. Para Gisis S.A. su aplicacion sera a partir del 2010, siendo el afio base el 2009.

Inventarios.- Estan valorados por el método promedio y el costo no excede el valor de
mercado.

Propiedades, maquinarias y equipos.- Estan registradas al costo — ajustado por inflacion
hasta marzo 31 del 2000 segim NEC 17. Los pagos por mantenimiento y mejoras son
cargados a gastos. El costo ajustado de los activos es depreciado de acuerdo con el método
de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos.



GISIS 8. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (continuacion)

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas

Maquinarias y equipos | 10%
Muebles y equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%
Edificio 3%

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias establece que un valor no menor del 10% de la
utilidad neta anual sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital.

Reserva de capital.- Registra los saldos de las cuentas “Reexpresion monetaria” y “Reserva
por revalorizacion del patrimonio” generados por el ajuste de brechas al 31 de diciembre de
1999 y ajuste por correccion monetaria del patrimonio al 31 de marzo del 2000, resultantes

de la conversion de los estados financieros de sucres a US dolares conforme a NEC -17.

Utilidad por accion (UPA).- Debido a que la Compaiiia a partir de abril del 2008 actia en el
mercado de valores como emisor de obligaciones, el estado de resultados y la nota 11
incluye la determinacidn de la utilidad por accidn considerando como numero de acciones
en circulacion todo el afio 2008 las que corresponden al capital social, por cuanto el
aumento realizado estuvo prepagado.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto a
la renta del 25% para sociedades. Si la utilidad del afio es capitalizada total o parcialmente
dentro del afio siguiente, la tarifa por el valor capitalizado disminuye al 15%. En el afio
2008 la Compaifiia aplico la tarifa del 15% sobre ¢l total de la base imponible sin considerar
la férmula establecida por el Servicio de Rentas Internas.

Precios de transferencia.~- Al 31 de diciembre del 2008, el anexo de precios de transferencias
para el SRI es aplicable para las transacciones de comercio exterior con partes relacionadas
superior a US$ 1.000.000 y cuando superen los US$ 5.000.00 ademas debera presentarse el
informe integral de precios de transferencia. La Administracién confirma que durante el afio
2008 las exportaciones realizadas a partes relacionadas no superan a dicho monto. Con
respecto a 1mportaciones de materias primas y otros insumos, estas fueron realizadas a
proveedores que no son partes relacionadas.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional.- El poder adquisitivo de la moneda

segtin lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del 4rea urbana, calculado por el
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:
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GISIS S. A.

Afos
2004
2005
2006

2007
2008

ACTIVOS

Efectivo

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Propiedades, maquinarias y equipos
Oftros activos

TOTAL ACTIVQOS

PASIVOS 'Y PATRIMONIO DE
LOS ACCIONISTAS

Obligaciones bancarias

Proveedores y otras cuentas por pagar
Obligaciones fiscales

Obligaciones a largo plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Capital social
Aportes para futuro aumento de capital
Reservas

Resultados acumulados
Resultados del ejercicio 2007

TOTAL PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

neteado con retenciones en la fuente.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (continuacién)

Estados

financieros
auditados

(A)

169.697
10.291.733

706.312
28.693
3.226.589

25.056

14,448,080

1.642.899
2.407.267
46.351
_3.770.985

1.867.502

150.200
4.524.000
267.496
1.108.489

330.393
6.580.578

_14.448.080

(*) Considera la disminucién de cuentas por cobrar y por pagar por impuesto a la renta causado por US$ 199.139

Estados

financieros
modificados

(B)

169.697

(*) 9.340.066

398.811
28.693
3.213.154

23.056

2. CORRECCION DE ERRORES Y CAMBIOS CONTABLES

En octubre del afio 2008 la Compaifiia procedid a presentar declaraciones sustitutivas de
impuesto a la renta de los afios 2005, 2006 y 2007, determinidndose un mayor impuesto
causado de US$ 292.000. Como resultado de esta situacion los estados financieros de esos
periodos (auditados) tuvieron modificaciones en varias cuentas de activos, pasivos,
patrimonio y resultados, siendo el efecto al inicio del afio 2008 como sigue:

. .Saldos a diciembre 31, 2007 (iniciales de 2008). .

Declaracion
tributaria
sustitutiva

(C)
(US dolares)

169.697
10.068.200
398.813
28.693
3.199.847

25.056

_13.175.477 _13.890.306

1.642.899

(*) - 2.424.049
25.186
_3.634.471

7.726.605

150.200
2.524.000
379.038

1.832.774
—962.860

—5.448.872

1.678.281
2.634.082
46.351

3.634.481
_1.993.195

150.200
2.524.000
320.534
2.145.240

157.137

10

Inflacion
%

1,94
3,10
2,87
3,32
8,83

Diferencias con estados
. . . financieros auditados. . .
(B—A) C-A
0 0
( 951.667) ( 223.533)
( 307.501) ( 307.499)
0 0
(  13.435) ( 26.742)
0 0

(1272.603) ( 251.774)

0
16.782
( 21.165)

(_136.514)

(_140.897)

0

( 2.000.000)
111.542
724.285

32.467

1.131.706

(**) 35.382

226.815
0

(_136.504)

125.693

0
(2.000.000)
53.038
1.036.751

226.744

( _683.467)

_13.175477 _13.890.306  ( 1.272603) ( _557.774)

(**) Corresponde a intereses que en declaracion sustitutiva se reportaron en el mismo casillero de obligactones bancarias.
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GISIS S. A. -

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

3. EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2008, estd compuesto como sigue:

(US ddlares)

Caja - 1.901
Bancos 562.163

Total 564.064

Bancos, corresponde a saldos en cuentas corrientes mantenidas en los Bancos Pacific

National Bank US$ 490.465, Internacional S.A. US$ 34.449, Produbanco S.A. US$ 2.392
y Pichincha C.A. US$ 31.149.

4. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2008, estan compuestas como sigue:

(US ddlares)

Clientes:
Aquamar S.A. 3.061.827
El Garzal 1.887.474

Industria Pesquera Santa Priscila 2.186.664
Modercorp S.A. 965.819
Asturiascorp S.A. 878.240

Aquacorporacion 224.325
Tonsna S.A. 212.484

Otros clientes 372.515
Subtotal 11.341.583

Anticipos de impuesto y retenciones 1.209.970

Proveedores
Compaiiia relacionada (Expalsa — Peru)
Oftras

528.591
76.130
23.115

Subtotal 13.179.389
(-) Provision para cuentas incobrables ( 335.992)

Total 12.843.397

Clientes, representan saldos de facturas por ventas a créditos con plazo entre 30 y 90 dias
garantizadas con seguro. Al 31 de diciembre del 2008, cuenta por cobrar a Asturiascorp S.A.
incluye facturas vencidas por mds de un afio. Existe un plan de pagos cuyos cobros

iniciaban a partir de junio del 2008, sin embargo fue parcialmente cumplido.

Anticipos de impuesto y retenciones, corresponde a crédito tributario por retenciones de

[VA por US$ 777.154 y de impuesto a la renta por US$ 432.816.

' Produmar S.A. 1.552.235
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GISIS S. A. -

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

4.

CUENTAS POR COBRAR (continuacion)

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables durante el afio 2008 fue el
siguiente:

(US ddlares)
Saldo 1nicial 146.721
Provision del afio (nota 15) 88.397
Ajuste 100.874
Saldo final 335,992
INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2008, se conforman como sigue:

(US dolares)
Productos terminados 428.605
Materias primas 233.938
Material de empaque 177.767
Otros inventarios 251.380
Importaciones en transito 2.941.097
Total 4.032.787

Productos terminados, para el aifto 2008 representan principalmente alimentos para peces:
extruso 3/16 US$ 103.045, extruso 5/32 US§ 27.566, tilapia 5/64 US$ 214.747, extruso 1/4

US$ 39.151, AQM 50% USS$ 4.807, tilapia polvo US$ 23.258.

Materias primas, representan principalmente para el afio 2008 maiz por US$ 97.537, pasta
de soya organica US$ 3.458, harina de pescado US$ 44.827, nucleo AQM-B US$ 2.968,

nacleo T-320 US$ 8.392, nucleo T-280 USS 1.512.

Importaciones en transito, representan principalmente importaciones de materia prima (maiz
amarillo y pasta de soya) a la compaifila Bunge Latin América por un monto de US$
2.306.296. Al 28 de abril de 2009 tales importaciones ya han sido liquidadas.

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Durante el afio 2008, el movimiento de este rubro fue el siguiente:

Terreno
Edificios

Magquinarias y equipos
Muebles y equipos/oficina
Equipos de computacion
Instalaciones generales
Equipo de laboratorio
Construcciones en curso
Importaciones en transito

Subtotal

Depreciacion acumulada

Total

Saldos
iniciales
31-dic-07

137.115
534.283
2.532.932
1.712
33.957
514.893
9.805
15.860

0

3.780.557
(_567.402)

3.213.135

Adiciones

20.517
354.268
7.407
13.970
130.754

10.386
283.190

820.492

(__355.807)

Ajuste y/o

reclasificacion

183.100

( 12571)
(_ 163.048)

464.685

7.481
75

1.556

Transferencias
de inventario

1.964

1.964
0

1.964

Saldos
finales
31-dic-08

137.115
554.800

3.070.300
9.119
47.927
645.647
9.805
15.639
120.142

4.610.494
(_923.134

__3.687.360
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6. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS (continuacion)

Al 31 de diciembre del 2008, terrenos incluye planta ubicada en el kildmetro cuatro y medio

via Durdan — Tambo en la que antes funcionaba la Compaflia Agricola Arrocera de Granos
Seleccionados S.A. AGRASELECSA.

Al 31 de diciembre de 2008 la Compaiiia ha entregado a favor de Banco Bolivariano S.A
hipoteca sobre inmuebles por US$ 1.185.283 y prendas industriales por US$ 2.149.562
como garantia de las obligaciones que mantiene con dicha entidad (nota 8)

7. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre de 2008 estin compuestas por las siguientes operaciones con Banco
Bolivariano S.A.:

No. de . . . .Fechasde. . . . Tasa
Operacion Concesion Vencimiento  Anual (%)  (US délares)
Préstamos hipotecarios comunes

02923 Oct-30-2008 Ene-06-2009 9,00 850.000
Préstamos prendarios industriales

77180 Dic-22-2006. Dic-13-2010 11.50 800.000

83471 Sep-06-2007  Ago-13-2010 11,00 350.000

83472 Sep-06-2007  Ago-30-2010 11,00 329.546
Factoring anticipado (36 operaciones) 604.391
Sobregiro contable 41.261
Total 2.975.198
Porcién a largo plazo (vencimientos en 2010) (743.182)
Total corriente _22320]6

8. CUENTAS POR PAGAR, COMPANIA RELACIONADA

Al 31 de diciembre del 2008, representa principalmente saldo de facturas pendientes de
pago por compra de materia prima a Expalsa S.A. y otros valores pendientes de pago por
servicio de molienda, seguridad, reembolso de gastos, comedor y taller. Esta cuenta no
genera intereses ni tiene fecha especifica de vencimiento.

9. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2008, estan constituidas como sigue:

(US délares)
Proveedores 2.103.574
Participacion a empleados 134.719
Beneficios sociales 28.317
Intereses y comisiones financieras 185.890
Clientes 61.731
Otros 1.897
Total 2.516.128
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9. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR (continuacion)

Cuentas por pagar a proveedores corresponde principalmente a: Aquamar S.A por US$
763.426, Bunge Latin América por US$ 750.000 y Wenger Manufacturing por US$
128.020.

Durante el afio 2008 el movimiento de los beneficios sociales fue como sigue:

(US dolares)
Saldo 1nicial 2.472
Provisiones del afio ( 56.393)
Pagos 82.238
Saldo final 28.317

10. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2008 estan constituidas como sigue:

(US ddlares)
Netventures Global Inc. (Accionista) (1) 3.672.793
Rosin Securities Corp. (Accionista) (1) 139
Obligaciones emitidas (2) 4.485.935
Banco Bolivariano S.A. (porcidn a largo plazo, nota 8) 743.182
Subtotal 8.902.049
(-) Vencimientos corrientes de obligaciones emitidas ( 1.250.000)
Total a largo plazo 7.652.049

(1) Rosin Securities Corp, y Netventures Global Inc., corresponde a saldo de valores
recibidos para financiar las operaciones de la Compaiiia, neto compensaciones con
aportes para futuras capitalizaciones. El saldo no genera intereses ni tiene fecha
especitica de vencimiento.

(2) Corresponde a saldo de obligaciones emitidas por US$ 5.000.000, con plazos de hasta
1440 dias, tasa fijas y variables (pasiva referencial + 2 puntos porcentuales). Los
intereses variables serdn reajustados cada 90 dias y se calcularan con la tasa pasiva
referencial publicada por el Banco Central del Ecuador en la semana que inicie el nuevo
periodo de devengo en ambos casos sobre el capital insoluto. Al 31 de diciembre de
2008 los vencimientos por los préximos cuatro afios se detallan como sigue:

(US dolares)
2009 1.250.000
2010 1.250.000
2011 1.250.000
2012 735.935
Total 4.485.935

Segun detalle de activos esenciales, la emision cuenta con garantia de cuentas por cobrar
y los inventarios. El representante legal de los obligacionistas es el Estudio Juridico
Pandzic & Asociados S.A., el Agente Colocador es la Casa de Valores Advfin S.A. y el
Agente Pagador sera el propio emisor en caso de que los titulos se emitan en forma
materializada y en forma desmaterializada hara las veces de agente pagador

DECEVALE.



GISIS S. A. -

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

10. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (continuacion)

15

Serie No. US ddlares
Fecha Tasa Desde Hasta Emisién Saldo
13-may-08 Reajustable | 14 280.000 245.000
16-may-08 Reajustable 15 74 1.200.000 1.050.000
16-may-08 Reajustable Desmaterializada 1.000.000 875.000
20-may-08 Reajustable 75 76 40.000 35.000
30-may-08 Reajustable 77 36 200.000 175.000
3-jun-08 Fija Desmaterializada 20.000 17.500
19-jun-08 Reajustable 87 06 200.000 175.000
26-jun-08 Fija 001 012 240.000 210.000
1-ago-08 Reajustable 97 101 100.000 75.000
19-ago-08 Reajustable 102 116 300.000 300.000
22-ago-08 Fija 13 37 500.000 468.750
26-ago-08 Fija Desmaterializada 30.000 28.125
27-ago-08 Fija 38 57 400.000 375.000
1-sep-08 Fija 58 69 240.000 225.000
2-sep-08 Reajustable 117 128 240.000 225.000
2-sep-08 Reajustable Desmaterializada ~__10.000 6.560
Subtotal 5.000.000 4.485.935
Vencimiento corriente (__1.250.000)
Total a largo plazo 3.235.935
11. CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL
Al 31 de diciembre del 2008, 1a distribucién del capital se presenta como sigue:
No. % Valor
Acciones Participacién = nominal

(US dolares)
Rosin Securities Corp. 1 1 |
Netventures Global Inc. 1.999.999 99 1.999.999
Total 2.000.000 100 2.000.000

En el libro de acciones y accionistas, con fecha diciembre 20 del 2008, se registra una
transferencia de acciones a favor de Netventures Global Inc.

En septiembre 23 del 2007, la Junta General de Accionistas aprob¢ el tramite de aumento
de capital por US$ 1.849.800, con lo cual el capital suscrito de la compaiiia asciende a US$
2.000.000, el cual se formalizd, mediante la aprobacién de la Superintendencia de
Compaiiias segun Resolucion 08-G-DIC-0001477 de marzo 19 del 2008 e inscripcion en el
Registro Mercantil en abril 2 del 2008. El capital autorizado quedé fijado en USS$

4.000.000.
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12,

13.

14.

1.

UTILIDAD POR ACCION (UPA)

Considerando que el aumento de capital fue con fondos provenientes desde el inicio del afio
de la cuenta “aportes para futuras capitalizaciones” el célculo de la utilidad por accion es
cCOmo sigue:

__Utilidadneta ~ US$663.753 0.332 Ctvs. De US délar
No. de acciones en circulacion 2.000.000 =  por cada accion de US$
1,00

VENTAS Y COSTO DE VENTA

Durante el afio 2008 se realizaron como sigue:

Ventas Costo de venta
(US dolares)
Balanceado para peces 37.574.567 34.461.714
Otros balanceados y fertilizantes 297.080 233.620
Otras ventas 374.080 334.476
Subtotal 38.445.727 35.029.810
Devoluciones y descuentos (207.263) 0
Total 38.238.464 35.029.810

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

El origen y sus acumulaciones durante el afio 2008 fueron causados como sigue:

Administrativos Ventas
(US délares)
Servicios basicos y de terceros 309.602 434.552
Gastos de personal 66.237 75.757
(astos recibidos 53.315 119.881
Otros 11.550 4.572
Total 442.704 634,762

Gastos recibidos, fueron causados por la distribucion de gastos generales de fabricacion en
la parte correspondiente a las areas de administracion y ventas.

DEPRECIACIONES Y PROVISIONES

Durante el afio 2008 fueron causadas como sigue:

(US dolares)
Depreciaciones 355.807
Provisiones para cuentas incobrables 88.397
Total 444,204
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16. PARTICIPACION A EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2008, el calculo del 15% de participacion a empleados y la
depuracion de la base imponible para el calculo de impuesto a la renta por el afio fiscal
2008, fue determinada como sigue:

(US délares)
Utilidad antes de participacidon a empleados € impuesto alarenta  (A) 898.124
(-) Provision para participacion de empleados (15%) (B) ( 134.719)
Subtotal 763.405
(+) Gastos no deducibles 37.619
(-) Deduccién por incremento neto de empleados ( 136.681)
Base imponible para impuesto a la renta 664.343
(-) Provisién para impuesto a la renta:
Base imponible  Tarifa Impuesto
Reinversion 664.343 15% 99.652 (C) (99.652)
Utilidad neta del ejercicio (A — B - C) ___663.753

La provision de impuesto a la renta sera posteriormente regularizada de conformidad con
la formula establecida en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno.

En el aiio 2008, el Servicio de Rentas Internas mediante las 6rdenes de determinacion No.
2008090283, 2008090284 y 2008090285 de octubre 27 de 2008, recibidas por la
Compafiia en noviembre 14 del mismo afio, inicid revision tributaria de los ejercicios
impositivos 2005, 2006 y 2007 respectivamente, para lo cual ha efectuado varios
requerimientos de informacion de informacidén contable y soporte de compras y
proveedores de tales afios.

Dicha informacién fue entregada al SRI en abril 23 de 2009, excepto la correspondiente a
ciertos proveedores de los cuales no se logré completar la informacion requerida, por lo
cual la Compaiiia procedio ha autoglosarse valores por US$ 3,4 millones y determinar un
mayor impuesto a la renta por US$ 292.00. Hasta el 28 de abril (fecha de conclusion de la
auditoria) el SRI no ha emitido ninguna acta de determinacion tributaria. Al 31 de
diciembre de 2008, la Compaifiia no ha provisionado ningin valor por otras posibles
glosas que pueda determinar el Servicio de Rentas Internas.

Informe de cumplimiento de obligaciones tributarias:

Mediante Resolucion SRI 1071 publicada en el R.O. No. 740 de enero 8 del 2003, el
Servicio de Rentas Internas (SRI), dispuso que para efectos de presentacion del informe
de obligaciones tributarias del aflo 2008, cuyo plazo es hasta €l 31 de mayo del 2009,
todas las sociedades obligadas a tener auditoria externa, deberan presentar oportunamente
a los auditores externos para su revision, los anexos y cuadros referentes a informacion
tributaria conforme a instructivo y formatos proporcionados por el SRI. A la fecha, GISIS

S.A. mantiene en proceso la preparacion de dicha informacion.
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17.

18.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Ademas de los saldos indicados en las notas 5. 9, 11 y 12, durante el afio 2008 las
principales transacciones con partes relacionadas se presentan como sigue:

(US dolares)
Compras de materia prima, producto terminado, servicio de molienda y
servicios varios a Expalsa S.A. 22.842.847
Venta de materia prima, producto terminado a Expalsa S.A. 414.314
Exportaciones a compaiiias relacionadas (Expalsa — Pert) 884.549

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. 02-Q.ICI.008 del Suplemento R.O. No.
565 de abril 26 del 2002, efectuamos las siguientes revelaciones:

Activos, pasivos contingentes v cuentas de orden.- Ademas de la contingencia inherente de
glosas por la revision fiscal que mantiene en proceso el Servicio de Rentas Internas (nota

16), la Administracion considera que no existen otros contingentes al 31 de diciembre del
2008.

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 del 2008 (fecha de cierre de los estados
financieros) y abril 28 del 2009 (fecha de conclusion de la auditoria), los siguientes son 1os

principales eventos ocurridos en dicho periodo:

¢ Segunda emisién de obligaciones por US$ 5.000.000. aprobada por la Intendencia de
Mercado de Valores mediante Resolucion 09-G-IMV-0002146 de abnl 17 de 2009. El
plazo sera 1440 dias con tasas fija (7%) y reajustable (pasiva referencial + 2 puntos

porcentuales).

¢ Nueva linea de produccion de alimentos para mascotas. La Administracion estima iniciar
la produccion en junio de 2009.

e Aporte para futura capitalizacién por US$ 2.500.000 recibido mediante compensacion de
pas1vos.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Durante el afio 2008, hemos dado
cumplimiento a las principales recomendaciones efectuadas para superar observaciones de

control interno detectadas por auditoria externa.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucidn estan reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son 1naplicables para la Compaiiia, por tal razon

no estan reveladas.
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