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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
GISIS S. A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de GISIS S. A. (“la Compaiila”), que
incluyen el estado de situacién financiera al 31 diciembre de 2015, y los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano que terminé en esa fecha,
y las notas que comprenden un resumen de las pollticas importantes de contabilidad y otra
informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y presentaciéon razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y por el control
interno que determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditorfa. Efectuamos nuestra auditorfa de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes, y planifiquemos y
realicemos la auditorfa para obtener una seguridad razonable acerca de sl los estados financieros estéan
libres de errores significativos.

Una auditorfa incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditorla sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro
juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos
pertinentes a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden
a disefar procedimientos de auditorfa adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditorfa también incluye
evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones
contables elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorla que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinion.

(Continua)



Opinidn
En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan

razonablamente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de GISIS S. A. al 31 de
diciembre de 2015, vy su desempeno financiero y sus flujos de efectivo por el afo que termind en

esa fecha de conformidad con las Normas lnyes de InfurmﬂW
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GISIS 5. A,

|Una subsidiania de Nutreco)

|Durén - Ecuador)

Estado de Situacidn Financiera

31 de diciembre de 2015, con cilras comparativas al 31 de diciembra de 2014

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos
Aclives corrientes:
Efactiva y enquivalantes a electivo
Cuentas por caobrar comerciales y olras
cuentas por cobrar, neto
Cuentas por cobrar a compaiiias retacionadas
Inventarios, neto
Gastos pagados por anticipado

Tolal activos corrientes

Aclives no corrientas:
Cuentas por cobrar comarcialas
Propledad, planta y equipas, neto
Activos mantenidos para la vanta
Activos intangiblas, neto
Otros aclivos

Total activos na corrientes
Total activos
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuanias
y gastos por pagar

Cyentas por pagar 8 companias relacionadss
Pasives por impugestos

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar companlas relacionadas
Beneficios a empleados
Otras cuentas por pagar

Totat pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonlo:
Capital acciones
Aportes pare futuras capitalizaciones
Reservas
Superavit
Resullades acumulados por aplicacion de NIIR
Resultados acumplados

Total patfmanio

Total agy pRurfRgni

[
an, Garkos MitieetETTsonth

Gerente Genaral

12
17
13

17
14

15
15

16
15

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

2015 2014

Uss 16,288,959 13,348,764
56,633,927 61.962.034
8,575,959 4,330.408
28,686,341 34,156,076
48,892 183,458
110,234,078 113,880,741
32315 478,276
25,467,071 23,399,169
1,694,239 1,703,691
17,966,733 19,050,580
180,304 178,070
45,620,662 44,809,686
Uss 155,654,740 158,790,427
38,909,240 36,878,960
2,780,128 3,336,206
8,138,702 1,836,767
47,828,070 42,051,833
17,000,000 35,000,000
1,289,235 886,126

270,000 =
18,569,235 35,886,126
66,387,305 77,938,059
47,661,216 7,000,000
- 40,661,216
3,348,716 2,675,329
21,590,000 21,590,000
578,818 678.818
16,288,685 8,347,005
89,467,436 80,852,368
LSS 166,864,740 168,790,427

Sra. Mirna Alvar
Contadora General
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GISIS 5. A,
{Una subsidiaria de Nutreco)

Estado de Resultados Integrales
Afo que termind el 31 de diclembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

{Expresado en Délares de [os Estados Unidos de América - US$)

Notas 2015 2014
Ventas netas 18 UsSs 244,265,372 232,108,603
Costo de las ventas 19 {197,127.742) {204,970,173)
Utilidad bruta 47,137,630 27,138,430
(Gastos de administracion, ventas y generales 19 (17,843,815) (14,271,783)
Otros gastos (728,666} {246,155)
Utilidad en operaciones 28.565,449 12,620,492
Ingresos financieros 424,046 171,392
Costos financieros 20 {4,286,404) (3,182,264}
Costos financieros, neto {3,862,358) {3.010,872)
Utitidad antes de impuesto a la renta 24,703,091 9,609,620
Impuesto a la renta 13 (6,688,024) (1.836,767)
Utilidad neta del afic USE 18,015,067 7,772,853

h k}ﬂ@mmLh‘PdmdﬂQ

rlos Miranda lilingworth \Sra. Mima Alvarado
Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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GISIS S. A,
{Una subsidiaria de Nutreco)

Estado de Flujos de Efectivo
Afo que termin el 31 de diciembra de 2015, con cifras comparativas de 2014

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — USS§)

2015 2014
Flujos de efactivo da las actividades de operacion:
Utilidad neta Us$ 18,015,067 7,772,853
Ajustes:
Dateriora da cuentas por cobrar comerciales y
olras cusntas por cobrar 766,330 148,000
Deterioro de inventarios 435,000 389.013
Depraciacion de propiedad, planta y equipcs 1,977,758 1,070,935
Amortizacién de activos intangibles 1,344,558 1,319,500
22,538,713 10,698,301
Disminucidn {aumento) en:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuantas por
cobrar 4,561,777 {12,979,296)
Cusntas por cobrar a compaiifas relacionadas (4,245,550 3,655,331
Invantarios 5,034,735 (8,165,219)
Gastos pagados por anticipado 134,566 (154,862)
Cuentas por cobrar comarciales 165,961 24,643
Otros activos (260,711} (99,580)
{Disminucidn) aumento en: (2,234 (100,847}
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
y gastos por pagar 2,030,280 13,222,085
Cuentas par pagar compaiias relacionadas {556,078) 2,818,777
Beneficios a empleados 403,109 142,895
impuesto a la renta 4,301,935 -
Otras cuentas por pagar 270,000 859,211
Flujo neto de efectivo de as actividades de operacion 34,376,503 8,921,419
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion de propiedad, planta y equipos (4,045,660} (4,899,470)
Venta de propiedades de inversion 9,352 1,173,655
Flujo neto da efectivo de las actividades de inversidn (4,036,308} (3,725,815
Flujos de efectivo de las actividedes de finenciamiento:
Disminucidn neto en préstamos y obligaciones financieras - (1,262,905
Disminucién neta en préstamos con compafias relacionadas (18,233,333; .
diviendos y distribucion de resarvas ualic] -
reee dI:aluio neto dayefectivo g las actividades de financiamiento (27,400,000} [1,262,805]
Aumento neto en gfectivo ¥ ntes a efegtivo 2,940.19 3,582,000
ici 13,348,764 9,416,065
Efectivo y equivalahtes a inicio del g C=
Efectivo v equivaleqt 5% 16:258.959 13808704

a1
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Zeon. Ceylos M Contadora General

| Gerente General

~

Las notas adjuntas sor'\ parte integrante do estos estados financieros.

-6-



