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GISISS. A

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de GISIS S. A. ("la Compafia®), que
incluyen el estado de situacion financiera al 31 diciembre de 2014, y los esiados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha,

y las notas que comprenden un resumen de las politicas imporiantes de contabilidad v otra
informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y por el control
interno que determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con los requerimientos é&ticos pertinentes, y
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro
juicio, incluyendo la evaluacion de los riesqos de errores significativos en los estados financieros.
debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos
pertinentes a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en
orden a disenar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero r

0 con e
propdsito de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad

de las estimaciones contables elaboradas por la Administracion, asi como evaluar |a presentacion
en canjunto de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria

que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinion.

(Continua)




Opinion
En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo presentan

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de GISIS S. A. al 31 de
diciembre de 2014, y su desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por el afio que termind en

esa fecha de conformidad con las Normas Internacic?de Informacion Financiera.
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Febrero 13 de 2015, exceplo
por fa nota 22 que es al 29 de
junio del 2015




GISIS 5. A
{Una subsidiaria de Nulreco}
{Duran - Ecuador)

Estado de Siluacion Financiera
31 de diclembre de 2014, con cifras comparativas al 31 de diclembre de 2013
(Expresado en Dolares de los Estados Unidos da América - USS)

Activos Notas_ 2014 2013
Aclivos corrientes:
Efectivo y equivalentes a efeclivo 6 Uss 13,348,764 9,550,847
Cuentas por cobrar comerciales y olras
cuenlas por cobrar, neto 7 61,962,034 49,128,737
Cuentas par cobrar a compafias retacionadas 18 4,330,409 7.985,740
invenarios, nalo 8 34,156,076 25,379,870
Gaslos pagados por anticipado 183,458 28,596
Tolal actlvos carrientes 113,980.741 92,073,790
Aclivos no comentes:
Cuentas por cobrar comerciales 7 478,276 502,91¢
Propledad, planta y equipos, nelo 9 23,300,169 20,031,743
Activos mantenidos para la venta 10 1,703,591 2877,246
Activos Intangibles, neto " 19,050,580 20,270,500
Olras aclivos 178,070 77.222
Total activos no corrientes 44,809,686 43,759,630
Tolal activos uss 158,790,427 135,833,420
tvos y P i
Pasivos comienles:
Sobregiros bancarios [ uss 134,782
Préstamos y obligaciones financieras 12 1,262,905
Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas
¥ gaslos por pagar 13 36,878,960 23,656.895
Cuentas par pagar a compadlas relaclonadas 18 3,336,206 517,429
Pasivos por impuesios 14 1,836,767 671,627
Total pasivos corrientes 42.051,933 _26.242.638
Pasivas no corrientes:
Cuenlas por pagar compaiiias relacionadas 18 35,000,000 35,000,000
Otras cuantas por pagar - 767 038
Beneficios a empleados 15 886,126 743,231
Total pasivos no comenies 35,808,126 36,510,267
Total pasivos 77,938,059 62,753,905
Patrimonio:
Capilal acclones 16 7,000,000 7,000,000
Aportes para fuluras capitalizaciones 16 40,661,216 40,661,216
Resenas 18 2,675,329 1,898,044
Superait 1 21,590,000 21,590,000
Resuilados acumulados por aplicacion de NIIF 16 578,618 578,818
? 8,347,005 1,351,437
30,852,350 73,079,515
USs 158,790,427 135,833,420

Erenie General

Las nolas adjuntas son parfe inlegrante de estos eatados financleros.

Sra. Mirna Albarado
Contadora General
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GISIS 5. A
(Una subsidiaria de Nutreco)

Estado de Resultados Integrales
Afio que termino el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas 2014 2013
Ventas netas 19 uss 232,108,603 189,379,776
Costo de las ventas 20 {204,970,173) (174.163.290)
Utilidad bruta 27,138,430 15,216 486
Gastos de administracién, ventas y generales 20 (14,271,783) (8,502,319}
Otros gastos (246,155) (1,561,750)
Utilidad en cperaciones 12,620,492 4,152,417
Ingresos financieros 171,392 45,590
Costos financieros 21 (3,182,264) {3,256,186)
Costos financieros, neto (3,010,872) {3.210,596)
Utilidad antes de impuesto a la renta 9,609,620 941,821
Impueslo a la renta 14 {1,836,767) (671,627)
Utilidad neta y resultado integral del afio uss 7,772,853 270,194

Ecort Car;ié Miranga Mingworth
Gefenta General Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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GISISS. A
{Una subsidiaria de Nutreco)

Estado de Flujos de Efectivo
Afe que termind el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

2014 2013
Flujos de efectivo de las actividades de operacidn:
Utilidad neta Us$ 7,772,853 270,194
Ajustes:
Deterioro de cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 146,000 761,059
Detericro de inventarios 369,013 394,745
Depreciacion de propiedad, planta y equipos 1,070,935 924,210
Deterioro de propiedad, planta y equipos - 49,941
Amontizacion de activos intangibles 1,318,500 1,319,500
10,698,301 3,719,649
Disminucién (aumento) en:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar {12,979,296) 16,809,557
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 3,685,331 (4,875,454)
Inventarios (9,165,219) 29,299 559
Gastos pagados por anticipado {154,862) 46,967
Cuentas por cobrar comercisles 24,643 {1,663,438)
Otros activos (99,580) (10,084)
(Disminucién) aumento en: (100,847)
Cuentas por pagar comerciales y otras cuenlas
y gastos por pagar 13,222,065 {42,846,408)
Cuentas por pagar companias relacicnadas 2,818,777 {19,333,047)
Beneficios a empleados 142,895 188,879
Otras cuentas por pagar 853,211 (1,136,752}
Flujo neto de efectivo de las actividades de operacion 8,921,419 (19,802,572)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion de propiedad, planta y equipos {4,899,470) {1,069,796)
Adquisicién de negocio - (38,158 978)
Venta de propledades de inversion 1,173,665 588,809
Flujo neto de efectivo de las actividades de inversidn {3,725,815) {38,639,965)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminucidn neto en préstamos y obligacicnes financieras (1,262,9085) (5,737 ,227)
Aumento neto en préstamos con compaiflias relacionadas - 35,000,000
Aporte de accionistas - 38,158,978
Flujo neto de efectivo de las actividades de financiamiento (1,262,905) _ 67,421,751
Aumento neto en efectivo y equivalentes a efectivef| 3,932 699 8,979,214
Efectivo y equivalentegia efpctivo al inici ano || 9,416,065 436,851
Efectivo y equivalent 0 gl afio USE 13,348,764 9,416,065

—

| WNbowe | 'GD_.\aJLQ._
Eefin. Caridy Misardsitrmetth f Sra. Mima\Alvarado

Gefente General \ Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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