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KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Telephone: (593-2) 2450930
Av. Republica de El Salvador No. 734 y Portugal (593-2) 2450851
Ap. Postal 17-15-0038B Fax: (593-2) 2450356

Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
GISIS S. A

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de GISIS S. A. (“la Compafia”), que
incluyen el estado de situacion financiera al 31 diciembre de 2013, y los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha y

las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacion
explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacidén y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y por el control
interno que determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes, y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan
libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y |a razonabilidad de las estimaciones contables

elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinion.

(Continua)
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Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de GISIS S. A. al 31 de
diciembre de 2013, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa
fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Otros Asuntos
Los estados financieros de GISIS S. A. al y por el afo que termind el 31 de diciembre de 2012 fueron

auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 29 de agosto de 2013 contiene una opinion no
calificada sobre esos estados financieros.

KPs // %//////

SC - RNAE 069

8 de mayo de 2014

Regidirb No. 17127
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GISIS S. A.
(Una subsidiaria de Nutreco)
{Duran - Ecuador)

Estado de Situacién Financiera
Afio que terminé al 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2012
Activos Notas 2013 Restablecido
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes a efectivo 6 S} 9,550,847 893,755
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, neto 7 49,128,737 23,503,162
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 18 7,985,740 3,110,286
Inventarios, neto 8 25,379,870 40,951,751
Gastos pagados por anticipado 28,596 75,563
Total activos corrientes 92,073,790 68,534,517
Activos no corrientes: )
Cuentas por cobrar comerciales 7 502,919 345,543
Propiedad, planta y equipos, neto 9 20,031,743 9,104,142
Activos mantenidos para la venta 10 2,877,246 -
Intangibles, neto 11 20,270,500 -
Otros activos 77,222 12,366
Total activos no corrientes 43,758,630 9,462,051
Total activos uss 135,833,420 77,996,568
Pasivos y Patrimonio
Pasivos corrientes:
Sobregiros bancarios 6 uSs 134,782 456,904
Préstamos y obligaciones financieras 12 1,262,905 4,757,618
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
y gastos por pagar 13 23,656,895 35,918,836
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 18 517,429 19,850,522
Pasivos por impuestos 14 671,627 840,563
Total pasivos corrientes 26,243 638 61,824,443
Pasivos no corrientes:
Préstamos y obligaciones financieras : 12 - 2,287,507
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 18 35,000,000 -
Otras cuentas por pagar 767,036 656,913
Beneficios a empleados 15 743,231 167,362
Total pasivos no corrientes 36,510,267 3,111,782
Total pasivos 62,753,905 64,936,225
Patrimonio:
Capital acciones 16 7,000,000 2,943,038
Aportes para futuras capitalizaciones 16 40,661,216 6,559,200
Reservas 16 1,898,044 1,871,024
Superavit 11 21,590,000 -
Resultados acumulados por aplicacién de N f’F 16 578,818 578,818
Resultados acumulados ﬁ | 1,351,437 1,108,263
Total pa; 'r\\r/nonio / ] 73,079,515 13,060,343
Total pasiVog y r rifgo p USs 135,833,420 77,996,568

: . Y A Q
' 1] / dooms B voscak
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ente General \ Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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GISIS S. A.
(Una subsidiaria de Nutreco)

Estado de Resultados Integrales

Ao que terminé el 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas
Ventas netas 19 US$
Costo de las ventas 20

Utilidad bruta

Ofros ingresos
Gastos de administracién, ventas y generales 20
Otros gastos

Utilidad en operaciones

Ingresos financieros
Costos financieros 21

Costos financieros, neto
Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta 14
Utilidad neta y resultado integral del afio UsS$s

.

o

2012

2013 Restablecido

189,379,776 69,659,326
(174,163,290) (62,782,318)
15,216,486 6,877,008
- 655,698
(9,502,319) (3,678,210)
(1,561,750) (1,040,225)
4,152,417 2,814,271

45,590 -

(3,256,186) (731,868)
(3,210,596) (731,868)
941,821 2,082,403
(671,627) (298,286)
270,194 1,784,117

”n
oo \RTutacd.
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%X EcuR. Canlds Miranda Mingworth

Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Mirna Alvarado
Contadora General
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GISIS S. A,
(Una subsidiaria de Nutreco)

Estado de Flujos de Efectivo
Afio que terming et 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)
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Nota 2013 2012
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta Uss$ 270,194 1,784,117
Ajustes:
Deterioro de cuentas por cobrar comerciales y
ofras cuentas por cobrar 761,059 689,170
Deterioro de inventarios 394,745 -
Depreciacion de propiedad, planta y equipos 924210 462,376
Deterioro de propiedad, planta y equipos 49,941 -
Amortizacién de activos intangibles 1,319,500 -
Baja de activos - 769,761
3,719,649 3,705,424
Disminucién (aumento) en:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar 16,809,557 (13,863,774)
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas (4,875,454) (2,012,195)
Inventarios 29,299,559 (29,016,134)
Gastos pagados por anticipado 46,967 196
Cuentas por cobrar comerciales (1,663,438)
Otros activos (10,084) 9,138
(Disminucion) aumento en:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
y gastos por pagar (42,846,408) 28,018,897
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas (19,333,047) 19,311,217
Beneficios a empleados 186,879 23,547
Otras cuentas por pagar (1.136,752) -
Flujo neto de efectivo de las actividades de operacion (19,802,572) 6,176,316
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adaquisicion de propiedad, planta y equipos (1,069,796) (1,408,010)
Adquisicién de negocio (38,158,978) -
Venta de propiedades de inversion 588,809 -
Flujo neto de efectivo de las actividades de inversion (38,639,965) (1,408,010)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminucion neto en préstamos y obligaciones financieras (5,737,227) (3,167 ,470)
Aumento neto en préstamos con compariias relacionadas 35,000,000 -
Aporte de accionistas 38,158,978 -
Flujo neto de efectivo de las actividades de financiamiento 67,421,751 (3,167,470)
Aumento neto en efectixo y equivalentes a efectivo i 8,979,214 1,600,836
Efectivo y equivalenteg a: efectivo al irfc'o' el afio 436,851 (1,163,985)
| afio Uss 9,416,065 436,851

;
i

Bl

Efectivo y equivalentgs a efécti L ff |

on. Cetlos MigamdatitmgRorth

Gérente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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\ Mirna Alvarado
Contadora General
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GISIS S. A,
(Una subsidiaria de Nutreco)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad que Reporta

Gisis S. A. (“la Compaiiia”) es una sociedad anénima constituida en la ciudad de Guayaquil -
Ecuador el 8 de agosto de 1994 e inscrita en el Registro Mercantil el 1 de septiembre del mismo
afo. La actividad principal de la Compaiiia es el procesamiento de alimentos balanceados y su
comercializacion en el mercado local. El 79% de sus ventas son locales y el 21% corresponden
a exportaciones, principalmente a Per( y Honduras.

En enero de 2013, la Compaiiia adquiri6 el negocio de balanceado de Expalsa Exportadora de
Alimentos S. A.. El precio establecido por esta transaccién asciende a aproximadamente
US$38,000,000 (equivalente al valor de los activos netos a la fecha de la transaccion),
pagaderos en un plazo méaximo de 120 dias. En junio del 2013 el monto de US$38,000,000 fue
cancelado por la Compaiiia con recursos recibidos principalmente de sus accionistas (nota 16)

A continuacion un detalle de activos adquiridos y pasivos asumidos a la fecha de adquisicién:

EXPALSA
division
balanceados
Activos corrientes:
Cuentas por cobrar comerciales,

{neto de provision de US$1,532,381) US$ 44,282,032
inventarios 14,122,423
Otros activos 68,049

Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipos, (neto de

depreciacion acumulada de US$323,722) 10,831,955
Cuentas por cobrar (neto de provision por
US$1,167,391) 217,294
Documentos por cobrar 651,705
Propiedades de inversion 588,809
Depésitos en garantia 54,772
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (4,988,907)
Documentos por pagar (25,263,868)
Gastos acumulados por pagar (769,461)
Pasivos no corrientes:
Documentos por pagar (1,246,875)
Beneficios a empleados (388,990)

uss 38,158,938

(Continta)
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GISIS S. A.
(Una subsidiaria de Nutreco)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — USs$)

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a)

(b)

(c)

(d)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIFs)

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la Administracion de la

Compaiiia el 24 de abril de 2014 y segun las exigencias estatutarias seran sometidos a la
aprobacion de la junta de accionistas de la misma.

Bases de Medicion

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto
por los activos mantenidos para la venta que son medidos al valor razonable.

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unidos de
América, moneda funcional de la Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las

cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en
ddlares estadounidenses.

Uso de Estimados y Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIFs requiere que Ila
Administracion de la Compaiiia efectie juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

i. Juicios

En particular, la informacién sobre juicios realizados en la aplicacién de politicas de
contabilidad se describe en la nota 10 — activos mantenidos para la venta.

(Continta)
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GISIS S. A.
(Una subsidiaria de Nutreco)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América ~ US$)

Supuestos e Incertidumbres en Estimacion

La informacién sobre supuestos e incertidumbres en estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en ajuste material en el afio subsiguiente se describe en las

siguientes notas:

e Nota 14 — Medicién de los impuestos diferidos

* Nota 15 —~ Medicién de las obligaciones para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio — supuestos actuariales claves.

Medicion de los Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones de las NIIFs requieren la medicion de los
valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como no financieros. La
Compaiiia utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para
propositos de reconocimiento inicial y revelacion.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compafia utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIFs los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracién, como
sigue:

¢ Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

* Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

* Nivel 3: datos para el activo 0 pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicién total.
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce
al final del periodo en el cual ocurrio el cambio.

Las notas 5 y 10 incluyen informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables.

(ContinGia)
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GISIS S. A

(Una subsidiaria de Nutreco)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Restablecimiento de Saldos 2012

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 previamente reportados fueron
restablecidos para registrar el castigo de valores principalmente en otras cuentas por

cobrar, asi como ciertas reclasificaciones para una adecuada presentacion.

Los efectos antes indicados se presentan a

Estado de Situacion Financiera:

Activos corrientes:
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar, neto
Inventario, neto

Activos no corrientes:
Cuentas por cobrar comerciales
Otros activos

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a compapias
relacionadas
Beneficios sociales a empleados

Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar accionistas

Patrimonio:
Resultados acumulados proveniente de
la adopcion por primera vez de las NilF
Resultados acumulados

Estado de Resultados:

Ventas
Costo de ventas
Otros ingresos
Gastos de administracion y ventas
Otros gastos
Ingresos financieros
Costos financieros
Impuesto a la renta
Utilidad neta

-10 -

continuacion:

31 de diciembre de 2012

Previamente

informado Efecto Restablecido

US$ 25,358,058  (1,854,896) 23,503,162
41,027,181 (75,430) 40,951,751
us$ - 345,543 345,543
47,916 (35,550) 12,366

US$ 35,110,613 808,223 35,918,836
19,850,238 284 19,850,522
808,223 (808,223) -

uUs$ 284 (284) -
- 578,818 578,818

US$ 3,307,414  (2,199,151) 1,108,263

31 de diciembre de 2012

Previamente

informado Efecto Restablecido

- US$ 69,659,326 - 69,659,326
(62,339,750) (442,568) (62,782,318)
655,698 - 655,698
(3.548,052) (130,158) (3,678,210)

- (1.040,225) (1,040,225)

(724,486) (7,382) (731,868)
(670,962) 372,676 (298,286)

US$ _ 3,031,774  (1,247,657) 1,784,117
(Continta)
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GISIS S. A.
(Una subsidiaria de Nutreco)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a

todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que oftro criterio sea
indicado.

(a)

(b)

(c)

Clasificacién de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la

operacién de la Compaiiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Moneda Extranjera

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de la
Compaiiia a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporte son reconvertidos
a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha.

Instrumentos Financieros

La Compaiiia clasifica los activos financieros no derivados en las categorias: activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento y préstamos y partidas por cobrar: y clasifica
los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos financieros.

i. Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento v Baja

La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen en la fecha de negociacion en la que la Compafia comienza
a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

La Compariia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en
la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con
la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compafiia se reconoce como un activo
0 pasivo separado.

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
se cancelan o expiran.

(Continua)
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(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América — US$)

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compaiiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Activos Financieros no Derivados — Medicién

Activos Financieros Mantenidos hasta el Vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se reconocen inicialmente al
valor razonable més cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior
al reconocimiento inicial, estos activos se valorizan al costo amortizado usando el
método de interés efectivo.

Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a
compaiiias relacionadas.

Efectivo v Equivalentes a Efectivo

El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible
en caja y en cuentas corrientes bancarias e inversiones de corto plazo adquiridas en
valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor y con vencimientos originales de tres meses o menos.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

Otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento

inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y obligaciones, cuentas por

pagar comerciales otras cuentas y gastos por pagar, cuentas por pagar a compaiiias
relacionadas.

Capital Acciones

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compaiiia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente ala
emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccion
del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

(Continua)
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Inventarios

Los inventarios se valorizan al costo o el valor neto de realizacion, el que sea menor. El
costo se determina por el método del costo promedio, excepto por las importaciones en
transito que se llevan al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para
adquirir los inventarios, los costos de produccién o conversion y otros incurridos para
llevar el inventario a su localizacion y condicion actual.

En el caso de los inventarios producidos y de los productos en proceso, los costos

incluyen una parte de los costos generales de produccion en base a la capacidad
operativa normal.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos de terminacion y los gastos estimados para com pletar la venta.

Propiedad, Planta y Equipos

i. Reconocimiento y Medicion

Las partidas de propiedad, planta y equipo son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

La propiedad, planta y equipos se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de
una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo. El
costo de activos construidos por la propia entidad incluye:

* el costo de los materiales y la mano de obra directa:

* cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea
apto para trabajar para su uso previsto;

* cuando la Compaiiia tiene una obligacion de retirar el activo o rehabilitar el lugar,
una estimacion de los costos de desmantelar y remover las partidas y de
restaurar el lugar donde estén ubicados; y

= los costos por préstamos capitalizados.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipos poseen vidas Utiles

distintas, son registradas como partidas separadas (componentes principales) del
activo.

Las ganancias o pérdidas de la disposicién de un elemento de propiedad, planta y
equipos, son determinados comparando los precios de venta con sus valores en libros
y son reconocidas en resultados.

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — USs$)

Costos Posteriores

Los desembolsos posteriores son capitalizados sélo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econémicos futuros para la Compaiiia y su costo puede ser estimado
de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
propiedad, planta y equipo son reconocidos en resultados cuando ocurren.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se
sustituye por el costo, menos su valor residual. La depreciacion es reconocida en
resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida til establecida

para cada componente de la propiedad, planta y equipo. Los terrenos no se
deprecian.

Los elementos de propiedad, planta y equipos se deprecian desde la fecha en la cual
estan instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo esta completado y en condiciones de
ser usado.

Las vidas dtiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:

Edificios e instalaciones Entre 10 y 60 afios
Magquinarias y equipos Entre 5y 30 arios
Vehiculos 10 afios
Equipos de laboratorio 5 afios
Equipos de computacion - 3 afos
Muebles y enseres 10 afios

Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

Intangibles

Se reconoce una partida como activo intangible cuando es probable que los beneficios
econdmicos futuros que se han atribuido al mismo, fluyan a la Compaiiia y el costo del

activo pueda ser medido de forma fiable. Los activos intangibles estan conformados por
marcas y cartera de clientes.

La amortizacion de los activos intangibles se basa en el costo del activo y se reconoce en
resultados con base al método de linea recta durante la vida Gtil estimada de los mismos,
desde la fecha en la que se encuentren disponibles para su uso. La vida dtil estimada

para el periodo en curso es de: para el caso de marcas 10 afios; cartera de clientes 20
anos.

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos Mantenidos para la Venta

Los activos no corrientes, o grupos de activos para su disposicion compuestos de activos
y pasivos, se clasifican como mantenidos para la venta o mantenidos para distribuir a los
propietarios si es altamente probable que sean recuperados fundamentalmente a través
de la venta y no del uso continuo.

Estos activos, o grupos mantenidos para su disposicién, por lo general se miden al menor
valor entre su importe en libros y su valor razonable menos los costos de venta. Cualquier
pérdida por deterioro del valor se distribuye primero a la plusvalia y luego se prorratea a
los activos y pasivos restantes. Las pérdidas por deterioro del valor en la clasificacion
inicial como mantenido para la venta o mantenido para distribucion a los propietarios y las
ganancias y pérdidas posteriores surgidas de la remedicién se reconocen en resultados.

Deterioro

i. Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacién financiera
para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero esta
deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos de perdida ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, y ese o esos
eventos de pérdida han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del
activo que puede estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compaiiia en términos que la Compafia no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econémicas que
se relacionan con incumplimiento o la desaparicion de un mercado activo para una
inversion.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al
costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar
individualmente significativas son evaluadas por deterioro especifico. Los activos que
no son individualmente significativos son evaluados por deterioro colectivo agrupando
los activos con caracteristicas de riesgo similares.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta
de provisién contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el activo
deteriorado continGia reconociéndose a través de la reversion del descuento. Cuando
un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa que el
monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se revierte contra
resultados.

(Continta)
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Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

ii. Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, diferentes a inventarios
e impuesto a la renta diferido, es revisado en Ia fecha del estado de situacion financiera
para determinar si existe algtn indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces
se estima el valor recuperable del activo.

Para propésitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequefio de activos que generan
flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes
de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de ventas. Para determinar
el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que
puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio
en el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del
activo no puede exceder el valor que habria sido determinado, neto de depreciacion o
amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empieo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal

El Codigo del Trabajo de la Republica de! Ecuador establece la obligacion por parte
de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiiia, el
que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

Ademas dicho Cédigo establece que cuando la relacién laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién equivalente al 25% de la
dltima remuneracién mensual multiplicada por el nimero de afios de servicio.

La Compaiiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal e indemnizacién por desahucio por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el
periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando
el método de costeo de crédito unitario proyectado.

(Continta)
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Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

La Compaiiia no registré todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del
plan de beneficios definidos de jubilacion patronal en otros resultados integrales por
considerarlo no significativo; el costo del servicio y el saneamiento del descuento se
lleva a resultados como gasto de personal y costos financieros respectivamente.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacion resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccién, sera
reconocida inmediatamente en resultados. La Compafia reconoce ganancias y
pérdidas en la liquidacién de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

ii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los empleados
proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas establecidas
en el Codigo del Trabajo.

iii. Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando la decision de dar por terminada la relacién contractual con los
empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o
penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera
cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable
que sera necesario un flujo de salida de beneficios econémicos para resolver la obligacion
y el monto puede ser estimado de manera fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracién actual del mercado

sobre el valor de dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacién. El
saneamiento de descuento se reconoce como costo financiero.

(ContinGa)
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Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdémicos sera requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasivo contingente.  Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también
reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de
beneficios econémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al
valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva
respecto de que los riesgos y beneficios significativos derivados de la propiedad de los
bienes han sido transferidos al cliente, es probable que se reciban los beneficios
asociados con la transaccion, los costos incurridos y las posibles devoluciones de los
bienes negociados pueden ser medidos de manera fiable y la Compaiiia no conserva
para si ningun involucramiento en la administracién corriente de los bienes vendidos. Si
es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera
fiable, el descuento se reconoce como una reduccién del ingreso cuando se reconocen
las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
términos individuales del contrato de venta.

Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce

beneficios econémicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos principalmente por ingresos por intereses.
Los ingresos por intereses son reconocidos en resultados al costo amortizado, utilizando
el método de interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la

adquisicion, la construccion o la produccion de un activo que califica para capitalizacion
de interés, se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

(Continua)
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Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto
que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar
de afos anteriores.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propositos
financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la
renta diferido por las diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial
de un activo o pasivo en una transacciéon que no es una combinacién de negocios, y
que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicién de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se
derivan de la forma en que la Compaiia espera, a la fecha del estado de situacion
financiera, recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique
al momento de la reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de
impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del estado
de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se
presentan en el estado de situacion financiera por su importe neto si existe un
derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y
estan relacionados con el impuesto a la renta aplicado por la misma autoridad
tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables
a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea
probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden
ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del
estado de situacion financiera y son reducidos en la medida que no sea probable que
los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

(ContinGa)
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Notas a los Estados Financieros
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ii. Exposicion Tributaria

Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la
Compaiiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas Yy si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compaiiia cree que la acumulacién
de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los afios fiscales abiertos sobre la
base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de Ia ley
tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacion depende de estimaciones y
supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede
surgir nueva informacion que haga que la Compafia cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se determinen.

Normas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitidas pero ain no de Aplicacion Efectiva

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas
han sido emitidas con fecha de aplicacién para periodos anuales que comienzan después del 1
de enero de 2013 y no han sido consideradas en la preparacion de estos estados financieros:

Norma Asunto Efectiva a partir de
NIC 32 (enmienda) Compensacion de activos financieros y
pasivos financieros 1 de enero de 2014
NIIF 10, NIIF 12y
NIC 27 Entidades de inversion 1 de enero de 2014
NIC 36 Informacion a revelar sobre el importe
recuperable de activos no financieros 1 de enero de 2014
CINIF 21 Gravamenes 1 de enero de 2014
NIIF 9 (2009, 2010
y 2013) Instrumentos financieros No definido

La Compafiia no planea adoptar tempranamente estas normas, aquellas que pueden ser
relevantes para la Compaiiia se indican a continuacion:

NIC 32 Compensacidn de Activos Financieros y Pasivos Financieros

Las enmiendas a la NIC 32 clarifican los criterios de compensacion explicando cuando una
entidad tiene actualmente un derecho legalmente exigible de compensar y cuando la liquidacion
bruta es equivalente a la liquidacién neta. Estas enmiendas son efectivas para periodos
anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2014, con adopcién temprana
permitida. No se espera que las enmiendas a la NIC 32 tenga un impacto importante en los
estados financieros de la Compaiiia.

(Continta)
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Notas a los Estados Financieros
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NIIF 9 Instrumentos Financieros (2009), NIIF 9 Instrumentos Financieros (2010) y NIIF 9
Instrumentos Financieros (2013) — (juntas, NIIF9)

La NIIF 9 (2009) introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicién de activos
financieros. La NIIF 9 (2010) introduce cambios con relacién a los pasivos financieros. La NIIF
9 (2013) introduce nuevos requerimientos para la contabilidad de coberturas. El IASB
actualmente tiene un proyecto activo para hacer modificaciones limitadas a la clasificacion y
requerimientos de medicion de la NIIF 9 y adicionar nuevos requerimientos para direccionar el
deterioro de activos financieros.

Los requisitos de la NIIF 9 (2009) representan un cambio significativo respecto a los existentes
en la NIC 39 en relacion con los activos financieros. La NIIF 9 (2009) contiene dos categorias
principales de medicion para los activos financieros: costo amortizado y valor razonable. Un
activo financiero se mide al costo amortizado si se mantiene dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es mantener los activos con el fin de obtener flujos de efectivo contractuales y los
términos contractuales del activo dan lugar, en las fechas especificadas, a flujos de efectivo que
son Unicamente pagos del principal y los intereses sobre el principal pendiente. Todos los
demas activos financieros se valoran por su valor razonable. La NIIF 9 (2009) elimina las
categorias de inversiones mantenidas hasta el vencimiento, disponibles para la venta y
préstamos y cuentas por cobrar existentes en la NIC 39.

La NIIF 9 (2010) introduce un nuevo requisito en relacion a los pasivos financieros designados a
valor razonable para presentar los cambios en el valor razonable que sean atribuibles al riesgo
de crédito del pasivo en otros resultados integrales en vez de en resultados. La NIIF 9 (2013)
introduce nuevos requisitos para la contabilidad de coberturas que alinean a ésta mas
estrechamente con la administracién de riesgos.

La fecha de adopcién obligatoria de la NIIF 9 no ha sido especificada, pero se determinara
cuando se finalicen las fases ain pendientes. Sin embargo, su adopcion temprana es
permitida. La Compafiia ha iniciado el proceso de evaluar los potenciales efectos de esta
norma; sin embargo no se anticipa que la adopcién de la NIIF 9 tenga un impacto importante en
los activos y pasivos financieros de la Compaiiia.

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compaiiia requieren que se determinen los valores razonables de
los activos y pasivos financieros y no financieros para propoésitos de valorizacion y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor
informacion acerca de los supuestos efectuados en Ia determinacion de los valores razonables.

Activos Financieros Mantenidos hasta el Vencimiento

El valor razonable de los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento {(medicién
categorizada en el nivel 2 de valor razonable — véase nota 2.d.iii} se estima al valor presente de
los flujos de efectivo futuros descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de
medicion. Este valor razonable se determina al momento de reconocimiento inicial Yy para
propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales.

(Contintia)
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Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

El monto en libros de los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se aproximan a
su valor razonable debido a que las tasas de interés que devengan se aproximan a las del
mercado.

Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estiman al valor presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion.
Las cuentas por cobrar comerciales son medidas al monto de la factura si el efecto del
descuento es inmaterial. Este valor se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propésitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales.

El monto en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Otros Pasivos Financieros

E! valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propdsitos de
revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del valor
presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a
la fecha de medicion.

El valor razonable de los préstamos y obligaciones (medicién categorizada en el nivel 2 de valor
razonable — véase nota 2.d.ii) se aproximan a su monto en libros puesto que las tasas de
interés de los mismos son similares a las tasas de mercado para instrumentos financieros de
similares caracteristicas.

Los montos registrados de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto
plazo.

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El detalle de efectivo y equivalentes a efectivo es el siguiente:

2013 2012

Efectivo en caja US$ 7,985 20,074
Depositos en bancos 4,823,704 674,125
Inversiones temporales 4,719,158 199,556

Efectivo y equivalentes a efectivo 9,550,847 893,755
Sobregiro bancario utilizado en la

administracion del efectivo (134,782) (456,904)

Efectivo y equivalentes a efectivo

en el estado de flujos de efectivo USs$ 9,416,065 436,851
(ContinGa)
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Las inversiones temporales corresponde a: i) inversién overnight en el Banco Pichincha C. A
por US$4,624,063 (US$199,556, en el 2012), a una tasa de interés anual del 1.25% para ambos
afios, ii) inversion en certificado de depdsito en el Banco Bolivariano C. A. por US$95,095 a una
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tasa de interés anual del 4%, con vencimiento original menor a 90 dias.

(7) Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se detallan como sigue:
Nota 2013 2012
Clientes:
Balanceado de camarén Us$ 24,977,118 9,385,145
Balanceado de peces 7,055,544 8,864,705
Otros 9,434,152 3,967,231
41,466,814 22,217,081
Provision para deterioro de cuentas
por cobrar comerciales (4,064,730) (1,271,763)
37,402,084 20,945,318
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores 2,543,553 590,557
Funcionarios y empleados 164,745 53,928
Anticipo y retenciones de impuesto a la
renta 14 6,225,263 1,526,811
Impuesto al valor agregado-crédito
tributario 1,496,313 699,238
Otros 2,110,757 32,853
12,540,631 2,903,387
Provisién para deterioro de otras cuentas
por cobrar (311,059) -
12,229,572 2,903,387
us$ 49,631,656 23,848,705
Activos corrientes us$ 49,128,737 23,503,162
Activos no corrientes 502,919 345,543
us$ 49,631,656 23,848,705
(Continta)
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El movimiento de la provision para deterioro es como sigue:

Cuentas Ofras
por cobrar cuentas
comerciales por cobrar Total

Saldos al 31 de diciembre de 2011 us$ 585,850 - 585,850
Provisién cargada a resultados 689,170 - 689,170
Castigos (3,257) - (3,257)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 1,271,763 - 1,271,763
Provisiéon cargada a resultados 450,000 311,059 761,059
Compra de activos y pasivos (nota 1) 2,699,772 - 2,699,772
Castigos (356,805) - (356,805)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 US$ 4,064,730 311,059 4,375,789

El saldo de impuesto al valor agregado (IVA) — crédito tributario corresponde al impuesto al
valor agregado pagado en la adquisicién de activos fijos, materiales, suministros y servicios
utilizados en la fabricacion de los productos terminados que la Compafia comercializa. Tales
valores son recuperables, previa presentacion por parte de la Compaiiia de la correspondiente
solicitud de devolucién ante el Servicio de Rentas Internas.

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito y las pérdidas por deterioro relacionadas con
cuentas y documentos por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la
nota 17.

Inventarios

Un detalle de inventarios es el siguiente:

2013 2012
Productos terminados Us$ 2,954,588 4,379,413
Materias primas 19,695,611 15,652,855
Materiales y suministros 533,815 757,023
Repuestos 90,232 1,156,846
Inventarios en transito 2,639,976 19,045,221
25,814,222 40,991,358
Provision de inventarios por obsolescencia (434,352) (39,607)
US$ 25,379,870 40,951,751

-24 -

En el 2013 los consumos de materias primas, materiales y otros costos reconocidos como costo
de venta ascendieron a US$162,653,691 (US$57,750,770, en el 2012).

(Continda)



CccCccccccecccecccccccccecccecceceeecoc

C C CCC 0«

(

(

GISIS S. A
(Una subsidiaria de Nutreco)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

El movimiento de la provision por obsolescencia de inventarios es el siguiente:

2013 2012
Saldo al 31 de diciembre de 2012 USs$ 39,607 39,607
Provision cargada a resultados 394,745 -
Saldo al 31 de diciembre de 2013
US$ 434 352 39,607

(9) Propiedad, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos es como sigue:

-25-



loNl

(enunuo)
2 51601 GLL'ZhL 16°09 95t L¥E 8£0'Y5G ££2'eZe 1L 061°0¥0°G zeeese’s $sn €102 8p 21qwisioIp 3p L€ |
vl 'v0L's 829182 £71'96 19¢8'.¢ Ger'lo 9.9'66 GL8'ErZ's 009'88L't 88F'GES'L  $SN 10T Sp B1qwisiop 8p LE vV
:0}3U S0Uq!| US JoJeA
{105'862°2) - {066'%2}) (8v8'822) {809°221) rizvD W) (012'502) - $sn £10C 9p 21qWaIDIP 3p L€ (e oples
(zzL'eze) (8t6'G8) (lze'vLt) (oL¥'ezl) (9¢) {Lv) (1 ejou) sonised A soaljoe sp esdwo)
(012'¥z6) - (€0.'z2) (p£9'88) (618'8¢8) (L¥8'v8) (188'8¥9) (9ze'001) - S3U0IPY
(£5'050°1) - (6eg'al) (£66'5G) (61e's1) (20¢'61) (0zz'se8) (L¢€'501) - Z10Z 8p 31quaioIp 3p L€ (e op[es
(92£729%) - (€55'9) (62v'02) (5.8'6) (698°2) (z86'p8¢) (899°9¢) - S8U0DIPY
(661 '885) - (982'6) (#95'5¢) (vi'e) (s6¥°LL) (sez'csp) (699'89) - $sn +10Z 8P 2JQWBIIIP 3p LE [B Opjes
‘epenwnoe ugioedaidag
052'0£€°22 S16'0LE 501292 228'682 ¥90°G2S 262'829 0.£'0182) 006°G+Z'S 7e8'zsz'c  $SNn €102 9p 84qW3I0IP 3p | € |e oples
- {956'929) - 88.'t - - 891'629 - - Seloualasuel |
(1v6'6v) - - - - - - - (1v6'6Y) saysnly
11965111 80862 228'6L1 LOv'88) 89%'20¢€ 161'88¢ YEY'LG6'S ZIL'spe's S.T'L9L (1 elou) soased A soanoe op eidwo)
164'690'L 5EP'0E9 108'%L £L2'9 258'GhL 25¥'0Z) £eL'Sh) 16Z'9 - S3UOIDIPY
LLL'¥51'0) 829'L82Z z8¥'2L 09£'€6 ¥¥L'9L £P0'6LL G£0'280'9 L£6'268'] 88b'GES'| Z10Z 8p 8IqiaIIp 8p L |e oples
(218°212) {€1£'868°1) (zze) 228'vl (1L2) - 1652651 0L9'8l - seleq A selouass suel |
188'089'L 86v'GL2') 08501 916'¥Z el rArd® - 016'19¢ ¥86°'LG vy SBUOIDIPY
L02'9vL'8 £hb'r96 ¥22'29 229'es 0£L'Y9 £P0'6L) 826'L2)'Y £ve'cz8’l vIE'LES' L SN 1102 3P 2JqUIBIOIP 8D L ¢ |e Oples
10180
1ejo] 08820.d $3198Ud ugloeINdwod olo)eloge| SO|NJJYSA sodinba A EENCREEET EVENETN
ua A sajganiy ap sodinbg ap sodinb3 sepeuinbep 8 soYIP3

$8UOIINYSUOD

($SN — eougwy ap soplun sopejsy so| ap sase|o ua opesaldx3)
S0JalOUBUIH SOPB)ST SO| B SEJON

(0oannN op euelpisqns eun)
'Y 'S SISID

A AN AR A R RS D A B R R S S R S S R A S S I A R R I N I I R I IR I I I I



«ccccccccccccccccccccccccccccccc0fg

¢ € €«

C C C C 00«

(

(10)

(11)

GISIS S. A.
{(Una subsidiaria de Nutreco)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Propiedad, Planta y Equipos en Garantia

Al 31 de diciembre del 2012 la Compaiiia constituy6 hipoteca abierta de inmuebles con valor
neto en libros de US$1,932,919 y prendas industriales por US$1,781,560, para garantizar los
préstamos bancarios contraidos por la Compaiiia (véase nota 12).

Activos Mantenidos para la Venta

Al 31 de diciembre de 2013 la compafia mantiene bienes por US$2,877,246 que incluyen
principalmente: i) US$1,689,782 que corresponde a una granja avicola; vy ii) US$1,187,464 por
concepto de un bien inmueble, ambos activos fueron recibidos en calidad de daciones en pago
de clientes que no cumplieron con sus obligaciones contraidas.

Los activos' mantenidos para la venta han sido registrados al valor razonable (medicién
categorizada en el nivel 2 del valor razonable — véase nota 2.d.iii) menos los costos de venta.

Intangibles

El movimiento de los activos intangibles es el siguiente:

2013 2012
Costo:

Saldo al inicio del afio Us$ - -
Adiciones 21,590,000 -
Saldo al final del afio 21,590,000 -

Amortizacioén acumulada:
Saldo al inicio del afio - -
Adiciones (1,319,500) -
Saldo al final del ario (1,319,500) -
Valor neto en libros US$ 20,270,500 -

Los activos intangibles se generaron en la adquisicion de la division de balanceado de Expalsa,
Exportadora de Alimentos S. A. (nota 1), y corresponden a: i) marcas de fabrica registradas
legalmente en el Ecuador y cuya propiedad fue transferida a la Compaiiia y ii) cartera de
clientes. La valoracién de los activos intangibles fue realizado por una firma de prestigio
internacional.

La Compaiia amortiza aplicando el método en linea recta a razén de: marcas a 10 afios y
cartera de clientes a 20 afios.

(Continta)
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Préstamos y Obligaciones Financieras

Esta nota provee informacion sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones
financieras de la Compaiiia, los que son valorados al costo amortizado. Para mayor
informacién acerca de la exposicién de la Compaiiia al riesgo de tasa de interés y liquidez
véase nota 17.

Un detalle de los préstamos y obligaciones financieras es el siguiente:

2013 2012
Afo de Tasade Valor Importe en Valor Importe en
vencimiento interés nominal libros nominal libros
Préstamos bancarios a tasa de
interés fija:
Banco Bolivariano C. A. 2013 7.5% US$ - - 1,703,997 1,703,997
Banco Internacional S. A. 2013 7.5% - - 937,898 937,898

- - 2,641,895 2,641,895

Emisién de obligaciones. - - 4,403,230 4,403,230
Titularizacién de flujos 1,262,905 1,262,905 - -

USs 1,262,905 1,262,905 7,045,125 7,045,125
Pasivos corrientes Uss 1,262,905 1,262,905 4,757,618 4,757,618

Pasivos no corrientes 2,287,507 2,287,507

Uss 1,262,905 1,262,905 7,045,125 7,045,125

El saldo al 31 de diciembre de 2012 de la emisién de obligaciones corresponde a tres emisiones
por US$5,000,000 cada una, las mismas que la Compaiiia procedié a la cancelacién total en
enero de 2013 por un total de US$4,313,810 con recursos provenientes de un préstamo
contratado con el Banco Bolivariano C. A..

En el 2010 se constituyd el Fideicomiso Mercantil “Primera Titularizacién de Flujos” y su
proposito fue obtener recursos por hasta US$10,000,000. Los activos que forman parte del
proceso de fitularizacion corresponden a los recursos que la Compaiiia obtenga por las
cobranzas provenientes de sus ventas. El plazo es a cuatro afios a una tasa de interés fija
anual de 8%.

Los fondos provenientes de la titularizacion fueron utilizados para financiar parte del capital de
trabajo.

La titularizacién se realiz6 en cuatro series A, B, C y D por montos de US$500,000,
US$1,500,000, US$2,000,000 y US$6,000,000, respectivamente. El vencimiento de la
titularizacion es en noviembre de 2014,

(Continua)
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Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos por Pagar

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por
pagar:

Nota 2013 2012
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales US$ 5,448,600 9,122,538
Proveedores del exterior 17,265,329 25,694,739
22,713,929 34,817,277
Otras cuentas y gastos por pagar:
Retenciones de impuesto a la renta e
impuesto al valor agregado 329,962 229,963
Beneficios a empleados 15 613,004 831,822
Provisiones varias - 39,774
942,966 1,101,559
US$ 23,656,895 35,918,836

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas y gastos por pagar se revela en la nota 17.

Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de:

2013 2012
Impuesto a la renta corriente del afio US$ 671,627 840,563
Impuesto a la renta diferido:
Reversién de impuesto diferido - (169,601)
Restablecido 2012, efecto en patrimonio - (372,676)
US$ 671,627 298,286

Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22%, en el 2013 (23%, en el 2012).
Dicha tasa se reduce al 12%, en el 2013 (13%, en el 2012) si las utilidades se reinvierten en la
compaiiia a través de aumentos en el capital acciones y se destinan a la adquisicion de
maquinarias o equipos nuevos o bienes relacionados con investigaciéon y tecnologia que
mejoren la productividad.

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

A partir de la vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Suplemento del Registro
Oficial 209 del 8 de junio 2010, la Compania esta requerida al pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funciéon de las cifras reportadas el afio
inmediato anterior aplicando el 0,2% al patrimonio y costos y gastos deducibles mas el 0,4%
sobre los ingresos gravables y el total de los activos. El referido decreto establecio que en caso
de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo
se convertira en impuesto a la renta definitivo, excepto en el caso en que la actividad del
contribuyente haya sido afectada gravemente, puede solicitar su devolucion.

La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22%, en el 2013 (23%, en el 2012) a la
utilidad antes de impuesto a la renta:

2013 2012

Impuesto que resultaria de aplicar la tasa

corporativa de impuesto a la renta del 22%,

en el 2013 (23%, en 2012) us$ 207,200 851,629
Incremento (reducciéon) resultante de:

Gastos no deducibles 266,939 3,675

Beneficio tributario por pago a trabajadores

nuevos y discapacitados (38,588) (14,741)

Impuesto a la renta con base a utilidad gravable uss$ 435,551 840,563

Impuesto a la renta minimo uss 671,627 840,563

Cambios en diferencias temporales - (542,277)

Gasto estimado de impuesto a la renta US$ 671,627 298,286

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y
retenciones en la fuente del impuesto a la renta es el siguiente:

Impuesto a la Renta

2013 2012
Anticipos y Anticipos y
retenciones Por pagar retenciones Por pagar
Saldos al inicio del afio Uss - 840,563 - 408,939
Pago de impuesto a la renta del afio
anterior - (840,563) - (408,939)
Impuesto a la renta del afio corriente - 671,627 - 840,563
Retenciones de impuesto a la renta (2,413,283) - (592,214) -
Crédito tributario generado por
impuesto a la salida de divisas (3,664,149) - (879,812) -
Anticipo y retenciones a la renta (147,831) - (54,785) -
Saldos al final del afio US$ (6,225,263) 671,627 (1,526,811) 840,563

(Continta)
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De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes el exceso de retenciones de impuesto a la
renta en la fuente sobre el impuesto causado, puede ser compensado directamente con el
impuesto a la renta o sus anticipos de periodos futuros o puede ser recuperado previa
presentacion de la solicitud respectiva. A la fecha de este informe la Compaiiia tiene
presentada las solicitudes de devolucién por los afios 2010 a 2012.

Activos y Pasivos por Impuestos Diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos son atribuibles segun se indica a
continuacion y su movimiento es el siguiente:

Saldo al Reconocido Saldo al Reconocido Saldo al
31 diciembre en 31 diciembre en 31 diciembre
2011 resuitados 2012 resultados 2013
Impuesto diferido activo atribuible a:
Propiedad, planta y equipos us$ 169,601 (169,601) - - -
Impuesto diferido pasivo us$ 169,601 (169,601) - - -

El saldo del impuesto diferido al 31 de diciembre de 2011 corresponde a las diferencias entre el
costo de propiedad, planta y equipos para fines tributarios y los incluidos en los estados
financieros. La Compaiiia considera que de acuerdo a las normativas vigentes, a partir del afo
2013, el gasto por depreciacion del valor del reavaltio de los activos fijos es deducible, razén por
la que revirti6 el pasivo por impuesto diferido.

Situacion Fiscal
Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compaiiia por los ejercicios impositivos de 2011 a 2013 estan abiertas a

revision de las autoridades tributarias.

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004, incorporé a la legislacion ecuatoriana, con vigencia a partir del 2005,
normas sobre la determinacion de resultados tributables, originados en operaciones con partes
relacionadas. Adicionalmente durante el afio 2008, mediante Resolucion del Servicio de Rentas
Internas (SRI) No.NAC-DGER2008-464, publicada el 25 de abril de 2008 en el Registro Oficial
No. 324, se establecié que los requisitos para la presentacion de informacién con referencia a
dicha normativa tiene relacién Unicamente para las operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$5,000,000. Con fecha 25 de enero de 2013, mediante Resolucion
No. NAC-DGERCGC1300011 la Administracién Tributaria modifica la Resolucién antes
indicada, estableciendo que los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuada
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo

(Continda)
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periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000, deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas y aquellos sujetos pasivos de impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$6,000,000 deberan
presentar Anexo e Informe de Precios de Transferencia.

En el afio 2013 la Compaiiia concluyé el estudio integral de precios de transferencia sobre las
transacciones efectuadas durante el afio 2012 con compaiiias relacionadas del exterior y no se
identificaron ajustes al gasto y pasivo por impuesto a la renta como resultado de los términos y
condiciones de tales transacciones.

La Administracion de la Compaiia, se encuentra elaborando el estudio de precios de
transferencia del afio 2013, sin embargo, con base al analisis efectuado, estima que no surgiran
ajustes importantes al gasto y pasivo por impuesto a la renta reflejados en los estados
financieros.

Revisiones Tributarias

En octubre del 2008 el Servicio de Rentas Internas inicio la revision fiscal del impuesto a la
renta causado de la Compaiiia por los periodos fiscales 2005 al 2007, emitiendo varias actas de
determinacion entre noviembre del 2009 y abril del 2012. Como resultado de tales actas, luego
de la presentacién de justificativos por parte de la Administracién, se establecieron glosas
fiscales que generaron un impuesto a la renta adicional por esos afios por aproximadamente
US$1,507,485, el cual fue debidamente provisionado en afios anteriores por la Compaiiia (sin
incluir intereses y otros recargos). El resumen de los procesos es el siguiente:

i) Afo 2005: con fecha 11 de junio 2013, la Compafiia fue notificada con sentencia de primera
instancia favorable en un 60%, la misma que ordena a pagar la cantidad de US$131,000;
siendo este el monto que la Compariia debe cancelar.

i) Ao 2006: con fecha 20 de mayo del 2013, la Compaiiia fue notificada con sentencia de
primera instancia de la Primera Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal, favorable en un 80%
para la Compaiiia, toda vez que reduce el valor a pagar de capital a la suma de
aproximadamente US$182,000.

iii) Afo 2007: el Servicio de Rentas Internas impuso glosas, que han ido disminuyendo a lo
largo de las impugnaciones que se han efectuado en la via administrativa y que finalmente
asciende aproximadamente US$121,000, valor que ha sido impugnado por la Compaiiia.

Sobre los procesos de los afios 2005 y 2006, durante el 2013 el Servicio de Rentas Internas ha
interpuesto los recursos extraordinarios de casacion: la Administracién de la Compaiiia
considera obtener un fallo favorable, debido a las sentencias favorables obtenidas en estos
procesos en primera instancia. Sobre el proceso del afio 2007, actualmente el juicio de
impugnacion presentado en junio del 2013, se llevara a cabo en la Cuarta Sala del Tribunal
Distrital de lo Fiscal No. 2 en la ciudad de Guayaquil.

(Continua)

-32-



\

ccccccccccccoccCocceoccocecoodo

(

(

(

c e 00«

(

(

(15)

GISISS. A.
(Una subsidiaria de Nutreco)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

A la fecha de emision de estos estados financieros y debido a los resultados favorables
obtenidos en las instancias, la Compafiia mantiene una provision para esta contingencia por
US$767,036 (US$656,913, en el 2012), que incluye los respectivos intereses y multas.
Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados es el siguiente:

2013 2012
Sueldos y liquidaciones de haberes Us$ 98,536 81,734
Contribuciones de seguridad social 76,118 15,451
Beneficios sociales (principalmente
legales) 272,146 81,213
Participacion de los trabajadores en
las utilidades 166,204 653,424
Reserva para pensiones de jubilacién
patronal 557,298 137,446
Reserva para indemnizaciones por
desahucio 185,933 29,916
Us$ 1,356,235 999,184
Pasivos corrientes Uss$ 613,004 831,822
Pasivos no corrientes 743,231 167,362
us$ 1,356,235 999,184

Al 31 de diciembre de 2013 la Compaiiia cuenta con 478 empleados en relacion de
dependencia (187 al 2012) distribuidos entre empleados de operaciéon, administrativos,
comercializacion y ventas.

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades
De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiia debe distribuir entre sus trabajadores
el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compafia ha estimado el gasto de

participacion de trabajadores en las utilidades en US$166,204, en el 2013 (US$653,424, en el
2012). El gasto es reconocido en el costo de ventas, gastos administrativos y de ventas.

(Continua)
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Reservas para Pensiones de Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio es el siguiente:

Indemniza-
Jubilacién ciones por
Notas patronal desahucio Total
Obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre del 2011 USs 117,223 26,592 143,815
Incrementos de reserva del afio 21,186 1,992 23,178
Costo financiero 21 5,832 1,550 7,382
Reservas revertidas (6,795) (218) (7,013)
Obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre del 2012 137,446 29,916 167,362
Incrementos de reserva del afio 114,956 55,601 170,557
Compra de activos y pasivos 1 295,399 93,591 388,990
Costo financiero 21 20,125 8,893 29,018
Ganancia por reducciones (10,628) (2,068) (12,696)
Obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre del 2013 Us$ 557,298 185,933 743,231

Segun se indica en el Cédigo de Trabajo, todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios
de servicio para una misma compaiia tienen derecho a jubilacion patronal, beneficio que se
determina en base a los afos de servicio, edad del empleado al momento del retiro y al
promedio de la remuneracion anual percibida en los cinco afos previos a la fecha de retiro.
Ademas dicho Cédigo establece que en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio, el empleador bonificard al trabajador con el equivalente al 25% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados.

La Compainia acumula este beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, la Compaiiia atribuye
una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el
periodo corriente. Las obligaciones se miden segun sus valores descontados, puesto que
existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos afios después de que los empleados
hayan prestado sus servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales.
Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos
para estos beneficios.

(Contintia)
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Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneracién del empleado y demas
parametros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacién de la
pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del IESS y de
US$30 si sdlo tiene derecho a la jubilacién patronal y 25 afios minimo de servicio sin edad
minima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compaiia, los que
cubren a todos los empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacién
patronal al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue:

2013 2012

Trabajadores jubilados USs 67,162 3,806
Trabajadores activos con tiempo de servicio

entre 10 afios y menos de 25 afios de

servicio 272,191 11,018
Trabajadores activos con menos de

10 afios de servicio 217,945 122,622

US$ 557,298 137,446

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados
financieros son los siguientes:

2013 2012
Tasa de descuento 4.00% 4.00%
Tasa de incremento salarial 4.50% 4.50%

Gastos del Personal

Los valores pagados por la Compaiiia en concepto de gastos del personal en el estado de
resultados integrales incluidos en los rubros de costo de las ventas, gastos de administracién y
ventas se resumen a continuacion:

2013 2012
Sueldos y salarios UsS$ 3,282,884 1,052,559
Beneficios laborales 2,244 412 596,345
Participacién de los trabajadores en

las utilidades 166,204 653,424
Provisiones para pensiones de jubilacion

patronal e indemnizacién por desahucio 157,861 16,165

US$ 5,851,361 2,318,493

(Continta)
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Patrimonio

Capital Acciones

La Compaiiia ha emitido unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$1 cada una. El detalle del nimero de acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

2013 2012

Acciones suscritas y pagadas 7,000,000 2,943,038

Con fecha 4 de junio de 2013, la Compaiiia realizé el aumento de capital de US$4,056,962 para
que el capital quede elevado a la suma de US$7,000,000.

El 13 de junio de 2013 el Grupo Nutreco compra, a través de su filial Inversiones Nutreco
Limitada el 75% de las acciones de Gisis S. A.. A la fecha de emision de estos estados
financieros los accionistas de la Compariia son: Inversiones Nutreco Limitada (75%), Percony
Internacional (15%) y Moxley Corporation (10%).

Aporte para Futuras Capitalizaciones

El saldo de aportes para futuras capitalizaciones al 31 de diciembre de 2013 corresponde a
aportes efectuados por sus accionistas en afios anteriores por US$2,502,238 provenientes de
compensacion de créditos y US$38,158,978 por aportaciones de la accionista mayoritaria que
se realiz6 en junio 2013, y que fueron utilizados para el pago de la deuda por la adquisicion de
la division de alimentos balanceados de Expalsa Exportadora de Alimentos S. A. (nota 1).

Reserva Legal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador requiere que las Compaiias anénimas
transfieran a reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual hasta igualar por lo
menos el 50% del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso
de liquidacion de la compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

Reserva Facultativa

Esta reserva se apropia de las utilidades no distribuidas, en base a las disposiciones especificas
de la Junta de Accionistas, quien ademas puede disponer en utilizacién, siendo de libre
disposicion.

(Continua)
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Resultados Acumulados por Aplicacién de NIIF

La Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, mediante Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.
G.11.007, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011 establecié que el
saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las
‘NIIF”, que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF”, separada del resto de los
resultados acumulados, no esta sujeto a distribucion, excepto en el caso de liguidacion de la
compaiiia, pero puede ser utilizado para aumentar el capital acciones en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del ltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren.

Otros Resultados Integrales

La Compaiiia no tiene afectacion por otros resultados integrales para los afos 2013 y 2012.
Administracion del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito
¢ Riesgo de liquidez
e Riesgo de mercado

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracién de riesgos de
la Compaiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compaiiia a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compaiiia, a
través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgo es apropiado respecto
de los riesgos a los que se enfrenta la Compaiiia.

(Continua)
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Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente del efectivo y equivalente a efectivo, cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar.

El importe de los activos financieros en los estados de situacion financiera adjuntos representa
la maxima exposicion al riesgo de crédito.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente.

La Administracién ha establecido una politica para controlar el riesgo crediticio bajo la cual se
analiza a cada cliente actual y potencial individualmente para evaluar su solvencia, antes de
autorizar las ventas a crédito. La revision de la Compaiiia incluye calificaciones externas,
cuando estan disponibles, y en algunos casos referencias bancarias. Se establecen limites de
venta para cada cliente, los que representan el monto abierto maximo que no requiere de
aprobaciones adicionales; estos limites son revisados cada 3 meses.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, éstos se agrupan segin sus caracteristicas de
crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una entidad legal, si son distribuidores,
mayoristas o usuarios finales, su ubicacion geogréfica, industria, perfil de antigliedad,
vencimiento y existencia de dificultades financieras previas. Los clientes que se clasifican como
“de alto riesgo” se incluyen en una lista de clientes restringidos y son monitoreados por la
Administracion, y las ventas futuras se realizan con pagos adecuadamente garantizados.

La Compaiiia establece una provision para deterioro de valor que representa su estimaciéon de
las pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.
Esta provision se determina en base a una evaluacion especifica que se relaciona con
exposiciones individualmente significativas y con base a una evaluacion colectiva para los
saldos no significativos.

Los clientes de la Compaiiia estan localizados en su totalidad en el territorio ecuatoriano. La
Compaiiia no tiene clientes que individualmente representen concentraciones de crédito
importantes.

{Contintia)

-38-



C € € C (.

(

C C CC o000

(

C € € €«

(

X

c CCCC(

GISIS S. A
(Una subsidiaria de Nutreco)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Pérdidas por Deterioro

La antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales corrientes y no corrientes es la siguiente:

2013 2012
Valor bruto Deterioro Valor bruto Deterioro
Vigentes US$ 28,416,333 - 17,683,403 -
Vencidas de 1 a 30 dias 6,525,527 - 2,604,217 -
Vencidas de 31 a 60 dias 1,254,787 - 3,913 -
Vencidas de 61 a 90 dias 333,967 - 112,389 -
Vencidas a mas de 91 dias 4,936,200 4,064,730 1,813,159 1,271,763

uss 41,466,814 4,064,730 22,217,081 1,271,763

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

La Compariia mantiene efectivo y equivalentes a efectivo por US$9,550,847 al 31 de diciembre
de 2013 (US$893,755, en el 2012), que representan su méaxima exposicién al riesgo de crédito
para estos activos. El efectivo y equivalentes a efectivo son mantenidos principaimente en
bancos calificados entre el rango AAA y AAA- segun las agencias calificadas BankWatch
Ratings y PCR Pacific S. A..

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez
es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones, tanto en condiciones
normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la
Compaiiia.

La Administracion dispone de informacion que le permite monitorear los requerimientos de flujo
de efectivo; por lo general la Compaiiia tiene como objetivo contar con los recursos necesarios
para solventar los gastos operacionales, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando
vencen; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse
razonablemente. A la fecha de emision de este informe no se han detectado situaciones que a
criterio de la Administraciéon puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

(Continua)
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Los siguientes son los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados:

31 de diciembre de 2013

Valor en Vencimientos 6 meses 0 De6a12 Mas de un
libros contractuales menos meses ano

Sobregiro bancario Us$ 134,782 134,782 134,782 - -
Préstamos y obligaciones financieras 1,262,305 1,292,373 1,292,373 - . -
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas y gastos por pagar 24,423,931 24,423,931 22,713,929 1,710,002 -
Cuentas por pagar a compafiias

relacionadas 35,517,429 46,994,792 1,312,500 1,312,500 44,369,792
Pasivos por impuestos 671,627 671,627 671,627 - -

US$ __ 62,010,674 73,517,505 26,125,211 3,022,502 44,369,792

31 de diciembre de 2012

Valor en Vencimientos 6 meses 0 De6a12 Mas de un
libros contractuales menos meses ano
Sobregiro bancario Uss 456,904 456,904 456,904 - -
Préstamos y obligaciones financieras 7,045,125 7,127,684 4,840,177 - 2,287,507
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas y gastos por pagar 36,575,749 36,575,749 34,817,231 1,101,605 656,913
Cuentas por pagar a compaiiias
relacionadas 19,850,522 19,850,522 - 19,850,522 -
Pasivos por impuestos 840,563 840,563 840,563 - -
US$ 64,768,863 64,851,422 40,954,875 20,952,127 2,944,420

Riesgo de Mercado

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de mercado se presenta por los cambios en las tasas
de cambio y tasas de interés que pudieran afectar los ingresos de la Compaiiia o el valor de los
activos financieros que mantiene. EIl objetivo de la administracion del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

La Administracion considera que las variaciones en las tasas de interés y tasas de cambios, en
el futuro previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades
proyectadas por la Compaiiia.

Riesgo de Moneda

La Compafiia en lo posible, no entra en transacciones denominadas en monedas diferentes al
US délar, moneda funcional, por lo que su exposicion al riesgo de moneda es irrelevante.

Riesgo de Tasa de Interés

Este riesgo esta asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas por la
Compairiia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a resultados por
concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros.

(Continda)
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La Compaiiia administra el riesgo de tasa de interés contratando en la medida de lo posible
préstamos a tasa fija, principalmente los de corto plazo. Al 31 de diciembre el perfil de tasa de
interes de los pasivos financieros de la Compaiiia que devengan interés es como sigue:

2013 2012
Pasivos financieros a:
Tasa de interés fija Us$ 36,262,905 7,045,125

Analisis del Valor Razonable para los Instrumentos a Tasa Fija

La Compaiiia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de resultados
y no entra en transacciones de derivados como instrumentos de cobertura (permuta financiera
de tasa de interés). Por lo tanto una variacion en la tasa de interés al final del periodo que se
informa no afectaria el valor registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija,
los resultados o el patrimonio de la Compaiiia.

Administraciéon de Capital

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita mantener la confianza
de los inversionistas, los acreedores y sustentar el desarrollo futuro del negocio. La Compaiiia
no esta sujeta a requerimientos externos de incremento de capital.

La Junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en
funcion de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte anualmente y el nivel de
dividendos que se paga a los accionistas. La decisién de reinversion también se basa en los
incentivos tributarios que recibe la Compaiiia.

El indice de deuda — patrimonio ajustado de la Compaiiia al término del periodo del estado de
situacion financiera era el siguiente:

2013 2012
Total pasivos US$ 62,753,905 64,936,225
Menos: efectivo y equivalentes a efectivo 9,550,847 893,755
Deuda neta US$ 53,203,058 64,042,470
Total patrimonio US$ 73,079,515 13,060,343
indice deuda neta ajustada a patrimonio 0.73 4.90
(Continua)
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(18)  Transacciones y Saldos con Compaiiias Relacionadas

Transacciones con Compaiiias Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones con compafiias relacionadas a
través de propiedad o administracion:

Compariia Relacionada Transaccion 2013 2012
Promix S. A. Ventas de producto terminado Uss 7,995,881 8,974,121
Costos por servicios varios 490,534 -
Expalsa, Exportadora de Alimentos S. A. Ventas de producto terminado 404,260 2,492,546
Compras de producto terminado - 205,442
Aquafeed, S. A. De C.V. Ventas de matenia prima 193,290 -
Costos de senicios varios 74,237 -
Gisis S. A. (Peru) Ventas de producto terminado 7,486,346 -
Costos por senicios varios 135,088 -
Trouw France S. A. Compras de materia prima 69,380 2,013
Trouw Nutrition Hifeed B Compras de materia prima 1,721,557 -
Hendrix N. V. Préstamos recibidos 11,000,000 -
Costos financieros 440,000 -
Inversiones Nutreco Limitada Préstamos recibidos 24,000,000 -
Costos financieros 960,000 -

Los saldos por cobrar y pagar con compaiias relacionadas que resultan de las transacciones
antes indicadas, son los siguientes:

2013 2012
Cuentas por cobrar a companiias
relacionadas:
Gisis S. A. (Peru) uUss 3,500,926 -
Promix S. A. 4,478,511 2,389,070
Expalsa (Peru) 648 205,443
Navarone S. A. - 78,217
Pilumont S. A. - 73,654
Consave C. A. - 60,986
Ciminocorp S. A. - 46,477
Cahusa Camaronera Huacas S. A. - 42,210
Ymelmar S. A. - 36,319
Limasol S. A. - 32,924
Tropimar S. A. - 25,672
Aquafeed - 25,361
Torbieri S. A. - 20,406
Corpanimos S. A. - 17,516
Camaronera de la costa oeste Costaceste S. A. - 17,231
Filacas S. A. - 17,202
Macrobio S. A. - 2,995
Kygransa - 1,737
Empalit S. A. - 16,339
Dimal S. A. - 527
Expalsa Exportadora de Alimentos S. A. 5,655 -
uss 7,985,740 3,110,286
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas (corriente):
Trouw Nutrition Hifeed B. V. uss 265,310 -
Hendrix N. V. 20,625 -
Inversiones Nutreco 50,000 -
Expalsa, Exportadora de Alimentos S. A. 181,210 19,850,191
Dimal S. A. - 47
Otros 284 284
uss 517,429 19,850,522
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas (no corriente):
Hendrix N. V. uUss 11,000,000 -
Inversiones Nutreco 24,000,000 -
uss 35,000,000 -

(Continua)
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Los préstamos a largo plazo con compafiias relacionadas fueron contratados en junio del 2013
con una tasa anual de interés fija del 7.50%, pagos de intereses trimestrales, y el pago del
principal se efectuara al vencimiento del crédito en junio del 2018.

Transacciones con Personal Clave de Gerencia

Durante los afios 2013 y 2012 las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la
gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a
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2013 2012
Sueldos Us$ 310,642 73,685
Beneficios a corto plazo 115,164 24,208
Beneficios a largo plazo 19,694 7,675
US$ 445,500 105,568
(19) Ingresos de Actividades Ordinarias
Un detalle de los ingresos es el siguiente:
2013 2012
Balanceado acuicola US$ 148,370,987 55,097,424
Balanceado pecuario 36,825,544 6,915,913
Otros 4,183,245 7,645,989
US$ 189,379,776 69,659,326
(20) Gastos por su Naturaleza

largo plazo se resumen a continuacién:

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue:
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Nota 2013 2012

Consumos de materias primas,

materiales y otros costos 8 US$ 162,653,691 57,750,770
Gastos del personal 15 5,851,361 2,318,493
Mantenimiento de equipos e

instalaciones 5,847,424 387,576
Servicios varios 2,771,234 1,381,668
Amortizaciones 11 1,319,500 -
Depreciaciones 9 924,210 462,376
Transporte 704,437 518,603
Asesoramiento externo 604,875 235,469
Seguros 206,600 132,982
Inversion publicitaria 154,357 43,248
Impuestos proporcionales 113,229 89,185
Seguridad 55,847 12,407
Capacitaciones 18,120 8,661
Otros gastos 2,440,724 3,119,090

US$ 183,665,609 66,460,528

(21) Costos Financieros

Los costos financieros consisten principalmente de intereses pagados por las obligaciones
contraidas con instituciones financieras. Un resumen de los costos financieros es el siguiente:

2013 2012
Intereses sobre préstamos y obligaciones US$ 2,969,403 717,724
Saneamiento del descuento de obligaciones
por beneficios definidos 29,018 7,382
Comisiones y gastos bancarios 257,765 6,762
US$ 3,256,186 731,868

(22) Contingencias

La Compaiiia actualmente se encuentra defendiéndose de glosas fiscales, la Administracion en
base al criterio de sus asesores considera la probabilidad de una resolucién a favor de la
Compaiia como razonablemente posible. Los estados financieros adjuntos incluyen una
provision para esta posible contingencia (nota 14).

(23) Hechos Posteriores

La Compaiiia ha evaluado los eventos posteriores hasta el 24 de abril de 2014 fecha en que los
estados financieros adjuntos estuvieron disponibles. Ningin evento significativo ocurrié con
posterioridad al 31 de diciembre de 2013, fecha del estado de situacion financiera y antes del 24
de abril de 2014, que requiera revelacién o ajuste a los estados financieros adjuntos.
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