INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

- Alos miembros del Directorio
y Accionistas de

)

*
-

Gisis S.A.

Guayaquil, 29 de agosto del 2013

)

Hemos auditado los estados financieros que se acompaifian de Gisis 5.A., que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aio terminado en esa fecha, asi como un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

¢
\
=

‘m) {J‘.f

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros
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La Administracion de Gisis S.A. es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del control
interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones

significativas, debido a fraude o error.
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Responsabilidad del auditor
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3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estén afectados por distorsiones significativas.
Una auditorfa comprende la aplicacién de procedimientos destinados ala obtencion de la evidencia de
auditorfa sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propoésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién de auditoria.

TP O D O O e e o e

\lk Li) ) W ¢

_,__,A
)
!:a PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. ktda., Carchi 702 y 9 de Octubre. Edificio Salco. Segundo Piso.,
l Guayaquil — Ecuador.

*-j-é T: (593-4) 3700200, F: (593-4) 2286 889, www.pwe.com/ec




=

pwec

Gisis S.A.
Guayaquil, 29 de agosto del 2013
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Opinion

4.  Ennuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Gisis S.A. al 31 de diciembre del 2012, y el desempefio de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Asunto que requiere énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que:

7. Como se indica en la Nota 1, en enero del 2013 Exportadora de Alimentos, Expalsa S.A., compaiiia

¥ relacionada, dio en venta real y enajenacién perpetua a Gisis 5.A., todos los activos netos relacionados con
. ¢l negocio de su divisién de balanceado. El precio establecido en esta transaccién ascendi6 a

1 aproximadamente US$38,00,000 equivalente al valor en libros de dichos activos a la fecha de dicha

. transaccion, por lo cual a partir de la indicada transaccién las operaciones de la Compaiiia se veran

& incrementadas substancialmente.

Los estados financieros de Gisis S.A., al 31 de diciembre del 2011y por el afio terminado en esa fecha,
fueron examinados por otros auditores cuyo informe, de fecha 9 de mayo del 2012, expres6 una opinion
con una salvedad en relacion a la falta de provision de ciertos pasivos. Durante el afio 2012 esta situacién
fue resuelta sin afectar significativamente los estados financieros adjuntos.
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No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias: 011

Sandra Vargas L.
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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GISIS S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)
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Activo Nota 2012 2011

_ -
. ACTIVO CORRIENTE
Efectivoy equivalentes de efectivo 6 893,755" 186,59
Cuentas por cobrar a clientes 7 20,945,318 9,447.,12
- Cuentas por cobrar a com pafifasrelacionadas 24 3,110,286 1,098,09
l- Anticipos a proveedores 9 1,059,685~ 499,29
- Otras cuentas por cobrar 53,928 57,09
l Im puestos por recuperar 8 3.299,127‘/ 2,179,93
- Inventarios 10 41,027,181/ 12,011,04
l Gastos pagados por anticipado 75,563 75.75
-
. Total del activocorriente 70,464,843 7 25,554,949

ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones 11 35,550° 35.55
Propiedades, planta y equipos 12 9,104,142' 8,158,50
Activosintangibles - : 9,90
Otros activos 12,366/ 11,60
Total del activo nocorriente i 9,152,058 8,215,56
Total del activo JJ 79,616,903 33,770,51

ipativas anep{as son parte integrante de los estados financieros.
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GISIS S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Pasivoy patrimonio Nota 2012 2011

PASIVO CORRIENTE /
Sobregiros bancarios 6 456,904%, 1,350,583
Préstamos con instituciones financieras 13 2,641,895"‘,' 2,874,784
Em isién de obligaciones i4 2,115,723¥¢ 2,989,767
Cuentas por pagar a proveedores 15 34,570.119/ 7:154,451
Cuentas por pagar a com pafiias relacionadas 24 19,850,238 539,021
Anticipo de clientes 247,1117 309,529
Im puestoa la renta por pagar 17 840,563 / . 408,939
Im puestos por pagar 293,383.//' 128,720
Beneficio sociales a em pleados 16 808,223 177,542
Total del pasivo carriente ¥y 61,824,159 15,933,336

PASIVO NO CORRIENTE

Em isi6én de obligaciones 14 2,287,507;/ 4,367,088
Cuentas por pagar a accionistas 24 284{//_,.3,385,284
Beneficios a em pleados ) 16 167,362&’/ 143,815
Impuestoa la renta diferido 17 - / 169,601
Provisiones 16 .+ 656,013 1,507,485
Total del pasivono corriente V/ 3,112,066 9,573,273
Total pasivos 64,936,225 25,506,609
PATRIMONIO /

Capital 2,943,038 2,943,038
Aporte para futurascapitalizaciones 6,559,200 3,174,200
Reserva legal 4 1,871,024~/ 1,735,351
Resultados acumulados 3.307.41 4 411,313
Total del phatri or}io 14,680,676 8,263,902

Total d siy Thonio R 79,616,901 33,770,511

ad ekplicativas Tnexas son parte integrante de los-estados financier

los Mifamdz Mtfgworth Ing. Com. Jacqueline Gugrra
rente General Contador General
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GISIS S. A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

.-
- POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
- (Expresado en ddlares estadounidenses)
é Nota 2012 2011
Ventas netas 20 69,659,326‘/ 4 54,186,546
Costo de ventas 21 (62,339,750)(/ (50,863,726)
- Utilidad bruta 7,319,576 / 3,322,820
Gastos administrativos 21 (1,870,636) (743,813)
Gastos de venta 21 (1,677,416) (964,065)
Otros ingresos y egresos, neto 23 655,608 (111,861)
(2,892,354) (1,819,739)
Utilidad operacional 4,427,222 ¢ 1,503,081
Gastos financieros 22 (724,486) (831,605)
Utilidad antes de impuesto a la renta 3,702,736 671,476
Impuestoa la renta 17 (670,962) (381,998)
Utilidad esu‘}tadoﬁ tegral delpfio 3,031,774 289,478

n

Y
= Econ. Cﬁs Miranda Ilingworth -

rente General
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GISIS S. A.

JE, JE, 4By, 2R

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

)

- a X ;
N {Expresado de délares estadounidenses)
. a Nota 2012 2011
N -
- Flujos de efectivode tasactiv idades operacionales:
. Utilidad antes de im puestos del afio 3,702,736 671,476
Mas (menos) cargos (créditos) a resultados que norepresentan movimientos
.' - de efectivo:
1 9 Depreciaciones 12 462,376 328,383
Jubilacién patronal y desahucio 16 23,766 27,219
= Provisién para cuentas dudosas : 7 689,170 84,507
- Participacién delos trabajadores en lasutilidades 17 653,424 118,496
l_ . Reversitn de provision para contingencias 16 (850,572)
mLoa Amorttizacion de activos intangibles - 2,550
l R 4,680,900 1,232,631
- l n Pago de Impuestoa la Renta {408,939} (368,191}
l . - Cambios en activosy pasivos:
-1 ',. Cuentas por cobrar a clientes (12,187,361) 1,136,044
l Cuentas por cobrar a com pafifas relacionadas (2,012,195} (1,098,091)
—g Anticipos a proveedores (560,388) (499,297)
- Otras cuentas por cobrar 3,166 (57,094}
l Im puestos por Tecuperar (1,119,191) (2,179,936}
== | Inventarios (29,016,134} (2,725,682)
hd Gastos pagados por anticipado 196 34,004
s - Otros actives 9,139 2
- M Cuentas por pagar a proveedores 27,415,668 3,039,049
l Cuentas por pagar a compafias relacionadas 19,311,217 1,102,358
e Anticipos de clientes (62,421) 286,250
w— MR Im puestos por pagar 164,663 15,345
l Beneficios sociales a em pleados (22,741) (143,384)
- o Pagos de jubilacidn patronal y desahucio 16 {219} (5,047)
l . ! Efectivoneto provisto por (utilizado en) las actividades de operacién 6,195,360 (231,039}
— a Flujo de efectivo de las actividades de inv ersifm:
-~ Incremento en inversiones no corrientes - (35,550}
l_ o Adiciones netas de propiedades, planta y equipos 12 {1,408,010) (1,211,129}
- Efectivoneto utilizado en las actividades de inversidn (1,408,010} (1,246,679)
-
i - Flujo de efectivo de las actividades de inanciamiento:
— l! (Disminucién) aumento de obligaciones hancarias (2,953,625) 2,869,051
. Disminucién de emisién de obligaciones (232,889} (3.390.645}
Lo - Efectivoneto utilizadoen las activida fles de financipmiento {3,186,514) (521,594)
18 — 31050580 —1521,504)
l Aumento (dis ifn : eledtivoy equivalpnte de efectivo 1,600,836 (1,999,312)
— ;; Efect%voy equj i (1,163,985) 835,327
- Efectivey eq 6 436,851 (1,163,985)
m_ —ae e
.___ exas son parte integrante de lgs'estados financieros.
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Ing. Com-Jatqueline Gigrra

/ Gerente General Contador General
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