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AUDITORES ClA. LTDA.

Informe de los auditores independientes

Ados Accianistas de GRUPRA B.A.:

Informe sohre la auditera de los estados financieros

QOpinidn

Hermos auditads las estades francierss soparades adiuntes d= GRUPRA 5.4, [una comparia anonims
gonstitwidda =n el Ecuadary, fue comprendsn el estado de situacian financiera separado al 31 de
diciembre de 2017, y los estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonic y de
flujos de efective por el 2ig terminadn en esa fecha, ¥ las notas a los estados financieros separades que
inctuyen un resumen de las paliticas contables significativas.

En nuzstra opinion. los estados financieros separados adjuntes presentan rezonabtemente, en todos os
aspectos importantes, ta sitwacion financiera de GRUPRA 3.4, al 31 de diciembre de 2017, y los
resultados de sus operaciones, Ips cambios en sy patrimonio y sus flujos de efective por el afc
lamiinade eh gsa fecha, de conformidad con la Merma Intermacional de Infarmacidn Financiera para
Fegquefas v Medianas Entidades (MIIF para las PYNWES) aprobada por la Superintendencia de
Compafilas, vYalores y Seauros.

Bases para la opinidn

Muestra auditaria fue efectuada de acuerdo con Narmas Intetnacionales de Auditaria y las dispositiones
emitidas par la Superintendencia de Compafilas, Valores y Sequros (Oficio No. SCWS-INMY-2017-
DCO0E0427 -0, Muestras responsabilidades de acuerdo con sitas narmas se describen mas adelants en
rwsstre infommme en e Seccitn Responsabliidades del Auditer sobre la Auditria de los Estados
Financieras. Somos independisntes de la Compafila de asuerds con el Codige de Etica emitido por &l
Comité de Narmas Intemacionalss de Etica para Contadores {(IESBA por sus Siglas en inglés),
canjuntamente can los requerimientos de etica gue 3on relevantes para nuesira audiioria de los estados
financieras an Ecuador y hemos cumplido con otras respansabilidades de ética de acuerdo con dichos
requerimientos y el Codigo de Etica emitido por el Camité de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESEA par sus siglas en inglés),

Consideramas que la evidencia de auditerla que hemos obtenda es suficientz ¥ apropiada para
prepoftionar una base para nusstra opinion ds audioria. .

Otros asuntos
La Compaiiia tarmbién prepara estados financieros consalidados at 31 de diciembra del 2017, los cuales

se prasentan adicionalmente a estos estados financieras separades, como €3 requerido por la Marma
Internacional de |nformacién Finencisra pars Peguefas y Medianas Entidades (MIF para las FYMES}
aprobada por ta Superingndencia de Compariias, Valores y Seguras.

Hacemos mencion @ que los estadoes financieros de GRUPRA 5.4, al 31 de diciembre de 2018 y por €l
afo terminade en esa fecha, no fusron auditados y s2 presentan coma infarmacion comparativa.
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AUDITORES CIA. LTDA,

Informe de los auditores independientes

Responsabilidades de la gerencia de la Compahia sobre Ios estados financieros separados

La gerencia es responsable de |3 preparacidn y presentacion razonable de estos estados financieros
separados de acuerdo con la NMorma Internacional de Infarmacion Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES) y las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compariiias,
Valores v Seguros (Mota 2) ¥ de su control interne determinada como mecesaria por la gerencia, para
permitir l& preparacidn de estadas financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas a
frauds o error.

En |z preparacian de estos estados financieros separades, la gerencia es responsable de evaluar fa
habilidad de la Compsafita pary centinuar comoe un negocio en marcha, revaelar cuando =ea aplicabla,
asuntos relacionados con negogio en marcha; ¥, de usar las basas de confabitidad de negacio en
rarcha, & menas que 12 gerencia intente liquidar 12 Compaiia o cesar las operaciones o bien na kenga
ufra aiterrativa reaiisia para poder hacern.

La gerencia s responsable de vigilar el procesc de reparte financiero de la Companiia.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieras separados

Muastros abjetivos son el obtener seguridad razonable de si los esiades financieras separados tormadas
en su canjunto estan libres de distorsiones importantes debidags 2 fraude o error, y el emitir un infarme de
auditoria que ineluya nuestra apinidn.  La seguridad razonable 2 un nivel alte d& seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerde con Mormas internacionales de Auditoia siempre
detactara distorsionas impariantes cuando estas existan. Las distarsiones pueden deberse a fraudes o
arrares y son consideradas matesiales si, de manera individual o &n su conjunic, podrian razanablamantes
esperarse que mfluyan en las decisiones econdmicas que l0s usuarios tomen basandose en estos
estados financieros,

Como parte de nuestra auditorla reslizada de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditaria,
aplicames juicio prafesicnal y mantenemos una actitud de ascepticisma prafesional durante |a avditoria.
Mosotros ademas:

» Identiicamos v evalusmas el riesgo de distorsiones importantes en ios astados financieros
separados, debidas a fraude o error, diseflamas y aplicamas procedimisntos de auditoria en
resplesta a aquellos riesgos identificados y obtenemos avidensia de auditorla que sea suficiente v
apropiada para proparcionar una base para nuasira opinion. El riesqo de no detectar una distorsion
impaortants que resulte de fraude es mayor que aguella gue Tesulte de un errar, ya que el frauds
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion dal

cohtral interno.

o Chitensmias un consoiniento de) control interna gue es relevants para la auditoria, con ¢l proposita
de disefiar las procadimientas de suditoria de acuerda con las circunstancias, pera no con el
propgsito de expresar una opinion sabre la efectividad del contrd! interne de la Comparfiia.

» Evaluamos si ks politicas contables usadas san aprapiadas y si las estimaciones eomiakles ¥ las
revelaciones relacionadas hechas por la gerentia son razonables.

Dirceeitn: Kennedy Worte, Mz 103 Solar 13, Calle Josi: Falooni y Eugenio Amazan, Piso 3
Teléfono: (393 4) 3061264 - Celular; (895551960 - 05934603 )5
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«  Cencluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia ex aprapiada y =
basados en la evidencia de guditoria obtenida existe una incedidumbre impartante relacionada caon
hachos a condicionas gue puedan genarar dudas significativas sobra la habilidad de la Campafila
para cantinuar como uh negocio en marcha, S concluimos de gue existe una incertidumbre
gignificativa, somos requaridos de llamar l2 alencidn en nuesto informe de auditorla a las
revelagiones relacicnadas en los estadds financieres: o, @ dichas revelacionzs son nadecuadas,
modificar nuesira opinion. - Muestras conclusiones estan basadas en la evidencia de auditaria
abtenida hasta la fecha del infarme de auditeria. Sin embarge, hechos y condiciones futuras puedan
acagicnar que la Compafiia cese su continuidad como un negecio en marcha.

+« Evaluamos la presentacidn generat, estructura y contenido de los estados financieros, inchuyando
sus revelaciones v i los estados financiercs separados representan las tramsacciones y hechos
subyacentes de una manera que alcance una presentacion razanable,

Hemes comunicado a la gerencia. entre otros asuntos, el alcance plansade v la cporfunidad de =
auditaria, v 1os hallazgos significativas de audiiora, incluyendo cuakquier deficiencia significativa en el
ephtral interno que identificamos 2n nuestra aoditoria.

BFC AUCITORES ClA. LTDA.

C\QQ/NWM’%CL% ,

Barwin Uzhca €.
Represantants Lagal
Registro Macicnal de Auditores Externos
SC-RMAE-2 N” 950

Guayaguil, Ecuador
16 de abril de 2018
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GRUPEA 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO
Al31 DE DICIENMBRE DEL 2017, con ¢cifras comparativas del 2016

(Expresados en dolares estadounidenses)

Artivo

Agtive corriente:

Electiva

tversioncs temporales

Cuentas por cobrar partes relacionsdis
Dnpursios ¥ relencionss

Total del active corviculc

Active ov corrienic:
Cuentas por ecobrar partes rzlacionadss
InvETsIUnes o1 Boeiches

Total del activo oo eorricnoe

Tuotal del activo

Pasivo ¥ Pafrimooio

Pasivo corriente:

{Mhlipaciones banocariias

Cuentes pod pagar provocdores
Cuentes por pagar pactes relacionadas
Totul del pasivo eorriente

Pasivo no corricnte;
Ohliraciones bancarias

Taotal del pasivo ue enrriente
Total del pasivo

Patrimonis {Véwse eutados adjuntos)

Tutal del pasivo ¥ patrimounio

Rrfurengig

B Motas

10cLy

1

11

2017 2016 ()
311.105 182,102
509.21% 300.000
362,600 -

552 243
1.353.503 482 347
266.667 -
1.068,387_ 22.397
__1.335.054 22.397
2.718.559 504.744
500,774 -
9.954 3,11t
423,427 103.827
934.553 106.93%
1,100.800 -
1,100,000 .
2.034.555 106 938
684,004 397 816
2.718.559 504.744

Las oolas '{xylir;.s_l}hias ancxas 1 a 13 son perle integrante de Jos catados linancieros.

(%) Saldos e wuditathss,

Gerente (rencral

: 5
Ing. Xavier Ramlrex Baghero

il

&

[ng. Silvamd bMeza
Contadors General



CRUTRA 5.4,

ESTATHY DE RESULTADOS INTEGRALES SEPARADO
ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017, con cifras comparativas del 2016
{Expresados oo délares estadounidenses)

Relerencia
a Mulag 2017 2016 (™)
Ingresos financisros 20668 -
Castos de administracidn 12 (112913} [ )
Crpstos financioros (20217 {186}
CMT0R Carosos _ o (hoady -
Pérdida neta y resuliado Inlegral del aﬁn (13,802 (2. 1%4)

Las nokas cxpliculives inexas 1 2 13 son parle inlggrnte de los estados financicros,

(*) Saldos no auditzdas,
.
- ' |
Ing, Xavier Ramircz Baguers Iny. Silvana Mera

{igrente Gunoral Conadora CGeneral
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GCRUTBA S, A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIV(O SEPARADO
ANO TERMINADCG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2iH7, ¢on cileas comparativas del 2056
{Expresados en ddkares esladounidenses)

Referemeia
g Motas ediile} 2016 (*)

Ilu]e de efective de las actividades de vperaciin
Efectivo papado a proveedores {6,412 F.10d
Eleclive por cobrar a relacionadas (820,100} -
Imapuesios ¥ retengiones {336} {343
Iniereses recibidos 17,284 -
Ineereses pagadns 2944y  GIETY
Efectiva peto (utilizado en) provisto por [as actividades de operaeion (B45.007) L
Flujo ¢ ¢fectivn e Las actividades de miversin
Inversinnes temporales {208,000 3000007
Inversiohe: en subsidiatias ¥ asociadas ? (1.045.9500 _ (32.357)
Efcetivo neto wtilizade en Lay actividades de inversion (1,245,090 (322,397
llmjo de efective de Tas actividades de financiamicnto
Ohligaeiones hancariss tecibidas 1600 000 -
Pristamys de accionistas reeibidos 3200010 103,827
Apories o [0s aegionistas pura fulurd caplnlizzeiin 00,000 s 000
Apories de capital de 1nx secionislas - 5,000
Efectivo neco provisio por las actividades de financiamiento 2000 03827
Aumcty neto de efectivo 129003 1g2.102
Elzaliva al injcio del afio L83, 152 -
Efcetivo al final del aiie 4 311.165 182,102

Lax norlad explicativas snexas 1 a 13 son parle inlegrante de los estados Imameleros,
(23 Sakdns no andiladoy,

4

Sph

Ing. xa\riiﬂ_r Rﬂnﬂ:‘ﬁ.{.hﬂﬁﬂ&m Ing. Silvana Meza

{rerents Gunseal Contadora General




GRUFRA S A,

MUOTAN A LOS ESTADDS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE. DEL 2017
{(Expresadas cn ditares cotadounidenzes)

NOTA | - INFORMACION GENERAL

(_::rRUPRﬁ 5. A'.(Er.l agelante “la Compaia) fuc constituida el 3 de marzo del 2006 en lu ciudad de
Guiyaquil, provineis. det Guayas-Couador,

Su actividad principal es la compra de acciomes o particiactones de otras compafiag, con la faiidad
de vineulartss y ejercer su conirol, asi comao participar como accionista o socia on cOmpafiz: nuevas o
existenics. La diveceidn remistreds de e Comprrdida o Tulein 509 » Miguel Hurtado. Fdificio San iz,
Pisa 1, .

Aprobacidn Je estados lnancieros-

Lo estadas financieros separados #i 31 do diciembrs del 2017, han sido emitidos com la autarizacisn
del Represenlants Legal de GRUPRA §. A, ¢l 16 de sbril del 201% v posterionnenite serim pucsios &
comsideracion de la June General de Accionistas parm su aprobacion definitiva

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES

A continuachin se describen las principales politicas contahles adopladas en la preparacidn de estos
estados financierns. Estas politicas han sido dizefiadas ¥ aplicadas de mmanera uniforme a todos los
afaz gue 2 peesendan en 23ius estados financieros.

a)  Base de prepacaciin de los cotados finanvieros -

D acuerdo con Ta Worma Internacional de Informacion Financiera pare las Pegueas y Medianas
Eutidacdes (NIIF para las PYMESY, los cxlgdos financisess dz una cnidad que poses subeidiarias
(entidades a lus que se controlie) 0 asocisdas en las gue s2 wenga el control s& preparan solre una base
consolidads, Sin cmbarge es permilide que sc preparen estados Onancieros separados de la enlidad
controladora cuande s requetido por disposiciones legales del paiz de la entidad o por decizidn
voluntaria,

l.os estzdos financicros separadas de ds Compafiia son requerides por s autoridades de coadrol en
Coaawhor, por lo tamo Yos cstados Timancleres adjuntos celfejun 1a actividad Individual de GRLUPRA
S, A, siningloir Wos efictos de ls consolidaeion de ssioy con 108 du sus subsidiarias v asociadas en
los que se eferza cortraol,

En cumilimiente de la Norma Tniernacional de Informacion Financiera pars lus Pequeries v Medianas
Latidades (NIt para las PYMES), la Compaiiia tanbicn prepara estados financicros consolidados
con las subsidiarias v asociadas en los que se ajecas contral,

los presenles astadas financieros separados de la Cotapudiia han sido meparados de acnerde con la
onme Internacional de Intormacion Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NI para
las PYMES) emitida por ¢l International Accounting Standards Board (IASR) vigenre al 31 de
diciembre dal 20117 yue ha sido adoptada en Eeuador. )
Los estadlos fnancieros han sido preparados sobre Ja base del costo histdrico,.



'|_,EI.]'JTEJJ1¢’lt’uC[c'Itl de los estados financieros confurme # 1a NIIF paca las PYMES requiers ¢ uso de
estimaciones cantsbles. Tambidn cxige u la Adminjsteacion gue gjerza su juicio en el procusa e
aplivacion de lus politicas conigbics de la Compaiija. En Ja Now 3 se revelan [y Arcets gue ichplican
wn Ao peada de juicio o complelidad o las areas donde los SUpUEStos ¥ estimaciones san
significativos para la claboracidn de los estados [inancierns, Debido o |a subjetividad inherente cn
vate procesn contable, los resultados reales pucden diferir de los montos estmados pow la
Admnnistracion,

by Moneda Funcional ¥ de Presentacion —

Lo estados fimancicros adjuntos se exprasin en dolares estadounidenses que s la moneda de
curse legal cn el Feuador y inineda incional ¥ de presentacion de la Compaitia. Las ciftas en
tos estados finuncieros y sus notas se prosentan en dolares estadounidenses,

¢} Efeetivo—

Incluye cf efeciive disponible y depdsitos a la vista en bancos v ne cstin suistes a v tiesegn
sigimilicativo de cambios on 2l valor,

d}  Aclivos y Pasives financieros —
Recvaocimienco, medicion inicial v posterior:

Reconocimieato - La Compailiz reconoce gl 2clivo o pasive {inanciero en ol wwado do
siluacion tinanciera cuando es parte de los acverdos gue los generan y se compromete a
comprw O vendar el achiva o payar el pasivo,

Medicién iniciad ¥ posterior- Los activos v pasivos financieros son medidos infcialmente a
U valor razomable mas cualquicr coste alribuible a Ia ransacsidn, que de ser sipnificative, es
recanoeito como parte del activo o pasive finsnciers: siempre que el active o pasivo financicro
no sea designado como de valor razonable con cumbioz on vesubiados. Con posterioridad al
reeonocimiento inicial, la Compafija valoriza los activos v pasivis coine y2 deseribe a
conlmuackin:

Activos financierns: Posterior 3 su recomocimienio inicial, s¢ miden ai costo sngrtizade
atilizando el imdtodo del terés efoctivo. 51 se csperan cobrar en un afio o menes se clasilican
como eclivos corrientes, de lo contrario se presentan cnmo activos ni corrientes. En espueei e,
la Compaliia presents tas simeientes cuentas denime de es1a culegoria:

{i¥ Inversioncy femporales: Carresponden a certificados de depdsite con vencimiento {ljo, que
la Adminisiracion tiene Ja intenciom ¥ la capucidad de mamensl hasls su vencieicuts,
Posterior 4 st peeonocimiento inigial se miden al costo amortizado aplicando el mdtode del
inferés eftetivo, reconocienda 1ns ingresas par inlereses sobre g base del devengado en o
rubrg de Ingiesos linancieros. No existen costes de transaceiones signtfleaiivos incurridos al
moment 92 soadiuisizion.

{il} Cugntas par_eobrar_partes relacimadas: Corresponden principalmente 2 prestamos
cnlregados A eompafifas asociadas ¥ ofras  compafilas velasinnadyy, Pras.tarim‘ ol
recanaeimiento niciaf se miden o] costo amertade aplicando of mélode dal interés clectivo,
Los inlereses devengados que correspodden o préstames con iasas de inrerés pacladas s2
presanran en ¢ cstado da resultados mtegrales e el rubro Ingresas ﬁrlanciem?. I,us_ infereses
pendicmes de cobro 2d clerre de afio se presentan cn ] estado de siluaciom financiard coitlo

rarlc de las cuentas por gobrar relacionadas.




(i) £Mras cuaentas pod cobrar: Fstas cuenlus comespoendan o impueestos ¥ relenciomes, anticipos
a proveedores ¥ otfos, Lslas cLontas so registran 4 50 valer roming! gue 23 couivatente o su
costo amartizade pues so recuperan cn el corto plazo.

Pasivis Gowacicred Posterior 4 su réconocimienie inieial se miden al costo anuntizade
aplicanda e! método dul interés elbvctive. Los pasivos financicros san clasificadas coma
abligiciones a corwo plaro 2 mepes gue la Compadiin wops ¢ derecho lrrovocable pars diferir
el ucperdo de las obligacionas por mis de doce meses después de {a fecha ded balance,

La Clompuitia presema las siguientes coenilas dentro de esta categoriag

{1) Dbligavignes bancariys. Se regigiran loiciploente a su valor neininal que no dificren de su
valor racrabie, poes estan comtratados a lis tasas vigentes en el nercado, Mo eXisten coslos
de transacoiones significativos incurridus al momento de su contratacidn. Posterionmente se
inidart al costo amacivads wilizando 188 bwspd de Wnterds pactadas, Los intercses devengados
tue corTespanden a préstamos ulilizadas en el financiamiento de s1s operacionss se presenlan
et of estade de cesubtados integralas en ol rubre gastos findncisms. Lo olereses pendienues
de pago #l clerre del afie s& preseman en ef estado de situaeidn Ananciers comoe parte i las
ubligaiones Hir pagir,

(it) Cuentas por paugar proveedorss: Son obfigaciones de pago por bivnes o servicios adquirides
diz provegiores Ipcales en el eurso narmead de gus operaciones. Se reeonocn a su vator pominal
que g8 equivalents » su coslo amortizado pucs 10 gencran intereses ¥ son pagaderas en o corto
plaza.

(i) {uentas por pagsr partes refagionadas; Comesponden prineipalmente a lujos de cicetive
recibidos de los 2edionistas mara capilal de trabalo ¥ actividades de foversion, estas cuentas s¢
rewistran a su valor nominal que es equivalente a sy costo amotizado pues ha generan inlereses
¥ se recuperan en e corlo plazn.

{iv) Cras cuenias por pagsr: Psras cuentas conesponden a impuestos, anticipos ¥ otros. Bxigs
cuenids sc registean @ su valor nominal que es equivalents a su costo amortizade pues &
cancelan en el corpa plaze.

Deteriora de actives linaneieras: Ly Compafiiy establecerd una provision paa pérdidas por
deterioro de 5us cyemtas por eabrar cuando sxiste evidencia objoliva de gue b Compatia no
serd capaz de cobrar tdos los Importes que s¢ | adeudan segdn Jos téeminos arlginales de jos
acuerdos,

Baja de activos y pasivos finareieros: 1n activo financiero es dado de baja ciande explran
Tos derechus a resibir s njos de cefectivo del activo o 5 la Coinpeiiia transficre ol activo a
wn Lepeero sin relorer sustancizlmente 108 resgos ¥ benaficios del active, Un pasivo flnaneicro
a5 dadn de baja cuando |a oblipacitn de paga se canceha o exir,

Lo wetivos v pasivos financieros so colmMpensin cuande 1 Compailia dene el dersche egal de
compensarlos ¥ la Administracion tiene la intencion de cancelarfos sobre una base nela o de
realizar el activo v cancely el pasive simultdncamente.

£} Inversioned en aecignes —

{i) Subsidigrias: %on cnlidades controdadas on las que s€ gjerce fl_;mdur r_IP s_.r,_ubemﬂr las
politicas linancieras ¥ de operaciim onn e fin de obencr hencficios econdmicos do sus
acfividades. La Compoiiia clasificé emne subsidiaring a las snciedades que CLuIJPHan_r:un PR
caraclerisgivas para considetarse epmo cntidades controdadas. La Compalijfa mide sus

faa



tnversiones en subsidiarfas al coste. Los dividendos proccdentes de estas inversipies se
recanoctil coma ingresos en el estado de resultados intearales cuarddo suria ef derecho a
recibirlos,

(i} mlﬂﬂﬁ Son aquellas entidades tn las que se ejorce influencia sipnificativa con uny
participacion en s decisiones v politicas financieras, sin tener control ni contral crmvjunte. La
’?ﬂl'lﬂ.ﬂﬁﬂi Wide sUs inversionss on asociades ol costn, Los dividendos procedenics de eytas
FIVErshILes se Feonlocen comy ingrusas en 2] estado de resuladas i ntegrules cuanda surja el
derccho 4 recibirlos.

Las inversiomes en entidudes donde 2 Compafifa no tienc influcneia significativa ¥/ Hene ung
participactdn menor al 20% son reconosidas o su coste. Los dividendos procedentes de cstas
INVErS1AMEs s2 reconocen oo ingresos en ol estado de resultados cuandy surja el derceho a
ecei hirlos.

f} Tinpuesto a ta renta eorricnie ¥ diferido —

F gasio par fmpuesto 2 1a renta comprende ol impuesto a la renta corriente v diferido, Bl impuesto
ala renta se reconoee en of estado de resuliados inleprales, excepty cuando se trata de partidas que
se reconocen dircetaments en el patrimonio, Tn cste caso ¢l impuesto tambidn se roconces an ofros
rastiltados ineevales o direciymane on el pamimoio.

Inipuesio a ki renfa corviente

Loz avlivas ¥ pusivos por impuesto a la tento por of afio actual ¥ por afios anledoves sun medidos
al wabor que ac gstima rocuperar o pagar a las autiidadas trilutavias. El cargo por Impucsto a la
renta eonicnte s caloula mediande |y fasa de hmpuesto splicable o ias utilidades gravalles v se
cargs 2 o resudtades del afio on que se devenga oo base en el lmpuesto por papar exisible. Las
normas ibutarias yirentes csiablecen yna tasa do impuesto del 2294 da las wilidades gravables,
pary sociedades constiluidas en ¢l Ecuador ¥ can accionistas domiciliadas en este pats, la cuad se
reduce gl 12% &7 Lg nflidacdsz 2on roinygertidas por ba Covpaiin.

La gerencia cvalla peritdicamente b posicion wannida en {ag deslaraciomes de iinpuesta a Ja rents
respacin de sitnaciones en [as que las leyes tributarias son objeto de inferpretacion.

Impuesio a fa refla diferido

El impueeis = la tenta diforido ¢ reeomocido usande ) meodo 4o pasive sobwe las diderencias
tEmporakes enme la base tributaria y contable de los activos ¥ pasivos en la [echa del estado do
slluaeion finangicra,

Loz pasives por impuesty diferido se recomocen para todas las diferencias lemporales impanibles.

Los sciivas por iinpuesto diferido sc reconocen para wwdas las diferencias lemporaies deducibles ¥
pot Ya compensacitn futura de créditos fiscaley v pérdidas tributarias amortizables, en la medida en
gue ser probable lu disponibilidad de ta utilidad tributiria futura contra Jus cudles imputar esos
eréditos fisciles o perdidas tributarias ymartizables.

[ imparte en fibros de los activas por impuesto dilerido se revisa en cada fecha del Bstad_n de
situacien financiers v se reduce en la nedida en que ya no sea probable que exista suficiente
ganancis impositiva para permitir que se wtilice 12 totalidad o tma parte de dichos acu'v_:m. lf‘fs
qctives por mpuesto diteride no reconocidos se reevaliian en cada fecha duel estado da siniacian



(inanciera ¥ s& reconocen en la medida en que se lorne probeble que | utilidad wibutaria, fuues
perinita recapetar dichus activos.

Las sctheos v pasivos por lopuzein diferidoe se widen « fas tasss Unpositivas que se espern sean de
aplicacion en ol periodo en ] que ¢l activo se realics o el pasivo se cancale, de conformidid con
las disposicioncs legales vigentes.

Elimpuesta dilerido relacionade con las partidas reconogidas fiyera del resulrado se reconoce fucru
de dule, Las poetides do impocste diferldo s reconocen en corrglaeidn con la transaccion
stibrvacenie, ¥ sea e 0lros resultadoy integrales o directamente cn 2l patinranio,

Los saldos de activos ¥ pasivos por impuesto diferido se compensan 8l cxiste un derecho legal
exigible de compensar Impuestos sciives corrienies con fmpucsias pasivos comientes, ¥ =i los
BCLiwes ¥ P os por Wnpueesto diTerido screlacionsn con la misma autoridad tributariza,

Al 3] de diciembre dal 2017 v 2006, la Compaiiia ne he deerminado dfoencias femporales que
penereit ¢l reconucimiento de un activo yio pasive por Impuesto diferido,

g% lmpuesto sobre Ias venias —

Las ingresos de actividades ordinariag, 1o wesios y los amivos se reconocen cxcluyendo el
imperte de cualquier impueste sobre Ias ventas (&]. Impuesto al vaior ayregada), salve:

- Cuando ¢l impussio sobre las ventas incurrido v una adguisicion de activos o et uni
prestucion de servicios ng resulte recuperable de la ataridad fscal, on clyo cuso ese
DrESTo 50 TRCDROSE Lund parle del costo de adquisicidn del active o como parle del
gasto, acglin carrcsponda;

- Las eucntss por cobrar y por pagar que va estén cypresadas incluyendo ¢f imporie de
linpuestos snbre 1as venias.

El iinporte neto dl impuiesie sobre las venlas que s¢ cspera recuperar de, & que colresponda
ragr 4 la aularidad Gacal, 55 présents COMQ Wnn DNSITA i wilbrar © A PUEIND POr pudal en
el esluclo de situacidn financicra, seglin corresponda,

by Provisiones —

Ye peconoce wha proviséin sHio cuando o Compaiiia tiene una ohligacidn prosente GO
resultado da un evento pasado, es mrobabile que e roguleran reclcsas pard catieelar la abligacion
y s¢ puede cslimar razonablemente su iinpuorte. Las provistones s¢ revisan en gada fechia el
estado de sitacion financiera y s gjustan para reflfar Ia mefor cstimacian que sC lengd & 251
fecha.

Cuando el sfecto del valor del dinero a2 tiempo es imporGte, e monte do du provisian es o

valor presente de los desembolsos que se esperan ineurtis pata cancelarl y 2l inoromenie on le
provisidn por of transcurso del Liempo se Tecanoes cHmn un Easto por nercs.

i1 Distribucion de dividendos —

g distribucidn da dividendes s los weoionistas de ln Compalila se deduce del patrimonic y se
reconacen Como pusivos correntes e los estados Mnuncleras en el periade en el que los
dividendas sz apruehan por los accionistas de la Gompadia,



i) Reconocimiento de Ingresas —

ligresos lingncizros: [Los ingresos Hnancieros colrespondon a los ingresos por interascs de
los fonduy invertides v de los préstamos concedidos a partes relucionudas. [os ingresos por
intereses se reeenocen en los resultados del periodo a medida que se acumulan, utilizande ¢l
mérodo del interds cfectivi,

liwresos por dividendos: Los ingresos por dividendos de las inversionss on aceinges so
recomocen en [os resuluados en [a feehs en que se cotablece el derecho de 1a Compafiia a recibir
al pagn,

k} Recanocimicnio de Costos y Gastos—

[.05 gaslos en general se reconocen cuando sc incurren por el mélede del deveneado,
independicnlgmenie del inomentu en que se pagan, v se Tegistian en log periodos con los cuales
se relacionar,

Iy Costus financicros -

L costos financicros comprenden los gastos por intereses sobre préstamos v olros cosLos
telactonados para obtener dichos fondos. Los costos financieros sc reconocen en resyjtadus
an el periodo en que se Incurmren usando &l método del interds eleativa,

m) Lonlingenecias —

Laows pasivos contingentes son rogistrados en los cstados Toancierss coands 5o considern e
es prabable que se confirmen en el fempo v pueden ser razonablemente cuantificados; en caso
vontraria, sabo se revela la contingencis en notas g 1os estados finaneieras,

Los aciivos conlingentes no se registran en fos estados Mmancieros, pero se revelan en notas
cuando su grdo de conlingencia oy prabable.

n) LEventas postorinres -

Los eventos posleriores al ciome del gjercicio que proveen informacion adiclonal sobre la
situactin financicrs de la Compatlia a la fecha de? astado de sitnacidn Ananciera (cventos de
iiuste) son focluidos on los estados Mnuncieros. 1oy eventos posteriores importantes fue e
son cvermtos de ajuste son expuestos an nolas g fos estados inancierns.

NUTA 3 - ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICA'TIVOS

La preparacion de estados [inuncieros requicte gue la Administracidn realice estimaciones ¥ atilice
supnestos que afeelan [os montos incfuidos en estos estados financieros y sus nokas 1'ela{:ionada‘5_ Ias
getimaciones reelizadas ¥ supuestos vIZAADE por da Compaila esin haﬂnl'?_ﬂs el la Cxperencia
histdrica v camhias 2n [a informacién suministrada por faentes externas calilieadas. Sinleml-}‘argn,
[z reyn'fados finales podrian diferir de 1as estimuaciones bajo ciertas condiciones, Las ﬁSlIrI]élCH.‘TI‘GH
v paliticas conwables significativas son delmidas como anuellas que son [m[_mrtzmres para rellear
correclaments la simacién Iminciera v los resultades de la Compaila ¥ requiersn un allo grade de
juicio par parie e la Administracion. :



1.3 principal estimasido y aplicecion del crilerin protesional se enguentra relacionada con el siguisntz

Concoepio:
»

Deterior deactivos: A Ja feeha de clerre de cada periodo, 0 en aquells fecha que se considers

negesarie, la Administracitn analiza el valor de Jos activay pars deterininar &1 exiswe algin
indicio de que dichirg agtivos bubiesin safido wie périda par deterioro.

NOTA4- EYECTIVO

Compaosician:

Bincos - cuentas cortieates {17

2017

EMNGE
311.108

. —_— —

g

182,102
182.102_

{1) Las cuentas gorrientes se mantienen en bancos locules ¥ del sxterior, estdn denominadas en
dalarey estadouniderses ¥ o generan pterencs, No cxisten meshrigcionos sabre los saldos de

gleclivo.

NOTA S- INVERSIONES TEMPORALLS

Composicidn:

Depdsitas a aza (1)

2017

S09.218
500218

2016

300000
300,000

{11 Certificado de inversidn multiple del Banco Pichincha que devenga una tasa de terés de 5.5%

anual con fecha de veneliniens en febpero 26 del 20138,

MOTA D - PARTES RELACIONADAS

Fl siguients s un resumen de los saidos ¥ priocipatey fansacciones, realizadae durame el TT Y

2016 con parics relacionadas:

Cuenias gof Soliil - Ccorriente;

Agunsa s, ALil)

Fersambilo Cia. Leda, (2
Inmnobiliaria Tonramicam $.A, (3}
Tocordun 3. A,

017

ERIVNE I
209167

an

33350

562,000




[
—
-1
k-1
—
[ 8

Carentas par caliat - wo cwrrienie:

Inmohiliaria Inramicorp 8. AL (3) 156,667 -

Ecosambyito Cia. [ida (4) _loodd -
266667 -
2017 W6

Cuenlys por pagar _ corricnts;

Aviionisus (5) _423.837  1{3.827
423 327 103 827

{1

{34

Corresponds a un préstamao entregado para capital de trabajo. Usia cuenra se teaistran 5 5 valor
nonninal que es cyuivalenle & S costo alnorlizadd PUES N0 QEOCTAN (FESES ¥ 4C reGEparan e
el cario plazo.

Corresponde a un présluma, que devenga umi tasa de interés det 0% anual v eon venclamionio
inico parg ¢l paga del capital ¢ intereses on febeers Ja 2018

Correspide a un préstama con vencimientos mansuales  desde jumio del 2018 hasta
dictembre et 2020, v no devenya intercses,

Correspongde 2 un préstama, que devenga yna tasa Jdo intecds del 13% enual con pagos
trinesirales de los intersses ¥ con vencimisnto Gnice para el pago del capital en anero del 2019,

Corresponde principaiments a flujos de efectivo recibidos para capital do trabajo v aclividades
de invarsidn. Hslss cuentas se registtan a se valor nominsl que os equivalenic a s ¢osto
Amartizado pues no gencras intereses v se cancelaran en el periodg 20] 8,

El siguignte o um resuthen de lus priocipales transaceiones realizadas ducante 2017 ¥ 2016 con partes

relaciomadiy;
Hulavignada Transaccion 2017 20é
Ecosambito Cfa, Ltda.  Ingresos Hinanciecos L % )



NOTA 7 - INVERSIONES EN SUBSTUHARIAS ¥V ASQCLADAS

Al 31 de diciembre de 2007 v 2016, las inversiones et scclones e formaban de lu siguiente manera:

Rawrdun 5, A

Tilfer interpationat 3. 4. {17
Agung Leuado 8. A (2)

Wanhai Liveg Loeusdne 5 A

Samioito {loldimg 5. A

Radavidn
Subaidiaria
sulgidioria

Asncinda

Asnriagla

(") Inlormacién no disponille,

Acyiviglud
Driocjpal

Arrendamiale

[iversinnisiy,

Tra)gpearts:
lpojsiiea

TurrmioTisk

Pals
Feisador
Tinauy
Lnodor

Lusdor

Faruador

Pyricinadifn

Accionaa

017
10"
A%t
404
204

5%

la 2007
100% il

E 1L e 3 e

M 0L
135 1278
168,397

2.00m

Yalor gefaimemnigl
[HE e Py fddL]

8 0T Win

Bl S4ETFTT O FALTIC

- AEY -
30 L53[9 W

BLIIG  20MEND

1297 4 1275

0 ¥n o det 2007, o CompaRia adquirtd of 35% del capital social mediante pago en elcctivo,

{2) FEn junio det 2017, la Compadia rcalizd aportes en clectivo puara futuea caplealizacién por

103140 LEH),

AL3] de diciembre d2 2007, los estados financieros auditadns de Aocordun 3.4, v 1o audilados de
Lidfior Internalional &. A., Agunsa 8. A, Wanhai Lines 5, Aoy Sambito Iolding 5. AL, muestran Jas
signieries cifras bmportantes;

Cumpadiia
Eneordhuin 3. A

Lidkez Imematinnzl 3. 4.
Mpomrn Fongdoe 3, A,
Wunhai Lies Louedor 34,

=ambito Tluakng & A,

Artivn Autivo no Fusivo
Belackiu,  cwiviente LTiERTE  LDITemic
Fubaidiariza 134101 L UCETS 133947
Subeidiarin 13875, 126 I].459.233
Aoz A2 4% 3.431,756 321.000
Avsuciuda | 822723 P E I I
™

() [nlormasian oo disponible,

[N LA

| B85 763

isiyo no

EIrtigne  Bapinanin
- 1A ALS
- 311,281

imgrotios Dl
255,000 5007

- [
- 12534615
L1940 20 9

Al 31 da dicismbes de 016, los cxtados financiers suiditalys de Rotordun %4, ¥ no andilados de
Apunsa §. A, Wanhal Lines S. A. v Sambiw Holding 8. A.. muusiran las siguicnles cifras

Hnportantes:

Lomipaitia
Roaerder 5.0
Agen Toupder B
Wanhe Lines Levzdas 5 A

Samhbite [Tolding & A,

Actlva  Adtivgpy  Pusive
Huovion  corricnte  pareden|e  ciTienbe
Suhsedizria 42877 LODELR0 Aoz
M in AT FA
Agncfal.'ln 15682 LIELH #7.a
- 10 GED - ]

Toazivn ua
ealrvientes  Pajrishonis
L HOH
- 11
- 10000
2311l

Lillidad

Inoresos  {Pérdila
gUILENT 265747
3 178)

_ (3E]



NOTA 8- CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORLS

Composician:

2017 2016
Proveedores locales 0.934 341
g.054 31110

Las cuentas ;ror payar proveedores tiencn vencimientos corrientcs entre 15 ¥ 3l diag ¥ no pencrun
inicreses. . '

NOTA 9 - OBLIGACIONES RANCARIAS

(h

AL 31 de divigrabee el 2077

Taza de inbercs
Alllal Suldos

Insttueidn:
RRF Bank 3. A (1) 45y 515 | G00 48]
Inlereses por pagsr T

A0, 774
helorins poreidn cariznis: (30 774)
Pargidi na carments _ Lot

Fn junio de 2017, ka Compafila contratd una obligaciim ancaria por 1,100,000, que devenga
wna tasa de interds anual del 3.25% con pagos trimestrales de los intereses ¥ vencimienta Tnier
v 2l page de capital on junio del 2027 . Adicionalmeme. en dlctembre de 2017 1a Compaiiia
adlguirio una nneva obligacion por 500,005, la enal devenga una tasa de inferds anual del 4.5%
wan venehimivnta dnieo para 2 pago de capitil e infereses on junio del 2018,

NOTA 10 - IMPUESTOS

{a)

Situacion Lribwtaria-

La Campafiia rw ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitueiom (marza del 200a). De
acuerdn con dispasiciones legales, la autoridad tibularia Hene b facultad du rovisar las
declaraciones del hmpuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plasa de hasta tres afios
postcriores contados a paetir de la fecha de presentacian de 1as decliracionas, stempre y cuandae
hava cumplido oportunsnmente con las obligaciones tributerizg. Log afios 206 al 2017 esidn
woierlas a posibles eevisiones di la awloridad tibutaria,

N



(k)

i)

fel)

(c)

Deterinacian ¥ pago del impucsw o la renca-

Flirnpuesto a |arenta de g Comnaaia ze determing sohre una base anuul con cieree al 31 de
diciembre de cada perioda fiscal, apficandn a las wtilidades tribulahies T4 tasy ded impoesto a
la renls,

Las sociedadey nuevas que se constiluyan cstan exoneradas dei pago del fmpucsto a la rents
por el perfodo de cinco afios, siempre ¥ cuando 1as (nversiones qucvas v productivas s realican
tuers de tas purtsdicdiones urbanas de los cantones Quity ¥ Guayaquil ¥ dentro de cierlos
seetores econdgeicgs,

Las sociedades que transfieran por o menos el $% de au capitad sociomrio o Tver de al meros
el 20% de sus wabajwdores, pueden diferir el page del impuesto a ja renta v de su amticipo por
el peradoe de cinco afios, con o correspondicnte pago de {itereses.

Vasas tel inpuesto a1 1a renca-

La tasa del impuesto « la renia ez del 22% durante los afios 2017 ¥ 2016, En caso de que lu
Campafita reinviertsa sus uiilidades cn el pais e dos Wemines ¥ condiciones que establece 1a
Ley Orgdnica de Régimen Tributavio Interno, podriy obiener una reduccion nh la tasa del
impuesto a la renta de TO punlos parcenluales sobre el monto reinvertide, sienpre ¥ cuAdo
efectien el correspondients sumenwe de capital hasta el 31 de diciembre del signiente afo.

Anticipo del jmpuesto a la renta-

El anlicipa se deterinina sobre fa base de la declavactdn del iapuestio a la renta dud who
inmediate anrerior, aplicando cierios porcentaies al valor dal active total (menos ciertos
saldos), patrimonio total, ingresos yravables v costas y gastos deducibles, Bl anticipe e
compeitsade con el impuesto 4 la renta cavsado ¥ no es susceprible de devolucian, salvo casos
de oveepoitw.  En oease de gue @) Unpuesto @ da renta ceesada fuere mener sl anticipo
determinado, el anlicipo sc convierte en impuesto @ la renta mitime.

Adicionalmente, se excluirdn de la determinact o del anticipo del impucsto a [a reniy 1os gasios
incrementales por generacidn de nuevo emplen o mejora de masa salurisl, ¥ en general aguel s
inversiomas y gaslos efectivamante realivados, relacionados con log baneficioy rributaricos para
el pugo dal Unpueste a la ronta que reconoce el Codige Orgdidco de la Produczian, Comoersie
¢ Inversiones para las nuevas inversiones,

Dividendoy en cfeclivo-

Son exunios del impuesto a1a renly los dividendios pagados a sociedades locales v sociedades
del exterior que no estén domiciliadas cn paraisos fiscales, Los dividendos que s disiribuyan
a favor de personus naturales residentes en el Eeuador o a socicdades domiciliades en parafsos
fiscales o regimenss de menor imposicion, estan sujetos a retencidn en li fuents adicionai del
impueste 4 (a renta,

Lt



(n

2}

Impuestds por cahrar-

Al 31 de diciembre de 2007 y 2018, tas cuentas por cobrar por impuestos s¢ tornaban de [a
SULLenfe tEnera:

2007 2014
Por cabue:
Impmesto sl valor agregade (1VA) 337 245
Retencianas de impuasio g Ja fenta 225 -
Total 57 5

Reformas tribucarias -

. B dia 29 de diciembre del 2017, inediante ol Registro Oficial No. 150, fie puldicads 1a Loy
Organics para la Rewetivacion  Ceondmics,  Fortalscimiente de tn Dolarizacion v
Modernizacion de la CGestion Finaneicra, 1a misma que establoce en su contenido reformas al
cdleuta del Impuesto a la Renta. A continuacién menciohamos las mds Umportantes:

Exotcracion de 3 aies o1 el pago del Impucsto a la Renta para nuevas migroeinpresas, deside
el primer afio que generen ingresos.

Serin deducibles los pagps de Dessbucio v Jubitacion patronal que wo provengan de
provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

Deduccion adicional del 10% por adquirir bones wio servicios o migroempresas de [a
ceonomtia popalar v solidaria

La tarifa del Impucste a la Renta a socicdades asciends a 23% con excepeion de las
souiedades que lengan aceioistas residentes en paraizos fiscales para las cualey (a tarita serd
dal 28

El benelicio por Retmversian de Ulilidades aplicard solamenle para socledades exportaduns
bubituales, asi come las que se dediquen a Ly produceiin de bisnes, mcluidas fas del seetor
manufacturero, que posean 0% 0 midy de compenente nacional ¥ agueltas socicdwdes de
lurisme recopiiva,

Rebaja dv la tarifa de hmpuesto a la Remta on 5 puntos porcentuales paea micre ¥ pequefias
empresas ¥ exportdores habituales siompre que rellefe un mantenfiiento de eamples o
incremento del mismo.

Se Faculea [a devolucion del Antieipo de lmpuesto a la Renta siempre que 3@ veritique que sc
ha mantentda o increnentada el emplen neto.



WNOTA 11 - PATRIMONIO

{a)  Cupital social -
AL 31 de diwiembre de 2007 ¥ 2016, el copital social de [u Campadits estd reprosentade

por 2,000 acciones ordinarias ¥ numinativas, con valor nomingl de | cada una wotlinente
pagadus,

A continuacion, s presenta la composicién accionaria:

Porcentaje do
Accionisias Participacién  Valor
Marcelo Ramirez Laseano 172 350
Adrian Rarnirez Menénde- 174 B
Taime Mendosu Ramfrez 175 a0
Sebasidn Ramires Mendndez [ 0%, 300
Gassi Mendora Ramivez L, A
Malissa Ranirez Lascano 2 404
Yaleria Ramirez Lascano H5%% 400
Kavier Ramitez Baguero 1% -
ot sow

(b} Aportes para fistug capitalizacién—
En encro del 2017, la Compafiia vecibis de los accionistas aportes en clectiva por 300000
{395,000 cn dicternbre del 2016}, para un Tuloro awnento de capital. Sc encientra
pendicnte [a aprobaciin de estos aportes 2n el pattinonie por parle de la Jomta de
ACTitmiag,

(e Reserva legal-
La Lev de Commaiiias coguisre quee se wanshiern w ba raaerea \epal por o menos o) 10% de
la utilidad neta anual, hasta que f reserva roprezente por lo menes g] 50% del capital
social. [Dcha reserva ne pucde distribuirse como dividendo an clectivo, Sroepto en casa
de liquidacidn de la Commpafija pero puede ser utilizady para cubir pérdidas de
aperacianes o para gapitalizarse,

NOTA 12 - GASTOS DE ADMINISTRACHIN

Corposicldn:

017 2016
Ponatarios y servicios conlvalados G113 | 778
Litpucslas, tasas ¥ ooniribneiones 2,091 -
Mamenimienio ¥ SWminisiroes a0 -
CHros gastos 2184 - 230
11.291 2008




NOTA 13- EVENTOS SUBSECUENTES

Lntre ¢ 31 e diciembre di) 2007 v |3 techy de anision de estos estados financivros (16 de abeil del
2078 no e prodjone eventes que, e b opindn de la Admimstracion de GRUPRA 5.A. pudicran
tener un efecro sigmificuive sabre dichng estades financicros que no se hayan revelado en los mivmas.



