DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

ECUA — EMVASE IMPORTADORA ECUIM CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2019

(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
INFORMACION GENERAL

Naturaleza del Negocio. — ECUA - EMVASE IMPORTADORA ECUIM CIA. LTDA., (La Compaiiia),
fue constituida en la ciudad de Quito, capital de la Provincia del Pichincha, mediante escritura
publica el 12 de Febrero del 2016.

Su objetivo principal: La comercializacién, Almacenamiento, Exportacion, Distribucién, Promocion,
Intermediacion, Importacion de Materiales Plasticos, en formas Primarias, Cauchos, Fibras,
Textiles, Etc.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de
la Compafiia.

Criterio de empresa en marcha.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 han sido preparados sobre la base de
principios de contabilidad aplicables a un negocio en marcha. En consecuencia, los estados
financieros no reflejan los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que podrian
ser necesarios en caso que la Compafiia no estuviera en condiciones de continuar operando como
una empresa en marcha y, por esta razon, se veria obligada a realizar sus activos y liquidar sus
pasivos, obligaciones y compromisos contingentes en otra forma que no sea a través del curso
normal de sus operaciones y por montos que difieran de los expuestos en los estados financieros.

Situacion Financiera en el pais.

En el transcurso del afio 2019 la economia del pais no tuvo el crecimiento esperado a nivel de
todos los sectores, los ingresos petroleros se mantuvieron, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento, han dado origen a una falta de liquidez en ciertos sectores de la economia.
Adicionalmente, la economia de forma generalizada se vio afectada por el paro nacional ocurrido
en Octubre de 2019, y, durante el afio 2020 la situacion fiscal se vio afectada por los factores
detallados en la nota 21.

A pesar de las medidas implementadas por el Gobierno como la Ley de Simplificacion y
Progresividad Tributaria y la posibilidad de privatizar ciertas empresas estatales, existe una gran
incertidumbre respecto a las circunstancias para que a mediano plazo el pais mejore su condicion.

La Administracion de la Empresa ha considerado que la situacion antes indicada ha dado origen
de efectos en sus operaciones tales como: retraso en los pagos de los clientes, reajustes de
presupuestos tanto de ventas como de gastos, entre otros. La administracion por esta situacion
esta adoptando las siguientes medidas: convenios de pago con clientes y proveedores, revision
de costos y precios de venta con el fin de ser mas competitivos y de esta manera poder recuperar
y potencializar sus ventas.
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NOTA No. 2.- POLITICAS CONTABLES APLICADAS

A continuacion se describen las principales politicas contables que la empresa ECUA — EMVASE
IMPORTADORA ECUIM CIA. LTDA. adopté en la preparacion de estos estados financieros, tal
como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en base a los requerimientos de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF's para Pymes vigentes al diciembre 31
de 2019.

Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera- NIIF para Pymes, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda Funcional — La moneda funcional de la Compafiia es el Ddlar de los Estados Unidos de
Ameérica (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de Preparacion — Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes
y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si este precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas
del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacion
en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las
operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones estructuradas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad pueda acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de U. S ddlares
excepto cuando se especifique lo contrario.

La preparacion de los estados financieros bajo NIIF’s para Pymes, exige el uso de estimaciones
y criterios contables, también exige que la administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicar
las politicas contables de la compaiiia.
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A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:

Efectivo y bancos — El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja, los saldos
en bancos locales y extranjeros, los depdsitos a plazo en entidades financieras locales y
extranjeras, las inversiones y los instrumentos financieros adquiridos con compromiso de compra-
venta, y todas aquellas inversiones a corto plazo de alta liquidez con un vencimiento original de
tres meses 0 menos.

Propiedades y equipo:

NIC 16: PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS. Esta norma utiliza el nombre de Propiedades,
Planta y Equipo, a lo que en nuestra normativa denominan “Bienes de Uso” o “Activo Fijo”.

El objetivo de esta Norma es prescribir el tratamiento contable de propiedades, planta y equipo,
de forma que los usuarios de los estados financieros puedan conocer la informacion acerca de la
inversion que la entidad tiene en sus propiedades, planta y equipo, asi como los cambios que se
hayan producido en dicha inversion.

Los principales problemas que presenta el reconocimiento contable de propiedades, planta y
equipo son la contabilizacion de los activos, la determinacion de su importe en libros y los cargos
por depreciacion y pérdidas por deterioro que deben reconocerse con relacion a los mismos.

La norma considera que las propiedades, planta y equipo son los activos tangibles que:

* posee una entidad para su uso en la produccién o suministro de bienes y servicios, para
arrendarlos a terceros o para propositos administrativos; y

e cuyo uso durante mas de un periodo contable se espere.

Un elemento de propiedades, planta y equipo debera reconocerse como activo si, y sdlo si:

* sea probable que la entidad obtenga los beneficios econdémicos futuros derivados del mismo; y
» el costo del activo para la entidad pueda ser valorado con fiabilidad.

Modelo de revaluacion: Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de
propiedades, planta y equipo cuyo valor razonable pueda medirse con fiabilidad, se contabilizara
por su valor revaluado, que es su valor razonable, en el momento de la revaluacion, menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya
sufrido. Las revaluaciones se deberan hacer con suficiente regularidad, para asegurar que el
importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente del que podria determinarse
utilizando el valor razonable en la fecha del balance.

Cuando se incremente el importe en libros de un activo como consecuencia de una revaluacion,
tal aumento se llevara directamente a una cuenta de superdvit de revaluacion (como reserva),
dentro del patrimonio neto. No obstante, el incremento se reconocera en el resultado del periodo
en la medida en que suponga una reversion de una disminucion por devaluacion del mismo activo,
que fue reconocida previamente en resultados. Cuando se reduzca el importe en libros de un
activo como consecuencia de una revaluacion, tal disminucién se reconocera en el resultado del
periodo. No obstante, la disminucion sera cargada directamente al patrimonio neto contra
cualquier superavit de revaluacion reconocido previamente en relacion con el mismo activo, en la
medida que tal disminucion no exceda el saldo de la citada cuenta de superavit de revaluacion.
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Medicion en el momento del reconocimiento: Todo elemento de propiedades, planta y
equipo, que cumpla las condiciones para ser reconocido como un activo, se valorara por su costo.
El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo sera el precio equivalente al contado
en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alld de los plazos normales del crédito
comercial, la diferencia entre el precio equivalente al contado y el total de los pagos se reconocera
como gastos por intereses a lo largo del periodo de aplazamiento, a menos que se capitalicen
dichos intereses de acuerdo con el tratamiento alternativo permitido en la NIC 23.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo puede contener:

e Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos indirectos no
recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir cualquier descuento o rebaja
del precio;

» Todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia;

« La estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del elemento, asi como la
rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan obligaciones en las que incurre
la entidad como consecuencia de utilizar el elemento durante un determinado periodo, con
propdsitos distintos del de la produccion de inventarios durante tal periodo.

Valor residual: es el importe estimado que la entidad podria obtener actualmente por
desapropiarse del elemento, después de deducir los costos estimados por tal desapropiacion, si
el activo ya hubiera alcanzado la antigiiedad y las demas condiciones esperadas al término de su
vida util.

Deterioro del Valor de los Activos: Es el método para determinar si un elemento de
propiedades, planta y equipo ha visto deteriorado su valor. Esta metodologia esta regulada bajo
la NIC 36.

Al 31 de Diciembre del 2019 la compafiia no ha registrado pérdidas por deterioro de sus activos.

Método de depreciacion y vida atiles- El costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva. A continuacion, se presentan las principales
partidas de propiedades y equipos y las vias Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ITEM VIDA UTIL DEPRECIACION
Edificio 20 5%
Equipos de Computacion 3 33.33%
Maquinaria, Equipos e Instalaciones 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Vehiculos 5 20%

Retiro o venta de propiedades y equipo — La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
una venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultado.
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Deterioro del valor de los activos tangibles — Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la
Compafiia evalta los importes en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula
el importa recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de
valor (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.
Impuestos

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias temporarias (imponibles o deducibles)
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias
surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuesto diferido debe someterse a revision al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no
dispondra y suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuesto diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele basandose
en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara
las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del
periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importantes reconocidos en esas partidas y la compafiia tiene la intencién de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios.
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Provisiones

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (a sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo (cuando el efectivo del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
seguro que se recibirad el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibira el desembolso el monto de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados:

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio. El costo de los
beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo. Las valoraciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad
y los aumentos futuros de las pensiones.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en
el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral en el periodo en que
se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral
se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores — La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion
de los trabajadores en las utilidades de la compafiia. Este beneficio se calcula la tasa del 15% de
las utilidades liquidad de acuerdo con disposiciones legales.

Ingresos

Reconocimiento de Ingresos — Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada
o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compafia puede otorgar.

Servicios
Prestacion de servicios — Se reconocen por referencia el estado de terminacion del contrato,

el estado de terminacion del contrato se determina en funcién de la prestacion de servicio.

Gastos
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Gastos — Los gastos se registran al costo historico. Los gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se hayan realizado el pago, y se registran en
el periodo en el que se conocen.

Compensaciones

Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en
los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Se presentan netos en resultados, los ingresos y gastos con origen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea.

Instrumentos financieros. - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable.

Los costos de transaccion que son directamente atribuible a la adquisicién o emision de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros designados
al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del
periodo.

Activos financieros. — Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas
hasta el vencimiento”, “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por

cobrar”,

La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina al
momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares
son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Método de la tasa de interés efectivo. — El método de la tasa de interés efectiva es un
método de célculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién del ingreso
financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
gue iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo
comision, puntos basicos de interés pagados o recibidos, costos de transaccién y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el cdlculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o cuando sea adecuado, es un periodo mas corto, con el
importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los instrumentos
de deuda distintas a los activos financieros clasificados al valor razonable con cambio en los
resultados.
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Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. — Son activos financieros no derivados
con pagos fijos 0 determinados que no son cotizados en un mercado activo. Los préstamos y
partidas por cobrar son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Deterioro del valor de activos financieros. -  Los activos financieros distintos a aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro de valor
al final de cada periodo sobre el cual se informa.

Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo y los flujos de efectivo futuro estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:

4 Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado; o

4 Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimiento o moras en el
pago de los intereses o el principal; o

4 Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

& La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la perdida por deterioro
de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros
estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectivo original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la perdida por deterioro de valor
directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.

Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la
cuenta de provision.

La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra
la cuenta provision.

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisiones se reconocen en el estado del
resultado del periodo.

Baja en cuenta de los activos financieros. — La Compafiia dara de baja en cuenta un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compafia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo el
control como activo transferido, la compafia reconocerd su participacion en el activo y la
obligacién asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero. La Compaiiia

continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de
forma colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos Financieros. — Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros

de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros son clasificados

como al valor razonable con cambios en los resultados u otros pasivos financieros.
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Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

Otros Pasivos Financieros. - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas
por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método
de la tasa interés efectiva.

El método de la tasa interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva en la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y los puntos pagado recibidos que forman parte de la tasa
interés efectiva y los costos transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la
vida esperada del pasivo financiero (o cuando sea adecuado) de un periodo mas corto con el
importe neto en libros en el momento del reconocimiento inicial.

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros y estos se
concentran principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia, y estos son:

¢ Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a
cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las
condiciones estandar de pago y entrega.

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de las
pérdidas incurridas en relacién con los deudores y otras cuentas por cobrar. La estimacion
para pérdida se determina sobre la base de informacion historica.

* Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liguidados mediante la entrega
de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Compaiiia para administrar la
liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con la liquidez
suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

e Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e infraestructura de
la Compafiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y
de crédito como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y regulatorios y
de las normas generalmente aceptadas de comportamiento societario.

El objetivo de la Compafiia es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar Ia
prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la compafiia con la efectividad
general de costos, y de evitar los procedimientos de control que restrinjan la iniciativa y la
creatividad.
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La administracion del riesgo operacional esta respaldada por el desarrollo de normas en las
siguientes areas:

e Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la autorizacion
independiente de las transacciones.

o Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.
o Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.
. Documentacion de controles y procedimientos.

. Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional enfrentado, y Ia
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

B Capacitacion y desarrollo profesional.
e  Normas éticas y de negocios.

Modificaciones e Incorporacién de Nuevas Normas Financieras, Pronunciamientos
Recientes.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia, y que la Compaiiia no
ha adoptado con anticipacion.

TITULO Y NOMBRE

MODIFICACIONES VIGENTE DESDE
NORMATIVA

El Marco Conceptual se encuentra mas completfo que ef anterior, su
objetivo primordial es el de proporcionar el juego completo de
herramientas para el establecimiento de normas. Cubre todos los
aspectos importantes del correcto aplicativo de las normas, desde el
objetivo especifico de Ia informacién financiera, hasta la correcta
presentacion y revelaciones.

El efecto que generan estos cambios es que |a nueva definicién de un
NIIF 3 negocio es mas estrecha, lo que podria dar como resultado gue se 1 de Enero de 2020
reconozcan menos combinaciones de negocios.
NIC1YNICB Modificaciones para alcarar el concepto de "Materialidad " 1 de Enero de 2020
Sustituira a la NiIF 4 y estableced los principios para el reconocimieto,
NIHF 17 presentacion e informacién a revelar de los contratos de seguro gue se 1 de Enero de 2021
encuentran dentro del alcance de la NiIF 17

MARCO CONCEPTUAL 1de Enero de 2020

La Administracion de la empresa estima que la adopcion de las nuevas normas y de las enmiendas
a las NIIF antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

La Compafiia esta en proceso de evaluar el impacto de la aplicacion de estas normas, si lo hubiere,
en sus estados financieros, asi como en las revelaciones en las notas a los estados financieros.

NOTA 3.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF para Pymes, requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
la empresa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:
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3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores
que son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor
en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por
la administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que
debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja
estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos
beneficios. La administracion considera calcular este valor a partir del primer dia que
sus empleados ingresan en la empresa.

3.2 Estimacion de vidas dtiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion
de las vidas tiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la
Nota 2. Propiedad, Planta y Equipo.

3.3 Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y
la base tributaria de los activos y pasivos no se revertiran en el futuro, si se
considera que los activos y pasivos por impuestos diferidos no son materiales no se
incluira su registro.

3.4 Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracion - Algunos de los
activos y pasivos de la compafiia se valoran a su valor razonable a efectos de
informacion financiera. La Administracion de la Compafiia ha establecido un comité
de valoracion, que esta encabezada por el contador de la compafiia, para determinar
las técnicas y los datos de valuacion apropiados para las mediciones hechas a valor
razonable.

NOTA 4.- EFECTIVO Y BANCOS
El efectivo y equivalente de efectivo como se muestran en el estado de flujo de efectivo puede

ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente
manera:

CUENTAS 2019 2018

*kdkdk en déhres ek
Caja General Almacenes 2,049 -
Caja Cheques Para Depdsitos 1,405 -
Banco Pichincha Cta. Cte. 7,802 8,606
Banco Pichincha Cta. Aho. 199 1,985
TOTAL 11,456 10,591

1.- Cajas: Registra el valor del fondo asignado para pagos menores, éste fondo permite facilitar
la operatividad de ECUA — EMVASE IMPORTADORA ECUIM CIA. LTDA.
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2.- Bancos: Corresponde al saldo de las cuentas bancarias que mantiene la Empresa en las
diversas instituciones financieras, al cierre del ejercicio 2019 los saldos de estas cuentas se

encuentran conciliados.

NOTA 5.- ACTIVOS FINANCIEROS CUENTAS POR COBRAR

Registra el saldo de las cuentas pendientes de cobro que mantiene ECUA - EMVASE
IMPORTADORA ECUIM CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2019, un detalle de estos rubros es
como sigue:

CUENTAS 2019 2018
dhdrdk en déhres wirk

Cuentas por cobrar clientes locales 97,281 70,164
Cheques Deweltos 5,413 -
Otras cuentas por cobrar 12,590 “
Cuentas por Cobrar Relacionados 1,358 -
Anticipo Proveedores 115,836 400
(-) Provision Ctas. Incobrables (1,027) -
TOTAL 231,451 70,564

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 90 dias contados a partir
de la fecha de emision de las respectivas facturas.

La gerencia de la Compafiia considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se aproximan a su valor razonable.

NOTA 6.- INVENTARIOS

El resumen de Inventarios, por clasificacion principal, es como sigue:

CUENTAS 2019 2018
whkdkk en dolares *kdk

Envases Cosméticos 114,323 177,475
Envases Alimentos 36,581 21,792
Envases Perfumeria 35,172 61,054
Envases Farmacéuticos 35,760 41,794
Insumos 13,061 4,306
Esencias 49,825 56,917
Productos en Proceso 404 2
Inventario Consumo Bodega 130 4
Mercaderias en Transito 1,880 -
TOTAL 287,136 363,338

NOTA 7.- SERVICIOS Y PAGOS POR ANTICIPADO
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El detalle de servicios y pagos por anticipado al 31 de Diciembre, es como sigue:

CUENTAS 2019 2018

dkkk en ddlares dedde
Garantias Arriendo 1,630 1,500
TOTAL 1,630 1,500
NOTA 8.- ACTIVO FI1JO
Este valor comprende:
CUENTAS 2019 2018

**** en dblares ***
Costo " 473520 © 369,920
Amortizacion Acumula. Act. Derecho de Uso (22,713)
Depreciacion acumulada (65,046) (25,271)
TOTAL 385,761 344,649

Con respecto a la metodologia y cdlculo de la depreciacion estd en linea recta. Se aplica
consistentemente los porcentajes de la ley tributaria para la depreciacion. Los activos fijos se

encuentran libres de gravamenes y contingencias.
La clasificacion es la siguiente:
Clasificacion

Edificios

Terreno

Muebles y Enseres

Maquinaria y Equipo

Equipo de Computacién

Vehiculo

Activos por Derechos de Uso

Amortizacion Acumula. Act. Derecho de Uso
Depreciacion acumulada

TOTAL

Y su movimiento:
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20,193 16,903
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2019 2018
**** gn doélares ***
Saldos netos al comienzo del afio 344,649 7 369,920
Adiciones 103,600 -
Bajas - -
Amortizacion 22,713 -
Depreciacion 39,775 25,271
Saldos netos al fin del afio 385,761 344,649

Arrendamientos

Actividades de arrendamiento:

La Compafiia mantiene los siguientes arrendamientos suscritos:

PERIODO DE ANO DE
TIPO DE ACTIVO IDENTIFICADO USO DEL ACTIVO IDENTIFICADO ARRENDAMIENTO  TERMINACION
Local Comercial Quito Vilaflora  Local Comercial para venta de productos 2 ANOS 2021
Amacenes Quito Av. De b Prensa Almacenes para venta de productos 2 ANOS 2021

Los contratos pueden contener componentes de arrendamiento y otros. La Companiia separa
estos componentes en funcioén de su valor unitario relativo. Sin embargo, para contratos de
bienes inmuebles, en los que la compaiiia es el arrendatario, ha establecido no separar estos
componentes y contabilizar como un solo componente de arrendamiento.

Los términos del contrato son negociados de manera individual y contienen un amplio rango de
términos y condiciones distintas. Los acuerdos de arrendamiento no imponen condiciones
distintas al aseguramiento del bien usado por la Compania. Los activos arrendados no pueden
ser usados como colaterales para fines de contratar obligaciones financieras.

Hasta el afio 2018, los arrendamientos fueron clasificados como arrendamientos operativos.

Desde el 1 de enero del 2018, los arrendamientos son reconocidos como activos por derecho de
uso y su correspondiente pasivo de arrendamientos a la fecha en que dicho activo se encuentra
listo para ser usado por la Compariia.

Los activos y pasivos originados por arrendamientos son medidos inicialmente a valor presente.
Los pasivos por arrendamiento incluyen los siguientes conceptos:

- Pagos fijos, menos cualquier incentivo en el arrendamiento por cobrar.

- Pagos variables que se basan en un indice o tasa, medido inicialmente usando la
valoracion a la fecha de inicio del contrato.

- Pagos de penalidades por la terminacion del arrendamiento, si los términos del contrato
reflejan que la Compafiia ejerceran dicha opcion.

Los pagos por arrendamientos a ser realizados si se ejerce la opcién de extensién del contrato
también son incluidos dentro de la medicién del pasivo.

Los pagos por arrendamiento son descontados usando la tasa de interés implicita en el
arrendamiento. Si dicha tasa no puede ser medida razonablemente, que es generalmente el caso
para la Compaiiia, se emplea la tasa incremental de arrendamiento, siendo la tasa de interés
que la Compainiia tendria que pagar para obtener fondos para adquirir un activo de similar valor
al del activo por derecho de uso en un ambiente econdémico similar con términos y condiciones
similares.

Para determinar la tasa de interés incremental, la Compania:
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- Usa tasas contratadas recientemente por la entidad, actualizadas por condiciones
financieras surgidas desde la contratacion de dicha tasa.

La tasa de descuento utilizada por la Compaiiia es de 8% que corresponde a la tasa promedio
que paga la Compaiiia por la Emisiéon de Obligaciones y ha sido considerada para cada uno de
los bienes arrendados de acuerdo con el plazo y condiciones de cada contrato.

La Compania esta expuesta a potenciales futuros incrementos de los pagos variables de
arrendamientos basados a indices o tasas, que no se incluyen dentro del pasivo de
arrendamiento hasta que tienen efecto. Cuando se realizan ajustes a pagos basados en
actualizaciones de tasas o indices, el pasivo de arrendamiento es medido nuevamente y ajustado
contra el activo por derecho de uso.

Los pagos de arrendamiento se separan entre principal y costo financiero. El costo financiero es
cargado al estado de resultados integrales en el periodo del arrendamiento para producir una
tasa de interés constante en el saldo remanente del pasivo para cada periodo.

Los activos por derecho de uso son medidos al costo, comprendiendo los siguiente:

- Medicién inicial del pasivo de arrendamiento

- Cualquier pago de arrendamiento realizado antes o en la fecha de inicio del contrato
menos cualquier incentivo recibido

- Cualquier costo directo inicial, y

- Costos de restauracion

Los activos por derecho de uso generaimente se deprecian por el periodo menor entre la vida
util de dicho activo y el plazo del contrato sobre una base de linea recta. Si la Compafiia espera
razonablemente ejercer la opcién de compra, el activo por derecho de uso se deprecia sobre la
vida Util del activo correspondiente.

Los pagos asociados a arrendamiento de corto plazo y de menor valor son reconocidos como un
gasto en el estado de resultado integral. Los arrendamientos de corto plazo poseen son aquellos
con una duracién de 12 meses 0 menos.

Opciones de terminacién y extension

Los contratos antes descritos han considerado plazos de extension razonables a ser ejecutados
durante la utilizacién del activo por derecho de uso.

Las opciones de terminacion y extension se incluyen en ciertos contratos de arrendamiento de
la Compariia y estos son usados para maximizar la flexibilidad operacional en términos del
manejo de los activos usados para las operaciones de la Compania. La mayoria de estas
clausulas solo pueden ser ejercidas por la Compariia y no por el arrendador.

Al determinar el plazo del arrendamiento, la Administracién de la Compafia ha considerado todos
los hechos y circunstancias que crean un incentivo econémico para ejercer una opcién de
extension. Las opciones de extension (o periodos después de las opciones de terminacién) sélo
se han incluido en el plazo del arrendamiento considerando que hay certeza razonable de que el
arrendamiento se va a extender (o no se va a terminar).

NOTA 9.- OBLIGACIONES BANCARIAS
Un resumen de obligaciones bancarias a corto y largo plazo bajo NIIF's, son como sigue:
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2019 2018
Descripcion Corriente No corriente Comriente  No corriente
EE ] en déhm it ]
Préstamo Bancario
Pichincha - 113,870 - 245,405
Tarjeta Corporativa 6,218 - 1,737 -
TOTAL 6,218 113,870 1,737 245,405

El préstamo con el Banco del Pichincha fue concedido en el mes de mayo de 2017 con un plazo
de cinco afos, vencimiento en abril de 2022 con una tasa de interés nominal del 11.23%.

NOTA 10.-

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR PROVEEDORES

Registra el saldo por pagar a personas naturales y juridicas por la compra de bienes y servicios,

el saldo de esta cuenta es como sigue:

CUENTAS 2019 2018
**+* en dblares ***
Prowveedores 85,847 5,908
Anticipos de Clientes 2,720 -
Pasivo por Arrendam. Operativo 22,791 =
Oftros 14,529 &
126,887 5,908
NOTA 11.- OBLIGACIONES CON LOS EMPLEADOS
Un resumen de la cuenta obligaciones con los empleados es como sigue:
CUENTAS 2019 2018
e .r‘ déhr,s e
Sueldos 303 -
Décimo Tercer Sueldo 1,210 1,210
Décimo Cuarto Sueldo 2,648 5,885
Vacaciones 6,148 71
Finiquitos y otros 824 -
Participacién Trabajadores 2,052 2,426
14,085 9,692
NOTA 12.- OBLIGACIONES CON EL IESS
Un resumen de la cuenta obligaciones con el IESS es como sigue:
CUENTAS 2019 2018
**** en ddlares ***
IESS por Pagar 3,145 2,143
Préstamos 1ESS por pagar 2,180 2,216
Fondos de Reserva 0 42
TOTAL 5,328 4,401
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NOTA 13.- IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y Pasivos por impuesto corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos corrientes
se resumen de la siguiente manera:

CUENTAS 2019 2018
dedkdkk en délares ki
Retenciones en la Fuente 164 &
Crédito Tributario ISD 10,623 11,450
Crédito Tributario Impto. A la Renta - 7,055
TOTAL 10,787 18,505
CUENTAS 2019 2018
dedrdede en délares wrkk
IVA por pagar 5,125 9,697
Ret. Fte. Impto. Rta. 568 490
Ret. Fte. Iva 628 518
6,320 10,706

Impuesto a la Renta

De conformidad con Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacién de la Gestion Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre
de 2018, la tarifa para el impuesto a la renta a partir del afio 2019 se calculara en un 25% sobre
las utilidades sujetas a distribucion siempre y cuando la participacion de los socios o accionistas
en el cien por ciento corresponda a personal naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador,
cuando la Compafiia tenga participacion accionaria de personas naturales o sociedades cuya
residencia sea en paraisos fiscales se debera considerar lo siguiente:

Participacion menor al 50%: % Participacién % Impto. Rta.
Compaiiia domiciliada en paraiso Fiscal 40% 28%
Persona natural o Sociedad residente en Ecuador 60% 25%
Participacion mayor al 50%: % Participacion % Impto. Rta.
Compaiiia domiciliada en paraiso Fiscal 55% 28%
Persona natural o Sociedad residente en Ecuador 45%

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o
beneficios, a favor de personas naturales residentes en el Ecuador y a sociedades y personas
naturales residentes en el exterior debera efectuar una retencion en la fuente de impuesto a la
renta de conformidad con lo establecido en el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno.
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Esta disposicion aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios anticipados; asi como
también, para los préstamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la
retencion respectiva que constituye crédito tributario para la sociedad que efectle el pago.

Sin perjuicio de la retencion establecida en el parrafo anterior, cuando una sociedad distribuya
dividendos u otros beneficios con cargo a utilidades a favor de sus socios o accionistas, antes de
la terminacion del ejercicio econdmico y, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de
la actividad de la sociedad, ésta debera efectuar la retencion del 25% sobre el monto de tales
pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos
previstos en este Reglamento y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracion
de impuesto a la Renta.

Impuesto a la renta reconocido en resultados.- La conciliacion entre la utilidad segun
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es como
sigue:

2019 2018
**** en dolares ***

Utilidad contable 19,682 16,172

(-) 100% Dividendos percibidos excentos - -
(-) Otras Rentas Excentas - -
( - ) 15% Participacion Laboral 2,952 2,426
(+) Gastos no Deducibles 54,231 177

(+) Gastos Inc. Para gener. Ing. Excentos -

(+) Utilidad en Inversiones - -
(-) Amortizacion pérdidas = s
= Base imponible antes de impto. a la renta 70,961 13,924

Impuesto a la Renta causado 17,740 3,481
Anticipo Determinado 7,938 3,296
Saldo del Anticipo Pendiente de pago - 2,353
(-) Retenciones en la fuente 9,966 837
Crédito tributario afios anteriores - 8,756
Saldo a Favor / Impuesto a pagar (164) (7,055)

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el ano 2019, la Compafiia determind como anticipo de impuesto a la renta de US $
7,938.01; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$ 16,152.00.
Consecuentemente, la Compafiia registré en resultados US$ 16,152.00, equivalente al
impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision.

a) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2019 y 2018, se muestra a
continuacion:
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2019 2018
Importe Importe
uss % uss %
Parcial Parcial

Impuesto en el Estado de
Resultados (tasa efectiva) 17,740 106.04% 3,481 25.32%
Impuesto Tedrico (tasa nominal) 4182 25% 3,437 25%
Resultado contable antes de
impuesto 16,730 13,747
Tasa Nominal 25% 25%
Diferencia 13,558  81.04% 44 0.32%

Explicacion de las Diferencias
Gst. no Deducible/Anticipo Impto. 54,231 13,558 81.04% 177 39 0.32%
13,558 81.04% 39 0.32%

Reformas Tributarias.

El 31 de diciembre del 2019, se publicé la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria.

A continuacion, se resumen sus principales reformas:

Creacion de Nuevos Impuestos Contribucion Unica y Temporal Las sociedades que hayan
generado ingresos gravados iguales o superiores a un millon de délares estaran obligadas al pago
de esta contribucion. Se pagara para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, hasta el 31 de
marzo de cada ano. El valor a pagar no sera superior al 25% del impuesto a la renta causado en
el ejercicio 2018.

Las tarifas son las siguientes:

Ingresos gradavos ingresos gradavos ;
desde hasta i
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,000.00 0.15%
10,000,000.01 en adelante 0.20%

Reformas al Cédigo Tributario.

Se agrega un listado de los derechos que tienen las personas y sociedades en calidad de sujetos
pasivos de impuestos, tales como: imparcialidad, no discriminacién, a no proporcionar
documentos ya presentados, etc.

Se incluye una forma de determinacion directa con base a catastros o registros, conformados por
informacion y documentacion que posea la Administracién Tributaria.

Reformas al pago de dividendos.

La distribucion de dividendos sera exenta Unicamente a favor de sociedades ecuatorianas
(distribucidn a sociedades y personas extranjeras ya no estara exenta).
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El ingreso gravado sera igual al 40% del dividendo distribuido Las sociedades que distribuyan
dividendos a personas naturales residentes en el Ecuador retendran hasta el 25% sobre el ingreso
gravado. Las sociedades que distribuyan dividendos a no residentes en el Ecuador retendran
aplicando la tarifa general para sociedades. Si la sociedad que distribuye dividendos incumple su
deber de informar la composicion societaria debera retener sobre los mismos la maxima tarifa de
personas naturales.

Ingreso de actividades agropecuarias.

Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion y/o
comercializacion local o que se exporten, podran acogerse a un Impuesto a la Renta Unico
conforme a diferentes rangos.

Exenciones de Impuesto a la Renta.
Para depositos e inversiones a plazo fijo con plazo igual o mayor a 360 dias se mantiene exencion,
incluso si existiesen pagos de rendimientos antes del vencimiento.

Aquellos derivados de la ejecucién de proyectos financiados con créditos o fondos de caracter no
reembolsable de gobierno a gobierno percibidos por empresas extranjeras de nacionalidad del
donante.

Se regula la exoneracion prevista para fusiones entre instituciones del sistema financiero popular
y solidario.

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio.

Constituyen ingreso gravado, las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones
patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible y que no se hayan
efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de tal provision.

Seran deducibles, las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la
materia, siempre que, para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones:

a. Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos 10 afios de trabajo en la misma
empresa; Y,

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

Limite para la deduccion de intereses generados en créditos externos.

La deduccion de intereses generados en créditos externos contratados por partes relacionados
se mantiene en el 300% (deuda relacionada / patrimonio) solo para bancos, compafiias de
seguros y entidades del sector financiero popular y solidario. Para el resto de las sociedades y
personas naturales los intereses pagados a partes relacionados o independientes seran deducibles
hasta el 20 % del EBITDA de cada afio.

Reformas impuesto al valor agregado.
Se incluye las siguientes transferencias como bienes gravados con tarifa 0%:

» Flores, follajes y ramas
~» Tractores de hasta 300hp que se utilice para cualquier actividad agropecuaria.
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» Glucometros, lancetas, tiras reactivas, para medir la glucosa, bandas de insulina.

» Papel periddico.

» Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para el sector
pesquero artesanal.

» El suministro de dominios de paginas web, hosting, cloud computing.

» Servicio de carga electronica para la recarga de todo tipo de vehiculos electronicos.

Se incluye las siguientes transferencias como bienes gravados con tarifa 0%:

» Servicios digitales cuando el consumo se realice por un residente o un establecimiento
permanente de un no residente.

» Servicios brindados por artesanos calificados que superen los limites establecidos
para llevar contabilidad.

Régimen Impositivo para Microempresas.

Comprende a los impuestos a la renta, al valor agregado y a los consumos especiales y es
aplicable para todas microempresas, salvo aquellos que se encuentren bajo el RISE o los
contribuyentes cuyas actividades econdmicas sean actividades inmaobiliarias, de servicios
profesionales, ocupacion liberal, relacion de dependencia o para quienes perciban exclusivamente
rentas de capital.

Las microempresas permaneceran en este régimen, mientras perdure su condicion, sin que en
ningun caso su permanencia sea mayor a 5 ejercicios fiscales y deberan llevar contabilidad y
declararan sus impuestos segun lo siguiente:

» Impuesto a la Renta: Aplicaran la tarifa del 2% sobre los ingresos brutos del respectivo
ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad
empresarial, y aplicaran la tarifa general sobre ingresos de fuente distinta a la actividad
empresarial. No seran agentes de retencion excepto pagos al exterior, distribucion de
dividendos o en pagos a empleados en relacion de dependencia.

» IVA: Declaracion semestral y no seran agentes de retencion excepto en el caso de
importacion de servicios.

» ICE: Declaracion semestral.

Impuesto a la Salida De Divisas.

Se disminuye a 180 dias calendario 0 mas el minimo de plazo de créditos externos para aplicar
la exoneracion del ISD y se incluye que los mismos también pueden ser destinados a inversion
en derechos representativos de capital.

Se elimina la exclusion a la exoneracion de ISD de dividendos distribuidos a sociedades o personas
naturales domiciliadas en paraisos fiscales pero se aclara que no aplicaria tal exoneracion cuando
los dividendos se distribuyan a favor de sociedades extranjeras de las cuales, a su vez, dentro de
su cadena de propiedad, posean derechos representativos de capital, las personas naturales o
sociedades residentes o domiciliadas en el Ecuador que sean accionistas de la sociedad que
distribuye los dividendos.

Se elimina la condicion de permanencia en el pais de 360 dias calendario de las inversiones
nacionales provenientes del exterior, y en inversiones efectuadas en el exterior por valores
emitidos por sociedades residentes, para que aplique la exoneracion de ISD en el pago de los
rendimientos que generen las mismas y de su capital, y en el caso de que se pague en favor de
residentes en Ecuador.
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Se excluye de la exoneracion de ISD en los pagos efectuados a partes relacionadas, por
rendimientos financieros, ganancias de capital, y capital, de depdsitos a plazo fijo o inversiones,
con recursos provenientes del exterior, en instituciones del sistema financiero nacional.

Reduccién del impuesto a la renta para zonas afectadas por la paralizacion nacional
de octubre del 2019.

Se establece una reduccion del 10% del Impuesto a la Renta del ejercicio 2019 a los
contribuyentes domiciliados en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopaxi, Cafiar, Azuay y Loja, cuya actividad sea agricola, ganadera, agroindustrial
o turistica.

NOTA 14.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La administracion se encarga de identificar, medir y mitigar los factores de riesgo mas relevantes
para la empresa, en base a una serie de procedimientos, politicas y normativas y una serie de
herramientas tales como, revisiones internas, evaluaciones de cobertura de seguros, entre otras.

Riesgo de Mercado:

El riesgo de mercado es la exposicion a un cambio adverso en el valor de los instrumentos
financieros causados por factores de mercado, incluidos los cambios en las cotizaciones
bursatiles, tipos de interés, tipos de cambio, precios de materias primas y tasas de inflacion. La
siguiente informacion contiene "declaraciones a futuro” que involucran riesgos e incertidumbres.
Los resultados reales podrian diferir de los presentados.

Riesgo Cambiario

La empresa esta expuesta al riesgo cambiario derivado de cambios en las diferentes divisas,
sobre todo con respecto al dolar estadounidense. El riesgo cambiario puede ser resultado de
cambios en las condiciones econdmicas, politicas monetarias y/o fiscales, la liquidez de los
mercados globales, eventos politicos locales e internacionales, entre otros y surge de
transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en
operaciones en el extranjero,

Riesgo de precios

En el curso ordinario del negocio, histéricamente la Compaiiia ha comercializado sus productos
basandose en una politica de fijacion de precios donde se especifican los parametros basicos
para determinar el valor a facturar por cada linea, la administracion considera que no se deben
presentar fluctuaciones imprevistas significativas en los precios a los cuales estarian dispuestos
a comprar los clientes, actuales o futuros, por tanto el riesgo de pérdida de mercado por
fluctuaciones en los precios es muy bajo o casi nulo.

Riesgo de interés

La Compafiia no tiene un riesgo importante vinculado a las tasas de interés, debido a lo limitado
de sus pasivos a largo plazo que generan costo del dinero.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y equivalentes de efectivo, los instrumentos
financieros derivados y los depdsitos con bancos e instituciones financieras, asi como por el
otorgamiento de crédito a los clientes, incluyendo las cuentas por cobrar y las transacciones
comprometidas.
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La compaiiia no estd expuesta a riesgos de crédito significativos. Histéricamente, la empresa no
ha tenido pérdidas crediticias significativas de sus clientes y concomitantemente, los limites de
crédito no fueron excedidos durante los periodos de informacion, consecuentemente la
administracion no anticipa pérdidas por la falta de cumplimiento de las contrapartes.

Riesgo de liquidez

El area corporativa de finanzas monitorea los requerimientos de liquidez para asegurar que
cuenta con el efectivo suficiente para cubrir las necesidades operativas de la empresa y mantener
disponibles sus lineas de crédito en todo momento cuidando no exceder los limites de
financiamiento establecidos en su caso por los créditos existentes.

Dichos prondsticos consideran los planes de financiamiento con deuda, el cumplimiento de
restricciones financieras, el cumplimiento de objetivos de razones financieras en el estado de
situacion financiera y, en su caso, los requerimientos legales o regulatorios.

Administracion de riesgo de capital

La Compaiiia maneja su capital para salvaguardar su capacidad para continuar como negocio en
marcha y poder ofrecer rendimientos a sus accionistas y beneficios a partes interesadas a través
de la optimizacion de los saldos de endeudamiento y patrimonio.

A continuacion se presentan las categorias de instrumentos financieros mantenidos por la
compafiia:

2019 2018
**** en délares ***

Activos Financieros al Costo Amortizado:

Efectivo y Bancos (Nota 4) 11,456 10,191
Cuentas por cobrar comerciales y ofras

Activos Financieros (Nota 5) 231.451 70,564
Total 242,907 80,755

Pasivos Financieros al Costo Amortizado:

Obligaciones Bancarias (Nota 9) 6,218 1,737
Cuentas por Pagar Comerciales y otras

Cuentas por pagar (Nota 10) 125,887 5,908
Total 132,105 7,645

NOTA 15.- CAPITAL SOCIAL

El Capital Social esta conformado por 400 acciones con un valor de US $ 1.00 valor de cada
accién, el mismo se encuentra completamente pagado, a los afios 2018 y 2019 esta conformado
de la siguiente manera:

Numero de Porcentaje de Tipo de

Nombre del Accionista Acciones Participacién Inversién
Chang Huang Valenzuela Laura Tatiana 204 51% Nacional
Chang Huang Valenzuela Laura Tatiana 196 49% Nacional
Total 400 100%
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NOTA 16.- RESULTADOS ACUMULADOS
El sado de la cuenta resultados acumulados, se compone de la siguiente manera:

2019 2018
**** an délares ***

Ganancias acumuladas afios anteriores 15,691 15,691
ORI Otros resultados integrales 56 -
Total 15,747 15,691

Utilidad por Accion.- Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un detalle de la ganancia por accion
es el siguiente:

2019 2018
**** en délares ***

Utilidad del periodo 578 10,186
Promedio ponderado de numero de acciones 400 400
Utilidad basica por accién 1.44 25.46

La utilidad basica por accion ha sido calculada dividiendo el resultado del periodo atribuible para
el nimero promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante el ejercicio.

RESERVA LEGAL

De acuerdo a la ley de Compaiiias establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del
ejercicio sea apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital social en las compafiias andnimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente
capitalizada o cubrir pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia.

NOTA 17.- INGRESOS ORDINARIOS

El resumen de la cuenta fue como sigue:

2019 2018

[ngresOs kkkdk en ddlares dekk

Venta de Bienes Tarifa 12% 1,037,522 957,732

Venta de Senvicios Tarifa 12% 9,723 -

Venta de Bienes Tarifa 0% - 20,490

Otros Ingresos 42,372 119

Total Ingresos 1,089,617 978,341
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NOTA 18.- COSTO DE VENTAS

El resumen de la cuenta fue como sigue:

2019 2018
**** en délares ***
Costo de Ventas y Produccion 718,071 701,632
Total 718,071 701,832

NOTA 19.- GASTOS DE ADMINISTRACION

El resumen de los gastos de administracion al 31 de diciembre fue como sigue:

2018 2018

Gastos de Administracion **** en délares ***

Sueldos y demas Remuneraciones 101,046 118,736
Beneficios Sociales 21,612 18,919
Jubilacién patronal/Desahucio 377 -
Aportes IESS 18,628 24,919
Honorarios 17,592 13,225
Mantenimiento y Reparaciones 10,640 1,181
Seguros 303 -
Arrendamiento Operativo 7,368 37,234
Suministros 12,365 3
Promocion y Publicidad 3,674 631
Combustibles 650 519
Transporte 7,271 14,418
Gastos de Gestion 24,154 476
Gastos de Viaje 122 394
Senvicios Publicos 6,581 5,655
Impuestos y Contribuciones 20,176 2,534
Depreciaciones 8,694 11,474
Amortizacién Arrdo. Operativo 22713 -
Oftros Gastos 18,803 5,711
Prowvision Incobrables 1,027 -
Gastos no deducibles 20,112 177
Total 323,908 256,206

NOTA 20.- GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de los costos financieros al 31 de diciembre es el siguiente:

2019 2018
**** en ddlares ***
Intereses 24 254 3,286
Gastos Bancarios 3,704 1,046
Total 27,958 4,331.67
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NOTA 21.- SITUACION TRIBUTARIA

ECUA - EMVASE IMPORTADORA ECUIM CIA. LTDA. ha cumplido con todas las obligaciones
contraidas con la Administracion Tributaria como sujeto pasivo y agente de retencién de
impuestos presentando y cancelando el Impuesto al Valor Agregado, Retenciones en la Fuente y
anexos transaccionales.

NOTA 22.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y hasta la fecha de emision de este informe (10 de junio del
2020) no se produjeron eventos, que de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros que se adjuntan.

Debido a la declaratoria por parte del Estado Ecuatoriano de emergencia sanitaria el 11 de marzo
y del estado de excepcion el 16 de marzo de 2020, originado por la propagacion a nivel mundial
COVID 19, asi como la disminucién del precio del petrdleo, el declive de los mercados financieros,
el decremento en las bolsas de valores y la poca o remota probabilidad de nuevas inversiones,
se prevé una importante afectacion en la economia nacional y mundial que sin ninguna duda
influira en una reduccion del consumo de manera generalizada, afectando asi las operaciones de
la Empresa.
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