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AUDITORES Y CONSULTORES

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
NOVOPAYMENT ECUADOR S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de NOVOPAYMENT ECUADOR S.A., (una sociedad anonima
constituida en Ecuador y que forma parte del grupo NovoPayment a nivel global) y que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2019, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
neto y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales,
la situacion financiera de NOVOPAYMENT ECUADOR S.A., al 31 de diciembre de 2019, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas nommas se describen més adelante en nuestro informe, en la seccion
Responsabilidades del Auditor en relacién con la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de
NOVOPAYMENT ECUADOR S.A., de acuerdo con el Cddigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad
emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA por sus
siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los
estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de conformidad con dichos
requerimientos y con el Cédigo de Etica emitido por el Consejo de Normas Intemacionales de Etica para
Contadores (IESBA). Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidades de la Gerencia de la Compaiiia en relacién con los estados financieros

La Gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del control intemo que la
Gerencia determine es necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones importantes, debido a fraude o error.
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Informe de los Auditores Independientes (continuacién)

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la Compaiiia para
continuar como negocio en marcha, revelar cuando corresponda, los asuntos relativos con negocio en marcha; y utilizar
el principio contable de negocio en marcha; a menos que la Gerencia tenga la intencion de liquidar la Compaiiia o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista para poder hacerio. La Gerencia es responsable de la
supeivision del proceso de reporte de informacion financiera de la Compaiiia.

Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Como se indica en la Nota 4, los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2019
son los primeros que la Compaiiia ha preparado aplicando las Normas Intemacionales de Informacion Financiera
(NUIF). Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado el 31 de
diciembre de 2018y 1 de enero de 2018 no auditadas, las cuales han sido restablecidas siguiendo los procedimientos
de la Norma Intemacional de Informacion Financiera 1: Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF 1). Los efectos de primera adopcion de las NIIF, al 1 de enero de 2018 y del
restablecimiento de las cifras de los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 se muestran
en la Nota 4. Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2019, surgen de los registros contables y los estados financieros correspondientes a los afios terminados
el 31 de diciembre de 2018 y 2017 que preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros tomados en
su conjunto estén libres de distorsiones importantes, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinion. Seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoria siempre detecte distorsiones importantes cuando estas existan.
Las distorsiones pueden deberse a fraudes o emores y son consideradas materiales si, individualmente o de forma
agregada, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios tomen en
base a esos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros, ademés:

* Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos identificados y
obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de un fraude es mayor que si la
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Informe de los Auditores Independientes (continuacion)

distorsion importante resulta de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
intencionales, manifestaciones falsas o la evasion del control interno.

¢ Obtenemos un conocimiento del control intemno que es relevante para la auditoria, con el propésito de disefiar
los procedimientos de auditoria que son apropiados en funcion de las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

¢ Evaluamos silas politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las revelaciones
relacionadas hechas por la Gerencia son razonables.

e Concluimos sila base de contabilidad de negocio en marcha usada por la Gerencia es apropiada y si en base
a la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compaiiia para continuar como un negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre importante, somos requeridos de lamar la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre la informacion revelada en los estados financieros; o, si dichas
revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras
pueden ocasionar que la Compaiiia cese su continuidad como negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una manera
que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la Gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y los
hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos

BIT&T Auditoreﬁ !::L—s&:!s‘ma. Ltda.

Registro Nacional de Auditor Externo No. 1073

en nuestra auditoria.

He gies TIRO0O

: :
Registro de Contador Publico Autorizado No. 21.333

Quito, Ecuador
26 de junio de 2020
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NOVOPAYMENT ECUADOR S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Dolares de E.U.A.

31 de diciembre de 1 de enero de
2018 2018
Notas 2019 Restablecido Restablecido
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y bancos 8 32,405 233,029 70,851
Cuentas por cobrar 9 149,723 105,000 -
Impuestos por recuperar 15 20,829 9,548 -
Activos de contrato 16 15,000 - -
Total activo corriente 217,957 347,577 70,851
Activo no corriente
Equipo de cdmputo, neto 10 14,974 14,583 -
Activo por derecho de uso 11 25,832 - -
Otros activos 12 7,500 7,500 -
Impuesto a la renta diferido 15 5,079 3,643 3,197
Total activo no corriente 53,385 25,726 3,197
Total activo 271,342 373,303 74,048
wQ» EYQ’!Q/ \ALQQ dk’
k-J'ose |s Olér‘te Verénica Mufioz
Contadora

Gerente General



NOVOPAYMENT ECUADOR S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Dolares de E.U.A.

PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo
Pasivo corriente

Proveedores locales
Obligaciones financieras

Pasivos por impuestos corrientes
Beneficios a empleados
Relacionadas

Pasivo por arrendamiento
Pasivos de contrato

Otras cuentas por pagar

Total pasivo corriente
Pasivo no corriente
Pasivo por arrendamiento largo plazo

Obligaciones por beneficios definidos largo plazo
Relacionadas

Total pasivo no corriente
Total pasivo

Patrimonio
Capital social
Aportes para futura capitalizacion

Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

/
,th‘Qv& {A’?ﬂ:(/
L’josé\yuis O}arte

Gerente General

31 de diciembre de

1 de enero de

2018 2018

Notas 2019 Restablecido Restablecido
12,060 1,574 9,652
2,130 - -
15 31,773 87,886 159
14 59,126 - -
13 149,305 356,292 -
1 9,835 - -
16 50,000 60,000 -
2,924 - -

317,154 505,753 9,811
1 16,216 - -
14 7,553 - -
13 36,108 - -
59,877 - -

377,031 505,753 9,811

18 75,000 75,000 25,000
- - 50,000
19 6,615 6,615 -
(187,306) (214,066) (10,763)
(105,690) (132,451) 64,237
271,342 373,303 74,048
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NOVOPAYMENT ECUADOR S.A.

Estado de Resultados Integrales
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Dolares de E.U.A.

2018
Nota 2019 Restablecido
Ingresos de actividades ordinarias 16, 17 562,984 282,500
562,984 282,500
Gastos operacionales:
Sueldos y beneficios sociales (302,645) (1,043)
Cargos de compaiias relacionadas 20 (60,000) (297,900)
Honorarios profesionales (40,057) (4,480)
Impuestos asumidos (41,337) (75,685)
Arriendos de inmuebles (33,901) (18,310)
Movilizacién y transporte (25,070) (302)
Alquiler de equipos (8,960) (17,640)
Depreciaciones 10 (10,879) (1,635)
Gastos de gestion (2,529) (1,388)
Impuestos y contribuciones (2,932) (139)
Internet (8,436) (3,281)
Seguros (5,021) (4,463)
Participacion de trabajadores (4,469) -
Otros ingresos (gastos) no operacionales 8,577 (35,450)
(537,660) (461,717)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 25,325 (179,217)
Impuesto a la renta 15 1,436 (17,471)
Utilidad (pérdida) neta del afo 26,761 (196,688)

.onQ . Ey@: o U_jmq QL
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NOVOPAYMENT ECUADOR S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Dolares de E.U.A.

Aportes para

Saldo al 1 de enero de 2018
Mas (Menos):
Capitalizacién de aportes

Pérdida neta del afio
Apropiacién de reserva legal

Saldos al 31 de diciembre de 2018
Mas (Menos):
Utilidad neta del afo

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Capital Reserva Resultados
Notas . futuras Total
Social i legal acumulados
capitalizaciones
25,000 50,000 - (10,763) 64,237
18 50,000 (50,000) - - -
- - - (196,688) (196,688)
19 - - 6,615 (6,615) -
75,000 - 6,615 (214,066) (132,451)
- - - 26,761 26,761
75,000 - 6,615 (187,306) (105,690)
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2018
Notas 2019 Restablecido
Flujos de efectivo de actividades de operacion
Efectivo recibido de clientes 500,438 217,561
Efectivo pagado a proveedores y empleados (734,515) (26,914)
Pago de impuesto a la renta 15 (10,196) (4,750)
Efectivo n_e’to (usado en) provisto por actividades (244,273) 185,897
de operacion
Flujos de efectivo de actividades de inversion
Adiciones de equipo de computo, neto 10 (6,350) (16,219)
!Efectn{(? neto (usado en) las actividades de (6,350) (16,219)
inversion
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Efectivo neto recibido de relacionadas 13 120,000 -
Efectivo neto pagado a relacionadas (70,000)
Valores entregados en garantia - (7,500)
Efe(_:tlvo r_1eto_ provisto por (usado en) actividades 50,000 (7,500)
de financiamiento
LDlsmlnuclon) aumento neto en efectivo en cajay (200,623) 162,178
ancos
Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio 233,029 70,851
Saldos al final del afio 32,405 233,029

L

NOVOPAYMENT ECUADOR S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Al 31 de diciembre de 2019

Expresadas en Dolares de E.U.A.
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1.1.

1.2,

1.3.

NOVOPAYMENT ECUADOR S.A.

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Délares de E.U.A.

INFORMACION GENERAL
Operaciones

NOVOPAYMENT ECUADOR S.A., “la Compafia”, sucursal de NovoPayment B.V. de Paises Bajos y cuya matriz final es
NovoPayment Holding de Islas Caiman, se constituyé en la ciudad de Quito, mediante escritura publica celebrada el 12 de
enero de 2016 y anotada en el Registro Mercantil del Canton Quito, el 21 de enero de 2016. El objeto social de la Compafia
consiste en la provision de servicios integrales de plataforma y gestion de infraestructuras de tecnologias de la informacion
orientados a prestar apoyo a diversos modelos de negocios y de procesamiento de transacciones mdviles, electrdnicas y
digitales para el sector bancario, financiero, retail, transporte y de servicios en general. Ademas, la Compafia podra brindar
soporte técnico y operativo a multiples ecosistemas de colaboracién entre organizaciones.

Las oficinas administrativas principales de la Compafia estan ubicadas en las calles Diego Robles y Av. Pampite, Edificio
IMPAQTO, Cumbaya en Quito, Ecuador.

La Compaifiia inici6 sus operaciones en el afio 2018 y es a partir del afio 2019 en el que se esta consolidando la misma.
De acuerdo con la Ley de Compaifiias, en el articulo 376 se establece que la Superintendencia de Compafias podra, de
oficio, declarar disuelta una compaiiia sujeta a su control y vigilancia cuando la compaiia tenga pérdidas que alcancen el
60% o mas del capital suscrito y el total de las reservas. La Gerencia de la Compafiia, conjuntamente con sus accionistas,
tiene la intencién de continuar con sus operaciones con el apoyo de la compania Holding, asi como, iniciar un proceso de
aumento de capital para reponer el patrimonio perdido.

Asunto relacionado con COVID-19

Desde finales de enero de 2020, la humanidad ha sido testigo de la evolucién del virus conocido como COVID-19, y su
efecto inicialmente en China y posterior extension a la fecha a casi la totalidad de los paises del mundo. Como resultado
del brote del virus COVID-19, a finales del afio 2019, y su rapida expansién alrededor del mundo, el 11 de marzo de 2020,
la Organizacién Mundial de la Salud (OMS), declar6 a esta enfermedad como una pandemia. El Ecuador también se ha
visto afectado por esta situacion, por lo que el 16 de marzo de 2020, se emitié el decreto presidencial 1017, con el que se
decreta el “estado de excepcion” y “emergencia sanitaria nacional’; el cual implica la restriccion de la circulacién en el pais,
bajo ciertas condiciones tendientes a contener la propagacion como: medidas restrictivas excepcionales de circulacién, la
reduccion y/o suspension drastica de las actividades y la emisién de normas de caracter econémico, entre otras; que se
espera afecten de manera significativa la actividad econémica del pais y los mercados en general. A la fecha de emisién
de los estados financieros, se desconoce el tiempo que duren las medidas de excepcién mencionadas y los efectos que
las mismas pudieran tener sobre la situacion financiera, el resultado de las operaciones y flujos de efectivo de la Compafiia.

Al ser estas disposiciones eventos posteriores al periodo sobre el que se informa, son considerados como hechos
posteriores, que no requieren de ajuste y no generan impacto sobre el reconocimiento y medicién de los activos y pasivos
a la fecha de preparacion de los estados financieros. Asi mismo, tampoco se pueden estimar razonablemente los efectos
que estos hechos pudieran tener sobre la situacion financiera, el resultado de las operaciones vy flujos de efectivo de la
Compahia a futuro.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros de la Compaiiia, para el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, fueron autorizados por la
Gerencia General para su emision el 26 de junio de 2020, y seran puestos a consideracién de la Junta de Accionistas para
su aprobacion final. La Gerencia de la Compania considera que estos estados financieros seran aprobados sin
modificacion.

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por el Consejo de Nomas Internacionales de Contabilidad (en adelante “IASB” por
sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019.

Para todos los periodos hasta el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, la Compania prepar6 sus estados financieros
de acuerdo con la Norma Internacional de Informaciéon Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES). Estos estados financieros correspondientes al afo terminado el 31 de diciembre de 2019, son los primeros que
la Compania ha preparado de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF Completas). Ver la
Nota 4, en donde se detallan los ajustes efectuados por la Compaiiia en la adopcién de las NIIF.
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2.2,

3.1.

NOVOPAYMENT ECUADOR S.A.

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Délares de E.U.A.

Los estados financieros se han preparado sobre una base de costo histérico, excepto por el reconocimiento de los activos
por derecho de uso y pasivos de arrendamiento que se registran al valor presente de las obligaciones de arrendamientos
en los plazos de contrato y los pasivos a largo plazo de jubilacién patronal y desahucio que se registran por el valor presente
de las obligaciones con los empleados, segun calculos actuariales.

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal
en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compania.

Juicios contables, estimaciones y suposiciones significativas

La preparacién de los estados financieros de la Compafia requiere que la administracién efectle juicios, estimaciones y
suposiciones que afectan los montos reportados de ingresos, gastos, activos y pasivos, y sus revelaciones adjuntas; asi
como las revelaciones de pasivos contingentes. La incertidumbre sobre estas suposiciones y estimaciones podrian dar
lugar a resultados que requieren un ajuste material en el valor en libros de los activos o pasivos que afecten periodos
futuros.

En el proceso de aplicar las politicas contables de la Compariia, la administracion ha realizado varios juicios. Para aquellos
que la Gerencia ha evaluado tienen un efecto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros, estan
revelados en las notas individuales de la cuenta del estado financiero relacionado.

Las suposiciones claves e incertidumbres sobre las estimaciones y su efecto en el futuro, a la fecha de preparacion y
emision de los estados financieros, fueron evaluadas por la administracién de la Compania, considerando aquellas que
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los valores en libros de los activos y pasivos dentro del préximo
ano financiero; y son descritas en las notas individuales de las cuentas de los estados financieros que se describen a
continuacion. La Compafia basé sus suposiciones y estimaciones en los pardmetros e informacién disponible en la fecha
en que se preparan y emiten los estados financieros. Circunstancias y suposiciones existentes que podrian cambiar en
futuro, debido principalmente a cambios en el mercado o circunstancias que van mas alla del control de la Compania; seran
reflejadas en los estados financieros, cuando dichas suposiciones ocurren.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados financieros:
Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

La Compaiia presenta los activos y pasivos en el estado de situaciéon financiera clasificados como corrientes y no
corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compaiia:

i) espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacion,

ii)  mantiene el activo principalmente con fines de negociacion,

i) espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que informa, o

iv) el activo es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser
intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después del cierre del
periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compania:

(i) espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién,

(i)  mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion,

(iii) el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa
o

(iv) no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce meses
siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.



NOVOPAYMENT ECUADOR S.A.

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Délares de E.U.A.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

3.2. Efectivoy bancos

3.3.

El efectivo y bancos reconocido en el estado de situacion financiera comprende el efectivo disponible en caja y los saldos
bancarios en bancos nacionales de libre disponibilidad. Estas partidas se presentan a su valor nominal y no estan sujetas
a un riesgo significativo de cambios en su valor. Los sobregiros corresponden Unicamente a saldos contables.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar a un activo financiero a la Compafiia y un pasivo financiero o un
instrumento de patrimonio a otra compafia o viceversa.

(i)

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros se clasifican, en su reconocimiento inicial, como valorados posteriormente al costo
amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral y al valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las caracteristicas de
los activos financieros desde el punto de vista de los flujos de efectivo contractuales y del modelo de negocio de la
Compafia para la gestién de los activos financieros. Con la excepcién de las cuentas a cobrar comerciales que no
tienen un componente de financiacién significativo o para las que la Compaiia ha aplicado la solucién préactica, la
Compania valora inicialmente los activos financieros a su valor razonable mas los costos de la transaccion; se
exceptuan los activos financieros que no se valoran a su valor razonable con cambios en resultados. Las cuentas a
cobrar comerciales que no contienen un componente de financiacion significativo o para las que la Compafia ha
aplicado la solucién practica se valoran al precio de la transaccién determinado segun la NIIF 15.

Para que un activo financiero sea clasificado y valorado al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro
resultado integral, debe dar lugar a flujos de efectivo que son “Unicamente pagos de principal e intereses (SPPI)”
sobre el importe de principal pendiente. Esta evaluacién se conoce como la prueba SPPI y se realiza a nivel de
instrumento.

El modelo de negocio de la Compania para la gestion de los activos financieros se refiere a como administra sus
activos financieros para generar flujos de efectivo. EI modelo de negocio determina si los flujos de efectivo se
obtendran del cobro de los flujos de efectivo contractuales, de la venta de los activos financieros o de ambos.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos en un plazo establecido por la
regulacién o por una convencion establecida en el mercado correspondiente (compras o ventas convencionales) se
reconocen en la fecha de contratacion, por ejemplo, la fecha en la que la Compafia se comprometa a comprar o
vender el activo.

Medicién posterior

A los efectos de su valoracion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

e  Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda),

e  Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral con reciclaje de las ganancias
y pérdidas acumuladas (instrumentos de deuda),

e  Activos financieros designados a valor razonable con cambios en otro resultado integral sin reciclaje de las
ganancias y pérdidas acumuladas en su enajenacion (instrumentos de patrimonio),

e  Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados (pérdidas y ganancias).

La Compaiiia ha clasificado sus activos financieros como cuentas por cobrar comerciales y activos de contrato sin
un componente de financiacion significativo y a las cuales se ha aplicado la solucion préactica. La Compafia no
mantiene activos financieros clasificados de acuerdo con su valoracién posterior.
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Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

La Compariia mide los activos financieros al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes:

e  El activo financiero se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener flujos de efectivo contractuales, y

e Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que
son Unicamente pagos de principal e intereses sobre el importe de principal pendiente.

Los activos financieros a costo amortizado se valoran posteriormente utilizando el método de interés efectivo y estan
sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el activo se da de baja, modifica o
deteriora.

Los activos financieros a costo amortizado incluyen: el efectivo y bancos, cuentas por cobrar comerciales y activos
de contrato.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral (instrumentos de deuda)

La Compafia mide los instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado integral si se cumplen
las dos condiciones siguientes:

o El activo financiero se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo se alcanza obteniendo
flujos de efectivo contractuales y vendiéndolo, y

. Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo que
son unicamente pagos de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Para los instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado integral, los ingresos por intereses,
la revalorizacién del tipo de cambio y las pérdidas o reversiones por deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados y se calculan de la misma manera que para los activos financieros valorados a costo amortizado. Los
restantes cambios en el valor razonable se reconocen en otro resultado integral. En caso de enajenarlo, el cambio
en el valor razonable acumulado reconocido en otro resultado integral se transfiere a resultados.

La Compania no mantiene activos financieros en esta categoria.

Activos financieros designados a valor razonable con cambios en otro resultado integral (instrumentos de patrimonio)

Tras el reconocimiento inicial, la Compafia puede optar por clasificar irrevocablemente sus inversiones de capital
como instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con cambios en otro resultado integral cuando
cumplen con la definicién de patrimonio neto de la NIC 32 Instrumentos financieros: Presentaciéon y no se mantienen
para su negociacién. La clasificacién se determina instrumento por instrumento.

Las pérdidas y ganancias de estos activos financieros nunca se transfieren a resultados. Los dividendos se reconocen
como otros ingresos en el estado de resultados cuando se ha establecido el derecho a recibirlos, excepto cuando la
Compania se beneficia de dichos ingresos como una recuperacion de parte del costo del activo financiero, en cuyo
caso, dichas ganancias son registradas en otro resultado integral. Los instrumentos de patrimonio designados a valor
razonable con cambios en otro resultado integral no estan sujetos a la evaluacién del deterioro.

La Compania no mantiene activos financieros en esta categoria.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Esta categoria incluye los activos financieros mantenidos para negociar, los activos financieros designados en su

reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en resultados o los activos financieros que obligatoriamente
requieren ser valorados a valor razonable. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se
adquieren con el propdsito de ser vendidos o recomprados en un futuro cercano. Los derivados, incluidos los
derivados implicitos que se han separado, también se clasifican como mantenidos para negociar, a menos que se
designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros con flujos de efectivo que no son
Unicamente pagos de principal e intereses se clasifican y miden a valor razonable con cambios en resultados,
independientemente del modelo de negocio. A pesar de los criterios para que los instrumentos de deuda se
clasifiquen al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral, como se ha descrito
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anteriormente, los instrumentos de deuda pueden ser valorados al valor razonable con cambios en resultados si
al hacerlo se elimina o se reduce significativamente un desajuste contable.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de situacion financiera
a valor razonable y los cambios netos en el valor razonable se reconocen en el estado de resultados.

Los dividendos de los instrumentos de patrimonio cotizados también se reconocen como otros ingresos en el estado
de resultados cuando se establece el derecho a recibirlos.

Un derivado incluido en un contrato hibrido, cuyo contrato principal es un pasivo financiero o una partida no financiera,
se separa del contrato principal y se contabiliza como un derivado separado si: las caracteristicas econémicas y los
riesgos del derivado implicito no estan estrechamente relacionados con las del contrato principal; un instrumento
separado con las mismas condiciones que el derivado implicito cumpliria la definicién de derivado; y el contrato
hibrido no se valora a valor razonable con cambios en resultados. Los derivados implicitos se valoran a valor
razonable, reconociendo los cambios en el valor razonable en resultados. La reevaluacion solo se realiza si hay un
cambio en los términos del contrato que modifica significativamente los flujos de efectivo o una reclasificacion de un
activo financiero fuera de la categoria de valor razonable con cambios en resultados.

Un derivado incluido en un contrato hibrido cuyo contrato principal sean activos financieros no se contabiliza por
separado. El activo financiero del contrato principal, junto con el derivado implicito, deben ser clasificados en su
totalidad como un activo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

La Compaiia no mantiene activos financieros en esta categoria.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos financieros
similares), se da de baja cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una obligacién de
pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia, y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, (b) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Deterioro de activos financieros

La Compania reconoce una correccién de valor por pérdidas crediticias esperadas (PCE) para todos los instrumentos
de deuda que no se valoran a valor razonable con cambios en resultados. Las PCE se basan en la diferencia entre
los flujos de efectivo contractuales a recibir de acuerdo con el contrato y todos los flujos de efectivo que la Compania
espera recibir, descontados a una tasa de interés efectiva aproximada a la original. Los flujos de efectivo esperados
incluiran los procedentes de la venta de garantias reales recibidas u otras mejoras crediticias que formen parte
integrante de las condiciones contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones crediticias para las que no ha
habido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, la correccion de valor se realiza
para las pérdidas crediticias esperadas en los siguientes doce meses. Para aquellas exposiciones crediticias para
las cuales ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, la correccién de
valor se realiza para las pérdidas crediticias esperadas durante la vida restante del activo, independientemente del
momento del incumplimiento.

Para las cuentas a cobrar comerciales y los activos por contratos, la Compafia aplica un enfoque simplificado en el
calculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por tanto, la Compafiia no hace un seguimiento de los cambios en el
riesgo de crédito, sino que reconoce en cada fecha de cierre una correccién de valor por las pérdidas crediticias
esperadas durante toda la vida del activo. La Compafia ha establecido una matriz de provisiones que se basa en su
historial de pérdidas crediticias, ajustada por factores prospectivos especificos para los deudores y el entorno
econémico.
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La Compaiiia considera que un activo financiero esta en situacién de impago cuando los pagos contractuales estan
vencidos dentro de los 30 dias. Sin embargo, en ciertos casos, la Compafia también puede considerar que un activo
financiero esté en situacién de impago cuando la informacién interna o externa indica que es poco probable que la
Compania reciba las cantidades contractuales pendientes en su totalidad antes de tener en cuenta cualquier mejora
crediticia que tenga la Compafia. Un activo financiero se da de baja cuando no hay expectativa razonable de
recuperar los flujos de efectivo contractuales.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican a la fecha de su reconocimiento inicial, segin corresponda, como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados en el periodo que corresponda (pérdidas y ganancias),
préstamos y créditos, cuentas a pagar o derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura
eficaz.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y para los préstamos y créditos y las
cuentas a pagar se restan los costos de transaccién directamente atribuibles.

Medicion posterior
La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion, los cuales son:

. Pasivos financieros al valor razonable a través de pérdidas y ganancias,
. Pasivos financieros a costo amortizados (préstamos y créditos).

Pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas y ganancias

Los pasivos financieros a valor razonable a través de pérdidas y ganancias, incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados en su reconocimiento inicial a valor razonable con
registro en pérdidas y ganancias.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el propésito de ser
recomprados a corto plazo.

Los pasivos financieros designados en el reconocimiento inicial a valor razonable a través de pérdidas y ganancias,
se designan en la fecha inicial de reconocimiento solo si cumplen con los criterios establecidos en la NIIF 9.

La Compaiiia no ha designado ninguin pasivo financiero a valor razonable a través de pérdidas y ganancias.

Pasivos financieros a costo amortizado - préstamos y créditos:

Tras el reconocimiento inicial, los préstamos y los créditos se valoran al costo amortizado usando el método del tipo
de interés efectivo. Las pérdidas y ganancias se reconocen en el estado de resultados cuando se dan de baja los
pasivos, asi como los intereses devengados de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima de adquisicion y las cuotas o costos
que sean parte integral del método del tipo de interés efectivo. Los intereses devengados de acuerdo con dicho tipo
de interés efectivo se incluyen en la cuenta “Gastos financieros” del estado de resultados.

Los pasivos financieros de la Compafia, medidos a costo amortizado, incluyen: los proveedores locales, obligaciones
financieras, cuentas por pagar a compaiias relacionadas y otras cuentas por pagar.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion se extingue, cancela o vence. Cuando un pasivo financiero
existente se reemplaza por otro del mismo prestamista en condiciones sustancialmente diferentes, o cuando las
condiciones de un pasivo existente son sustancialmente modificadas, dicho intercambio o modificaciéon se tratan
como una baja del pasivo original y el reconocimiento de la nueva obligacién. La diferencia en los valores en libros
respectivos se reconoce en el estado de resultados.
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(i) Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacién, presentandose el importe neto
correspondiente en el estado de situacion financiera, si:

e  Se tiene actualmente un derecho exigible legalmente de compensar los importes reconocidos, y
e  Se tiene la intencién de liquidarlos por el importe neto o de realizar los activos y liquidar los pasivos
simultdneamente

3.4. Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La medicion al valor razonable se
basa en el supuesto de que la transaccién para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible para la Compafia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado usarian
al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian en su mejor interés
econdémico.

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracién la capacidad de un participante en
el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo o vendiéndolo a otro
participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compaiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente
informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y
minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financieros son
clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrito a continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos
usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1- Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel méas bajo de informacion que es significativo para la
medicién al valor razonable, es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para la

medicién al valor razonable, no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compafia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarquia mediante la revisién de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La Gerencia de la Compaiiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable recurrentes
y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos
que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compafiia.

Para propoésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compania ha determinado las clases de activos y pasivos
sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se
explico anteriormente.

3.5. Costos por préstamos

Costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisiciéon, construccién o produccién de un activo que
necesariamente toma un periodo considerable de tiempo para prepararse para su uso o venta prevista se capitalizan

7



3.6.

3.7.

3.8.

NOVOPAYMENT ECUADOR S.A.

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Délares de E.U.A.

como parte del costo de el activo. Todos los demas costos por préstamos se registran en el periodo en que ocurren
como gastos financieros. Los costos por préstamos consisten en intereses y otros costos en los que incurre la
Compaiiia en relacién con la obtencién de préstamos.

Equipo de computo

El costo inicial del equipo de computo, comprende su precio de compra y cualquier costo necesario para poner dicho
activo en operacion.

El equipo de cémputo se deprecia en forma lineal, a lo largo de su vida util, la que se expresa en afos y que se ha
estimado en 3 afios.

A continuacién, se presenta una descripcién de las estimaciones de vida Util para estos activos:

Una partida del equipo de cdmputo se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
econdmicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de baja el activo (calculada como
la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo), se incluye en el estado de resultados.

La vida util, valores residuales y el método de depreciacién seleccionados, se revisan y ajustan prospectivamente a la
fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder.

Deterioro de activos no financieros

La Compaiiia evalla, a fin de cada afo, si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado. Si
existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, la Compafia hace un estimado
del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo es el mayor
entre su valor razonable menos los costos para la venta y su valor en uso. El importe recuperable se determina para
cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros
activos o grupos de activos. Esta evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en
inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, se considera
que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo
y los riesgos especificos del activo. Para la determinacién del valor razonable menos los costos para la venta, se toman
en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se
utiliza el modelo de valoracién que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra mdltiplos de valoracion,
cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
en el estado de resultados integrales, en la categoria de gasto relacionada con la funcion del activo deteriorado.

Arrendamientos
La Compaiiia evalla al inicio del contrato si se trata de un contrato, o contiene, un arrendamiento. Esto es, si el contrato
otorga el derecho de controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una

contraprestacion.

La Compania como arrendataria

La Comparnia aplica un enfoque Unico de reconocimiento y medicion para todos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor. La Compaiia reconoce los pasivos por
arrendamiento para realizar los pagos por arrendamiento y el derecho de uso de activos representa el derecho a usar
los activos subyacentes.

(i) Activo por derecho de uso

El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, que comprende la cantidad inicial del pasivo por
arrendamiento ajustado por cualquier pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio, ademas
de los costos directos iniciales incurridos y una estimacion de los costos de desmantelamiento del activo
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subyacente o para restaurar el activo subyacente o el sitio en el que se encuentra, menos cualquier incentivo
recibido por el arrendamiento.

El activo por derecho de uso se deprecia linealmente sobre el plazo menor entre el plazo de arrendamiento y la
vida util del activo subyacente. Ademas, el activo por derecho de uso esta sujeto a evaluacion de deterioro, si

existieran indicios de los mismos.

(i) Pasivo por arrendamiento

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de arrendamiento que no son
pagados a la fecha de inicio, descontados usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento o cuando la
tasa no puede ser faciimente determinada, se aplica la tasa incremental de deuda.

Los pagos de arrendamientos comprenden: pagos fijos o variables que dependen de un indice o una tasa.
Cuando los arrendamientos incluyen opciones de terminacién o extension que la Compania considera con
certeza razonable de ejercerlas, el costo de la opcion es incluido en los pagos de arrendamientos.

La medicién posterior de pasivo se efectia cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento futuros
derivados de un cambio en un indice o tasa, si hay un cambio en la estimacion de la cantidad que se espera
pagar por una garantia del valor residual o si la Compafia cambia su evaluacién de si ejercera una opcién de
compra, ampliacién o terminacion, reconociendo un ajuste en el valor en libros del activo por derecho de uso, o
en los resultados si el activo por derecho de uso no presenta saldo contable

(iii)  Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor

La Compaiiia aplica la exencion de reconocimiento de arrendamiento a corto plazo cuando el arrendamiento
tiene un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos desde la fecha de inicio y no contienen una opcién de
compra. Los pagos de arrendamiento a corto plazo se reconocen como gastos de forma lineal durante el plazo
del arrendamiento.

Provisiones y pasivos contingentes

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacion financiera, surgidas
como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacién se espera una salida de recursos y cuyo importe y
oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o implicita), como resultado
de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a
esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provision es el valor presente
de los gastos que se esperan incurrir para cancelarla.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion estéa sujeta a la ocurrencia
o no de eventos fuera de control de la Compaiiia, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe
no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidaciéon no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

Impuestos

(i)  Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sera recuperado o
pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacion
financiera de la Compaiia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de
dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afo.

La gerencia evalua periédicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta, respecto de
situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacién y establece las provisiones que sean
requeridas.



(i)

(iii)

(iv)
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre la base impositiva y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de situacion
financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probable
la existencia de la utilidad tributaria futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos fiscales o pérdidas
tributarias amortizables.

Elimporte en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion financiera
y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva futura, para permitir
que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se
reevallan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable
que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion
en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales
vigentes.

El impuesto diferido relacionado con partidas reconocidas fuera del estado de situacién financiera, se reconoce
fuera de este. Estas partidas tributarias diferidas se reconocen en correlacién con la transaccion subyacente, ya
sea en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de compensar
los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y con la misma autoridad tributaria.

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Exposicion tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, la Compania considera
el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos
futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la Compania cambie su juicio acerca de la idoneidad de
los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el
cual se determinen.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier
impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte
del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas, incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

Elimporte neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la autoridad

fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera,
segun corresponda.
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Beneficios a empleados

(i)

(ii)

Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo en el
que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar), de los
beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula aplicando
el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo

La Compaiiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos y post-empleo que
corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afio y su
pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, que se
determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método
de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos y post-empleo, se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados.

Capital social

El capital social se mide a valor nominal para todas las acciones emitidas.

Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes

Los ingresos de la Compaiia provienen de la prestacién de servicios de implementacién, soporte y mantenimiento de
software, asi como servicios de procesamiento de transacciones a sus clientes, asesoria y consultoria. Los ingresos
procedentes de contratos con clientes se reconocen cuando el control de los servicios se transfiere al cliente por un
importe que refleja la contraprestacién a la que la Compania espera tener derecho a cambio de dichos servicios.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son como sigue:

(i)

(ii)

(iii)

Prestacidn de servicios

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia al estado de terminacion del
contrato. El estado de terminacion del contrato se determina de la siguiente manera:

- Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades ordinarias por referencia al
estado de terminacién de la instalacion, determinado como la proporcién del tiempo total estimado para
instalar que haya transcurrido al finalizar cada periodo;

- Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en la medida en que se
incurran en horas de produccién y gastos directos.

- Los ingresos provenientes del mantenimiento de software se reconocen de acuerdo al avance del servicio
y el tiempo transcurrido en forma proporcional y mensual considerando la duracién y monto de los contratos
correspondientes.

Componente de financiamiento significativo

En general, la Compania recibe anticipos a corto plazo de sus clientes. Utilizando la solucion practica en la NIIF
15, la Compaiia no ajusta el importe de la contraprestacion por los efectos del componente de financiacién si
espera, al inicio del contrato, que el periodo entre la transferencia del servicio al cliente y la correspondiente
fecha de pago del cliente sea de un afo o0 menos.

Activos y pasivos derivados de los ingresos provenientes de acuerdos con clientes

Activos por contratos

Un activo por contrato es el derecho de la Compaiia de una contraprestaciéon a cambio de los servicios que la
Compaiiia ha transferido al cliente. Si la Compairiia transfiere servicios a un cliente antes de que el cliente pague
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la contraprestacion o antes de la fecha de vencimiento del pago, se reconoce un activo por contrato por la
contraprestacion obtenida que esta condicionada.

Cuentas a cobrar comerciales

Una cuenta a cobrar representa el derecho incondicional de la Compafia a recibir una contraprestacion (es decir,
solo se requiere el paso del tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago de la contraprestacion). Ver las
politicas contables de activos financieros en la secciéon de Instrumentos financieros - Reconocimiento inicial y
valoracién posterior.

Pasivos por contratos

Un pasivo por contrato es la obligacion de transferir bienes o servicios a un cliente. Si un cliente paga una
contraprestacion antes de que la Compariia transfiera los servicios correspondientes al cliente, se reconoce un
pasivo por contrato cuando se realiza el pago o cuando el pago es exigible (lo que ocurra primero). Los pasivos
por contratos se reconocen como ingresos cuando la Compafiia lleva a cabo la obligacion de ejecucion.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan y
se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacién adicional sobre la situacion financiera de la
Compaiiia, a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste), son incluidos en los estados financieros.
Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste, son expuestos en notas a los estados financieros.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2019, son los primeros estados financieros que la
Compania ha preparado de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Para los periodos
anteriores y hasta el afo terminado el 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia preparé sus estados financieros de acuerdo
con la Norma Internacional Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

La Compafia ha preparado sus estados financieros para cumplir con las NIIF aplicables al 31 de diciembre de 2019,
conjuntamente con los periodos comparativos para el afo terminado el 31 de diciembre de 2018, como se describe en el
resumen de politicas contables significativas. En la preparacion de los estados financieros, la Compania ha preparado su
estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero de 2018, la fecha de transicién de la Compaiiia a NIIF. Esta nota
explica los principales ajustes realizados por la Compafiia en el restablecimiento de sus estados financieros bajo NIIF para
PYMES, incluyendo el estado de situacion financiera al 1 de enero de 2018 y los estados financieros al y por el afo
terminado el 31 de diciembre de 2018.

(i)  Exenciones aplicadas

NIIF 1 permite a los adoptantes por primera vez de ciertas exenciones de aplicacién retroactiva de ciertos
requerimientos bajo NIIF.

La Compaiiia ha aplicado las siguientes exenciones:

- La Compania evalué todos los contratos existentes al 1 de enero de 2018, para determinar si un contrato
contiene un arriendo en base a las condiciones existentes al 1 de enero de 2018.

- Los pasivos por arrendamiento fueron medidos al valor presente de los pagos remanentes del arriendo,
descontados usando la tasa incremental del arrendatario al 1 de enero de 2018. El derecho de uso del
activo fue medido por un monto igual al del pasivo, ajustado por el monto de cualquier prepago o
arrendamiento acumulado relacionado con ese pasivo reconocido en el estado de situacion financiera
inmediatamente anterior al 1 de enero de 2018. Los pagos por arrendamiento, asociados con el arriendo
por los cuales los términos del arriendo terminan en 12 meses desde la fecha de transicién a NIIF y
arriendos por los cuales el activo subyacente es de bajo valor, han sido reconocidos como gastos y se
reconocen en linea recta en el plazo del arriendo.
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(i) Estimaciones

Las estimaciones al 1 de enero de 2018 y al 31 de diciembre de 2018, son consistentes con aquellas realizadas
en las mismas fechas de acuerdo con NIIF para PYMES.

(i) Reconciliacion del patrimonio al 31 de diciembre de 2018

Estado de situacion financiera

1 de enero de

1 de enero de 2018 Ajustes y
Notas ’ e 2018,
como fue reportado reclasificaciones restablecido
Activo corriente 70,851 - 70,851
Activo no corriente (a) - 3,197 3,197
Total activo 70,851 3,197 74,048
Pasivo corriente 9,811 - 9,811
Pasivo no corriente - - -
Patrimonio (a) 61,040 3,197 64,237
Total pasivo y patrimonio 70.851 3.197 74.048
Estado de situacion financiera
Notas 3123(:8?'2;6':1":;3:‘9 reclgi?fiséziiznes ! d:edég:eg:bre
reportado restablecido
Activo corriente (b) 477,777 (130,200) 347,577
Activo no corriente (a)/(c) 22,083 3,643 25,726
Total activo 499,860 (126,557) 373,303
Pasivo corriente (b) / (d) 372,667 133,088 505,753
Pasivo no corriente - - _
Patrimonio (e) 127,194 (259,644) (132,451)
Total pasivo y patrimonio 499,860 (126,557) 373,303
Estado de resultados integrales
Ano terminado el 31 Ao terminado el
Notas de diciembre de Ajustes y 31 de diciembre
2018, como fue reclasificaciones de 2018,
reportado restablecido
Ingresos (b) 447,500 (165,000) 282,500
Gastos operacionales @ (/d()c) / (381,346) (97,842) (479,188)
Utilidad neta 66,154 (262,842) (196,688)
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Los ajustes efectuados como resultado de adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, son como
sigue:

a.

Reconocimiento del activo por impuesto a la renta diferido por pérdidas tributarias amortizadas de los afos 2016 y
2017, por 3,197.

Reconocimiento de ingresos, activos y pasivos de contrato de acuerdo con NIIF 15, por 130,200.

Reconocimiento de impuestos diferidos del afio 2018 y utilizacion de impuestos diferidos establecidos en el afio 2017,
por 6,840 y por 3,197 respectivamente.

Reconocimiento del costo amortizado de los pasivos, registro de provisiones de gastos correspondientes al afio 2018
y baja de obligaciones canceladas previamente, por 22,644, por 134,475 y por 24,032, respectivamente.

Efectos acumulados en resultados al 31 de diciembre 2018, por los ajustes detallados en los literales anteriores, por
259,644.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normas e interpretaciones que han sido emitidas, pero que no entran en vigencia a la fecha de emisién de los estados
financieros por parte de la Compania se revelan a continuacion. La Compafia adoptara estas normas, si le son aplicables,
cuando entren en vigencia.

Evaluacion
preliminar

Fecha efectiva

Normas de vigencia

Enmiendas a la NIIF 3 — Definicién de un negocio Enero 1, 2020 5.1

Enmiendas a la NIC 1 y NIC 8: Definicién de materialidad

Enmiendas a la NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 — Reforma a la tasa de interés
de referencia

Modificaciones al Marco Conceptual de las NIIF

NIIF 17 — Contratos de Seguros

Enero 1, 2020

Enero 1, 2020

Enero 1, 2020

Enero 1, 2021

5.2

No aplicable a
la Compainiia

No aplicable a
la Comparnia

No aplicable a

la Compainiia
Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribucién de activos entre No definido No aplicable a
un inversor y su asociada o negocios conjuntos fecha efectiva la Compania
de vigencia

Enmiendas a la NIIF 3 - Definicion de un negocio

En octubre de 2018, el IASB emiti6 modificaciones a la definicién de un negocio en la NIIF 3 Combinaciones de
negocios, para ayudar a las compafias a determinar si un conjunto de actividades y activos adquirido es un negocio o
no. Aclaran los requisitos minimos para un negocio, se elimina la evaluacién de si los participantes del mercado son
capaces de reemplazar los elementos faltantes, se agrega una guia para ayudar a las compafias a evaluar si un
proceso adquirido es sustantivo, se reduce las definiciones de un negocio y de resultados, e introduce una evaluacién
opcional de concentracion de valor razonable. Se proporcionaron nuevos ejemplos ilustrativos junto con las enmiendas.

Dado que las enmiendas se aplican prospectivamente a las transacciones u otros eventos que ocurran en la fecha de
adopcién o después, la Compania no se vera afectada por estas enmiendas a la fecha de transicién.

Enmiendas a la NIC 1y a la NIC 8 - Definicion de materialidad

En octubre de 2018, el IASB emitié6 modificaciones a la NIC 1 Presentacion de estados financieros y NIC 8 Politicas
contables, cambios en las estimaciones contables y errores; para alinear la definicion de "material" a través de las
normas y aclarar ciertos aspectos de esta definicion. La nueva definicion establece que, “La informacion es material si
su omisién, expresién errénea u ocultar informacién podria razonablemente esperarse que influyera en las decisiones
que toman los usuarios principales de los estados financieros”.
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No se espera que las enmiendas a la definicién de materialidad tengan un impacto significativo en los estados
financieros de la Compafiia.

ADMINISTRACION DE CAPITAL Y POLITICAS DE RIESGOS

La Gerencia es responsable de establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos, asi como del desarrollo y
seguimiento de sus politicas.

Las politicas de administracién de riesgos de la Compafia son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos
enfrentados por la Compania, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el cumplimiento
de los limites. La Compafia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un ambiente de control
disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

Administracion de riesgos de instrumentos financieros

Los pasivos financieros de la Compaiiia comprenden cuentas por pagar a proveedores de servicios locales, obligaciones
financieras, cuentas por pagar a companias relacionadas y otras cuentas por pagar.

Los activos financieros principales de la Compania son efectivo y bancos y cuentas por cobrar comerciales.
La Compaiiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

e  Riesgo de mercado
e Riesgo de crédito
e Riesgo de liquidez

La Gerencia de la Compaiiia monitorea esos riesgos para que las politicas y procedimientos y los riesgos financieros sean
identificados, medidos y administrados de acuerdo con las politicas emitidas desde la Gerencia y Accionistas de la
Compania. La Gerencia revisa y acuerda las politicas para la administracién de cada uno de esos riesgos, como se expone
a continuacion:

6.1.1. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compania, los precios de
mercado comprenden el riesgo de tasa de interés. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen el efectivo y bancos y cuentas por pagar a compafias relacionadas.

6.1.2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes o una parte de un
instrumento no cumplan con sus obligaciones contractuales. Los instrumentos financieros que someten
parcialmente a la Compaiia a concentraciones de riesgo de crédito estan principalmente representados por el
efectivo y bancos y las cuentas por cobrar comerciales.

6.1.3. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros. El enfoque de la Compania para administrar la liquidez, es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compania. La Compafia monitorea continuamente los flujos
de efectivo, proyectados y reales y concilia con los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Los vencimientos de los pasivos por servicios a proveedores locales, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, son a

30 dias. Para los pasivos con companias relacionadas se han suscrito contratos que tienen vencimientos hasta
por 5 anos.
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El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compaiiia a la fecha del estado
de situacion financiera y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos no descontados que
se realizaran:

En Mas de 3
menos y hasta Mas de
de un 12 12 meses Total
mes meses

Proveedores locales y otras cuentas por pagar 14,984 - - 14,984
Obligaciones financieras 2,130 - - 2,130
Relacionadas - 149,305 36,108 185,413
Al 31 de diciembre de 2019 17,115 149,305 36,108 202,528
Proveedores locales y otras cuentas por pagar 1,574 - - -
Relacionadas - 356,292 - 356,292
Al 31 de diciembre de 2018 1,574 356,292 - 356,292

Administracion de capital

El objetivo de la Compafia, cuando administra su capital, es proteger el principio de negocio en marcha de sus operaciones,
asi como precautelar la inversién de sus accionistas, garantizar los intereses de partes relacionadas, y mantener una
estructura apropiada de capital.

El capital se compone del capital, reservas, y resultados acumulados. La Compania considera que no existieron cambios
significativos durante los afos 2019 y 2018, en su enfoque de administracién de capital.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
requiere que la Gerencia realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, y gastos y la exposicién
de eventos significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y
se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son
razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativos, utilizados por la
Gerencia:

Pérdidas crediticias esperadas

La estimacion por pérdidas crediticias esperadas es determinada por la Gerencia de la Compania, en base a una matriz
de provisiones. Las provisiones se basan en los dias vencidos y tasas de incumplimiento observadas histéricamente. La
Compaiia calibrara la matriz para ajustar la experiencia histérica de pérdidas de crédito con informacién prospectiva. En
cada cierre, las tasas de incumplimiento histéricas observadas se actualizan y se analizan los cambios en las estimaciones
prospectivas. La evaluacién de la correlacion entre las tasas histéricas de incumplimiento observadas, las condiciones
econdmicas previstas y las pérdidas crediticias esperadas son estimaciones significativas. La estimacion por pérdidas
crediticias esperadas se carga a los resultados integrales del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.

Vida util de equipos de computo

Los equipos de computo se registran al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante la vida Gtil estimada
de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Gtil de los activos deberia disminuirse,
se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo con la vida Util restante
revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos, podrian hacer que la vida util de
los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Impuestos
Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en las normas

tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compania calcula provisiones,
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sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por
parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la experiencia en
inspecciones tributarias anteriores, y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas
por la Compania y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de
cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes y podrian requerir ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las provisiones, los
desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.
La determinacién de la cantidad a provisionar se basa en la mejor estimacion de los desembolsos que seran necesarios
pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la informacién disponible a la fecha del estado de
situacion financiera, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Beneficios a empleados a largo plazo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el
futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices
de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito consider6 las tasas de interés en funcién a los rendimientos de
bonos corporativos de alta calidad emitidos en délares americanos segln indica la enmienda a la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones
se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el pais.

Determinacion del precio de la transaccion por ingresos provenientes de acuerdos con clientes

Ciertos acuerdos con clientes mantenidos por la Compafiia incluyen la transferencia de servicios. La determinacion de los
precios de transaccién independientes para cada obligaciéon de desempeiio distinta requiere de juicio. La Compafia utiliza
un rango de montos para estimar los precios de transaccién independientes cuando los servicios se ofertan separadamente
y se necesita determinar si hay un descuento a ser alocado entre los servicios. En ciertos casos, en los que los precios de
la transaccién no son directamente observables, la Compafia determina los precios utilizando informacion del mercado.

Determinacion del plazo de arrendamiento de contratos con opcion de renovacion y terminacion:

La Compania determina el plazo del arrendamiento como el término no cancelable del arrendamiento, junto con cualquier
periodo cubierto por una opcion para extender el arrendamiento si es probable que se ejercera, o cualquier periodo cubierto
por una opcién para terminar el arrendamiento, si es probable de no ser ejercido.

Después de la fecha de adopcién, la Comparia reevalla el plazo del arrendamiento si hay un evento significativo o cambio
en las circunstancias que esta bajo su control y afecta su capacidad de ejercer o no ejercer la opcién de renovar o terminar
(por ejemplo, la construccién de un arrendamiento significativo mejoras o personalizacién significativa del activo
arrendado).

Estimacién de la tasa de interés incremental

La Compafiia no puede determinar facilmente la tasa de interés implicita en el arrendamiento, por lo tanto, utiliza su tasa
de interés incremental. La tasa incremental es la tasa de interés que la Compafiia tendria que pagar para pedir prestado
durante un plazo similar, y con un valor similar, los fondos necesarios para obtener un activo de un valor similar al activo
por derecho de uso en un entorno econémico similar, por lo tanto, la tasa incremental refleja lo que la Compaiiia 'tendria
que pagar', lo que requiere una estimacion cuando no hay tasas observables disponibles o cuando deben ajustarse para
reflejar los términos y condiciones del arrendamiento.
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7.8. Contingencias
Por su naturaleza, las contingencias solo seran resueltas cuando uno o més eventos futuros inciertos ocurran o no se
produzcan. La evaluacion de la existencia y el potencial efecto de las contingencias conllevan el ejercicio de juicios
significativos y el uso de estimaciones relacionados a la resolucién de los eventos futuros.

8. EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos se presentan en el estado de situacién financiera a su valor nominal y no esta sujeto a un riesgo
significativo de cambios en su valor. Incluye los fondos en bancos que son de libre disponibilidad y no generan intereses.

El efectivo y equivalente de efectivo al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es como sigue:

Notas 2019 2018
Cajas chicas - 386
Bancos locales a. 32,405 232,643

32,405 233,029

a. Bancos incluye depositos en bancos locales de libre disponibilidad.
9. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por cobrar son como sigue:

Notas 2019 2018
Clientes a. 147,495 105,000
Otras 2,228 -
149,723 105,000

a. Lascuentas por cobrar a clientes representan saldos de acuerdo con los contratos celebrados y tienen un vencimiento
de corto plazo, con condiciones de vencimiento en general de hasta 30 dias.

10. EQUIPOS DE COMPUTO, NETO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de equipos de computo, neto se formaba de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2018
Depreciacion Valor Depreciacion Valor
Costo acumulada neto Costo acumulada neto
Equipos de computo 22,569 (7,595) 14,974 16,219 (1,635) 14,583
22,569 (7,595) 14,974 16,219 (1,635) 14,583

Los movimientos durante los afios 2019 y 2018, de los equipos de computo, fueron como sigue:
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Equipos de
computacion

Saldo al 1 de enero de 2018 -

Costo:
Adiciones 16,219
Depreciacion:

Depreciacién del afo

(1,635)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 14,583
Costo:
Adiciones 6,351
Depreciacion:
Depreciacién del afo (5,960)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 14,974

11.  ACTIVO POR DERECHO DE USO Y PASIVO POR ARRENDAMIENTO

11.1. Activo por derecho de uso

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo del activo por derecho de uso, se formaba de la siguiente manera:

Notas 2019

Costo histérico a. 30,752
Amortizacién acumulada (4,920)
25,832

a. Durante el afo 2019, el movimiento del activo por derecho de uso fue como sigue:

Oficina
Costo:
Saldo al 1 de enero de 2018 -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 -
Adiciones 30,752
Al 31 de diciembre de 2019 30,752
Amortizacién acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2018 -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 -
Adiciones (4,920)
Al 31 de diciembre de 2019 (4,920)
Activo por derecho de uso - neto 25,832

11.2. Pasivo por arrendamiento

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo del pasivo por arrendamiento, se formaba de la siguiente manera:
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Notas 2019
Arrendamiento oficina (Porcién corriente) a. 9,835
Arrendamiento oficina (Porcion largo plazo) a. 16,216
Al 31 de diciembre de 2019 26,051

a. Durante el afio 2019, el movimiento del pasivo por arrendamiento fue como sigue:

Oficina
Saldo al 1 de enero de 2018 -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 -
Adiciones al pasivo por arrendamiento 30,752
Acumulacion de intereses 499
Pagos realizados al arrendador (5,200)
Al 31 de diciembre del 2019 26,051

Los intereses por actualizacion del pasivo por arrendamiento, se reconocen como gasto financiero incluido en el grupo de
gasto intereses por un valor de 499.

Contrato de arrendamiento

. La Compafiia mantiene un contrato de arrendamiento por una oficina de 800 m2 que es usada exclusivamente para
realizar las operaciones administrativas de la Compania.

. El contrato tiene una duracién de dos afos renovables, desde el 5 de septiembre de 2019 al 5 de septiembre de
2021, puede ser renovado por periodos iguales y sucesivos si las partes, de comun acuerdo, lo estiman conveniente.
Si ninguna de las partes da por terminado el contrato, con 60 dias a la fecha de expiracion, se entiende que se
encuentra renovado.

. El contrato de arrendamiento mantiene un pago mensual estructurado de la siguiente manera:

Primer afio Segundo afio Tercer aiio
1,300 + IVA 1,300 + IVA 1,300 + IVA

12. OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de otros activos por 7,500 corresponden a un certificado de inversién mdltiple
emitido por Banco Pichincha por orden de la Compania a favor de Fideicomiso de Garantia — Oriente Seguros S.A., como
garantia para la emision de pélizas de cumplimiento de contratos, por parte de la aseguradora. Este certificado de inversion
tiene como fecha de emisién el 11 de junio de 2018 y como fecha de vencimiento el 25 de junio de 2021.

13. CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de la cuenta por pagar a entidades relacionadas fue como sigue:

Naturaleza
Notas de la 2019 2018
relacion
Corto plazo:
Novopayment INC a. Filial 106,008 356,292
Novopayment Holding b. Matriz 43,297 -

149,305 356,292
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Naturaleza
Notas de la 2019 2018
relacion
Largo plazo:
Novopayment INC a. Filial 36,108 -

36,108 -

Las condiciones de los préstamos con las entidades relacionadas son como sigue:
a. Corresponden a valores pendientes de pago por transferencias realizadas por NOVOPAYMENT INC., para capital de
trabajo que, de acuerdo a lo estipulado en los pagarés, tienen vencimiento de un afo y generan intereses calculados

a la tasa del Bank Prime Loan Rate de los Estados Unidos de América equivalente al 5.28% anual.

Ademaés, la Compafiia mantiene cuentas por pagar al exterior por los servicios recibidos de NOVOPAYMEN INC., que
no genera intereses y tienen un vencimiento de 15 dias. Ver nota 20.

b.  Corresponden a fondos recibidos de NOVOPAYMENT HOLDING, que no generan intereses y tienen un vencimiento
de 5 anos.

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS
14.1. Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa como sigue:

Notas 2019
Beneficios sociales a. 47,657
Seguro social 11,469
59,126

a. Elmovimiento de los beneficios a empleados por el afio 2019, es como sigue:

31 de diciembre de 2019

Saldo

inicial Provisiones Pagos Saldo final
Beneficios sociales - 176,058 (128,401) 47,657
Seguro social - 50,243 (38,773) 11,469
- 226,301 (167,175) 59,126

b. Durante el afo 2018 la Compania no mantuvo empleados, por lo que no se registraron provisiones por este concepto.
Numero de empleados

Al 31 de diciembre de 2019, el nimero de empleados y trabajadores activos fue 9 empleados fijos (el representante legal
durante el afio 2018).

Remuneraciones y compensaciones de la Gerencia Clave

La Gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las
actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier miembro, sea o no ejecutivo del consejo
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de administracién u érgano de gobierno equivalente de la entidad.
Al 31 de diciembre de 2019, la compensacién a la Gerencia Clave, esta representada por honorarios por 94,500.
Largo plazo:

El Cédigo del Trabajo establece que los empleados que por veinticinco afios 0 mas hubieren prestado servicios continuada
o interrumpidamente, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha
de su despido hubieran cumplido veinte afios y menos de veinticinco afos de trabajo continuo o interrumpido, tendran
derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Asi también, de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafia tendria un pasivo por indemnizaciones con los empleados
que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de terminacién de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de beneficios a empleados largo plazo se desglosa como sigue:

Notas 2019

Jubilacién patronal a. 4,412
Desahucio a. 3,141
7,553

a. La siguiente tabla resume el movimiento de la provision y los componentes del gasto neto por jubilacion patronal y
desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el estado de situacion

financiera:
Jubilacion Patronal Desahucio
2019 2019

Saldo al inicio - -
Gasto del periodo:

Costo laboral por servicios 4,258 3,031

Costo financiero 154 110

Pagos realizados - -
Ajuste actuarial:

(Ganancia) pérdida actuarial - -
Saldo al final 4,412 3,141

b. Los principales supuestos actuariales usados en la determinacién del pasivo por jubilacién patronal y desahucio
fueron los siguientes:

2019
Tasa de descuento 3.62%
Tasa de incremento salarial 3.00%
Tasa de incremento salarial de largo plazo 1.50%
Tasa de rotacién (promedio) 11.80%
Tasa pasiva referencial 5.87%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002

c. Elanalisis de sensibilidad de la tasa de descuento e incremento salarial, se muestra a continuacion:
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2019
Jubilacion .
patronal Desahucio
Tasa de descuento +0,5% (483) (101)
Tasa de descuento -0,5% 546 110
Incremento salarial +0,5% 555 123
Incremento salarial -0,5% (495) (114)
Incremento de rotacién (213) 154
Decremento de rotaciéon 223 (151)

15. IMPUESTOS
15.1. Impuestos por recuperar e impuestos por pagar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente manera:

2019 2018
Crédito tributario del impuesto al valor agregado 10,633 9,548
Crédito tributario del impuesto a la renta 10,196 -
20,829 9,548

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera:

2019 2018
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 31,554 74,647
Retenciones de impuesto al valor agregado 219 72
Impuesto a la renta por pagar - 13,167
31,773 87,886

15.2. Impuesto a la renta reconocido en resultados del ano

Los gastos por impuesto a la renta corriente y diferido, mostrados en el estado de resultados integrales de los afios 2019
y 2018, se componen de la siguiente manera:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente 17,917
Impuesto a la renta diferido 1,436 (446)
Gasto de impuesto a la renta del afio 1,436 17,471

15.3. Conciliacion del resultado contable-tributario y de la tasa efectiva de impuesto a la renta

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la base para la determinacion del impuesto a la renta en
los afios 2019 y 2018 fueron las siguientes; asi como la determinacion del saldo del impuesto a la renta a recuperar:
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Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta que resultaria de aplicar la
tasa corporativa a la utilidad antes de impuesto a
larenta

Mas (Menos):

Gastos no deducibles

Deduccién por incremento neto del empleo
Provision de impuesto a la renta del afio
Liquidacion de impuesto a la renta:

Gasto impuesto a la renta del afio
Retenciones en la fuente del afio

Saldo (a recuperar) a pagar

2019 2018
Porcentaje Valor Valor Porcentaje Valor Valor
25,325 (179,217) a.
25% 6,331 25%
49% 12,384 49,537 -0% 96 386
(122%) (30,952) (123,808) 0%
(48%) - 25% 96
17,917 a.
10,196 4,750
(10,196) 13,167

a. La Compania calculdé y pagd el impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2018, por 17,917, de acuerdo con los
resultados obtenidos aplicando NIIF para PYMES, la pérdida por 179,217 corresponde al resultado luego de la
aplicacion por primera vez de NIIF completas.

15.4. Impuesto diferido

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Diferencias temporarias:
Por aplicacion de NIIF 16

Costo amortizado de deuda con relacionadas

Amortizacién de pérdidas tributarias
Jubilacién patronal
Desahucio

Efecto en el impuesto diferido, resultados

Activo por impuesto diferido

15.5. Situacion tributaria

Estado de situacion

Estado de resultados

2019 2018 2019 2018
55 - 55 -
3,202 3,643 (442) (3,643)
- - - 3,197
1,065 - 1,065 -
758 - 758 -
1,436 (446)
5,079 3,643

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a
la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores, contados a partir de la fecha de presentacion de
la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compainiia no ha sido fiscalizada desde su constitucién.

15.6. Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compariia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada periodo
fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Estan exonerados de pago del impuesto a la renta lo siguiente:
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. Por un periodo de 5 0 10 afos las inversiones nuevas y productivas, en los sectores econémicos considerados como
prioritarios, de industrias basicas y para el desarrollo de proyectos publicos en asociacion publico-privada.

. Por un periodo de 12 afos las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados, contados desde el primer afio
en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversién y que se encuentren fuera de
Quito y Guayaquil.

. Por un periodo de 8 afos, las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados, que se realicen en las areas
urbanas de Quito y Guayaquil.

. Por un periodo de 15 afos, las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agro asociativo dentro de los cantones de frontera.

. Por un periodo de 3 afios para microempresas.

. Por un periodo de 20 afios los emprendimientos turisticos de micro, pequefias y medianas empresas de turismo
comunitario y/o asociativo.

La exoneracion para las sociedades nuevas o existentes, aplicara solo en sociedades que generen empleo neto, para lo
cual se tomaréa en cuenta las condiciones y procedimientos establecidos en el Reglamento de Aplicacion de la Ley para el
Fomento Productivo y Atraccién de Inversiones para la aplicacién y verificacién de este requisito, en atencién al tamafo de
las sociedades que quieran acceder al mismo.

Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% cuando: (a) La sociedad tenga
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya
incumplido su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o, (b) Dentro de la cadena de propiedad
de los respectivos derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso
fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.

La tarifa impositiva sera del 28% cuando, el porcentaje de participacién de accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales antes referidas sea igual o superior
al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion
sea inferior al 50%, la tarifa del 28% aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior, aplicando ciertos
porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos
deducibles. Al valor resultante se restaran las retenciones en la fuente efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.

El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo determinados
casos previstos en la Ley.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo pagado mas retenciones, los contribuyentes tendran
el derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago indebido o la solicitud de pago en exceso, por el total de lo que
sobrepase el impuesto a la renta causado.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas a partir de la
vigencia del Cédigo de la Produccién, hasta por un periodo de 5 afos, contados a partir del inicio de su operacién efectiva.

Dividendos en efectivo

Se encuentran exonerados del pago del Impuesto a la Renta los ingresos generados por los dividendos y utilidades,
calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en
el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador.

Esta exencién no aplica cuando: (a) El beneficiario efectivo de los dividendos es una persona natural residente en el
Ecuador, o, (b) Cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios
efectivos, la exencion no sera aplicable inicamente sobre la porcion no informada.

Si la sociedad residente o establecida en el Ecuador distribuye en mas de una ocasién dentro de un mismo ejercicio fiscal
dividendos gravados a favor de una misma persona natural o beneficiario efectivo ecuatoriano, en cada distribucion se
debera reliquidar el valor de la retencion.
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Cuando la sociedad que distribuye el dividendo incumpla con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos, el
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado sera el equivalente a la diferencia
entre la tarifa maxima de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por
la sociedad a las utilidades de las que se originaron los dividendos (25% 0 28%); sin embargo, la retencion no podra ser
mayor al 10%.

Los dividendos distribuidos por una sociedad antes de la terminacién del ejercicio econdmico, asi como los préstamos de
dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no comerciales), seran considerados
como pago de dividendos anticipados y por consiguiente, se debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y
pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracién de Impuesto a la
Renta.

15.10. Enajenacion de acciones y participaciones

Las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacién directa o indirecta de acciones o participaciones de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, estan gravadas con el impuesto a la renta.

15.11. Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el exterior de la
persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o sociedades
domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones
no ingresen al Ecuador en un plazo de 180 dias.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, con un plazo mayor a un ano, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo
Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de
personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo
Econémico (ZEDE).

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion del impuesto a la
renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital
con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de
Politica Tributaria.

15.12. Reformas tributarias

Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria:

En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se expidi6 la Ley Organica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria. Los principales incentivos y reformas tributarias son los siguientes:
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(a) Impuesto a la Renta

Dividendos

- Se considerara como ingreso exento los dividendos y utilidades calculados después del pago del Impuesto a la
Renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuador Gnicamente a favor de otras
sociedades nacionales.

- La capitalizacién de utilidades no serd considera como distribucién de dividendos, inclusive si dicha capitalizacion
se genere como parte de una reinversion de utilidades.

- La distribucion de dividendos realizada a todo tipo de contribuyente, con independencia de su residencia fiscal,
excepto la distribucién a sociedades residentes en Ecuador o establecimientos permanentes en el pais de una
sociedad no residente, se encuentra sujeta a retencion en la fuente de Impuesto a la Renta.

- El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividiendo efectivamente distribuido;

- Cuando la distribucién se realice a personas naturales residentes fiscales en el Ecuador, el ingreso gravado (40%
del dividendo) formara parte de su renta global.

- Las sociedades que distribuyan dividendos aplicaran una retencion de hasta el 25% sobre el ingreso gravado,
conforme la resolucion que emita el SRI.

- En el caso de que la distribucién se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el beneficiario efectivo sea una
persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara lo dispuesto en el punto anterior.

- Si la sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su composicion societaria, se
procedera a la retencion del impuesto a la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento,
aplicando la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) sobre el ingreso gravado.

Jubilacion Patronal y Desahucio
- Se configura como ingreso de fuente ecuatoriana, a aquel generado por las provisiones efectuadas para atender
el pago de jubilaciones patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gastos deducibles y que no se

hayan efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de la provision.

Reforma de Jubilacién Patronal y Desahucio - Vigente a partir del aino 2021

- Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilacién patronal, soportadas en estudios actuariales.
- Para efectos de que la provisién de jubilacién patronal sea considerada como un gasto deducible se debera
cumplir con lo siguiente:
a) Laprovision se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en la misma
empresay,
b) Los aportes en efectivo de esta provisidon sean administrados por empresas especializadas en
administracién de fondos y debidamente autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

Intereses

- Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, compahias aseguradoras, y
entidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidaria por créditos externos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas, el monto total de éstos no podra ser mayor al 300% con respecto al
patrimonio. Tratandose de otras sociedades o de personas naturales, el monto total del interés neto en
operaciones con partes relacionadas no debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacion laboral,
intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal

- Se establece una deduccién adicional del 50% de los seguros de crédito contratados para la exportacién, de
conformidad con lo que se establezca en el reglamento.

Anticipo de impuesto a la renta
- Se elimina la figura del impuesto minimo y el calculo del anticipo de impuesto a la renta en funcién de activos,
patrimonio, ingresos gravados y gastos deducibles. El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria,

y sera equivalente al 50% del impuesto a la renta causado menos las retenciones en la fuente, efectuadas en el
ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.
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(b) Impuesto al Valor Agregado

- Los exportadores, sean personas naturales o sociedades y los operadores de turismo receptivo dejan de ser
considerados agente de retencion del Impuesto al Valor Agregado (IVA)

- Se incluye como agente de retencion del Impuesto al Valor Agregado a las empresas emisoras de tarjeta de
crédito en los pagos efectuados en la adquisicion de servicios digitales cuando el prestador del servicio no se
encuentra registrado ante el SRI.

- Se incluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del Impuesto al Valor Agregado a los
siguientes:

- Servicios digitales de acuerdo a lo que se defina en el Reglamento de aplicacion de la Ley de Simplificacion
y Progresividad Tributaria y,

- Los bienes y servicios producidos y comercializados por un artesano calificado por los organismos
competentes, siempre y cuando supere los limites establecidos para estar obligado a llevar contabilidad.

- El suministro de dominios de paginas web, servidores, computacion en la nube.

- Servicio de carga eléctrica para todo tipo de vehiculo 100% eléctrico.

- Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas.

- Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp)

- Papel periédico.

- Glucémetros, lancetas, tiras reactivas para la medicion de glucosa, bombas de insulina, marcapasos.

- Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacién y materiales para el sector pesquero artesanal.

- El suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting), computacién en la nube (cloud computing).

- El servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones publicas o privadas para la recarga de todo tipo
de vehiculos cien por ciento (100%) eléctricos.

(c) Impuesto a la Salida de Divisas

- Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas naturales en paraisos
fiscales.

- Se establece el plazo minimo de 180 dias como condicién para la exenciéon del ISD en las siguientes
disposiciones: (antes 360 dias)

- Pago de créditos externos y el respectivo interés. Se incluye como parte del crédito exento aquellos
destinados a la inversién en derechos representativos de capital.

- Pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y de aquellas inversiones
provenientes del exterior ingresadas al mercado de valores del Ecuador.

- Pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y capital en valores emitidos
por sociedades domiciliadas en el Ecuador que hubieren sido adquiridos en el exterior destinadas al
financiamiento de vivienda, microcrédito o de las inversiones productivas.

- Pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros ganancias de capital y capital de aquellos
depositos a plazo fijo o inversiones, con recursos provenientes del exterior en instituciones del sistema
financiero nacional.

- Las exenciones antes descritas no seran aplicables entre partes relacionadas.

ACTIVOS Y PASIVOS DE CONTRATOS
Al 31 de diciembre de 2019, los activos por 15,000, representan esfuerzos invertidos en los contratos con los clientes.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los pasivos por 50,000 y 60,000, respectivamente; representan anticipos recibidos de
clientes no devengados y penalidades de contratos.

INGRESOS PROVENIENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES

Durante los afios 2019 y 2018, los ingresos provenientes de contratos con clientes representan contratos suscritos con los
siguientes clientes:
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a. Contrato Cronograma 1 — Banco Pichincha

Con fecha de inicio 2 de mayo de 2018 y con duracién de 3 afos, para el esarrollo de una aplicacién moévil (desarrollo
de software con interfases gréficas). El monto del contrato es por 147,500.

b. Contrato Cronograma 2 — Banco Pichincha
Con fecha de inicio 18 de junio de 2018 y con duracién de 3 afios, para el disefio, desarrollo e implementacion de
aplicacion movil para sistemas operativos Android y iOS para la app - "Plataforma Digital Medios de Pago": El monto
del contrato es por 361,089.

c. Contrato Cronograma 3 — Banco Pichincha

Con fecha de inicio 6 de febrero de 2019 y con duracién de 3 afos, para la configuracién y parametrizacion de la
plataforma para el modelo de negocio requerido. El monto del contrato es por 250,000.

d. Contrato Plataforma de cuentas/tarjetas prepago B2B — Produbanco

Con fecha de inicio 29 de abril de 2020 y con duracion de 5 anos, para la implementacion de un sistema de autogestion
web B2B 7X24, que permite a los clientes/personas juridicas de Produbanco. El monto del contrato es por 540,000.

e. Contrato Plataforma de cuentas/tarjetas prepago B2C — Produbanco
Con fecha de inicio 29 de abril de 2020 y con duracién de 5 afios, para la implementacién de una plataforma para la
administracion y procesamiento de cuentas/tarjetas de valor almacenado (SVA) para personas naturales ("B2C"). El
monto del contrato es por 210,000.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social de la Compairiia esta conformado de la siguiente forma:

- . . Numero de . . Valor Participacion
Nombre de accionista Nacionalidad acciones Capital social nominal accionaria
Novopayment B.V. Holanda 74,994 74,994 1 99.99%
Anabel Pérez Moreno Venezuela 6 6 1 0.01%
75,000 75,000 100.00%
RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la reserva
llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto
en caso de liquidacién de la Compania, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.
CONTRATOS CON RELACIONADAS

Contrato de prestacion de servicios con Novopayment Inc.-

La Comparia mantiene un contrato de prestacién de servicios con su relacionada Novopayment Inc, suscrito con fecha 2
de abril de 2018, para servicios de apoyo o asistencia. Entre los servicios de apoyo o asistencia estan: centro de datos
centralizado, gestién de base de datos, telecomunicaciones y seguridad l6gica, servicios de telefonia e IVR, soporte de
aplicaciones, administracion de seguridad, apoyo operacional y servicio de hosting. Este contrato tiene una duracién de 5
anos, a renovarse automaticamente. Ademas, incluye un monto anual de regalias por 17,900.

El monto de servicios operativos por el afio 2019 y 2018, para la ejecucion de proyectos inicial de Tl fue de 280,000 y
42,100 respectivamente, que se registran en el resultado del afio como cargos de compairiias relacionadas.
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Pagarés con Novopayment Inc.-

o

Con fecha 19 de febrero de 2019 la Compaiiia firmé un pagaré con Novopayment Inc, por 70,000 por un plazo de un
afno a una tasa de interés de "Bank Prime Loan Rate " de 5.28% de los Estados Unidos de Norteamérica.

b.  Con fecha 17 de diciembre de 2019 la Compaiiia firmé un pagaré con Novopayment Inc, por 50,000 por un plazo de
un afio a una tasa de interés de "Bank Prime Loan Rate " de 5.28% de los Estados Unidos de Norteamérica.

EVENTOS SUBSECUENTES

Excepto por lo mencionado en la Nota 1 de operaciones, relacionado con los posibles efectos del virus COVID-19; en el
periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no han ocurrido otros
hechos de caracter financiero o de otra indole, que, en opinién de la Gerencia, pudieran tener un efecto significativo sobre
sus saldos y revelaciones.
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Uos%uis Olarte Veronica Mufioz
Gerente General Contadora
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