FINANCE & HOLDING FINAHOLDING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADDS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ‘fr' 2016
EXPRESADAS EN LOS DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. INFORMACION GENERAL

FINANCE & HOLDING FINAHOLDING S.A., fue constituida y existe bajo las leyes
ecuatonanas desde su inseripadn en el Registro Mercantil ¢l 15 de lebrero del 2016, con un
plago de duracian de cien anos, Su domicilio principal es Ia cudad de Quite,

Fl objeio prncipal de FINANCE & HOLDING FINAHOLDING S.A. c3 la compra de
acciones o pamicipacioné de olras compariias, con la lnalidad de vinculardas vy ejercer su
control a tmvés de vinculos de propeedad acoionana, pestion, admumsttacdn, responsabilidad
acditicia o yesultados ¥ conformar asi un grupo cmpresanal

2. BASES DE PREPARACION

FINANCE & HOLDING FINAHOLDING 5.A. ei una companiia regulada por la
Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros, y por lo tanto estan sujetas a la
preparacion ¥ presentacion de sus Estados Financieros bajo Mormas Intomacionales de
Informacién Financier.

A continmacian e describen las politicas ¥ practicas contables adoptadas en la preparacion de
low Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de¢ manera uniloroe para Ios afios
presentailos; salvo que s¢ indigoe 1o contrarnio.

P Megocio en marcha

Lo carados financieros s¢ preparan normalmente bajo el supuesto de que la entidad cstd en
funcionamiento, y continuard su actividad dentro del futuro previsible. For lo tanto, se
supone que la entidad no tiene la intencadn ni Le necesidad de liquidar © recortar de forma
mnportante la escala de sus operaciones,

FINANCE & HOLDING FINAHOLDING 5.A., &5 unia compafila que cumple con los
requerimacnitas para ser considerada como un Negocio en Marcha,

#  Dedaracion de complimicato

Los estados financicros fe han preparado de acuerdo con las MNormas Internacionales de
Informuacidn Financiera, emitidas por la Junta de Mormas Intemacionales de Contabilidad
(Intermational Accaunting Standards Board — LASH) L cuales comprenden:

% Mormas Internacionales de Informacion Financiera (M1TEY,
& Mormas Intemacionales de Contabilidad (10,
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% Tnerprotaciones del Comiuté de Intcrpretaciones de Normas Tnmemacionales de
Informacion Financiesa (CINIFY o el anterior Comité Pormanente  de
Interpretacion {Standing Intcrpretations Commities - 5100

Los estados financieros de 1o Compaiiia comprenden ¢ estada de situacion Gnancicra &1 31 de
dicicmbre del 20017 y 2016 y los estados de resultados, de cumbios en ¢l patrimonio y de flujos
de cfcovo por los ahos lorminados en esas fechas. Estos ewiados franceros ban sido
preparados de acuerdo con la (lima traduccion vigente de las Nomas Intemacionales de
Informacion Financiera « MIF, emitida oficalmente af idioma castellano por el TASE

»  Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados en base del devengado, excepta por cwertos
pasivas que han sido ajustados para presentarse a su valor meonable,

El valor razonable s¢ define como el precie que seria recibido por vender un activo o pagado
por iransfenr un pagive on una transaccon ordenada entre paicipantes del mercado en la
fecha de la medicion, independicnatemente de si cse precio o directamente observahle o
estmmada urilizando otra (cenica de valoracion.

Una medicain del valor razanable es para un activo o pasivo concreto, Por ello, la Compafiia
al medir ¢l valor razonable toma ¢n coenta las caracteristicas del activo o pasivo de la misma
forma ¢n que los participantes del mercado las endrian en cuenta al fijar of precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de Ja medicion. Estas camcteristicas inclayen, por cjemplo, los
siguientes elementos: (a) la condicadn y localizacion del active; v (b} resticciones, s Jas
hubicra, sohre la venta 0 ugo del gotive.  ED valor razomable @ elecios de medicidon v/ o de
revelacidn en los estados Nnanciercs, se determing sobre unit base de este tpo, a excepeion de
las mediciones que tene algunas similitudes con el valer razonable, pero no son su valar
razonable, tal coma el valor en uso de la NIC 34,

Para incrementar I coherenca v comparabilidad de lag mediciones del valor razonahle @
informacon a revelar relacionada, las mediciones efccivadas 4 valor razonable tienen
Jerarquias gue se claafican en tres (3) niveles; con base en ¢l grado de importancia de bos
insumos para la medickin del valor razonable en su totalidad. los cuales s¢ describen a
continuacion:

HNivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para aclivos O pasivos
tdénticos yue la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Mivel 2: Son distintos a los preciog cotizades incluides en ¢l Nivel | que scan abservables para
[os acrivos o pasivas, divecte o indirectamente.

MNivel 3: Son daros de entrada no abservables para el activo O pasivo.

~  Moseda Fancional ¥ de Presentacion

La Compaiia, de acuerdo con 10 establecido en la Norma Intemacional de Contabilidad N*
41 (NIC-21) "Efecros de las Vanaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, ha
determinado que el dblar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.
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“ara determinar kv moneda funcional, se considerd que el principal ambiente ccondmico en el
cual opera FINANCE & TTOLDING FINAHOLDING 5.A., e ¢l mercado nacional. En
consecuencia, los estados linancicros al 31 de dicaiembee del 2017 y 2016 estdn presentados en
dadares de los Estados Umides de América {dolares estadounidensces), moneda de curso Legal
en ¢l Ecuador desde marzo del 2000

¢ Estimaciones v juicios contables

La Compafita hace estimacioncs ¢ hipdtess en relacidn con el futuro. Las estimacioncs
contables resultantes, por definicidn, raramenie igualarin a los cormespondientes resubiados
reales

= Criterio de materialidad

En los presentes estadog linancieros s¢ ha omitido aquella informacian o desglases que;, no
requiriendo de detalle por su imporiancia cualigativa, se han considerado no matcriales o gue
no ticnen impartancia relativa de acuerdo al concepto de Materialidad o Importancia relativa
defimdo en of marco conceptual de las M1F, tomando b cuentas anuales cn se conjunio

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

n,  Clasificacion de saldos corrientes ¥ no corrientes

Los zaldes presentados en low estaudes de sivacion financiera se clasifican en funcidn de su
viencimisnto, e decl, como correntes aguellos con vencimicnio igual o infénor a doce meses
¥ oz que estan dentra del ciclo normal de [R operacion de FINAMNCE & HOLDING
FINAHOLDING 5.A., y como no comicetes los de vencimiento superior a dicho periodo.

b.  Efectivo y equivalentes de electivo

Fl efectivo y equivaléntes de efectivo incluye los saldos conciliados en cuentas bancarias.

e Activoes ¥ pasivos financieros

Los activos financieros v los pasivos financieros se miden intcialmente al valor razonalle
ajustado por los costos de la operacion, excepto los activos financieros v pasivos financieros
gue se levan a valor meonable o través de utilidades o pérdidas, v que se miden iniclalmente
al valor cazonable de ln rransaccion

Los activos v pasivos financicros se reconocen cuando lod musmas son parte de 1as clivsulas
coniraciaics de un nsiremento financen.

Lis activos financieros se dejan de reconpcer cuando [os derechos contractuales a los Bujos de
efective de un active lnanciero expitan, © coando el active Bnancero v todos los riesgos
sustancrales ¥ recompensas han sido mansfendos. Un pasivo financiero se doa de reconoces
cugniio s extingue, se do de baja, s¢ cancela o s¢ venee,
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Lot activoy y pasivas financieros gue [a Compaiia adquiera pueden ser clasificados de la
siguienie manera: a valor razonable con cambios en resultados, activos financieros
mamienidos bt su vencimicnio, cuentas por cobrar comerciales y onas cuentas par cobrar v
activos financicros disponibles para fa venta. La clasificacion depende del proposito para el
cunl se adgquincron los activos y pasivos financieros.

Compensacion de instrumentos fimancieros

Los activos financieros ¥ los pasivos financicros s¢ compensan, ¥ presentan por un nelo en o
balance, cuando exmte un derecho, exigible legalmente, de compensar bns impories
reconocidos, ¥ la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar por ¢ neio, o de realizar of activo ¥
cancelar of pasiva simultdneamende,

Reconocimiento de activos v pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se miden postenormentc como s¢ describe a
CrnginUaCon
Activos Noancicros

Log activos linancieros representan los saldos pendentes de colao a terceros y olras cuentas
por cobrar a partes relacionadas,

Fay otras cuentas por cobear son cegistradas 2l costo de la ransaccion o al valor del anticipo
erirepada.

Pasivos linancieros

Log pagivos financieros de [ Compadia ncluyen préslamos ¥ cuenlas por pager a paries
reliucionadas,

sty cuentas por pagar s¢ reconocen mmicialmence al costo de la transaccion.

d. Partes relacionadas

Se commdera parte relacionads de uwna con otra pane, i una de ollas tiene o posibilidad de
ejercer ¢l control sobre 1a ofra, o de geroer influencia significativa sabre ella al tomar sus
decmiones financicras y operativas,

Las operaciones von relacwonadas son reveladas en Jos estados lnancieros, de acuendo a la
natucaleza de las relacioncs existentcs, ¥ a los tipos de transacciones v clementos de las
mitmas  Fitas operadcionss s¢ encoentran reveladas oo base al volumen de I imnsacciones,

¥ s¢d ¢n §u coanhia absolsia ¢ como proponaon sobre una base apropiada y a las politicas de
precios que se hayvan sepuido.

Las transacciones con partes refaconadas de contenido sumilar son presentadas en los Estados
Financieros de manera desaprepada por tipo de operacidm.
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Actualmente la Compailia manticne las siguientes partes relacionadas:

Investment Group Investgroup 5 A
Hidro&energia Holding S.A.

Ecuanergia 5.A

Hidmoterhoblding S. A

Energia Ecuatoriana Uno Erecua Holding S.A.
Ponce Diaz Holing Ponccholdmg 5 A
Acconistas de la Compafiia

® ® & ® ® & @

Las transacciones gue FINANCE & HOLDING FINAHOLDING 5.A., realiza con $us
partes relacionadas son las siguientes:

e Cobeo de dividendos (Compaiiias subsidianas v asociadas)

s Prestacion o recepeitn de servicios;

+ Financiamiento (incluyendo préstamos y aportaciones a titulo de propiedad, ya sean en
efective o espeaie), rembolsos financieros, garantias y avales.

Transacciones con personal clave de la gerencia

I personal clave de la gerencia son aguellas personas que tienen autondad y responsabilidad
para planificar, dirigiv ¥ contralar las actividades de la entidad, directa o indirectamente,
incluyendo cualquier director o administrador (sca © no gjecotiva) de esa entidad

Al 31 de diciemnbre del 2017, 1a Compania considera gue no manticne perscnal cave de Ja
perencia, en tal razdm, las notas qué accmpanan & los estados fnancicres no incluyen
revelaciones bajo ¢8ie concepio.

g, Impucstos corrientes

Los impuesios corrientes comresponden a los créditas y ebligaciones tributarias mantemdas por
la Compafia, como sujeto pasive de percepcion y refencidm de impuestos.

Los pasivos por impuestos corrientes, corresponden a las retenciones del TVA, retenciones en
Ia fueite ¥ al Impucsto a fa Renta por pagar, este Oltimo cuando ge ariging,

f. Inversiones pormancntes

Las inversones permanentcs connesponden A inversiones on acciones  mantenidas en
campafiias asociadas y subsidianas. Una asociada s una compania en la que el inverslionista
posee infuencia significativa, pero no cs una compaiiia subsidiana m un REEOCIO €N conjunio
suvo, LUna subsdiana of una compadia controleda por ofea (conocida como confroladora)

Las mverapnes en atociadas v subsidhanias se encueniman prescniadas al cosio de
adquisicion
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B Capital social

Las acchones onditsanas s¢ clasifican como patnmonio neto. Bajo oste conceplo s¢ regista los
apares futura captalizacion y los resultados acumulados.

h. Reconocimicnto de ingresos

Los ingresos ordinarios se¢ reconocen cuando el ingreso se pucde medie con fabdad, e
probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econamico futuro ¥ cuando s¢ akancen
determinadas condiciones para cada una de las actividades de la Compaiia.

Ingresos por dividendos

El ingreso de dividendos por inversiones se recomoce cuando se han establecido kos derechos
de los aocionistas para recibir este pago {siempre ¥ cuando sca probable que los beneficios
econdmicos fluyan para la Compaia v que los ingresos de actividades ordinarias pucdan ser
mcilidos confiablemente).

De conformidad con la normativa wributara, fos dividendos pagsdos o screditados por
sociedades nacionales a Fwvor de otras socicdades naciomales o de personas namerales
nacionales o extranjeras residentes en ¢l Ecuador, no son sujetas de retencidn ni pago
adiclanal de impuesto a Ta renta, de cuva declaracion v pago es responsable 1o sociedad que
Tovd listralabiyd,

i Reconocimiento die gastos

Los phsies s¢ reconocen en los resultados del ade en [ medida en que son mcurnidos,
independientements de Ja fecha en que se haya realizado el page.

Como norma general en los estados Mnancieros no e compensin 1os Ingresos y gasios, salvo
aqiicllos casos on los que L compeneacion sea requerida o permitida por algunn norma y est
presenacion sca el reflejo de fa esencia de la transaccidn,

Log ingresos v pasios con Ongen on iransacaoncs que, conlraciualmente © por una normi
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania liene la intencitn de liguidar
por &4 importe neto © de realizar el activo y proceder al papo del pasivo de forma simultines,
SC prescnian netes on resulados.

j-  Impucsto a la Renta

D¢ acuendo con la Ley de Régimen Tribwtano Interneo, la utilidad impositiva para los periodos
017 ¥ 2016 cstan gravadas a la @sa def 22%. De acuendo oon [a normativa ribularia vigenic
el impuesto cansado serd of mayer entre of valor del impuesto a la renta v o] anticipo calculado
de impucsto a la renta

De acuerdo a la Ley de Régimen Tobutano Intemo {(Ariculo 41, Mumeral 2, literal g) la
Compania por tener como actividad econdmica la tenencia de acciones, pamicipaciones o
derechos en sociedades no se encuenira oblipada a papar & anbapo de impuesio a la renta.
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k.  Estado de flujo de efectiva

Para efectos de preparacidn del Estado de fujos de clective, la Compaiia ha delmdo las
siguientes consideraciones:

Efective en cufi v baness: Comprende ¢l efectivo en caja ¢ instituciones financicris.

Actividades de nperacion: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente de
mgresos oedinarios de la Compaiia, 48 comd otras actividades que no puedan ser calificadas
coma de inversion o financiacion.

Actividades de inversida: Coresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion
par etros medios de activos na comienles ¥ otras inversiones no incluidas en el efectiva y sus

cquivalentes.

Actividades de fngrdadion: Comesponden a actividades que producen cambios en el tamaiio ¥
compeosicién del patmimanio nete ¥ de los pasivos de carderer Anancigso,

4, NUEVAS NORMAS Y MNORMAS PUBLICADAS OQUE NO ENTRAN EN
YIGEMNCLA

a) Muevas normas aplicadas por la Compafia

Modificaciones a Ta N1C 7 Estado de Flujos de Lfectivo — Informacion a revelar

La modificacdn & fw NIC 7 de Esiado de Flujes de Elsclivo sugiere 13 revelacion de
informacion que permita 4 los uswanos de los estados financieros evaluar los cambios en
pasivos praducidos por actividades de financiamienta, incluyendo tante los denvados de Majos
de efective coma los que no implican flujos de efectivo,

Para cumplit con este requerimicnto las entidades deben revelar los siguicntes cambios en los
pasivos gua surgen de actividades de linanciamicnio:

(a) cambos denvades de flujos de efectivo por financiacidn,

(b1 cambios que surgen de la ablencidm ¢ pérdida del contmal de subsidiarias o oleos nopocios;
(¢} efecta de las variacionos en [as tasas de cambio de la moneda extranjesa;

(d} cambios en los valores razonables; ¥

(o) oo cambiog

Estas revelaciones permiten al vsuarie de los estados linzncicros, conacer lo siguienty:

« verificar su comprension sobre fos flujos de efectivo de ta entidad, ya que properciona una
conciliacidn entre cl estado de situacion financicra y el estado de flujos de efectivo;

mejarar s confianza on las proyecciones de los flujos de efective fotueos de la enodad,
cuando pueden usar una conciliacion para venficar su comprension de los flujos de
efectivo de la entidad;

proporoionar infermacion sobre las fuentes de fMnancipmiento de ees entidad v 1a forma
en que esas fuentes ¢ han utilizado a lo largo del tiempa; ¥

o parn que les ayide a entender mejor la expogicidn de L enndad a los nesgos asociados con
la financiacian.
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Cabe indicar que cuando una entidad aplica por primera vez esta modificacian, no se requicre
informacion comparativa con el periodo antenor,

A la fecha de emizidn del presente infoeme, Ia Compafiia ha adopaado B referida enmienda, v
como pante de las revelsciones dol Estado de Flapos de Efectivo, ha incluida como anexo al
estade financiero, la "Condliacion de los pasives que smigen de las actividades de

financiamicnio™

b} Nuevas normas, norsas revisadas y enmiendas emitidas gue aun no entran en vigencia

La Compafia no ha aplicado las siguienies normas ¥ enmiendas que han sido emiiidas, pero
aln no son efechivas, las cuales permiten su aplicacidn anticipada,

Fecha que entra Breve explicacion de la Norma o
Titalo. en vigencia Enmienda

MIIF 9 - Instrumenios
Mmancieros

MIE 15 = Ingresos de contratos
con clientes, Sustituye a MIC L1,
MIC |8, CIMNIIF 31,13, [By 51
3 (Ernitida en mayo 2014)

NITF 16 - Arrendamientos.
Sustitaye a NIC 17, CINIIF 4.
SIC 15 y 27, pucde aplicarse de
forma anticpada, pemo solo si
también se aplica la NILE 15
(Emitida en encro 2016)

Enmienda a la NIC 39 -
Imstrumentos Finanoeros
Reconocimento y medicidn
{Fecha de enmicnda: noviembee
2013)

01 de ecnerg dek
2018

01 de enero del
2018

01 de cnczo did
202

{1 de enero del
il k]

e

Corresponde  la revision final de la
NITF 9, que reemplaza las publicadas
antenormente y a la WNIC 39 y pus guias
de aplicacion. Introduceadn de un
mdelo de contabilidad de coberturs:
madeln de deterioro de valor de pérdidag
esperadas con proyeccion & futuro para
las activos financieros a valor razonalle
com cambiog oo resultados,

Ezmablees 1og principics que aplicard uni
entidad para presentir informacion Gl a
loz vsuarios de los estados finaneicros
sobre la naturaleza, importe, calendario o
incertidumbre de los ingresos de
aclividades ordinarias ¥ lujos de electivo
que surgen de wun contrato con un cliente,

Aclara el ratamiento de arendamicnios
operatives v inancieros, clinmna el
modelo de comtabilidad dual parm
amrendatanios que distingue éntre Jos
contrams de arendamiento finnncicn
gue se registran dentro del balance y los
arvendamientos operarives para los que
no se exige el reconocimento de las
cootas de arrendamienio Meturs

Modificaciones a la contabilidad de
coberfuras
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. Fecha que entra Breve explicacion de la Norma o
=3 €0 yigencia Enmicnda

Mejoras relaconadas con la medicsin de

NIL 28 < Invertiones cn 01 de enero del ; ;
: . wng asociada o una cpresa Conjunta a

e R s IR st valor razonable,
Enmiendas referentes a transfierenciag de

NIC 40 - Propicdades de 01 de enero del propicdades de inversidn v que las

Loversion 2018 mizmas deben realizarse cuando hay un
cambio demosirable en & uso del activo.

Las enmicndas aclaran chmo
MIF 3 = Pago basado en 01 e enero del contabilizar detormimados tipos de
ACCIONCS 2018 opergciones de pago basidas en

ACCIONGE,

CINIIF 12 - T , & Acliracion sohre ransaccioncs cn

AR moneda extranjers o paries de

Moncda Extringcra ¥ 01 de encro del transacciones en las que exmsie una

Contraprestaciones 2018 contraprestacion denominada

Anticipadas : T
en una maneda extranjera

Invterpretacion que clanfica ¢l
reconecimiento ¥ medicion de las
2019 incertidumbres sabee cienos tratamicntas
de impuesto a 18 renta.

CINIIF 23 « Inecrtidumbre sobre
log eratamienios de Jos 01 de encre del

14n;|,:-uc§1.-un Alos 11:,g|'vr:i|:4:

01 de enero Norma que recmplazacd 4 la NIIF 4

NIIF 17 - Contratos de seguros 2021 “Contratos de Scguros .

La Compania no ha concluido con ¢l analisis ¥ determinacion de los posibles impacios que se
tendrd por La aplicacion de las nuevas normas ¥ enmicndas cltadas anteriormente

Mo existen otras NITF o interpretaciones que no sean efectivas aim, ¥ goe ln Compafida espere
quc tengan impactos significativos en fa presentacidn de bos Estados Financieros.
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5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de la Compafiis [0 gxponen a vanos riggges financiceos; rieggo de eridito, de
liquidez ¥ de mercada.

1.5 gestion del pesge esti @ cargo de la Gerencia General de Ja Compaida. las mismas que sc
encargan de identificar, evaluar ¥ cubnr los nesgos financicros oon la colaboracidn de todas
Ias drcas operativas, de manera que estos mespos no afecten significativamente al valor
economico de sus Bujos ¥ actives v, en consecuencia, de los resultados.

A continuacidn, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafiia, voa
caractenzacion y cuantilicacion de éstos v una descripeion de las medidas de mitigacién
actualmente cn uso por pane de la Compaiiia.

Riesge dr crddite

El mesgo de crédito se refiere 4 que ona de las partes incompla con sus obbgaciones
contractuales resultando en uwna pérdida fnanciera para @ Compadin,.  FINANCE &
HOLDING FINAHOLDING S.A., no mantieng una politica de olorgar credito a sus
clicnies, debido a que su operacidn no eatd relacionade con 1a venta de blenes v prestacidn de
SETVICIOS,

Riesgo de liguides

El riesgo de ligmdez cormesponde al manefo adecuado de los fondos de la Compaiia de
manecra gque la Administracidon pueda atender los requerimientes de financiamiento & cormo,
mediing ¥ lareo plaso.

La Gerencia General de la Compafia € 1a responzable de la gestidn de liquidez,

Permancnicmente s¢ hacen previsiones accrea de las necesdades de bguidez que tiene la
Compaiin, para ko coal s¢ ha etableaido un manco de tabajo apropiado pam la gestion de
fujos ce efectiva

L Administracidon maneja ¢l desgo de hgudes mantenienda reservas, clidades financieras
adecundas, monitoreando  continuamente fos  flujos  ofectivos proyectadns v reales v
concilinnda los perfiles de vencimiento de los actives financieros.

Riesgo de Mercady

Es ¢l ritsgo de qoe existan cambios en las condicionés de mercado, como las tadas de cambio,
tasas de mtends o precios de venty, que afecien los ingresos de s Compadiia o of valor de los
instrumentos financierss que mantene. El objelivo de la Admmmstracion ¢n ol nesgo de
mercado, of admimstrar ¥ controlar las esposicionss a este desgo dentro de parimetras
razonables y al mismo Gempo eptimizar la rentabilidad,

Riespe de Tase de freterds

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, Ia Compafia mantiene obligaciones con  paries
relacionadas, las cuales no generan costos por infereses; sin embargn, en of caio de contratanse
olros flinanciamicnios, s¢ esiablece que las asas de interés sean las que s encocntren
autenizadas por el Representante del Banco Central, por lo que Iz Gerencia considera que a la
fecha de los estados financteros, la exposicion al elesgo de tasa de inrerés no ¢ relevante.
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Kavsge de Moneda

La moneda utifizada para las transacdones en e Feuador es el dblar estadounidense y las
transacciones que realiza Ja Compasiia pnncipalmente son en ¢sa monoda, por lo tanto, Ia
Administracidn considera que no existe un nesgo sobre este faclor,

Grstin del Capiral

Fl obgetive prncipal de la Compaiiia en relacdn a la gestifn de su capital & ascgurar que
culark ¢n capacidad de mantener su negocio en marcha, v proporcionar A los propictarios ¢l
midximo reodimsento csperado

El nesge operaconal comprende |2 posibilidad de mcurmir en pérdidas por deficiencias o Gillas
o Inadecuaciones de Lot sipuientes aspectos © factores de nespos:

- Recurso Hunano, que ¢s el personal vinculada directa o indirectamenie con la ¢jocucion de
los procesos de la Compafia.

= Procesos, que son [as acciones que interacoian para realizar cada wno de los proyectos

- Teenologia, que es el mnﬁma de herramientas de hardware, software v comunicaciones,
e doportan oy procesos de la Compania.

- Dnfracstructiora, que son elementos de apovo para b realizicion de Les actividades.

La Compafiia tene definidos procedimientos teadientes a que se adminisire cfectivamenie su
riesgn operilive en concordancia con los lineamicntos de los organismos de comtrol v del
dicectorio, basados ¢n sistémas de reportes inlemos ¥ externos.

Fl indice deida - patrimonio ajustada de la Compante al wérming del periodo del situdo de
situacion financiera o8 el siguients:

2017 2016
Total pasivos {44 HE0 SL03S
Menos: electiva (126,487 {139.96])
Denda neta 323,493 360,074
Total patrimonio 4,001,763 3,995,504
indice deuda - patrimonic ajustado (.13 0.00

6. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El efiaciivo v equivaientes de efectivo comesponde al dinero manienido en la cuenta del banco

Internacional, civos saldos al 31 digembre del 2017 v 2016 s¢ presentan en USS 126,487 ¢
LIS 139,501 respectivamenic.
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7. INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de diciembee del 2007 v 2016, los saldos de las inversienes penmancntes corresponden a
las acciones adguiridas en las sigeientes compatitas domicihadas én el Ecvador;

Valor Valor Valor
W% vomingl  Cantidad Viloriic pamrmonial  patrimonial
Mctividad Partici de ok de libeos 2017 em base 2016 cn base
pacion accidm em acciones 2 a5
dilares participacion participacion
Inversiunes en
ibzidiarias
Holding -
Erulnergia S A tencdara de Bd.67% LI5%1 8467 3563491 (457, 702) (1007, 548)
Accinneg
Inversiones en
asuitadas
Encigia Ecuatorana Holding -
Uno Enecua Holding  tenedova de 42.81% USs$1 256866 261306 (rne2m  (115,.292)
LA ACTIOMES
Holding, -
::""?’*‘““E‘“ lencdorade 12808  US$ 1 1280 525465 539471 216,374
olding 5. A ARy
Total 4|15l]!2'?2

En ¢l perioda 2017, no exigtid vaniacion en ¢l parcentaje de participacidn en las compaiias
mndicadas, con relaciom al afo 2016,

Elvzlmpunmnmnlnudﬂnmhamalm&mdadrpmwrmmmtah

participacion que tliene la Compaiia en los resultadas abtenidos en sis compaiias subsidiarias
v asociadas en los periodos 2017 y 2016

La Compafia no ha realizade nmingln ajuste a las invemsiones por concepio de Valor
Fatrimomial, debido a que las compafiias Ecuanergia S A, v Energia Ecuatoriana Uno Enecua
Holding 5. A, son Holdings que poscen inversiones en acclones en compaiias Hidroeléctricas
(U s¢ encusniian ¢n etapa preaperacional; v, por o timilo, no existen actividades operativas
sobre lay que ge pueda reconocer una perdida del valor de la inversidn, La Administracidn
considera que los resultados operativos de cstas inversiones mejorarin cn ¢l corto plazo,

En ¢l caso de la inversion en Hidro&encrgia Holding 5. A, la Compaiia considera mantencs
la mwersion al costo de adquisicidn, va gue se espera que los resultados obtenidos por csta
inversion scan recilidos on el corto plaro.

Es impurtante wmddicar, que la compasia Fmance & lolding Finaholding S A ¢s wma
subsidiaria de Invesiment Group Invesigroup S.A.. por lo tanto, la Administracin no ha
conduderado presentar estados financieros consolidades con la subsidiaria Eceanesgia S.A., al
ser s controladora la que por normativa legal y contable deba preparar estados financieros
vonzolidados.
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B, CLUENTAS FOR COBRAR

Los saldos de cuentas por cobrar 4 largo plazo, corresponden a préstamos otorgados a sus
partes relacionadas para capital de trabajo. La Compadii ha considerads revelar estos valores
er el Lango plaeo, debido a que oo s¢ ha cstiimado ung posible fecha de cobro, m la genercdan
de intereses, Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de cuenras por colwar no cormente
corresponds a

-
Evoanergiz 5.4, 150, (00
Energia Ecuatoriana Uno Enccua Holding 5.4 14,84
Total — teagm

9. PARTES RELACIOMNADAS

Correspomden a préstames récibidos de sus partes relacionadas para capital de trabajo. La
Compafiia ba considerado revelar cstos valores en el corlo plazo, debido a que no se
manbencn acuerdos de pago guee determminen fechas de vencimiento ¥ costos por infeéreses. Al
31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos presentados corresponden i

Pasivo cormicnte:

2017
Humberloe Poree 490 Qa5
Fonce Diaz Holding Ponceholding 5.4, 129,651
Investment Group Investgroup 5,4, 20,349
Total Wi @:ﬂggﬁs
Pasivo no corriente:
e
Humberto Ponce 499,965

En cl afe 2007 la cuenta por pagar ol scior Humbcrio Ponee de US55 499 965 fue
reclasificada al pasive corriente.

10 PATRINMOMNIC
Capital Social

Bl capiral social es de USE 10,000 dividide en 10,000 acciones con un valor nominal de 77251
ddlar cada una.
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En ¢l periodo 2017, Ja Compafia realizd ¢l asmento del capital de USS 300 a USS 10,000
medianie la utilizacian de los aportes para futum capifalizacion como compensaciin de
eréditos. Este incrémento [ue inscrito en el Regstro Mercantil ¢l 02 de febrera del 2017
Apores para futura capitalizacion

Corresponde a s aponacienes realizadas por los Accionistas para aumentar ¢l capital social,
La Compafiia manticne un acucrdo formal para caplializacion de esios valores en el corto
plazo, a fin de califiquen como instrumentos de patrimanid

R esnltados acomulados

Conresponden a los saldos de péndidas de afos anteriores que no han sido compensadas.

11, GASTOS

LUn decalle de los gastos realizades por la Compafiia ¢n los periodos 20017 y 20016, 8 como
[T

2017 2018

Impuestos ¥ conrribuciones 10,441 1,050
Servicios prestados 2,026 3,567
Crastos de viaje 352 .
Otros gastos 289 520
Gastas financieros 16 176
Mantenimiento ¥ sumimstros oficing : 20

Total 13,124 5,333

12, IMPUESTO A LA RENTA

Conciliacion tributaria

La tarifz para el impuesto a la renta para los periodos 2017 y 2006 se caleela sobre In base del
22% de las urilidades mibutarias. Los dividendos ¢n efectivo que se declaren o distribuyvan a
favor de accionistas nacionales se encuentran sujetos a relencin en los porcentajes conforme
a lo sefalado en la nonmativa tributania,

I.a Compadiia por disposicioncs legales no s¢ encuentra obligada 8 pagar ¢l anticipo de

impuesio a ka renta.

i
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Las conciliseiones frimxarias preparadas por la Compaiia de acuerdo o las disposiciones
legales vigentes para los periodos 2007y 2014 son Las siguientes:

2017 2016
(=) Pérdida del periodo (13,124) (5,333)
(+} Gastos no deducibles : al
[+ Gastos mewrridos para penerar iNgresos exentos 12124 1
P_c'rd_il.']a sujeta a amortizacion oo periodos . (5.272)
signienties
Contingencias

La Compainia oo ha sido cevisada por las autondades tnbutanas, por lo tanto, a la fecha de
cate informe estan abiertos para revision los cjercicios 2013 al 2017,

13, PRECIOS DE TRANSFERENCLA

De conformidad con disposicioncs legales [os sujetos pasivos del impugsio a la renta que
hayan cfectuado operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas cnel exterior,
dentra de un misme perlodo fiscal en un monto acumulade superior a U5 3 millones de
dodares, deben presentar al Servicio de Fentas Intermas €1 Ancxo de Cperaciones con FPartes
Relacionadas, ¥ para aquellos sujetos pasives cuyas oporaciones con partes relacionadas
Iocales o domiciliadas en ¢l exterior en un menm acumulado superen los TUSE 15 mallones
deberin presentar adicionalmante al Ancxo, ¢l Informe Integral de Precios de Transtorencia.

Las aperaciones con pames relacionadas durante ¢f periodo 2017, na superaron el importe de
los Li5% 3 millenes de délares, por lo que a la fecha de emision del presente infoeme Ta
Compafiia ne se encuentra en la oblipacion de elaborar ¢l Anexo y el Informe Integral de
Precios de Transferencia,

14, CAMBIOS IMPORTANTES EN MORMAS TRIBUTARIAS Y OTHAS LEYES

Reformas s aplicarse en el perigdo 20018; “Lev orginica para la reactivacion de Ia economia,
fortalecimicnto de la dolavizacin y modernizacidn de la gestidn Guanciem ™

Medianee suplemento del Fegisto Oficial Mo 150 def 29 de diciembre det 2007 e publica Iz
Ley organica para 1a reactivacion de fa ecconomia, formalecimiento de la dolanzacion v

modermzacion de la gestion fimaneiera; ley que entre ses principales reformas cstablece Ta
sigLienie:

Roformas tribniarias

+ La deduccion de gastos personales sc cfectuard de acuerdo a las carpas familiares. A
menar nemero de cargas menor el monto que las persomas natucales oo relacion de
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dependencia pueden reducir para ¢l pago del impucsio a la renta (IR) ¥ por ko tanto mayor
scrd of pago de este tributo.

* [Incremento del impuesto a [a renta para las empresas del 22% al 25%, excepto para micro
¥ pequeias empresas, ¥ exportadoras. Para los casos de sociedades con acoomstas o
socios en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o junisdicciones de menor
imposician, 1a tanfa pasarla del 25% al 28% en la pare comrespondicnte a dicha
panticipacion. 51 la menoionada participacion es lgual o mayor al 30% del capital social,
aplica el 28% de impuesto a la reata sobee toda la base imponible.

#  Exoncracion del pago del impuesto a la renta para nucvas microsmprosas durante tres
afos.

= (Cambaos en Ja flemula del cilosio del anticipo de impuesio a la ronta pam [as sociedades.
succsiones mdivisas y personas ralurales no obligadas a levar contabilidad se excluye del
rubro de costos y gasios, los sueldos vy salanios, la deamotcrcerz ¥ decumocuarta
remuneracian y los apartes patronales al seguro social ebligatonio. También se excluird de
lars rubros correspandientes a actlvos, costos v gastos dedocibles de impuesto a kb renta ¥
patrimania, los monios referidos de gastas por geacracion de nuevo emples v por la
pguisicion de puevos gotives productivos. L efecto de esta reforma os uni reduccion en
¢l pago del anticipe del impuesio a fa renta.

Eliminzcion del impuesio s las ticrras rurales,

Devolucidn del impuesio a la salida de divisas (I50)) para los exportadores.

Se elimina la obhgacidn de contar con estudio actuarial para sustentar [z deducibilidad de
la jubalackdn patronal y desabucio, asi como también el miterio de que la provisibn pos
jubilacion patronal €3 deducible si comrespoade a empleados mayooss 2 10 afos. Con a
reforma solo serian deducibles los pagos por csios conceptos siempre que no provengan de
provisiones declaradis en gercicios anteriores.

« La reduccian de Ta tanifa de impuesto a la renta del (0% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aphicada donienmente ac i) socoedades exportadoras habituales, i) a las que se
dediguen a la produceién de biencs, incluidas las del sector manutaclurers, que posean
50% o mas de componente nacional y i) aguellag sociedades de turismo receptivo, En la
normaliva actual, ¢l bepeficio no sc limitaba a los sectores mencionados,

=  IDisminuye de USS 5,000 a4 USS 1,000 &l monto determinade para la obligatonedad de
uilizar a cumlguicr institwcion del sistema financicro para mealizar ¢ pago, a tavés de
pires, tramierencias de fondos, tangetas de crédito ¥ débito, cheques o cualquics otro medio
de pago clecirbnice, El no unlizar estos medios para los pagos de mis de USS1.000,
pencra que los gastos sean no dedocibles v el impuesto al valor agregado (IVA) no pueda
scr utilizada como crédito irbutano.

s Devolucion del excedente entre el anticipo pagado vy el impuesto a la renta causado,
slempe gque s verifique gue e ha mantenido o iscrementada el empleo neto conlorme se
disponga en ¢ Reglamenio,

o  Gravahilidad de impuesto ol valor agrepade (IVA)Y 0% a servicios de rego v drenage
previstos en la Ley Onginica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamienio del Agua,

* Se considerard como paite del calculo del factor proporcional de TVA, a las ventas (96 del
numeral 17 del aniculo 55 de esta la LORTI, de produccidn nacional {cocinas cléomicas e
indpocion).

o Exencibn de Iz tomlidad del pago de impoesio a la salida de divisas (ISD) para
enfermedades catastrofiens debidamente cenificadas por autoridad samitass.

o  Devolecidn del impuesto a ln slida de divisas (ISD) para expoctadores habituales, en la
parre que na sea utilizada como crédite wibutano,

& Deduccién adiclonal del 10% en compras a organizaciones de la ecanomia popular ¥
suhidaria,
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Feformas a las produccion, comereio e inversion

« Tagodel impuesto 3 la renta de 22% para saciedades que suscriban coniritos de inversion
dentra del afio siguiente a la vigeocia de la ley, para la explotacion minera y otras que
coniribuyan al cambio de la matrz prodectiva.

Reformas financieras

= El dinceo electednico ya no serd privativo (exchesive) del Banco Central, en eésta entidad
ahara solo se lguidacin Las ansacciones.

= La Supenntendencia de Bancos, én vez de la Direecion Nacional de Registro de datos
Publicos, asummra el cegistra de datos crediticios.

A la fecha de emisidn de este informe la Compaidia ha detorminado que los pogibles efectos a
fururo que ocasionara la aphcacidn de estas reformas, soa de muy bajo impacto para &l
OUEOCTo

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Erure el | de encio del 2018 y la fecha de preparacion de nuesire infocme 17 de abril del 2018,
no $¢ han producido olros eventos que on la opinion de la Administracion de la Compaiia
pudictin lener un cfocto importanic sobre los cxados Anancorms.

16, APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Lps estados financicros presentados por el periodo terminado 2 31 de diciembre del 2017 han
sdo avtonzados para su publicaciéon por ¢l Gerente General de la Compafia ¢l 16 de abril del
2018, y serin presentados a la Junia General de Accionistas para su aprobacidn definitiva En
opinion del Gerenie General de la Compaiiia, los estados financicros serin aprobados por la
Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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