
FINANCE £ HOLDING FINAHOLDING S.A. 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

PORLOS PERÍODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
EXPRESADAS EN LOS DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA 

1. INFORMACIÓN GENERAL 
FINANCE $ HOLDING FINAHOLDING $.A., fue constituida y existe bayo las leyes 
cuatonanas desde su inscripción en el Registro Mercantil el 15 de febrero del 2016, con un 
plazo de duración de con años, Su dormeiño prcapal es la ciudad de Quit, 

  

EJ objeto principal de FINANCE $: HOLDING FINAHOLDING S.A. es la compra de 
acciones 9 partiopaciones de otras compañías, con la finalidad de vincularas y jercer su 
<ontrol a través de vinculos de propiedad accionaria, sión, admwistración responsabilidad. 
«rediticia o sesultados y conformar asín grupo empresarial 

2. BASES DE PREPARACIÓN 

FINANCE £ HOLDING FINAHOLDING S.A. cs una compañía regulada por la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, y por lo tamo están sujeas a la 
preparación y presentación de sus Estados Financieros bajo Normas Internacionales de 
Información Financiera, 

    

A continuación se describen las políticas y prácticas contables adoptadas en la preparación de 
Jos Estados Financieros. Estas políucas se han aplicado de manera uniforme para los años 
presentados, salvo quese indique lo contrario. 

  

> Negocioen marcha. 
Los estados Snancieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la entidad está en 
foncionamiento, y continuará su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se 
supone que la entdad no tiene la intención m la necesidad de liquidar o recortar de forma 
mportante la escala de sus operaciones 

  

FINANCE 4 HOLDING FINAHOLDING $.A., es una compañía que cumple con los 
requerimientos para sr considerada como un Negocio en Marcha, 

> Declaración de cumplimiento. 

Los estados financaeros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financia, emutidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabalidad 
(international Accounting Standards Board — [ASB) las cuales comprenden. 

  

  

> Normas Intemacionnles de Información Financiera (NIF); 
+ Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), 
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++ Tmerpretaciones del Comité de Enterpretaciones de Normas Tntemacionales de 
Información Financiera (CINE) o el antemor Comité Permanente de 

Interpretación (Standing Inteepretaions Committeo SIC) 
  

Los estados financieros dela Compañía comprenden el estado de situación financiera al 31 de 
sciembre del 2017 y 2016 y los estados de resultados, de cambios en el pateemomo y de lujos 
¿de cfecuwo por los años terminados en esas fechas, Estos estados financieros han sido 
preparados de acuerdo con la Última traducción vigente de las Normas Intemacionales de 
Información Financiera - NUE, emitida oficialmente al idioma castellano por el TASB. 

> Bases de Medición 

Los estados financieros han sido preparados en buse del devengado, excepto por ceros 
pasivos que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable. 
El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado. 
por transfers un pasivo en una transacción ordenada entre participantes del mercado cn la 
fecha de la medición, undependientemente de $ ese precio es directamente observable 0. 
ústimado wilizando ota técnica de valoración. 
"Una medición de valor razonable es para un activo o pasivo conecto. Por ello, la Compañía 
al medir e valoe razonable toma en cuenta las caracteristicas del actwo o pasivo de la misma 
forma cn que les participantes del mercado la tendran en cuenta al Bar el prono de dicho 
activo o pasto en la fecha de la medición. Estas caracteristicas icloyen, por ejemplo, los 
<sguients elements: (a) la condición y localización del actno; y (0) restricciones, las 
hubiera sobre la venta 0 uso del activo. El valor razonable efectos de medición y/o de 
xoxelación en los estados financieros, e detemina sobre una bas de ste po, a excepción de 
los mediciones que tico algunas similitudes con el valor fazonabl, pero no son su valor 
razonable, al como el valoren uso dela NIC 36 

    

Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e 
información a revelar relacionada, las mediciones efectuadas a valor razonable tenen 

jerarquías que se clasifican en tes (3) niveles; con base en el grado de importancia de los 
insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se descben a 

Nivel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos que la nidad puede acceder ala fecha de medición 
Nivel 2, Son distintos a los precios conzados incluidos en el Nivel 1 que scan observables paca 
los acuvoso pasivos, dect y indirectamente 
Nivel 3. Son datos de entrada no observables para el activo o pasivo. 

  

Moneda Funcional y de Presentación 

  

La Compañía, de acuerdo con lo establecido en la Norma Intemacional de Contabilidad 
21 (NIC21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio dela Moneda Extrangera", ha 
¿terminado que el dólar delos Estados Unidos de América representa su moneda funcional.
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Para determinar la moneda funcional, se consaderó que el principal ambiente económico en el 
cual opera FINANCE de HOLDING FINAHOLDING S.A., es el mercado nacional. En 
consecuencia, los estados financieros al 31 de daciembre del 2017 y 2016 están presentados en 
¿ólares de los Estados Unidos de América (dolares estadounidenses), moneda de curso legal 
en el Ecuador desde marzo del 2000 

> Estimaciones y juicios contables 
La Compañía hace estimaciones e hipótesis en relación con el futuro... Las estimaciones 
contables resultantes, por definción, raramente igualarán a los correspondientes resultados 
reales, 

Criterio de materialidad 
En los presentes estados financieros se ha omundo aquella información o desgloses que, no 
requiriendo de dealle por su importancia cualitanwa, e han considerado no matenales o que 
o tienen tmportanci relativa de acuerdo al concepto de Materalidad o Importancia relativa 
efiado en el marco conceptual delas NIIF, tomando las cuentas anuales en su conjunto. 

  

3 RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

4. Clasificación de saldos corrientes y no corrientes 
Los saldos presentados en los estados de situación financiera se clasifican en función de su 
vencimuento, es decis, como corrientes aquellos con vencimiento igual o nfenor a doce mesos 
y los que están dento del ciclo normal de la operación de FINANCE d HOLDING 
FINAHOLDING S.A.. y como no coments los de vencamiento superior a dicho periodo 

b. Efectivo y equivalentes de efectivo 
Elefectio y equivalentes de efectivo incioye ls saldos conciliados en cuentas bancarias 

€ Activos y pasivos financieros 
Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razomble 
ajustado por los costos de la operación, excepto los activos financieros y pasivos financcros 
que se llevan a valor razonable a través de vtlidados o pérdidas, y que se miden aniialmente 
al valor razonable dela transacción 
Los activos y pasivos financieros e reconocen cuando los museos son part de las cláusulas 
«comractuales de un ¡nsremento financiero. 
Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los lujos de 
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos 
sustanciales y recompensas han sido transferidos. “Un pasivo financiero se deja de reconocer 
cuando se extingue, se da de baja, se cancela o se vence,
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Los activos y pasivos financieros que la Compañía adquiera pueden scr clasificados de la 
siguiente manera: a valor razonable con cambios en resultados, activos financieros 
mantenidos basta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y 
actos financieros disponibles para la venta. La clasficación depende del propósito para el 
cual se adquiniron los activos y pasivos financieros. 

Compensación de instrumentos financieros 
Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el 

balance, cuando existe un derecho, exsgible legalmente, de compensar los importes 
reconocidos, y la Compañía tiene la mtención de Luquidar por el neto, o de realizar el activo y 
cancelar el pasivo simultáneamente. 
Reconocimiento de activos y pasivos financieros. 
Los activos financieros y pasivos fínancioros se mden posteriormente como se describe a 
continuación: 
Activos financieros 
Los activos financieros representan los saldos pendrentes de cobro a terceros y otras cuentas 
por cobrar a parts relacionadas 
Las otras cuentas por cobrar son registradas al costo dela transacción o al valor del antcapo 
enucegado, 

Pasivos financieros 
Los pasivos financieros de la Compañsa ancluyen préstamos y cuentas por pagar a partes 

acionadas.   

Listas cuentas por pagar se reconocen micialmente a costo de Ja transacción 

4 Partesrelacionadas 
Se consdera parte relacionada de una con otra part, si una de ells ticnc la posibilidad de: 
ejerce el control sobre la otra, o de ejercer influencia significriva sobre cil al tomar sus 
decisiones financieras y operativas 

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a la 
maruraleza de las relaciones existentes, y a los topos de transacciones y clementos de las 

mismas. Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las transacciones, 
Ya sea en su cuantía absoluta o como proporcion sobre una base apropiada y a las políticas de 
precios quese hayan seguudo. 
Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los Estados. 
Financieros de manera desagregada por tipo de operación.
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Actualmente la Compañía manticne las stguxentes parte relacionadas 

Investment Growp Investgroup S.A. 
Hidrogeenergía Holding S.A. 
Ecuanergía SA 
Hidroterholéing S.A. 
Energía Ecuatoriana Uno Enccua Holding S.A. 
Ponce Díaz Holding Ponceholéing S.A. 
Acciomstas dela Compañía 

Las transacciones que FINANCE £ HOLDING FINAHOLDING S.A., realiza con sus 
partes relacionadas son as srgurentes: 

+ Cobro de dividendos (Compañías subsidrarias y asociadas) 
+ Prestación recepción de servicios; 
+ Financiamiento (incluyendo préstamos y aportaciones a tiulo de propiedad, ya sexo en 
efectivo o espec) sembolsos financieros, garanas y avales. 

Trans 

  

sones con personal lave de la gerencia 
El personal clave de la gerencia son aquellas personas que tenen autoridad y responsabilidad 
para plamiicar, dirigir y controlar las actmdados de la entidad, directa o mdnrectamente, 
Incluyendo cualquier director o adminsitador (5ca o no ejecutivo) de esa entidad. 
AL 31 de diciembre del 2017, la Compañía considera que no mantiene personal clave de la 
gerencia, en tal razón, las notas que acompañan a Tos estados financicros no incluyen. 
revelaciones buyo este concepto 

e. — Impuestos corrientes 
Los impuestos corsentes corresponden alos créditos y obhgaciones tributarias mantenidas por 
la Compañia, como sujeto pasivo de percepción y retención de impuestos 
Los pasivos por impuestos corients, corresponden a las retenciones del IVA, retenciones en 
Ja Juente y al Impuesto a la Renta por pagar, ete Último cuando se origina 

£. Inversiones permanentes 
Las inversiones permanentes corresponden a inversiones en acciones mantenidas en 
compaduas asociadas y Subsidiarias. Una asociada es una compañía en la que el inversionista 
posee uiluencia sgnificaiva, pero no es una compañía subsidiaria m un negocio en conjunto. 
suyo. Una subsidiaria es una compañía controlada por otra (conocida como controladora). 
Las inverstones en asociadas y subsidianas se encuentran presentadas al costo de 
adquisición.
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Bo Capitalsocial 
Las acciones ordianas se clasifican como patrimonio neto. Bajo ete concepto se registra los 
“aportes futura capitalización y los resultados acumulados. 

h. — Reconocimiento de ingresos 
Los ingresos ordinanos se reconocen cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad, es 

probable que la enidad vaya a recibir un beneficio económico futuro y cuando se alcancen 
¡determinadas condiciones para cada una de las actividades de la Compañía. 

Ingresos por dividendos. 
El ingreso de divadendos por inversiones se reconoce cuando se han establecido los derechos 
¿e los accionistas para recibir este pago (siempre y cuando sca probable que los beneficios 
“conómicos Muyan para la Compañía y que los mgresos de actmidades ordinarias puedan ser 
medidos confablement) 
De conformidad con la normativa tribucaria, los dividendos pagados o acreditados por 
sociedades nacionales a favor de otras sociedades nacionales o de personas naturales 
actonales 0 Extranjeras resdentes en el Ecuador, no son sujetas de retención nu pago 
Adicional de impuesto ala renta, de cuya declaración y pago es responsable la sociedad que 
Jos distribuyó. 

la Reconock   ento de gastos 
Los gastos se reconocen en los resultados del año cn la medida en que son met 
independrentemente de a fecha en que se haya realizado el pago, 

  

los, 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo 
Aquellos casos en los que la compensación sea requenda o permitida por alguna norma y esta 
presentación sca elreflejo dela esencia dela transacción 
Los ingresos y gastos cun rigen en transacciones que, contractualmente o por una norma. 
legal, contemplan la posiblidad de compensación y la Compañia tiene la intención de liquidar 
por su impone neto o de realizar el acto y proceder al pago del paswo de forma simullánea, 
se presentan netos en resultados. 

Jo Impuesto ala Renta 
De acuerdo con la Ley de Régamen Tributano Interno, la utilidad imposita para los periodos. 
2017 y 2016 están gravadas a la tasa del 22%. De acuerdo con la normativa tibutaria vigente 

«el impuesto causado será el mayor ere el valor del impuesto la renta y el anticipo calculado. 
e impuesto la renta. 
De acuerdo a la Ley de Régmen Tributano Interno (Articulo 41, Numeral 2, literal la 

Compañía por tener como actividad económica la tenencia de acciones, participaciones o 
derechos en sociedades no se encuenta obligada a pagar el anticipo de impuesto la renta,
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Para efectos de preparacion del 
siguientes consideraciones! 

sado de Mlyos de clecuvo, la Compañia ha definido las 

ecino en ya y bancos Comprende el efectivo en caja e 1nsiuciones financieras 
Actividades de operación Corresponden alas actvidades que consttuyen la prncupal fuente de 
impresos ordmarios de la Compaña, así como otras acovidades que no puedan ser calificadas 
como de mversion.o financiación 
Actwidades de inversión Corsesponden a actividades de adquisición, enajenación o disposición 
or oros meros de activos no Comientes y ouas inversiones no mcluidas en el efectivo y sus 
equivalentes. 
Actividades de firanaución Comesponden a actrudades que producen cambios en l tamaño y 
Somposción del parnmomo neto yde los pastos de carácter financiero, 

4. NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN 
VIGENCIA 
2) Nuevas nor   aplicadas por la Compañsa. 
Moiificaciones 4 la NIC 7 Estado de Flujos de Efectvo - Información a revelar 
La modificación a la NIC 7 de Estado de Flujos de Electivo sugiere la revelación de 
nformación que permita 4 los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en 
pasivos producidos por actividades de financiammento, incluyendo tanto los denvados de flujos 
¿e ofecrvo como los que no implican lujos de efectivo, 
Para cumplir con este requermerto las endados deben revelar los sguientes cambros en los 
pasivos que surgen de acuvidads de financiamiento 

(a) cambros derivados de lujos de efecto por financiación, 
(9) cambios que surgen dela obtención o púrduda del conto! de subsadrariasu otros negocios 
(e) efecto delas vanaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera 
(8) caminos en los valores razonables; y 
(e) oís cambios 
Estas revelaciones permuen al usuarto de los estados financieros conocer lo siguente 
+ verificar su comprensión sobre los Mujos de efectwo de La entidad, ya que proporciona una 

conciliación entre el estado de sruación financiera y el estado de flujos de efecto 
+ megorar su confianza en las proyecciones de los Muyos de efectivo futuros de La enudad, 

cuando pueden usar una conelliación para venficar su comprensión de los Auos de 
«lectivo dela entidad, 

+ proporcionar información sobre la fuentes de financiamento de una entidad y la forma 
en que esas fuentes so han utilizado alo largo del tempo; y 

+ para que les ayude a entender mejor la exposición dela entidad alos riesgos asocrados con 
la financiación



  

Cabe indicar que cuando vna entidad aplica por primera vez esta modificación, no se requiere 
información comparativa con el periodo anterior 

“A a fecha de emisión del presente nforme, la Compañaa ha adoptado la referida enmienda, y 
como parte de la revelaciones del Estado de Pluyos de Efectivo, ha incluido como anexo al 
estado financiero, la “Conciliación de los pasivos que surgen de las actidades de 
Ananciamento”. 

b)_ Nuevas mormas, mormas revisadas y enmiendas emitidas que aún no entran en vigencia 
La Compañía no ha aplicado las sigurentes normas y enmiendas que han sido emitidas, pero. 
adn no son efectivas; as cuales permiten su aplicación anticipada 

  

  

Enmienda 
  

NIKE 9- Instrumentos 
Financieros 

NINE 15 — Ingresos de contratos 
conclientes, Sustituye a NIC IL, 

NIC 18 CINIIF 31,15, 18 y SIC” 
31 (Enrda en mayo 2013) 

NUI 16- Arrendamientos. 
Sosituye a NIC 17, CINIIF 4, 
SIC Sy 27, puede aplicarse de 

forma anticipada, pero solo sí 
tambén se aplica la NUI 15 
Emi en enero 2016) 

    

Enmienda ala NIC 39 - 
Instrumentos Financieros: 
Reconocimento y medición 
Fecha de enmienda: noviembre 
2013) 

01 de cnero del 
2018 

DI de enero del 
2018 

01 de enero del 
2019 

Ol de enero del 
2018 

Corresponde ala revisión final dela 
ANIIF 9, que reemplaza las publicadas 
antenormente y ala NIC 39 y sus guías 
de aplicación. Introducción de un. 

modelo de contabilidad de coberturas 
modelo de deterioro de valor de pérdudas 
esperadas con proyección futuro para 
los actvos financieros a valor razonable 

«on cambios en resultados 

siablece los principios que aplicará una. 
entidad para presentar información Útil a 

Tos usuarios delos estados financicros 
sobre la naturaleza, importe, calendario e 

incertidumbre delos ingresos de 
acuvidades ordinarias y Mos de eletivo 
que surgen de un contrato con un cliente. 

Aclara el tratamiento de arrendamientos 
operativos y financieros, clima e 
modelo de contblidad dual para 

arrendatarios que distingue entre los 
contratos de arrendamiento financiero. 
que se registran dentro del balance y los 
Arcendamuenos operatwos para los que 
"ose exige el reconocimiento de las 
cuotas de arrendamiento futuras 

Modificaciones ala contabilidad de 
obertura
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eve explicación de la Norma o Tánlo y notre momasoa Elsa Breed 
  

Mejoras relacionadas con la medición de: NIC 28: Inversiones en ec e corran craft a 
“socudas y negocios conjuntos 2018 Peal 

Immiendas referentes a transferencias de 
NIC 40 - Propiedades de: Ol de nero del propiedades de msersión y que las 
Inversión 2018 mismas deben realizarse cuando hay un 

cambio demostrable en el uso del activo. 

Las enmmendas aclaran cómo. 
NIF 2 - Pago basado en DI de enero del — contabilizar determinados tipos de 
acciones 2018 operaciones de pago basadas en 

Aclaración sobre transacciones en CINIIK 22 + Transacciones en So 
[a Ol de enero del iranecaccones en las que exite una. Cantares 2018 7 

en una moneda extranjera 

Interpretación que carfica e 
reconocumiento y medición de las 

2019 incertidumbres sobre cientos tratamientos 
e impuesto ala renta. 

CINIIF23- Incerudumbre sobre A 
Jos tratamientos delos ea 
impuestos a los ingresos 

Oldecnero Norma quercemplazará ala NIF 4 "NIIF 17 - Contratos de seguros rán a 

La Compañía no ha concluido con el anáhss y determanación delos posibles impactos que se 
endrá por la aplicación delas muevas normas y enmiendas citadas anterormente. 
"No exísten otras NIIF o intepretaciones que no sean efectivas aún, y que la Compañía espere 
ue tengan impactos significativos enla presentación de los Estados Financieros.
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5. GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO. 
Las acrividados de la Compañia la exponen a vanos riesgos financieros: riesgo de cródito, de 
liquidez y de mercado. 

La gestión del riesgo está a cargo de la Gerencia General de la Compañía, las mismas que se 
encargan de adenifiar, evaluar y cubrir los nesgos financieros con la colaboración de todas. 
Jas árcas operativas, de manera que estos riesgos no afecten sugificativamente al valor 
económico de sus flujos y acrvos y, en consecuencia, delos resultados. 
A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfiena la Compañía, vna 
caracterización y cuanúlicación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación 
actualmente en uso por pare dela Compañía. 
Riesgo de crédito 

El nesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones 
contractuales resultando en una pérdida finaciera para la Compañía. FINANCE de 
HOLDING FINAHOLDING $.A., no mantiene una política de otorgar ciédito a sus 
dlientes, debudo a que su operación no está relacionada con la venta de bienes y prestación de 
servicios 
Riesgo de liquidez 
El viesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compañía de 
manera que la Admunsstración pueda atender los requenmientos de financiamiento a corto, 
mediano y largo plazo, 
La Gerencia General de la Compañia es responsable dela gesón de liquidez, 
Permanenterente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la 
Compañía, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de 
uyos de efectivo. 
La Administración maneja el tesgo de liguudez manteniendo reservas, facilidades financieras 
adecuadas, monitoreando comimamente los flujos efectivos proyectados y reales y 
conciliando los perfiles de vencimiento delos acivos financieros 
Riego de Mercado 

Bs el riesgo de que existan cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de camino, 
tasas de interés o precios de vena, que afecten los gaesos de la Compañía o cl valor de los 
instromentos financieros que mantiene. El objetivo de la Admwmstración en cl riesgo de 
mercado, es admimistar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros 
razonables yal mismo tiempo oplmizar la rentabaldad 
Riego de Posa de Interés 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañia mantiene obligaciones con partes 
relacionadas, las cuales no generan costos por uneress; sun embargo, en el caso de contraarse 
ttos financiamientos, se establece que las tasas de interés sean las que se encuentren 
autorizadas por el Representante del Banco Central, por lo que la Gerencia consudera que ala 
fecha delos estados financieros, la exposición al riesgo de tasa de interés no es relevante 

1



  

ING FINAMOLDING Saa 
'ADOS FINANCIEROS 

FINANCE 8 MOL 
NOTAS A LOS 

  

  

Riesgo de Monedo 

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dólar estadounudense y las 
transacciones que rcaliza la Compañaa principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la 
Administración considera que no existe un riesgo sobre ete factor 

Gestión del Capical 
El objeto principal de la Compañia en relación a la gestión de su capital es asegurar que. 
estará en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propictanos el 
máximo rendimuento esperado. 

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incuenr en pérdidas por deficiencia o fallas 
0 inadecuaciones de los siguentes aspectos o factores de nesgos: 
- Recurso Humano, que es el personal vinculado drrcta o indirectamente con la ejecución de: 

los procesos dela Compañía. 
Procesos, que son las acciones que interactúan para realizar cada uno de os proyectos. 
- Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, 
ue soportan los procesos de la Compañsa 
- Infraestructura, que son elementos de apoyo para ta realización delas actividades 

La Compañía tiene defidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su 
riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los orgamsmos de control y del 
directorio, basados en sistemas de reporte untenos y externos 
El índice deuda patrimonio ajustado de ta Compara al término del período del estado de 
situación financiera es el sguente: 

  

2017 2016 
Toral pasivos SA9SEO SOLOS 
Menos: efectivo 126.487) (139.961) 
Denda neta $23,493 360.074 
Total patnmomo. 001.763 3,995,504 
ndice deuda - patramomo ajustado 0 00. 

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efectivo y equivalentes de efecto conresponde al dinero manterado en la cuenta del banco, 
Interacional, cuyos saldos al 31 diciembre del 2017 y 2016 se presentan en USS 126.487 y 
US$I39,961 respectivamente. 
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7. INVERSIONES PERMANENTES 
AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos delas inversiones permanentes corresponden a. 
ls accsones adquiridas cn las guientes compañías domucihadas en el Ecuador 

  

  

Valor Valor Valor 
Zo o Pomical Camiéad vagon Patrimonial patrimonial 
A 

dólares participación paricipación 

Inversiones ea 
subsidiarias 

Holding 
Eeuanergía S.A. tenedorade — 84.67% US$] 8/67 3563491 — (457702) (107,548) 

Inversiones en 
asociadas 
Energia Ecuatoriana. Holdmg= 
UnoEnecua Holdimg — tenedorade — 4281%  USSI 256366 261,516 (11920) (115292) 
SA. acciones 

Holding HidroSenergía neo HRS A endorade 1286 USEL 1280 S254OS 53967 

Total 1,350,272 

En el periodo 2017, no existió variación en el porcentaje de parucspación en las compañias 
méxcadas «on relación al año 2016. 
El valor patrimonial medido en base al método de participación, comesponde a la 
"parucepacion que tene la Compañia en los resultados obtenudos en sus compañias subsidiarias 
y asociadas en los periodos 2017 y 2016. 
La Compañía no ha realizado ningún ajuste a las inversiones por concepto de Valor 
Patnemomal, debndo a que as compañias Ecuanergía S.A, y Energía Ecuatoriana Uno Enecua 
Holding S.A, son Holdings que poseen Inversiones en acciones en compañías Hidroeléctricas 

que se encuentran en etapa preoperacional, y, por lo tanto, no exssten actividades operativas 
sobre las que se pueda feconocer una perduda del valor de la invernón. La Admwmisración 
considera que los resultados operativos de etas inversiones mejorarán en el corto plazo. 

  

"En el caso de la inversión en Hidrodtenergra Holding S.A., la Compañia considera mantener. 
la imversón al costo de adquisición, ya que se espera que los resultados obtenidos por esta 
inversión scan recibidos enel cono plazo. 
Es importante indicar, que la compaña Finance £ Holdmg Finaholding S.A cs uma 
sulsidiana de Investment Group Invesgroup $.A., por lo tanto, la Admunistracón no ha. 
«considerado presentar estados financieros consolidados con la subsadiaria Ecuanergía S.A., al 
ser su controladora la que por normativa legal y contable deba pecparar estados financieros 
consolidados. 

216,374
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$. CUENTAS POR COBRAR 
Los saldos de cuentas por cobrar a largo plazo, corresponden a préstamos otorgados a sus 
partes relacionadas para capital de trabajo. La Compamna ha considerado revelar estos valores 
en el largo plazo, debido a que no se ha estamado una poble fecha de cobro, m la generacion 
de anereses AL 31 de diciembre del 2017 el saldo de cuentas por cobrar no corriente 
corresponde a. 

  

Bcvanerga SA. 
Energía Ncuatonana Uno Enccva Holding S.A. 

Total 

  

9. PARTES RELACIONADAS 
Corresponden a préstamos secibidos de sus partes relacionadas para capital de trabajo. La 
Compañia hn considerado revelar estos valores cn el corto plazo, debido a que no se 
mantienen acuerdos de pago que determanen fechas de vencimiento y Costos por intereses. A 
31 de diciembre del 2017 y 2016 los saldos presentados corresponden 
Pasivo comente 

2017 
Humberio Ponce 499365 
Ponce Diaz Holdmg Ponceholóing 4. 19,681 
Investment Group Invesgroup S.A, 20,349 

Total _ 649,965 

Pasivo no comente 

2016 
Humberto Ponce. 499 965 

En el año 2017 la cuenta por pagar al señor Humberto Ponce de US$ 499,965 fue 
reclasificada al pasivo comente 

10 PATRIMONIO 
Capital Socral 
E capxal social es de US$ 10,000 dividido en 10,000 aoctones con vn valor nomnal de US$1 
dólar cada una
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En el periodo 2017, la Compañía realizo el aumento del capual de USS 800 a US$ 10,000 
mediante la utilización de los aportes para futura capualización como compensación de 
réditos Esto meremento (ue inscrito en el Regastro Mercantil el 02 de febrero del 2017 

Aportes para futura capitalización 
Corresponde a las aportaciones realizadas por los Accionistas para aurnentar el capital social 
La Compañía mantiene un acuerdo formal para capitalización de estos valores en el corto 
plazo, a in de calfiquen como instrumentos de patrimomo 

  

Resultados acumulados. 
Corresponden alos saldos de pérdidas de años anteriores que no han sido compensadas. 

11 GASTOS 
Un detalle de Los gastos selizados por la Compañía en los periodos 2017 y 2016, es como 
sigue: 

207 2016 
Impuestos y contribuciones 1041 1.050 
Serveis prestados 2,026 3507 
Gasto de vaje 352 zi 
Otros gastos 289 50 
Gastos financieros 16 v6 
Mantenimiento y summmsstros oficina 2 

Total mps 5,335 

12, IMPUESTO ALA RENTA. 
Conciliación tributaria 
La taria para el impuesto ala renta para los periodos 2017 y 2016 se calcula sobre la base del 
22% de las uilidades tributarias. Los divdendos en efectivo que se declaren o distmbuyan a 
favor de acciomstas nacionales se encuentran sujetos retención en los porcentajes conforme 
ao señalado cn la normativa tributaria, 
La Compaña por disposiciones lleno se encuentra blgada a pagar el amcipo de 
impuesto a la senta
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Las conalaciones tubutaras preparadas por la Compañva de acuerdo a las disposiciones 
legales vigentes para los periodos 2017 y 2016 son as siguentes. 

  

2017 2016 
(=) Pérdida del penodo 5 63) 
(+) Gastos no deducibles ór 
(+) Gastos mcvrridos para generas ngresos exentos. 1.124 : 
Pérduda sujeta a amortización en persodos - 

siguientes 522 

Contiagencias 
La Compañua no ha sido revisada por las autondades tributarias, por lo tanto, a la fecha de 

este informe estan abiertos para revisión los ejericios 2015 al 2017 

13 PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
De conformidad con disposiciones legales los sujetos pasivos del impuesto a la renta que 
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas en el exter, 
dentro de un mismo perlodo fiscal en un monto acumulado supenor a US$ 3 mullones de 
dolares, debon presentar al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas, y pata aquellos sujetos pasivos cuyas operaciones con partes relacionadas 
locales o domeilladas en el exterior en un monto acumulado superen los US$ 15 millones 
deberán presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Presos de Transterenia 
Las operaciones con partes relacionadas durante el penado 2017, no superaron el importe de 
los US$ 3 millones de dólares, por lo que a la fecha de emusión del presente míorme la 
Compañta no se encuenta en La obligación de elaborar el Anexo y el Informe Integral de 
Precios de Transferencia. 

14 CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS Y OTRAS LEYES 
Reformas a aplicas en el pedo 2018, “Ley orgánica para la reactivación de la economía, 

Tortalecimuento de la dolarzación y modernización dela gestión financiera”. 
Mediante suplemento del Regisuo Oficial No 150 del 29 do duciombre dl 2017 sc publica la 
Ley organica para la reactvacion de la economía, foralecumento de la dolanzacion y 
moderación de la gestión financiera ley que entre sus prinepales reformas establece 10 
siguiente 

Reformas tributarias 
+ La deducción de gastos personales se efectuará de acuerdo a las cargas famlares A. 

menor numero de cargas menor el monto que las personas maurales cn relación de
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dependencia pueden reducir para el pago del impuesto a la renta (IR) y por o tanto mayor 
será el pago de este tributo. 

+ Incremento del impuesto a la renta para las empresas del 22% al 25%, excepto para micro. 
y pequeñas empresas, y exportadoras. Para los casos de sociedades con accionistas o 
“ocios en parisos fiscales, regimenes fiscales preferentes 0 jurisdicciones de menor 
)mposición, la tamfa pasarla del 25% al 28% en la pane correspondiente a dicha. 
paripación Si Ja mencionada parncipación es igual o mayor al 50% del capral oca, 
Aplica el 28% de impuesto a la renta sobre toda la base imponible 

+ Exoncración del pago del impuesto a la renta para nuevas microempresas durante tos 
años 

+ Caminos en la fórmula del cálculo del antipo de umpuesto ala renta para las sociedades, 
sucesiones andivisas y personas naturales no obligadas a llevar contabilidad sc excluye del 

rubro de costos y gastos, los sueldos y salamos, la decimotercera y decmmocuarta 
remuneracion y los aportes patronales al seguro social obligatorio. También se excvirá de 
los rubros correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de impuesto la renta y 
patrimomo los montos referidos de gastos por generación de nuevo empleo y por la 
Adquisición de nuevos activos productos. Ll efecto de esta seforma es una reducción on 
¿lago del anticipo del impuesto a la rent. 

+ Elumunación del impuesto ls sierras rurales 
+  Desolución del impuesto la salida de duvisas (USD) para los exportadores. 
+ Se cimuna la obligación de contar con estudio actuarial para sustetar la deducibiidad de: 

la jubilación patronal y desahucio, así como también el citeio de que la provisión por 
jubilación patronal es deducible si corresponde a empleados mayores 2 10 años. Con la 
reforma sólo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no provengan de 

provisiones declaradas en ejecacos anteriores 
+ La reducción de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre ol monto de utilidades 

reravertidas, aplicaría únacamente a 1) soctedades exportadoras habituales, a Jas que se 
dediquen a la producción de bienes, mclurdas las del setor manufacturero, que poscan 
350% o más de componente nacional yx) aquellas sociedades de turismo receptivo. En la 
normativa actua, el beneficio no e limuaba a ls sectores mencionados. 

+ Disminuye de USS 5,000 a USS 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de: 
vúlkzar a cualquiec msttución del sistema financiero para realizar el pago, a través de 
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédio y débito, cheques o cualquier otro medio 

de pago clecrónuco, El mo utilizar estos medios para los pagos de más de USSI.000, 
enera que los gastos seun no deducibles y el impuesto al valor agregado (IVA) no pueda. 
sor utilizado como crédito tributario. 

+ Desolución del excedente entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, 
viempre gue se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto contorme sé 
disponga en el Reglamento. 

+ Gravabiliéad de impuesto al valor agregado (IVA) 0% a servicios de riego y drenaje 
previsto enla Ley Orgánica de Recursos Hídricos, Usos y Aprovechaamento del Agva, 

+ Seconsiderará como past del cálculo del factor proporcional de IVA, alas ventas 0% del 
numeral 17 del arículo S$ de ext la LORTI, de producción nacional cocinas ciéctricas e 
induccion). 

+ Exención de la totalidad del pago de impuesto a la salida de divisas (ISD) para 
enfermedades catastrófica debrdamento ceficadas por autoridad sanitaria. 

+ Desolución del impuesto ala salida de divisas (1SD) para exportadores habrtuale, en La 
parte que no sea ullizada como crédio tributan, 

+ Deducción adicional del 10% en compras a organizaciones de la economía popular y 
solidaria. 

  

  

    

16
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Reformas n las producción, comercio e inversión 
+ Pago del impuesto ala renta de 22% para sociedades que suscriban contratos de inversión 

entro del año siguiente a la vigencia de la ley, para la explotación minera y otras que 
«contribuyan al cambio de la matriz producowa. 

Reformas financieras 
+ El dinero electónico ya no será privarivo (exclusivo) del Banco Central, en esta entidad: 

ahora solo se liquidarán las transacciones. 
+ La Superintendencia de Bancos, en vez de la Dirccción Nacional de Registro de datos 

Públicos asuma el registro de datos crediticios, 

“Ala fecha de emistón de este informe la Compañia ha determinado que los posibles efectos a 
focuro que ocasionara la aplicación de estas reformas, son de muy bajo Impacto para el 
negocio. 

15 HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
Enive cl 1 de enero del 2018 yla fecha de preparación de nuestro informe 17 de abril del 2018, 

10 se han producido otros eventos que en la opamión de la Admunisración de la Compañía 
pusieran tener un efecto importante sobre los estados financieros. 

16, APROBACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros presentados porel periodo terminado al 31 de diciembre del 2017 han 
sido autorizados para su publicación por cl Gerente General de la Compañia el 16 de abril del 
2018, y serán presentados ala Junta General de Accionistas para su aprobación defiutiva. En 
opinión del Gerente General de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por la 
Junta General de Accionistas sun modificaciones 

y Das 
Gerente General 

 


