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MARS LA CHOLA C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

OTROS INGRESOS, NETO

2018 2017

Otros Ingresos
Ingrasos por reerboiso da gastos 100,460 75498
Ingresos extraordinarios - 64 518
Otros - 33,493
100,460 173,507

Qiros eqresos
Egresos varios (91,770) (13,867)
(91,770) (13,967)
8,600 168,540

CONTRATOS

Contrato de consultoria:

La Compafifa y Francisco Sola Medina (el “consultor”), suseribieron en marzo de 2017 un contrato de
consultoria de asesoramiento, en el cual, el Consultor acepta compartir y entregar toda la informacién,
conocimiento, experiencia y cooperacion en todos los asuntos solicitados por la Compaiila relacionados
directa o indirectamente con la industria cacaotera ecuatoriana, incluyendo, entre otros, produccidn,
suministra y comercio, las operaciones de la Hacienda La Chola y sus plantaciones de cacao, semillas,
personal, proveedores, contabilidad y, en general, todos los asuntos relacionados con el negecio del
cacao de Mars en el territorio de Ecuador. El vencimiento del contrato es en marzo del 2019. En el afio

2018 y 2017 la Compafiia reconocid, con cargo a resultados del afic U5$333,333.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinidn de la Administracién de la Compafifa, pudieran fener un efecto significativo

scbre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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MARS LA CHOLA C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los socios de Mars La Chola C.L. son:

2018 2017
% Us$ % US§
Mars Latam, LLC (1) 0.25 13,836 0.5 1
Mars Latin America LLC (1) 99.75 5,540,616 99.75 399
100,00 5,554,502 100,00 200

(1) Compaiias domiciliadas en el exterior.

Debido a la estructura de capital, Mars es considerada como compafiia extranjera segin el Régimen

Comun de Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la Decisidn 291 de la Comisién del Acuerdo

de Cartagena, lo que permite a la Compafifa transferir libremente sus utilidades, una vez pagados los

impuestos correspondientes.

COSTOS Y GASTOS
Costos vy gastos
La composicién de los costos y gastos por naturaleza es como sigue;
A8 207 Tolal
Castos

Costo de venia oparativos Costodeventa  (asios cperativos 2018 o7
Suminisiros y maferiles 284,626 - 212 597 . 205 628 212,597
Suskios y benelicios sochles Bi5,B35 130,668 671475 573,535 1,205,702 1245010
Asesora Vécnica y profesional 223,854 - 22415 620,850 223,854 643,265
Gasto por depraciackin propiedades, plantaciones y equipos (ot 10) 323892 128,855 132,34 105,957 452,547 238,301
Gasta por guardiania y vigiancia 75430 26,461 - 64,732 100,890 64,732
Gaslo por viajes y fransporle 5,246 B1,010 1242 48865 86,256 50,507
Gasio por almentaciin - 133,710 60,283 18,033 133,710 76,326
Alquier de activos fios 55,903 571 95698 - 2 56,584 95,721
Irpuestos y contrbuckonges 3570 60,529 802 56,625 64407 8377
Gaslo por Bervicios basicos 18,727 31,585 64,202 - 110311 4,222
(Gaslo por manienimiento ¥ Teparacionss 173,938 42,005 225,760 42,849 215,003 2608598
Gasto par honorarios 123,682 220,589 315,031 72,4 353,281 687,805
Gaslo por seguro 14,853 1,197 15,737 5,088 18,000 20826
Olros 145,510 185,654 39,053 25,882 331,184 67,945

2,386,214 1,260,133 1,862,740 1,936,433 3,846,347 3,789,173
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MARS LA CHOLA C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

b) Transacciones

Socisdad
Reembolaca
Mars incorporated

Whi Wrigley Jr. Commpany

Gastos por mervicion
EFFEM Méxkeo Inc y compaliila, 5. ENNCDECV
Mars Fanamd, S de RL

Masterfoods Brasil Amantos
Mars incorporated

Mastarfoots Peru S.RL
Cafosa GUM, B.A.LL
WM. Wrighey Jr. Company

Remuneraciones personal clave de la gerencia

Ralaoidn

Entidad del Grupe
Entidad del Grupo

Entidad del Gnipo
Entided del Grupo
BEntidad del Grupo
Enfidad de! Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Enidad del Grupo

Transaccldn

Comarcial
Comercial

Cormerclal
Comeretal
Comercial
Comercial
Comerclal
Comercial

Comercial

2018 207
4,340 21,277
485,603 -
439,843 21277
€.665 126,105
14,750
30,903 315,629
12,759 31,903
144,174
42,138
5,945 -
107,600 530,861

La Administracién de la Compaiiia incluye como miembros clave a personal ejecutivo y las Gerencias de
las diferentes dreas de la empresa. Los costos por remuneraciones de los miembros del personal clave

de la gerencia se detalian a continuacion:

Salarios y beneficios sociales de corto plazo y largo plazo

CAPITAL SOCIAL
Capital

£l capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafifa comprends 5,554,502 acciones ordinarias,

i8

nominativas y liberadas de valor nominal US$1 cada una.
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MARS LA CHOLA C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

a US$15,000,000{Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parie
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2018 conforme el noveno digite del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de actives, pasivos, ingresos y egresos.

Durante los ejercicios 2018, no se han producido transacciones con partes relacionadas locales y del
exterior por montos superiores a los establecidos en la normatividad vigente, por lo tanto, la
Administracién de la Compafiia considera que no esta requerida de presentar el estudio de precios de
transferencia del presente ano.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2017 con
compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafias relacionadas a las
compafias con accionistas/socios comunes, con paricipacion accionaria significativa en la Compaiia:

a) Saldos
Sociedad Relacidn Transsceidn 20§18 2mzy
Cusntas por cobrar @ pafiias relacionadas corri
Mars Incorporated (1) Entidad de! Grupo Comercial 43,787 21,277

Cuentas por pagar a com panias relacionadas (2)

EFFEM Mexico Inc y compafiia, 8. BNNCDECY Entidad del Grupo Comeroial 3,368 10,840

Mars Panama, S de AL Entidad del Grupe Comercial - 1122

Masterfonds Brasil Aimenios Entidad det Grupa Comercial - 41,532

Mars Incorporated Entidad del Grupo Cormercial 3,180 8,357

Catosa GUM, 5.A.U. Entidad del Grupo Comercial 18,1

WM. Wrigley Jr. Company Entidad del Grupo Comercial (53) B
24,588 62,951

(1) Corresponden a saldos por reembolsos por servicios de asesoria técnica.

(2) Corresponde a saldos por la prestacion de servicios de asesoria técnica.
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MARS LA CHOLA C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Dividendos considerados como ingreses exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una persona
natural residente en Ecuador, y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumpie con el deber de
informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Se establecen cambios en la aplicacién de la tarifa de Impuesto a la Renta a partir del afio 2019 desde
el 25% al 28%.

Se establece el Impuesto a la Renta unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacién de
acciones,

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracidn del préximo afio y se elimina devolucién del
anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devofucidn del valor del anticipo
que sobrepase al valor del Impuesto a la Renta causado para sociedades (eliminacién impuesto

minimo).

Con respecto al Impuesto al Valor Agregado, se establece el uso del crédito tributaric de Impuesto al
Valor Agredo en compras hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago, o la devolucién o
compensacion del crédito tributario de retenciones de Impuesto al Valor Agregado hasta dentrode 5

afios desde la fecha de pago.

Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de Reactivacién de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos resumimes a continuacion:

Se considerardn transacciones inexistentes cuando el Servicio de Rentas Internas detecte que un
contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia
del bien o la prestacion del servicio; o bien gue dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se

presumird la inexistencia de dichas operaciones.

Disposiciones referentes a deduccion de jubilacién patronal y desahucio.

La Administracién de la Compafiia considera que, de las mencionadas reformas, el principal impacto que
tendran es el efecto por impuesto diferido de las provisiones de jubilacion y desahucio.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competancia para las operaciones realizadas
con partes reiacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aguellas
companias que hayan tenide operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones} en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PCR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

{1}  Incluye principaiments US$35,288 (2017: US$18,276) por provision de jubilacion patronal y
desahucio, US$107,500 (2017: US$649,368) por costos y gastos de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria pagados a partes relacionadas del exterior declarados y
adicionalmente durante el 2018 US$211,963 (2017: US$557,690) por pérdida y ajustes por baja de
inventarios ne soportadas.

Impuesto a la renta diferido

El anglisis de impuestos diferidos activo es el siguiente:

218 2017
Impuesto diferido que se realizard después de 12 meses 575,601 330,508
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al 1 de enero del 2017 -
Cargo a resultados por impuestos diferidos (1) 330,506
Ai 31 de diciembre del 2017 330,506
Crédite a resuliades por impuestos diferides (1) 245,095

Al 31 de diciembre del 2018 575,601

(1) Corresponde a: i} diferencta temporaria por pérdidas tributarias por US$236,939 (2017:
US$330,508); v, jubilacion patronal y desahucio por LIS$8,756.

Otros asuntos - reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicd la “Ley organica para el fomento productivo, atraccidn de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

»  Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el Servicio de Rentas Internas para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del
2018.

Adicionalmente, aplicacidn de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social {con
excepciones), servicios basicos, créditos educativas y becas, elc.
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MARS LA CHOLA C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuestos por recuperar ¥ otros impuestos por pagar

La composicion de los impuestos por recuperar y otros impuestos por pagar es el sigulente:

2018 2017
Impuestos por recuparar
Impuesto al valor agregado en compras 1,046,081 611,205
Retenciones en la fusnte del Impueasto al Valor Agregado - 157
Reienciones en la fuente del Impussto a la Renta 62,145 39,037
1,‘151226 850,489
Olros impuestos por pagar
Impussto al valor agregado venlas Scrap 1,200 -
Ratencionas a empleados de Impuesto s fa Renta 205 224
Retenciones en la fuente dal Impuesto a la Ranta 22407 16,045
Retencienes &n la fuente del Impuesto al Valor Agregado 67,336 27,535
91,239 43,604
Impuesto a la renta
La composicidn del impuesto a la renta es el siguiente:
2018 2017
Impuesto a la renta diferido 245,005 330,506
245,085 330,506

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia no registra Impuesto a la renta corriente por estar
exonherada de dicho impuesto. Ver Nota 2.10.

Conciliacién tributaria - contable

A continuacion se detalla la determinacidn de la provision para impuesto sobre el afio terminado al 31 de
diciembra:

2018 2017
Pérdida antes de perticipacion de los trabajatiores en las {1,326,845) {1,008.586)
ulilidadas & impuesto a la renta
Menos - 15% de participacion de los sjad en las uliidades
Pérdida anfes de impuesio (1,326,845) {1.008,5886)
Miés - Gastos no deducitles (1) 379,088 814,870
(947.757) (193,7186)

Bage imponibia
impuesto a la renta calculado a la tasa 25% (2017: 22%)
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MARS LA CHOLA C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

b) Andlisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado
de situacién financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian
afectado la obligacién por beneficios definidos ("OBD") en los montos incluidos en la tabla a
continuacion:

Jubilacion
Patronal Desahuclo
Tasa de descuento
Varlacién OBD (tasa de descuenio - 0.5%) {6,692) (1,319)
Impacto % en el OBD (tasa de descusnio - 0.5%) -10% -4%
V ariacidn OBD {tasa de descuenio + 0.5%) 7,485 1,471
Irpacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 11% 4%
Tasa de incremaento salarial
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 7,607 1,598
Inpacio % en el OBD {tasa de incremento salarial + 0.5%) 12% 4%
Variacién OBD (tasa de incremanto salarial - 0.5%) (8,844) {1,454)
Impacto % en el OBD (tasa de incremanto salarial - 0.5%) -10.5% -4.1%
Rotaclon
Varlacién OBD (tasa de Incremenio salarial + 0.5%) (3,130) 1,703
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) -5% 5%
Variacion OBD {tasa de Ihcremente salarial - 0.5%) 3,281 {1,620)
Inpacto % en sl OBD {(tasa de Incremento salarial - 0.5%) 5.0% -4.5%
IMPUESTOS
Situacidn fiscal

El perfodo comprendido entre los afios 2016 a 2018 se encuentra abierto a revision por parte de las
autoridades fiscales. Durante el ejercicio fiscal 2018, la Compaiiia no ha sido notificada de inicios de
procesos de determinacion.

Pagina 33 de 40



15.

MARS LA CHOLA C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES

Jubilacién patronal y desahucio
a) El movimiento de la provision para jubilacion patronal y desahucio en el pasivo:

Jubitacion Desahucio Tatal
2018 2017 2018 2017 2018 2017

Al { deenaro 30,803 10,530 14,800 6315 45,763 6,845
Coslo por serviclos corrientss (1) 23,768 17,852 9,686 7,267 33,454 26,149
Costos por intereses {1} 1,238 424 585 254 1,834 878
Pérdida actuariales (2) 9478 1,997 12,486 1,124 21,962 3,121
Beneficios pagadas - {2,028) . {2,028} .
Al 31 de diclembre 5,286 30,803 35,729 14,990 101,015 45,793

(1) El gasto registrado en el 2018 fue de US$25,007 (2017: US$18,276) por jubilacion patronal y
US$10,281 (2017: US$7,551) por desahugio.

(2) Las pérdidas actuariales fueron cargadas a otros resultados integrales.

Las principaies hipdtesis actuariales son:

2018 2017
Tasa de descuento 4.25% 4.02%
Future incremento salarial 2.30% 1.50%
Tasa de rotacion promedio 13.40% 9.37%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Antigiiedad para jubllacion (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el afio 2002,
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MARS LA CHOLA C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
Composicion:

2018 2017
Proveedores locales 899,588 623,448

Corresponde a pasivos por adquisicion de bienes para ser utilizados en las operaciones de la Compaiiia,
los cuales se liquidan hasta en 60 dias. Adicionalmente incluye US$663,000 por la compra de bienes
inmuebles. Ver Nota 11 (3).

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:

2018 2017
Provisiones servicios varios (1) 74,785 34,234

(1) Corresponde a provisiones por setvicios de auditoria, asesoria legal, seguridad entre otros.

BENEFICIOS A EMPLEADOS CORRIENTES

Beneficios a empleados
2018 2017

Saldos al inicio 210.738 82,911
Incrementos (1) 324,878 1,219,183
Page yfo utilizaciones (297, 780) { 1,080,758}
Saldos al final 237,854 210,736

(1}  Incluye provisiones por décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva, aporte patronal por pagar
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y vacaciones.
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10.

MARS LA CHOLA C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

ANTICIPOS A PROVEEDORES
Composicion:

2018 2017
Anticipos a proveadores (1) 663,253

(1) Corresponde a anticipos entregados a proveedores locales por la compra de equipos de calidad,
sistemas de anélisis entre otros, para la actividad agricola.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Composicidn:
2018 2017
Seguros 1,117 4,428
Servicios de consultoria (1) 83,324 416,687
84,451 421,096

(1) Corresponde a servicios prepagados por consultoria técnica para la hacienda la Chola por 3 afics a
partir del 2017. Ver Nota 19.
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MARS LACHOLAC.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR ACLIENTES

a) Composicién:
2018 2017

Agroindustias Arriba del Ecuador S.A. B.274 (1)

(1) Corresponde principalmente a cartera por vencer. A la fecha de emisién de estos estados financieros
se ha recuperado |a totalidad del saldo.

Las ventas netas de descuento y devoluciones mas significativas del afio 2018 y 2017 y los saldos de
cuentas por cobrar a clientes al cierre de cada afio se detallan a continuacion:

Venlas nelas Saldos por cobrar
__ 18 . __ a7 2018 2017
UsD [ usD % uss % Usp %
Agroindustias Amiba del Ecuador S.A. 2310812 100% 2,482 653 94% 38,274 - -
Inmobiliaria Guangala 5.A. - 0% 148,404 €% -
2,310,812 2,631,057 38,274

La Compaiila estima que existe deterioro de cartera, pues recupera sus saldos en el corto plazo (3 dias
en promedio} y que histdricamente no han presentado problemas de recuperabilidad.

INVENTARIOS
Composicion:
2018 2017
Suministros y materiales 68,667 129,820

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no existen gravamenes ni restricciones sobre los inventarios.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categorfa de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

Cendents
2018 2017

Activos financleros medidos & cosbo amortizado

Efectivo y equivalentes de sfective 188,627 056,475
Cuenlag por cobrar clisntas 38274 -
Dtras guenlas por a cobrar 50,290 1,083
Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas 43,787 21,277
Total activos financleras 130,088 §78,835
Pasivos financieras madidos 2l costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedoras 899,588 623,446
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 24,654 62,954
Otras cuenas por pagar 74,765 .24
Tota! pasivos financieros 959,004 720,831

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable debido a
que se liguidan en el corto plazo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

=
=]
2
=~

!
|

Efeclivo en caja 350 35
Bancos 168,277 856,125
168,827 856,475
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El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Comparifa sobre bases netas
agrupados del periodo remanente a la fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su
vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son flujos de efective no descontados.

Menos de
2018 1aho
Cuentas por pagar a proveedoras 839,588
Cusntas por pagar a compafias relacionadas 24 851

Menos de
2017 1afio
Cuantas por pagar & provesdores 623,446
Cuentas por pagar & compafiias relacionadas 62,051

Administracion del riesgo de capital

La politica de la Compafifa es mantenar un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los
inversionistas y los acreedores y sustentar el desarrollo futuro del negocio. La Compafiia no esta sujeta a

requerimientos externos de incremento de capital.

La Compafiia hace seguimiento al capital, utilizando el Indice deuda neta — patrimonio ajustado. Para
este propdsito, deuda neta ajusiada es definida como el total de pasivos menos efectivo y equivalentes a
efectivo; y el patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonio.

Los ratios de apaiancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 017
Cuentas por pagar a proveedores 893,588 623,446
Cuentas por pagar & companis relacionadas 24,851 62,951
Menos: Hectlivo y equivalentes de sfectivo {198,627) {856,475)
Dauda nela 725,612 {170,078)
Total patrimonio 14,892,871 11,368,583
Capital total 15,618,483 11,198,505
Ratio de apalancamienio 5% < 0%
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)

Cuentas por cobrar a clientes

La Compaiiia vende casi la totalidad de sus productos a Agroindustrias Arriba del Ecuador S.A.,
consecuentemente ef riesgo de crédito estd relacicnado con las caracteristicas individuales de este
cliente, que no representa riesgo, debido a sus solvencia y alto cumplimiento de pago.

A la fecha del estado de situacion financiera las cuentas por cobrar a clientes no se encuentran
deterioradas, por consiguiente, ninguna estimacién por deterioro ha sido registrada.

La Companiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en una institucion financiera con las
siguientes calificaciones:

Calificacién
Entidad financlera 2018 2017

Banco Bolvariano C.A. (1) AAA- AAA-

(1} Datos disponibles al 31 de diciembre del 2018 y 2017. Fuente: Superintendencia de Bancos
y Seguros del Ecuador.

Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u ofros actives financieros. El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacién de la Compaiila.

La Administracién de la Compafiia dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general la Compania tiene como objetivo contar con los
recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 60
dias, incluyendo el pago de obligacicnes financieras (si hubiere) cuando vencen; esto excluye el
posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablements. A la fecha
de emisién de estos estados financieros no se han detectado situaciones que a criterio de la
Administracion puedan ser consideradas coma riesgo de liguidez.
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Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compafila, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los
sistemas de administracién de riesgo de la Compafiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones

de mercado y en las actividades.
a} Riesgos de mercado:
i) Riesgo cambiario

Todas las transacciones que realiza la Compaiila son pactadas en délares estadounidenses,
por tanto, no tiene exposicidn al riesgo cambiario.

iy Riesgo de precios

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaliiia, no
estd expuesta a este tipo de riesgo.

iy Riesgo de tasa de interés

Debido a que la Compaiiia no registra pasivos que generan intereses por lo que no esta
expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor razonable

de su deuda.
b) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiila si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de efectivo y equivalentes a efectivo, las cuentas por cobrar a clientes y

otras cuentas por cobrar.

El importe de los activos financieros en los estados de situacion financiera adjunios representa la
méxima exposicién de riesgo de crédito a la fecha.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracidn realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

« Propiedades, plantaciones y equipos: La determinacion de las vidas atiles de propiedades,
plantaciones y equipos, se evalian al cierre de cada afho.

* Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

+ Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus operaciones la Compafifa esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados
con el uso de instrumentos financieros:

® Riesgo de mercado
. Riesgo de liquidez
® Riesgo de crédito

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos, asi
como el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracién de riesgos de la Compaiila.
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NHF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazd a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Coniratos de
consfruccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La hueva norma se basa
en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.
Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos:
{i) identificar los contratos con clientes, (ii) identificar las obligacicnes de desempefio, (i) determinar el
precio de la transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccién a cada una de las obligaciones de
desempefio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacién de desempefio.

Los cambios clave comparados con la préctica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer par separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algtin motivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer
un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se revertira en el futuro.

. El punto en el que se pueden reconocer los ingrescs puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econdémicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicién, se
tiene opcidn de aplicar el mélodo retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compatiia eligié el ultimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacién, la Compahia no fuvo un impacto significativo por la adopcion de la NNF 15
para sus ingresos provenientes de ventas de cacao, a consecuencia de la identificacion de una dnica
obligacién de desempefio, la entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea transferido al cliente, lo
cual generalmente es con la entrega de los bienes.
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Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser
registradas en resultados o en otros resuliados integrales (gue no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademés, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basada en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfogque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cémo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar a
compafiias relacionadas). En su reconocimiento inicial, las entidades registraréan las pérdidas en el dia 1
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a
la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida
restante del instrumento.

Seguin lo permitido por las disposiciones transitorias de la NiIF 9, la Compafila decidié no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacitn
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda contintian siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que mantiene
la Compafifa medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 5 a los estados financieros,

En lo referida a cuentas por cobrar a clientes, considerando la calidad crediticia de los mismos, la Compaiiia
no tuvo impacto resultante de la aplicacién del concepto de PCE. Producto de lo anterior la Compaiiia aplicé
el método de transicion prospectivo para la adopcion de la NIIF 9.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compafiia, no se generaron
cambios en la clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacién de instrumentos financieros y categorias de medicién presentadas de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y lo presentadoe bajo NIIF @ a partir del 1 de enero del
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay efectos significativos por la aplicacion de
NIIF 9.
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a) Venta de bienes

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compania ha entregado los productos, el cliente
tiene discrecion sobre los mercados y los precios para vender los productos y no existe ninguna obligacion
incumplida que puede afectar la aceptacidn de los productos por parte del cliente. La entrega al cliente no se
da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte gue designe en la ubicacion
especificada, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al cliente y éste ha aceptado los
productos de acuerdo con el contrato y la condicién de venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar

estd razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo a la factura de venta y que la
Compafiia tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacién. Con la entrega de los
productos se consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes. Las
ventas a sus clientes son la venta de productos puestos en las bodegas de sus clientes.

b} Servicios

Los ingresos por servicios comprenden principalmente al valor de la prestacion de servicios por asesoria
especializada, se reconocen al momento en el que es prestado el servicio,

Costos y gastos

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se efectie el pago, y se registran en el perfodo en el que se conocen.

Adopcion de nuevos normas NIIF 9 y NIIF 15

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 8 reemplaza los modelos de clasificacién y medicién de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicidn” con un modelo tnice que tiene inicialments las categorias de clasificacion:

costo amortizado y valor razonable.

La clasificacién de los activos financieros de deuda dependeré del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieres. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo
de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de ios flujos de efectivo contractuales; y, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan dnicamente pagos de! capital
{principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modslo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resuitados).
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La Comparfiia determina anualmente las provisiones con base en estudios actuariales practicados por un
profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio aplicando
el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a
la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando ios flujos de salida de
efectivo a una tasa de 4.25% (2017: 4.02%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos
corporativos de alta calidad emitidos en los Estados Unidos de Norteamérica, los cuales estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras y estan detalladas en la Nota 15.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el perfodo que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los socios resuelven en Junta General declarar y distribuir
dividendos.

Reconocimiento de ingresos

Los ingrescs comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso
ordinario de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado
en los contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera ningiin elemento
de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 3 dias a terceros y 30 dias a
companias relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

La Compafiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medide confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluiran hacia la Compaiiia y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe méas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con le prestacion de los servicios hayan sida
resueltas. La Compafiia basa sus estimados en resultados histdricos, considerando el tipo de cliente, de
transaccion y condiciones especificas de cada acuerdo.
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Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en ia medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma auteridad tributaria.

Provisiones corrientes

Se registran cuando la Compafifa tiene una obligacién presente, ya sea legal o asumidafimplicita, que: i)
es resultado de eventos pasados; ii) es probable que vaya a ser hecesaria una salida de recursos
econémicos para liquidar la obligacién; v, iii) el monto se ha estimado de forma fiable, Los montos
reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracién a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn.

Beneficios a los empleados

Corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. En caso de generar utilidades se registra con cargo a resultados y se presenta como parte
de los costos o gastos operativos en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Decimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

No corrientes:

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionatmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por et trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los anos de
servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Pagina 18 de 40



2.10.

MARS LA CHOLA C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

En el caso gue el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafila registra
una pérdida por deterioro en los resultados det ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia no ha
preparado el andlisis correspondiente a pesar de tener indicadores de deterioro.

impuesto a |a renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprande el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resuitados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigenies establecen una tasa de impuestos del 25% (2017: 22%)
de las utilidades gravables, la cual incrementa al 28% (2017: 25%) si los accionistas finales de la
Compaiila estan domiciliados en paraisos fiscales y reduce al 18% (2017:15%) si las utilidades son
reinvertidas por el coniribuyente.

El pago del “anticipo de impuesto a la renta” es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de fos ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impueste a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este vitimo
se converlird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con ia norma que rige la devolucién de
este anticipo.

En el afio 2018 y 2017 la Compafiia no registrd impuesto a la renta corriente debido a que su resultado
operativo fue pérdida.

La Compaiila estd exenta de la determinacion y pago del anticipo minimo de impuesto a |a renta corriente
debido a que las inversiones nuevas estan exoneradas por 5 aios. Ver Nota 16.

impuesto a la renta diferido

El impuasto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de actives y pasivos y sus respectivos
valores mosirados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.
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Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable gue
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafila y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones,
mantenimientos menores y fumigacién, que son registrades en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de propiedades, plantaciones y equipos, es calculada
linealmente basada en su vida Uil estimada, o de aquellos componentes significativos identificables gue
posean vidas utiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracién de la
Compaiiia estima que el valor de realizacidn de sus propiedades, plantaciones y equipos al término de su
vida util serd no material. Las estimaciones de vidas dtiles de las propiedades, plantaciones y equipos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades, plantaciones y equipos son las siguientes:
Namero de afos

5-10
3
3-10
8
40

Tipo de bienes

Instalaciones y adecuaciones
Equipo de computacitn
Vehkulos y equipos

Muebles y equipos de oflcina
Aantas productoras

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantaciones y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, plantaciones y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y ofros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un
afio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 todos los proyectos de la Compania se han liquidado en plazos
inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento,

Deterioro de activos no financieros (propiedades, plantaciones y equipos)

Los activos sujetos a depreciacicén se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su
valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los
que se genera flujos de efectivo identificables {(unidades generadoras de efectivo).
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los pasivos financieros se reconocen iniclalmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su
costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar

Son abligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores logales en el curso normal de
los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su cosio amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 60 dias.

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas

Corresponden a obligaciones de page por la prestacion de servicios de asesorfa técnica. Se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas
en el corto plazo.

Anticipos a proveedores

Los anticipos a proveedores, corresponden principaimente al efectivo entregado a proveedores locales, con
el fin de asequrar el aprovisionamiento de equipos, materiales y suministros, estos se registran al momento
de la entrega del efectivo, son liquidados con la entrega de los bienes y no generan intereses pues son
liquidadas en el corio plazo.

Inventarios

Los inventarics de materiales, fertilizantes, repuestos y otros se presentan al costo, utilizando el método
de costo promedio para la imputacion de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el
valor de mercado de los inventarios.

Las importaciones en trénsito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con la
importacion, incluyendo impuestos no recuperables.

Propiedades, plantaciones y equipos

Las propiedades, plantaciones y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisicién o construccién del activo.

Las plantaciones (plantas producioras de cacao) son registradas al cosio, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles al desarrollo del activo hasta cuando el mismo estéd en condiciones para producir,
e incluyen: preparacion de terreno, semillas, fertilizantes, abonos y mano de obra, entre otros,
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un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera. Estos Gltimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compafiia comprenden el “Efectivo y
equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar a clientes”, las “Cuentas por cobrar a Companifas
relacionadas” y las “Otras cuentas por cobrar” en el estado de situacién financiera. Los activos financieros
a costo amortizado representan tnicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente
a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo

menos la estimacion por deterioro (Nota 2.9).

Las cuentas por cobrar a clientes son los montos que adeudan los mismos por la venta de servicios en el
curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar a clientes cuentan con un promedio de cobro de
aproximadamente 3 dfas a terceros, Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizade, pues no generan intereses y se liquidan en el corto plazo. No existen montos significativos de

ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales.

Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas son los montos que corresponden a reembolsos por
servicios de asesoria especializada. Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas se registran a su
valor nominal que es equivalents a su costo amortizado, pues no generan intereses y cuentan con un
promedio de cobro de aproximadamente de 30 dfas, No existen montos significativos de ventas que se
aparten de las condiciones de crédito habituales.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compaiifa utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF @, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién™ que requiere
que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compafiia evaliia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias

esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deterioro
aplicada dependa si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

2.5.2 Pasivos financieros

Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i} pasives financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compaiiia determina la clasificacién de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categorfa de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen "Cuentas por
pagar a proveedores”, “Otras cuentas por pagar’ y “Cuentas por pagar a compaiias relacionadas”. Todos
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instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumpien con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compaiiia a administrar el activa y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorfas de medicién de acuerdo a las cuales la Compaiifa clasifica sus instrumentos de deuda:

Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal e intereses se miden
a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o
pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta
en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por
deterioro se prasentan como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los
flujos de efectivo de los activos representan Gnicamente pagos de principal e intereses, se miden
a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor
en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o
pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio
gue se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se
reconocen en otras ganancias/{pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros
se incluyen en ingresos financieros utilizando ef métedo de tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por
deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia a pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

LLos cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados
se reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las
pérdidas por deterioro (y la reversién de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de
capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compaitia sélo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amoitizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
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La Compafiia estima que la adopcidn de las otras nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las otras
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en
el ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros adjuntos estén presentados en délares de los Estados Unidos de América, que
es la moneda funcional y de presentacién de la Compafia. A menos que se indigue lo contrario, las cifras
financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.
Durante el 2018 y 2017 no han existido transacciones significativas en monedas distintas al délar

estadounidense.
Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efective se compone de los saldos de efectivo disponible y el efectivo
mantenide en cuentas corrientes en instituciones financieras locales.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

Como se describe en la Nota 2.16 desde el 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

Valor razonable con cambios en resultados:
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o

] Costo amortizado.

La clasificacién de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracién el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los

términos contractuales de flujo de efectivo.
Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero gue no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién del active
financiero. Los costos de transaccién de activos financieros a valor razonable a través de resultados se

registran en resultados del ejercicio.
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Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por la Compaiiia

La Compaiiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su perfodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

» NIIF 9 Instrumentos Financieros
» NIIF 15 Ingresos procedentes de coniratos con clientes

La Compaiiia tuve que cambiar sus politicas contables siguiendo la adopcion de la NIlF 9 y la NIIF 15.
Esto se revela en la Nota 2.16. La mayoria de las modificaciones no tuvieron impacto material en los
importes reconocidos en pericdos anteriores y no se espera gue afecten significativamente los periodos
actuales o futuros.

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion,

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir
de las fechas indicadas a continuacién:

Apllcacion cbilgatoria para

Norma Tema _elercicios iniciados a partir da:
NIC 2 Aclara que el impuestc sobrela rents de los dividendos sobra Instrumentos financieras clasiflicados
como capital deben reconocers de acusrdo con dorkds se reconocieron las transacoiones o aventos 1de ensro 2019
pasados que generaron ulllidades distrbuiblas. (M ejoras las ciclo 2015-2017).
NIC B Aciaran la comabilidad ds flas modificaciones, i yliguidaciones del plan de benefisios 1de enarn 2019
NIC 23 Aclara que si un prastamo especifico permansecs pendiente después de que el active calificado
correspondiente esté listo para su sso o venta prevista, 36 convierle en parie de los préstamos 1de enerc 208
generzles. (Msjoras anuales ciclo 2015-207).
NIC 28 Aclarecitn sobre el registro a largo de una inversion no esta apll jo ol valor patrimonial
e diing piatro e e pler qua 1de enero 200
NIF 3 Aclara que oblener contm! de una empresa que 88 una cperacicén conjunta es una adquisicién por R
etapas (M ejoras anualea ciclo 2015-2017).
NIiF & Enmiends a la NIIF 8 (i 18 fir | } relacionada con las comp iongs negat ds :
clertag condicianes de pagos adelantados. e eneeo’200
NIF 11 Aclara qus sobre la parte que obtlens el contra! canjunto de una empresa que constituye una operacién
gonjunta no debe vo lver a medir su participacion prevismants mantenida en la o peracid n conjunia. 1de enarc 200
(M ejoras anuales ciclo 206-207).
NIIF %5 Pubficacion de la nomma “Amendamlenos” esta noma rapmplazard & la NIC 7. Bajo la NIIF B
practicamenie en todos los contratos da arendamientos deberdn raconoger un “activo potrderecho de 1de anaro 209
uso" yun pasive par arrendamisnta.
CINIF 23 Interpretacién que clarifica el recono cimiento y madicion de las incertidumbres sabra cietos 1de enaro 200
{ratamientos da impussto dia renia yel uso deta NIC B yno la NIC 37 para la contablizacion de éstos.
NIC 1yNIC 8 Moditicacio nes para sclarar el concepto de malerislidad y alinearlo con otras modificaciones. 1de enaro 2020
NIF 3 Ach idn sobre la definicitn de negocio. 1de enero 2020
NIF 7 Norma que reampiazard a la NIlF 4 * Contratos de Seguros”, 1de enaro 2021

En relacidn a la NIIF 16, la Administracién informa que basada en una evaluacién general considera que
si tendrd impacte al momento de su adopcidn dadas las caracteristicas de los arrendamientos que
mantiene la Compania, los cuales se encuentran en proceso de cuantificacién y posterior registro,
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implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones
del sector privado de la economia.

La Administracién de la Compafiia considera que la situacién del pals no ha originado efectos adversos
en las operaciones.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 15 de abril del 2019 del Gerente General de la Compaiiia y posteriormente serén
puestos a consideracion de la Junta General de Socios para su aprobacién definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afnos
gue se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de Mars La Chola C.L. se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histdrico.
La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF reguiere el uso de estimaciones contables.

Tambien exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o
las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados

financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultades reales pueden diferir de los
montos estirnados por la Administracion,
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INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Mars La Chola C.L., (la Compaiiia) fue constituida en Ecuador el 25 de febrero del 2017, su domicilio
principal se encuentra en la ciudad de Guayaquil, en el Km. 9 via Cerecita — Safando. Su actividad
principal es el cultivo de cacao; el cual es vendido en el mercado ecuatoriano, principalmente a
Agroindustrias Arriba del Ecuador S.A. a quien efectiia el 100% (2017: 97%) de sus ventas. Ver Nota 7.

Su socio mayoritario es Mars Latin America LLC (99.75%), de Estados Unidos de América, que forma
parte del grupo multinaciona! “Mars Incorporated” con sede en Virginia, Estados Unidos de América vy
que, en adicién a Mars La Chola C.L., esta integrado principalmente por empresas con diversas
actividades comerciales.

Pérdidas acumuladas

Durante el 2018 la Compafifa reporta pérdidas por US$1,081,750 y sus pérdidas acumuladas al 31 de
diciembre del 2018 ascienden a US$4,168,000.

La Administracion considera que la situacion antes mencionada se revertira adoptando, entre ofras, las
siguientes medidas: i) el continuo apoyo de su principal socio, el cual se ha materializado durante el 2019
y 2018 a través de aportes para futuras capitalizaciones, por US$1,165,000 y US$4,628,000,
respectivamente; ii) buscar, en conjunto con el principal socio, alternativas, para durante el afio 2018
reducir las pérdidas acumuladas mediante nuevos aumentos de capital en efectivo o absorcién de
pérdidas por parte del socio, de forma tal de revertir la situacidn financiera existente al 31 de diciembre
del 2018 y tornar rentables las operaciones en el mediano plazo; y, lii} incremento en el precio de venta
de sus productos. Adicionalmente, la Administracién considera que el flujo de caja que se origine en el
desarrollo normal de sus operaciones y los aportes en efectivo de su principal socio les permitira cumplir
con las obligaciones corrientes que mantiene la Compaiiia.

Situacién econdtmica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacién econdmica del pafs ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pals, continian afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades contintan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: pricrizacion de las inversiones, optimizacion y reduccién del gasto plblico,
incremento de la inversién extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos de! Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccién
de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributcs. Asi también han
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