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MARS LA CHOLA C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los socios de Mars La Chola C.1. son:

% Lss
Mars Latam, LLC (1) 0.25 1
Mars Latin America LLC (1) 99.75 399
100.00 400
(1) Compaiiias domiciliadas en el exterior.
COSTOS Y GASTOS
Cost astos
La composicién de los costos y gastos por naturaleza es como sigue:
2017 2016 Total
Cosla deventa Gastos operativ Costodeventa Gaslos opevalivos 2017 2016
Suministros y materaks 212,507 5 78272 = 12507 Aare
Snekdos ybeneficios sodiales nans 573,535 4304% 3794 1,245,010 798403
Asesaria béemiea 3 profesional 2415 620,850 24,920 Q42,164 643,265 967,084
Gaste par depreciackin propiedades, plantaciones y cquipos (Mot 10) 132,534 105967 106,230 157055 23830t 3533
Gasio por guandlzia y viglancia . 64732 2 2,674 f4,732 7
Garto por vigjesy Lrassporte 1242 48,865 435 7,16 50007 17,55
Gasto por alimentacion 60,203 16,033 70418 18,725 76,326 89,143
Abpuifer de sxtivos fijos 95,609 2 s 8 957 33529
Tmpuiestos y contribuciones 680 56825 2414 19,904 877 238
Gasto por servicios bsieos 64,222 3 72413 5 4,22 72413
Gasto por mantenimienlo y reparaciones 25750 4254 L7y AL 268,599 370,858
Casla por honorarios 503 L4 | 3Bagh 453,155 487805 836,16
Gasla por seguro 15,737 5,083 5612 1,783 20,826 7295
Oiros 30,068 28,807 50,537 4879 f7945 34416
1,862,740 1,936,433 L6658, B70 v,mgg AT09.173 4,768,505
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MARS LA CHOLA C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO

2517 2016
Otpos ineresas
Ingresos extraordinacios (1] 64,516
Ingresos por reembolso de gastos 75,498
Otros e 33403, :
173,507 t
Qiros egresos
Otros i {13,967} =
(13,967) cH
159,540

(1) Corresponde a ingresos que se generan por bonificacién de productos vendidos con su clieate
Duraexporta S.A,

CONTRATOS
Contrato de consultoria:

La Compafiia y Francisco Sold Medina (el “consultor”), suscribieron en marzo de 2016 ur: contrato de
consultoria de asesoramiento, en el cual, el Consultor acepta compartir y entregar toda la informacién,
conocimiento, experiencia y cooperacién en todos los asuntos solicitados por ia Compafiia relacionados
directa o indirectamente con la industria cacaotera ecuatoriana, incluyendo, entre otros, produccion,
suministro y eomercio, las operaciones de la Hacienda La Chola y sus plantaciones de cacao, semillas,
personal, proveedores, contabilidad y, en general, todos los asuntos relacionados con ei negocio d=1 cacao
de Mars en el territorio de Ecuador. El vencimiento del contrato es en marzo del 2019, En el 20171z
Compaiifa reconocié, con cargo a resultados del afio US$333,333 (2016:US$250,000).

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisi6n de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinidén de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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MARS LA CHOLA C.L.

ESTADO DE SITUACION FINANC:IERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dlares estadounidenses)

ACTIVOS
Activos corrientes
Bfsctivo y equivalentes de efectivo
Cu ntas por cobrar clientes
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas
liventarios
Impuestos por recuperar
Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Actives no corrientes
Propiedades, plantaciones y equipos
Impuesto diferido

Total activos no corgientes
Total activos

L "
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MARS LACHOLAC.L.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO Nata 2

(o prditada)
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a proveedares 1 £23,446 197,415
Cuentas por pagar a compahias relactonadas 18 V2,857 250,972
Otras cuentas por pagar 34,234 L
Beneficios socules 12 Baa
Otros impuestos por pagar 4 s 161,10
Total pasivos corrientes 827 053
Pagivos no corrlentes
Beneficios sociales Lk e 45,793 16,34:;
Total pasivos no corrientes . 15,709 IF 547
Total pasivos e 020568 B4 70
Patrimonio
Capital zocial i6 400 S0
Aportes pare futuras capitlizaciones 14,352,606 VS
Resultados acumulados — frpag o)
Total patrimonio I
Tm.! paED Y Pﬂtrh:‘lﬂ '."-"J-Tl.l"“-l‘-'»"i’i"!ﬁx mmé‘: e

N W
la}ngt%&e@hcahvas anexas son parte integrante de los ¢stades firanciercs,
i.. L \
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MARS LA CHOLAC.L.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)
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MARS LACHOLAC.L.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR ELANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en délares estadounidenses) ) - - PRETRY - AR
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MARS LA CHOLA C.L.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

N
2 we
Flujo de efectivo de las sctividades de operncitn:
Plrdida zntes de impuestos {1,008,586) (2,:83,222)
M.s carges a resuftados queno
representan movimlentode Lfectivo
Depreciacion w 238.301 53,079
Prosigitn [ jubBacidn patron:y devibuio 13 75887 — rian
Bens[E s socigles 12 1,219,183 7 h6an
474,725 {5,221,333
Carthics -m activos y pisivos:
Crents ot oivar bonles 313422 (23124}
Ut as £1Ntas PIF Coumr 10,471 (12,434}
Cuentsa 2 sabiar a conpadifas retscionalae {av,277)
Inveataro i 4am) (vnm3)
[ pucate: gor oo uperar (316,832 (333637
Gostos pezades por antisipid 2386, finguu)
Cuartapor pacar a proves fores 46,031 17,455
Cnntas ror pasa - «ompaiios relacionedss (328,021) 390,572
Ofzas caeias porpesar 33,107 1947
Otros izapuosles por pagosr fivzasil e SN
Paggos de benel ko 60 iafes 1 {1.090,,56) (fe9.7:7)
Rfectiva nito wiihan e ver la7 detiv: Jod: 4 de opersii®n {251,673) 2,754,551
Flujo de cfeciivo de las actividades de inversi6n:
Adici~aes noty: depropicdadss, pfntaciones y eqripc: 0 —E ) PR (.13 3 7
Baizs de pronicloves, plintadcnes y ayuires, =400 10 R, X5 T e SR
ferting o i sk ot las actividades Je vozsion (23:3.248) (8,251,272)
ujo de e Tectiva di 1os actividudes de financ imiento:
Apctedsropltd desdno N i 480
ap *2de scnie peae falvas capit-Pad es __ 3 san L g ot
Blectivo ne1s pro e en bos actividades de T saele-aonlo - u,;m-
Ancaato nziy de cRa oy equavalentse d: L] g
Lfe, v resuwisbiatosfyfoniho 2k - 28 T - =
Blesivey et d Letiastind Gdafe - 3 [ T T

la.&gthﬂphcahvas anexas son parte integrante de los estados Frravaaes,
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1.

MARS LA CHOLA C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2057
{Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social

Mars La Chola C.L., (la Compaiiia) fue constituida en Ecuador en febrero 25 de 2016, su domicilio
principal se encuentra en la cindad de Guayaquil, en el Km. g via Cerecita — Safando. Su actividad
principal es el cultivo de cacao; el cual es vendido en €l mercado ecuatoriano, principalmente a
Agroindustrias Arriba del Ecuador S.A. a quien efectiia el 94% de sus ventas. Duvante el 2016 sus ventas
eran efectuadas a Inmobiliaria Guangala S.A. las cuales representaba el 95% de sus ingresos. Ver Nota 7.

Su socio mayoritario es Mars Latin America LLC (99.75%), de Estados Unidos de América, que forma
parte del grupo multinacional “Mars Incorporated” con sede en Virginia, Estacos Unidos de América y
que, en adicién a Mars La Chola C.L., estd integrado principalmente por empresas con diversas actividades
comerciales. Debido a la estructura de capital, Mars es considerada como compafifa extranjera segiin el
Régimen Comiin de Tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la Decisidn 291 de la Comisién del
Acuerdo de Cartagena, lo que permite a la Compaiiia transferir libremente sus utilidades, una vez pagados
los impuestos correspondientes.

Pérdidas acumuladas

Durante el 2017 la Compaiiia reporta pérdidas por US$678,000 y sus pérdidas acumuladas al 31 de
diciembre del 2017 ascienden a US$3,064,423.

La Administracién considera que la situaciéon antes mencionada se revertiri adopiando, entre otras, las
siguientes medidas: i) el continuo apoyo de su principal socio, el cual se ha materializado durante el 2017y
2016 a través de aportes para futuras capitalizaciones, por US$3,324,800 y US$11,107,806 (de los cuales
en enero del 2018 se han capitalizado US$5,540,217), respectivamente; ii) buscar, en conjunto con el
principal socio, alternativas, para durante el afic 2018 reducir las pérdidas acumuladas mediante nuevos
aumentos de capitai en efectivo o absorcién de pérdidas por parte del socio, de forma tal de revertir la
situaci6én financiera existente al 31 de diciembre del 2017 y tornar rentables las operaciones en el mediano
plazo; y, iii) ineremento en el precio de venta de sus productos. Adicionalmente, 1a Administracién
considera que el flujo de caja que se origine en el desarrollo normal de sus operaciones y los aportes en
efectivo de su principal accionista les permitird cumplir con las obligaciones corrientes que mantiene la
compafifa,

Situacion econémica del pais
Durante el 2017 la situacién econémica del pafs ha presentado leves indicios de recuperacioén; sin
embargo, los precios de exportacién del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del

Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continda afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.
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MARS LACHOLA C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Las antoridades continfian enfrentando esta situacién y han implementade varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas piiblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién
de bonos del Estado, obtenci6n de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementé para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmontd en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se impiement6 un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos importados.

La Administracién de la Compafifa considera que la situacién antes indicada no ha originado efectos
significativos en sus operacicnes.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la
autorizacién de fecha 17 de julio del 2018 del Representante Legal de la Comnafifa y posteriormente serén
puestos a consideracion de la Junta General de Socios para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaci6n se describen las principales politicas contables adopiadas en 'a preparacién de estos estados
financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Mars La Chola C.L. se han preparado de acuerduv con 1as Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accdunting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacidn de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a Ja Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las polfticas contahles
de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.

Debido a Ia subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion,
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MARS LA CHOLA C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de 1a Compafifz a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoriz pera

Norma Tema ejercicios iniciados a pari-de:
NIC28 Mejoras relacionadas con 1a medicion de una asociada 0 una erpresa conjunta a su velor razonal:'2. 1de enero 2018
NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de mversién y que las mismas deben realizarse cuando hay un «Beenirazodh

cambio demostrable en el uso del activo,
NIIF1 Enmiendas relacionadas a la eliminacién de ias exenciones a corto plazo para los adoptantes por primers wez con (i oS0
respecto a la NIIF 7, la NIC 19 y 1a NIIF 10.
NIF 2 Las enmiendas aclaran c6mo eontabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en accirnes 1de gnero w018
NIIF 4 Enmiendas a ta NIIF 4 "Contratos de seguros" relativas a la aplicacién de la NIIF g (Instrumentos finan.jcros). 1de enero 2018
NIIFg Corresponde a la revisién final de la NIIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC 39 y sus gofas de %
aplicacién. 1de enero 2018
NIIE 15 Publicaci6n de la norma "Recotocimiento de los ingresos procedentes de los contrates con e clientes”, esta noema ¥ it
reemplazard a la NIC 11 y 18,
Aclaracién sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una & 8
CINIIF 22 contraprestacion denominada o tasada en una moneda extranjera, }fle ener 20
NIC28 Aclaracion zobre el registro a largo plazo de una inversién que no ests aplicando €l valor patrinonial proporcional 1de eniro 2019
NIIF 16 Publicacién de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazard a Ja NIC 17. 1 de enero 2019
NIIFg Enmienda 2 la NIIF ¢ relacionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones 2 pazos adelantsdos 1desrero 2019
Interpretaci6n que darifica el reconocimiento y medicisn de lag incertidumbres sobre ciertos tra.2mizntos de &
CINIIF 23 impaesto a la renta 3onenat o
NIIF 17 Norms que reemplazaré a la NIIF 4 "Contretos de Seguros™, 1dzenero 202t

La Compafifa estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las WIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estacos financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no sor: aplicables a sus operaciones. En
relacién a las NIIF 15 y 9; la Administracién informa que, basada en una evaluecién general de los
mismos, no habria impactaos significativos al aplicar estas normas debido a;

i) NIIF 15 - Los ingresos de la Compafifa se registran al entregar sus productos es decir cuando se
satisfacen las obligaciones de desempefio y no hay obligaciones de desempefio exigibles posteriores a la
entrega de dichos productos, el precio de la transaccién es por el valor de la coniraprestaciéon y no
existen costos incurridos para obtener y cumplir los contratos; por lo tanto, no se esperan efectos al
‘adoptar esta norma; y,

i} NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera por cobrar a sus clientes que se liquida hasta
en 3 dias y que histéricamente no han presentado deterioros inclusive si se provisionaran sobre
pérdidas esperadas futuras.
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2.3

MARS LA CHOILA C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20:7
(Expresado en dolares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentaci6n

Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en !a moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de ia Compaiiia. A menos que
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en ddlares

estadounidenses.
Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos.

2.4 Activosy pasivos financieros

2.4.1. Clasificacién:

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenides hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificaci6én depende del proposiio para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determiina la clasificaciéon de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al g1 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaifiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiifa solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican segnidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar a clientes y compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan én un mereado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha

del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financicra por las cuentas por
pagar a proveedores y compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacién financiera.
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MARS LA CHOLA C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

2.4.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualouier costo
atribuible a la transaccin, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacién.

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar clientes: Corresponden principalmente a los montos adeudados por la mercaderia
vendida en el curso normal de los negocios. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado menos la provisién por deterioro, el periodo de erédito que otorga
la Compaiiia a sus clientes es hasta 3 dias.

(ii) Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas: Corresponden a reembolsos por servicios de asesoria

especializada. Se registran a su valor nominal que es equivaleite a su costo amortizado pues no
generan intereses y se liquidan hasta 30 dfas.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos y préstamos otorgados a
empleados, que se registran a su valor nominal pues no generan intereses y se recuperan en el corto
plazo.

Otros pasives financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se mi:!::n al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo, En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

i) Cuentas por pagar a proveedo tras cuent )y : Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta en 60 dfas.
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MARS LA CHOLAC.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20v;
(Expresado en d6lares estadounidenses)

fi) Cuentas por pagar a compafifas relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por la prestacion de

servicios por asesoria técnica. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no devengan intereses y se liguidan en el corto plazo.

2.4.3 Deterioro de activos financieros:

La Compaiifa establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia Ge dificultzdes financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre er quiebra o reorganizacién
financiera y 1a falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por
cobrar.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros:

2.5

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el corirato se han
liguidado.

Inventarios

Los inventarios de materiales, fertilizantes, repuestos y otros se presentan al costo historico, utilizando el
método de costo promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarios. Tl sa'do del rubro no
excede el valor de mercado de los inventarios.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importaci6n, incluyendo impuestos no recuperables.

Propiedades, plantaciones y equipo
Las propiedades, plantaciones y equipos son registrados al costo, meros dzpreciaciones acumuladas y

pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicién o construcci6én del activo.
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Las plantaciones (plantas productoras de cacao) son registradas al costo, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles al desarrollo del activo hasta cuando el mismo est4 en condiciones para producir,
e incluyen: preparacién de terreno, semillas, fertilizantes, abonos y mano de obra, entre otros.

Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicién sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia Ia Compefifa y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones,
mantenimientos menores y fumigacion, que son registrados en resultados cuando son incvrridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de propiedades, plantaciones y equipos, es calculada
linealmente basada en su vida 1itil estimada, o de aquellos componentes significativos identificables que
posean vidas itiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Admiristracién de la
Compaiifa estima que el valor de realizacién de sus propiedades, plantaciones y equipos al término de su
vida ftil serd no material. Las estimaciones de vidas ttiles de las propiedades, plantaciones y equipos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas atiles estimadas de propiedades, plantaciones y equipos son las siguientes:

Tipo de hienes Iiamero de afios
Instalaciones y adecuaciones 5-10
Equipo de computacién a
Vehiculos y equipos 3-10
Muebles y equipos de oficina 6
Plantas productoras 40

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantaciones y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, plantaciones y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, perfodo que la Administracién ha definido co:iuo mayor a ur. afio. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, plantacicnes y comipos)
Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o

circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor en libros, Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
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recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor
en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequefios en los que se
genera flujos de efectivo identificables (unidadgs generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafifa registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017y 2016, sibien la
Compaiiia presenta pérdidas acumuladas, la Administracién no ha identificado la necesidad de reconocer
pérdidas por deterioro de activos no financieros, ya que la misma considera que no existen indicios de
deterioro en las operaciones de la Compaiiia.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a 1z rentz corriente y el diferido. Fi
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimenio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utiliaades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en ¢l impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen que las compafifas cuyos accionistas se encuentran en paraisos
fiscales con una participaci6n accionaria mayor del 50% deberdn utilizar una tasa de impuesto del 22%
sobre las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente. También establece el pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% wde los'ingresos gravables y 0.4% de los activos.
En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este iiltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuzrente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este
anticipo.

En el 2017 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado sobre la
base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del
impuesto a la renta correspondiente.

La Compaiiia est4 exenta de la determinacién y pago del anticipo minimo de impuesto a la renta corriente
debido a que las inversiones nuevas estin exoneradas por 5 afios. Ver Nota 14.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus recpectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable gue se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cvando existz el derecko legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y enando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma antoridad tributaria.

Provisiones corrientes

Se registran cuando la Compafiia tiene una obligacién presente, ya ses lega! o asumida/impiicita, que: i) es
resultado de eventos pasados; ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos econémicos
para liquidar }a obligacidn; y, iii) el monto se ha estimado de forma fizble. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacion de la Administracién a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Beneficios a los empleados

Corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecico por la legislacién ecuatoriana
vigente. En caso de generar utilidades se registra con cargo a resultados y se presenta como parte
de los costos o gastos operativos en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

ii) Vacaciones: En caso de generarse utilidades, se registra el costo correspondiente a las vacacioncs
del personal sobre base devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a 1a legislacién vigente

en el Ecuador.
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No corrientes (Jubilacién patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeaz:<}: La Compaiifa tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion ce Ia relzcién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificarf al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma Compafifa 0 empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente las provisiones con base en estudios actuariales practicados por un
profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el
método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la
fecha del estado de situacién financiera, el cual es ebtenido descontando los flujos de salida de efectivo a
una tasa de 4.02% (2016: 4.02%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de zlta
calidad emitidos en los Estados Unidos de Norteamérica, los cuales estdn denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a 1a iasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotaci6n, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en r:3ultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se enconiraban trabajendo para la
Compaiiia. -

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos cotrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los socios resuelven en Junta General declarar y distribuir
dividendos.
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Reconocimiento de ingresos

Comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de cacao en el curso normal de sus
operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyar hacia
la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compatifa hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia se transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos
bienes y no se mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos. Los
ingresos se reconocen cuando los productos son entregados en los establecimientos del -liente y este ha
aceptado los productos.

Costos y gastos

Se registran al costo hist6rico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se efectiie el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere gue la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa se encuentran basadas en la experiencia
hist6rica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Propiedades, plantaciones y equipos: La determinaci6n de las vidas fitiles de propiedades,
plantaciones y equipos, se evalian al cierre de cada afio.

e Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacion patronal y desaliucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.
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e Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus operaciones la Compafifa est4 expuesta a los siguientes riesgos relacionados con
el uso de instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito
* Riesgo de liquidez
o Riesgo de mercado

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos, asi
como el desarrollo y menitoreo de las politicas de administracién de riesgos de la Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecicas --on el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compaiifa, fijar limites y coniroles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas
de administracién de riesgo de la Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en las actividades.

La Compafiia, a través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleadoes entiendan sus roles y
obligaciones. :

La Administracién monitorea el cumplimiento de las polfticas y los procedaimientos di: administracién de
riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgos es apropiado respecto de los riesgos a los que se

enfrenta la Compaiifa.
a)  Riesgos de mercado -

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercadn, por ejemplo, en l=3
tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiiia o ¢l valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El ohjetivo de la administracion del riesgo de marcado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad.
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b}

i) Riesgo de moneda:

La Compaiiia, en lo posible, no entra en transacciones denominadas en monedas diferentes al
délar de los Estados Unidos de América, su moneda funcional; por consiguiente, la
Administracién considera que la exposicién de la Compaiiiz al riesgo de moneda es irrelevante.

il) Riesgo por tasa de interés:

La Compaiiia administra el riesgo de tasa de interés contratando en la medida de o posible
préstamos a tasa fija. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compafiia no mantiene nréstamosy
obligaciones financieras. ‘

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenia la Compaifiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligacioras contractuales, y se origina
principalmente de efectivo y equivalentes a efectivo, las cuenias por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar.

El importe de los activos financieros en los estados de situacion financiera adjuntos represerta Iz
méaxima exposicidn de riesgo de crédito a la fecha.

Cuentas por cobrar comerciales

La Compafifa vende casi la totalidad de sus productos a Agroindustrias Arriba del Ecuador S.A.
(durante el afio 2016 a Inmobiliaria Guangala S.A.), consecuentemente €l riesgo de erédito esta
relacionado con las caracteristicas individuales de este cliente, que no representa riesgo, debido a
sus solvencia y alto cumplimiento de pago.

A la fecha del estado de situacién financiera las cuentas por cobrar comerciales no se encuentran
deterioradas, por consiguiente, ninguna provisién por deterioro ha sido registrada.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo e inversiones mantenidas hasta el
vencimiento en instituciones financieras con las siguientes calificaciones;

Colificecion
Fntidad financiera 2017 2016
Banco Bolivariano C.A. AAA- -

(1)  Datos disponibles al 31 de diciembre del 2017y 2016. Fuente: Superintendencia de Bancos y
Seguros del Ecuador.
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c)  Riesgodeliquidez:

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compaiiia para administrar la liguidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacién de la Compafiia.

La Administracién de la Compafiia dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por 1o general la Compaiiia tiene como objetivo contar con los
recursos necesarios para solventar los gastos operacicnales esperados durante un periodo de go
dias, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto
de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha de emisién de
estos estados financieros no se han detectado situaciones que a criterio de ja Admiristracion pvedan
ser consideradas como riesgo de liguidez.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafiia sobre bases
netas agrupados del periodo remanente a la fecha del estado de situzcitn financiera hasta la fecha
de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son flujos de efectivo no descontados.

Menos de
2017 ___lie
Cuentas par pagar a provesdores 623,445
Cuentas por pagar a compadifas relacionadas 6,951
Meno: de
2016 ¥ 0
Cuientus por pagar a proveedotes 197415
Cuentas por pagar a compafiias relacionadis 90972

4.2 Administracién del riesgo de capital

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los
inversionistas y los acreedores y sustentar el desarrollo futuro del negocio. La Compefiz no estd sujeia a
requerimientos externos de incremento de capital.

La Compaiifa hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta - patrimonjo ajustado. Para este

proposito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos menos efectivo y equivalentes a
efectivo; y el patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonio.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron los siguientes:

2027 2016
Cuentas por pagar a proveedores 623,446 167,415
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 62,951 390,972
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo — (856475) _ _ _ (102,504)
Deuda neta (170,078) 485,793
Tota! ptrimonio o nasBeBy _ Beobq
Capital total - 11,198,505 9,210,777
Ratio de apalancamiento -2% 9%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

- A continuacidn se presentan los valores libros de cada categoria de insirumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:
Corsienic
2¢17 2016

Activos financiercs medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efective 856,475 102,594
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar clientes - 323134
Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas 21,277 -
Otras cuentas por cobrar 1,083 760
Total activos financieros 878,835 226,288

e — & —
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores ‘ 623,446 197415
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 62,951 390,972
Otras cuentas por pagar 34.234 1,047
Total pasivos financieros 720,631 589,434

——

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable debido a
que se liguidan en el corto plazo.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2017 2o1h
Eifectiva en caja 350 1,160
Bancos 856,125 101,494
_ 856475 102,504
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
a) Composicion:
i 201f
Inmobiliaria Guangala 5.A. (1) 323,134
= 323,134

(1) Al 31 de diciembre la totalidad de la cartera esta por vencer.

Las ventas netas de descuento y devoluciones mas significativas del afio 2017 y 2016 y los saldos de
cnentas por cobrar a clientes al cierre de cada afio se detallan a continuacibn:

Ventas netas § Saldas por eobrar
2017 2017 2016 -—
UsD % ___1sD g %
Agroindusirias Arriba del Ecuador S.A. 2,467,614 94% -
Inmobiliaria Guangala $.A. 148,404 6% 323,134 1004
INVENTARIOS
Composicién:
2017 2016
Suministros y materiales 129,820 85,509
129,820 85,500

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no existen gravamenes ni restricciones sobre los inventarios.
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(Expresado en délares estadounidenses)

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Composicién:
2017 2016
Seguros 4,428 8,013
Servicios de consultoria (1) 416,667 811,846
421,0% 819,859

(1) Corresponde a servicios prepagados por consultoria técnica para la hacienda Ia Chola por 3 afios a
partir del 2016, Ver Nota 19.
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12.

13.

MARS LA CHOLA C.L.

NOTAS E)E'PUCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicidn:
2007 2016
Proveedores locales 623416 W75

Corresponde a pasivos por adquisicién de bienes para ser utilizades en lss operaciones de la Compafiia, los
cuales se liquidan hasta en 60 dfas.

BENEFICIOS SOCIALES CORRIENTES

Benenficios a empleados
o o
Saldos al inicio 82,31 -
Incrementos 1,219,183 781,648
Pago y/o otilizaciones (1,920_,25?_)__ Ty @9:33?}_
Saldos al final 21-0._736_ . 82’311

(1) Incluye provisiones por décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva, aporte patronal por pagar
al IESS y vacaciones.

BENEFICIOS SOCIALES NO CORRIENTES
Jubilacién patronal y desahucio

a) El movimiento de la provision para jubilacién patronal y desahucio ex: el pasivo:

Jubilacién Desahucio Tott
2017 2016 2017 2016 2017 201a
Al1deenery 10,538 - 5,315 - - 8a5 -
Costo por servicios corrientss (1) 17,852 10,530 7,297 5,315 25,149 16,845
Costos por infereses (1) 424 - 254 - 68 -
Pérdida {ganancia) actuariales (2) 1,997 - 1,124 - RE=) -
Al 31 de diciembre 30803 w530 Lpe B8 4559 168

{1) El gasto registrado en el 2017 fue de US$18,276 (2016: US$10,530) por jubilazién patronal y
US%$7,551 (2016: US$6,315) por desahucio,

(2) Las ganancias y pérdidas actuariales fueron cargados a otros resultados iutegrales,
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MARS LACHOLA C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Las principales hip6tesis actuariales usadas fueron sobre una base de 131 personas {2016: 122 personas)
para jubilacién patronal y desahucio.

b1 32 4 2016
Tase de descuento 4.09% 4.02%
Futuro incremento salarial 1.50.4 1.50%
Tasa de rotacién promedio 037 9.37%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) 1% 'F58 Loo2 TM 1ESS 2002
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) e AT 25 afios

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el afio 2002.
b) AnAlisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacién financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran consiantes, habrian zfectado
la obligacion por beneficios definidos (“OBD”) en los montos incluidos en la tablz a continuacion:

Jubilacién
_ ] atrona] . Desahucio

Tasa de descuento
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) 3,673 608
Impacto % en el OBD (tasa de descuenta - 0.5%) 12% (23
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) (3,267) (623)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) “11% -47%
Tasa de incremento salarial
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 3,751 757
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 12% 5%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 2 (3.359) (685)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) v ~11% -5.0%
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14.
a)

b)

c)

MARS LA CHOLA C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTOS
Situacion fiscal

El perfodo comprendido entre los afios 2016 a 2017 se encuentra abierto a revisién por parte de las

autoridades fiscales.

Impuestos por recuperar y otros impuestos por pagar

La composicién de los impuestos por recuperar y otros impuestos por pagar es el siguiente:

Impuestos por recuperar

Impuesto al Valor Agregado en compras

Retenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregado
L]

Retenciones en la fuente de] Impuesto a la Renta

Ctros impuestos por pagar

Retenciones o empleados de Impuesto ¢ la Renta
Reteneiones en la fuente del Impuesto a la Renta
Retenciones en la fuente del Impuesto al Velor Agregado

Impuesto a la renta

La composicién del impuesto a la renta es el siguiente:

Impuesto a la renta corriente
Impuesto ala renta diferido
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611,295 321,657
157
39,037 12,000
650,489 333,657
24 243
15,045 57,855
27,535 103,082
43,804 161,180
-
UL 2010
330,506
330,5u6 N
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MARSILACHOLAC.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Conciliacion tributaria - contable

A continuacion se detalla la determinacidn de la provisién para impuesto sobre el afio terminado al 31 de

diciembre:
a7 2015

Péndida antes de participacion de los trabajadores an las {1,008,586) (2,383,202)

utilidades e impuesto a la renta
Menos - 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades
Utilidad antes de impuesto (1,008,586) (2,383,203)
Mis - Gastos no deducibles (1) 814,870 1,298,071
Base imponible (193,716) (1,145.151)

Impuesto a la renta calculado a la tasa 22% .

(1)  Incluye principalmente US$18,276 (2016: US$10,530) por provisian de jubilacién patronal de
empleados menores a 10 afios, US$649,368 (2016: US$551,254) por costos y gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria pagados a partes relacionadas de! exterior
declarados y adicionalmente durante el 2016 US$557,690 por pérdida por baja de inventarios no

soportada,
Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos activo es el signiente:

2017
Impuesto diferido que se realizara dentro de 12 meses
Impuesto diferido que se realizaré después de 12 meses 330,506

130,506
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MARS LA CHOLAC.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 207
{Expresado en dolares estadounidenses)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el signiente:

Al 1 de enero del 2016
Cargo a resuttados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2016 -
Crédito a resultados por impuestos diferidos (1) 330,506
Al 31 de diciembre del 2017 330,506

(1) Corresponde a diferencia temporaria por pérdidas tributarias.

Otros asuntos — reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Orgénica para la Reactivecion de ia Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarin en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes
aspectos:

o Eliminacion de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilaci6én patronal y desahucio sélo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre gue no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

e«  Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Pzra los casos ée sociedades con
accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdieciones de menor imposicién,
la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

e  Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversién de utilidades. La
reducei6n de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen ala
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o més de componente
nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

s  Reduccidn de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefiis empresas o exportadores habituales
del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

¢  El Servicio de Rentas Internas podrd devolver total o parcialmente el excedente entre ¢l anticipo de

Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cdlculo del anticipo del Impuesto a la
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MARS LA CHOLA C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Renta se excluirfa los pasivos relacionados con sneldos por pagar, 13° y 14" remuneracién, asi como
aportes patronales al seguro social obligatorio rubros sf formaban parte del célculo del anticipo.

s Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
1S$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion
del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de
crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

¢  Se establece la devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma
crédito tributario.

La Administracién de la Compafifa considera que, de las mencionadas reformas, el princinal impacto que
tendrédn es el incremento de la tasa de impuesto a la renta.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTHS RELACIONADAS

El signiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante e! 20317 y 2016 con compaiifes

y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiifas relacionadas a las compafifas con
accionistas comunes, con participaeién accionaria significativa en la Compaiiia:

Saldos
Sociednd Relacién Trnsncciim 2017 2016
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas corrientes
Marg Incorporated (1} Entidad del Grupo Gl 21,277 -

Cuentas nor pagar a compafiias relacionadas (2)

[FFEM Mexico Iney compaiiia, 8. EN N.C DECY Eutidad del Grupo A 1,040 231,577
Mars Panama, Sde R.L Entidad del Grupe 1,122 3,607
Masterfoods Brasil Alimentos Entidad del Gropo 41,532 134,512
Mars Incorporated Entidad del Grupo g a57
Magterfoods Peru S.R.L Entidad del Grupo Cormaiifipl . 12,4:0
Mars Caribbean Entidad del Grupo 5485
Mars Argentine §.R.L Entidad del Grupo i R 261
€195 0,972

(1} Corresponden a saldos por reembolsos por servicios de asesoria técnica.

(2) Corresponde a saldos por la prestacion de servicios de asesoria técnica.
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MARS LA CHOLA C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

Transacciones

Bogiedad
Reembolsos
Mers Incorporated

Gastos por servicios
EFFEM Mexico Inc y compaiifa, 8. EN N.C DEC.V
Mars Panama, S de R.L

Masterfoods Brasil Alimentas
Mars Incorporated

Masterfoods Peru S.R.L
Mars Caribbean
Mars Argentina S.R.L.

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entided del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Remuneraciones personal clave de la gerencia

JXransaccibn o1 2016
Comercial 21,277 -
Comercial 125,105 231377
Comercial 14,7750 3,607
Comerciat 3:5,520 347,804
Comercial 31,303 £
Camercial 145,174 97,233
Comercial 5435
Comercial - 3,611

630,861 w%

La Administracién de la Compaiifa incluye como miembros clave a persona’ ejecutivo y las Gerencias de
las diferentes 4reas de la empresa. Los costos por remuneraciones de los mizmbros del personal clave dela

gerencia se detallan a continuacién:

Salarios y beneficios sociales de corto plazo y largo plazo

CAPITAL SOCIAL

Capital

2016

57,703

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaifiia comprende 4oo acciones ordinarias, nominativas
y liberadas de valor nominal US$1 cada una.
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