INVESTMENT GROUP INVESTGROUF 5. 4.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS

POR LO% PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
EXPRESATIAS EN LOS DOLARES IME LOS ESTALNS UNIDOS DE AMEBRICA

1. INFORMACION GENERAL

INVESTMENT GROUP INYESTGROUP 5.A., fue consttnida vy existe bajo las leves
ectatorianas desde su inscriprian oo ol Registro Mencangil el (4 de Febrere del 206, con un
plaice de deracion de cien afos, 5u domicilio principal es b ciudad de Cuito.

Elohjeto prncipal de INVESTMENT GROUP INVESTGROUP 5. A. o5 la compra v lenencii
de acciones ySo participaciones de ofras compariiaz, con 1a finalidad de vincularse ¥ ¢jercer se
contral a través de vinculos de propicdad accionana, gesndm, administracién v conformar ast
L gI'IJ]]ﬂ :mpn:-sanal-

2. BASES DE PREPARACION

INVESTMENT GROUF INVESTGROUP 8.A., es una comparia regulada por [a
Supenintendencia de Compaias, Valores ¥ Segoros, y por lo tanto esian sujetas a la preparacion
¥ presentacion de sws Estades Financieros bajo Nommes Internacionales de Informacion
Finangiera,

A continuacidn ge describen las politicas ¥ priacticas contables adoptadas en la preparacitn de
los Estados Financieros. Estas peliticas s¢ han aplicado de manera uniforme para los afios
presemades, salvo gue se indigue Jo contrario.

F o Degocio on marcha

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supueste de que la entidad estd en
lincicnamicnio, ¥ continmarg su actividad dentro del futuro previsible. Por [o tanto, se supone
gue la entidad no fene la intencon ni la necesidad de liquidar o recortar de forma imporante
la escala de sus operaciones,

INVESTMENT GROUP INVESTGROUP S.A., ¢5 una campaiiia: que cumple con los
requerimicniog para sor considerada como un Megocio en Marcha,

> DPeclaracidn de cumplinicnto
Los estados [nancieros ¢ han preparade de acuerdo con las Moemas Intemacionales de

Infarmacién Financiera, cmitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(Intermitional Accounting Standards Board - TASE) las coales compremden:
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Mormas Intermacionales de Informacion Financiera {NITF);

mormas Intemacionales de Contabilidad (NTC);

Imterpretaciones del Camité de Interpretaciones de MNommas Intermacionales de
Tefirrmacion Financicra (C1MIEY o e anterior Comité Permanente de Interpretacion
(Sranding Interpretaticns Committer - 510,

fr e ol

Los rsrados inancicros de 1a Compariia comprenden ¢ estado de situacian financicra al 31 de
diciembre del 2017 v 2006 v los cstados de resultadaos, de cambios en el patnimaonio y de flujos
de efective por los afios ferminados en csas fechas.  Estos cstados financieros han sido
preparados de acuerde con la dltima raduccion vigente de las Normas Intemaconales de
Informacion Financiera - WITF, emitida oficialmente al idioma castellano por el [ASE.

= Bases de Medicitn

Log catados financieros han sido preparadaos on base del devengado, excepto par clertos pasivos
que han side ajustados para presentarse a s valor razonable.

El valor razenable se define come el precio gue sera recibido por vender uncaclivo o papado
por ransferr un pasivo sn una tanssecion ordenada entee participantes del mercado en la fecha
de Ja medicion, independientemente de si cse precie es directamente observable o estimado
wtilizande owa véonica de valoracian,

Una medicidn del valor razonable cs para un activo o pasive concreto. Por ello, la Compafia
al medir el valor razonable toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo de la misma
forma en que los panticipantes del mercado las tendrian en cuenta al fjar el precio de dicha
activo ¢ pasive eo la feche de o medicion. Esus caracteristicas incleven, por gjemplo, los
siguientes clementas: () Ja condicidn y localizacion del active; y (b) restriccicnes, §1 las hubiera,
sohre la vonia o use del activo. T valor razonable a efecros de medicién v/o de revelacian en
loe eztados financieros, se determing sobre wna base de este tipo, & exoepeiom de iz mediciones
que ticee algunas similitides con ¢ valor razonable, pore no son si valor razonable, fal come
el valor en uso de la NIC 36,

Para werementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valer ravonable «
imformacidn a revelar relacionada, fas mediciones efectuadas a valor rasonahle tiencn jerarquias
gue st clasifican en tres (3) niveles; con base en ol grado de impontancia de loz insumos para la
medicidn del valor razonable en su totalidad, Ios cuales se deseriben a continuacian:

HMivel [ 5on precios cotizados (3in ajuscar) ¢n mercados aclivos para acivos o pasives idéntons
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion,

Mivel 20 3on distintos a Jos precios colizados mcleidos en el Mivel | gue sean observables para
o= actvos o pasiveos, directa o mdirsclamente,

Hivel 3! Sondatos de entrada no observables pitra ¢l activo o pasivo,

Mooeda Foocional v de Presentacion

La Compafiia, de acuendo con 1o establecido en la Morma Intermacional de Contabilidad Mo,
21 {N1C-21) "Efectos de las Variacicnes en las Tasas de Cambio de Ja Moneda Extranjera”, ha
determinado que el dolar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcienal
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Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente coondmice en el
cual opera INVESTMENT GROUP INVESTGROUP 5.A., o5 ¢l mercado nacional.  En
copsecuenciz, los estados financieros al 31 de dicembre del 2017 v 2016 cstdn presentados cn
didares de los Estados Unides de Amdnca {ddlargs estadounidenses), moneda de curso legal en
¢l Eevador desde mareo del 2000.

»  Estimaciones v juicios contables

La Compafiia hace estimaciones e hipdtesis en relacion con el futuro, Las estimaciones
eomiables resultantes, por definiciom, rammente igoalarin a los comespondientes resultados
redles,

¥ Criterin de materialidad

En los presentes cstados financicros se ha omitide aguella informacian o despioses que, no
requiricndn de detalle por su importancia cealitativa, sc han considerado no materiales o gue
no tienen wnporlancia relativa de aouerde al concepto de Materialidad o Impomancia relativa
definido en ¢l marco conceptual de las NIIF, womanda las cuentas anvales enosu conjunio.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a. Clasificacidn de saldos cortientes ¥ ao corcientes

Los saldos presentados en los cotados de sitwacidn Anancicra se clasifican en funcion de su
vencimiento, os decir, como cornentes aquellos con vencimicnto igual o inforior a doce meses
¥ los que cstan dentre del cicle nommal de la operacién de INVESTMENT GHROUP
INVESTGROUP S 4., v coma no camientes los de vencumiento superior a dicho periada.

k. Efechvo v equivalentes de efectivo

El electivo v equivalentes de efective incluye los saldes conailiados en cuentas bancarias,

i Activos ¥ pasivos financeros

Los activos [eancieros v los pasives financaeros se miden micialmente al valor raropable
ajustada por los costos de la operacian, excepoo los activos fnancieros v pasivos [Inancieros que
2 levan a valor razonable & través de utilidades o péedidas, y que se miden inicialmente al valor
razgnable de la ransaccion.

Log activos ¥ pasives AnANCIero: $¢ récomacen ciando 1os mismos son pante de las clinsulas
contractyales de un instromento financicn,

Loz activos financicros se dejan de reconocer cuande los dereches contractuales a los Bujos de
efectivo de un activo financicro expiran, o cnando el active financiera ¥ lodos los respos
guslanciales v recompensas han sido mansferidos. Un pasivo Aoanciero se deja de reconoocer
cuando se extingue, se da de baja, se cancels o se vence,
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Lo activas y pasivos financieros que le Compania adquicra pucden sor clasificados de Ta
siguiente manera: a valor razenable con cambices en resultados, activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales v omas cucntas por cobrar y aclivos
financicres disponibles para la venta. La clasificacidn depende del propdsito para el cual se
adquiricron los activag ¥ pasivos fnancieros.

Compensaciin de insTrumentos financieros
Los activos Anancicrns ¥ 1os pasivos financieros sooompensan, y presentan por un neto én el
balance, cugndo cxiste un derecha, exagible legalmente, de compensar Lo importes reconocidos,

v [a Compafia geng b intencion de liguidar por el neto, o de realizar €] activo ¥ cancelar ¢l
pasivo simultineamente,

Recopocimienio de actives v pasivos financieros

Los activos financweros v pasivas nanciercs se mmuden postenormente como se descibe a
ConEneacion:

Activos financicros

Los activos Doanciercs representan los saldos pendientes de cobro a lerceros ¥ OIras cuentas por
cobrar a partes relacionadas.

Las orras cuentas por cobrar son registradas al costo de Ia ransacodn o al valor del ansicipa
entregado,

Pasivos Ainanceros

Los pasivas Hnanceres de la Compafia meluyen préslamos ¥ coentias por pagar 4 partes
relacionadas.

[Eglas cuentis por pagar $¢ reconocen incialmente al cozto de la trangaccidn.

d. Partes relacionadas

S¢ considera parte relacionada de oni con otra parte, si upa de cllas tene la posibilidad de
cjercer ¢l conteol sobre Ta afia, o de cjercer influencia sipmhcativa sobre ella al lomar sws
decisiones financieras v operativas.

Las operaciones con relacienadas son reveladas en log estados Omanceros, de acoendo a la
naturaloza de las relaciones existentes, ¥ a los tipos de transacciones v clementos de Jas mismas,
Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de [as ransacciones, i sea on su
cuantia absoluty o coma proporcidn sohre una base apropiada v a 1as pofiticas de precios que s
havan sepuido.

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los Estados
Francigros de mancra desagregada por tipo de operacidn,

Actuglmente la Compariia mantene las siguientes partes relacionadas:

¢ [imance & Holding Finabhelding S A,
+ Hidrodenergia Holding 5.4
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o Fruanecrgia S A,

o Hidroterholding 5.4

«  Encrgia Ecuatoriana Uno Enecua Holding S A
s Ponce Dizz Holding Ponccholding 5,4,

« Accionistas de la Compafia

Las transecciones que INVESTMENT GROUP INVESTGROUP S.A., realiza con sus partes
relacionadas son 1as siguientes:

Crobro de dividendos {Finance 4 Holding Finaholding 5.4, - Hidmodenergia Tolding 540
Prestacion o recepeitn de serviciog,

s Fimanciamiento (incluycnde préstamos y apoaraciones a titule de propiedad, va sean en
efectivo o especiel, rembolsos financicoes, garantias y avales,

Transacciones con personal clave de la gerencia

El personal clave de la gerencia son aguellas personas gque tenen autoridad y responsabilidad
paca plambear, dicigir v contralar las actividades de la entidad, directa o indirectamente,
incluyendo cuabyuer dicector o administrador {(sea o oo gecutive] de e entidad,

Al 31 de digiernbre del 2017, Ja Compafia considera que no mantiene personal clave de la

gerencia; en tal mmdm, las notas que acompatian a los estados fnancierod no incluyen
revelsciones Bapo e300 COncepo,

£, linpiestos corricntes

Los impuestos cortientes commesponden a los crédites y obligaciones tributarias mantenidas por
fa Compadia, como sujcto pasivo de percepoidn v retencidn de impuesios.

Liog pasivos por impuestos cormientes, corresponden a las retenciones del IV A, retenciones cn 1a
fuente v al Impuesto a la Benta por pagar, este dltimo cuandoe se ongina.

f. [nversiones permanentes

Las inversiones permanenios commesponden a Inversiones on acciones mantenidas cn companias
asociadas v subsidiarias.  Una asociada o5 una compania en la que el inversionisia posee
influencia significativa, pero no es una compafiia subsidiaria ni un negocio en ConUNio SUy0.
Una subsidiana ¢s una compatia controlada por olra {conocida come controladora).

Las inversiones en asociadas v subsidianas se encuentran presentadas al valor nominal y/o al
costo de adguisieidn,

g. Capital social

Las acciones onlinanas se clasifican comda palnmania neto,  Bajo oste conoepto s¢ registra 1os
aponies futera capitalizacion y los resultados acumulados,
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.,  Reconocimienio de ingresos

Los ingresos ordinarios se recomocen cuando ol ingreso se puede medic con fiabilidad, e
probable quc Ia entidad vaya a recibir un beneficic ccondmico fuluro y cuando se alcancen
determunadas condiciones para cada una de fas actividades de la Campadia.

i fividend

¥l ingreso de dividendos por inversiones se reconoce cuando se han establecido los derechos de
los acconistas para reabir cste pago (ssempre ¥ cuando sea probable que los benelicios
ccondmicos fluyan para la Compaia y que los ingresos de actividades ordmanas pucdan ser
meddidios confiablemente),

De conformidad con la normativa tributana, fos dividendos pagados o acreditados por
wchedades nacionales a fvor de otras sociedades nacionsiles o de personas narmibes nacionales
o extranjeras residentes en ¢l Ecuador, no son sujetas de retencion ni pago adicional de impuesto
i la renta, de cuya declaracion y papo & responsable [a sociedad que los distnbuyd,

i, Recvonocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en Jos resultados del aflo en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no s compensan los ingresos v gastos, salve
aguellos cascs en los que Ia compensacion sea requenda o peemiiida por algung norma v esta
presentacian sea el reflejo de la csencia de Ja transaccian,

Los ingresos v gastos con ongen on tramsaccienes gue, contractualmente o por una narma legal,
contemplan Ja pesibilidad de compensacion v L Compaiiia tiene la intencidn de liquidar por su
imparte neto o de realizar €] active ¥ proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados,

J+ Impucsio a la Kenta

Dre acuerdo con 14 Lev de Régamen Tobwetario Interns, la utilidad impositiva para los periodos
2017 v 2006 cstdn gravadas a la tasa del 22%. De acuerdo con Lo normativa tributaria vigente
el impuesio causado serd el mayor entre o valor del impuesto a la renta v el anticipo caleulado

de impuesto 4 la renta

D¢ acuerdo a la Ley de Régimen Tributanio Interno (Amiculo 41, Numeml 2, literal g) la
Compaiita por tener como achividad econdmica la tenencia dé accones, participacionss o
derechos en socedades no s¢ encocnora obligada a pagarn of anficipo de impuesto a la renta

k. Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaitia ha definido las
siguicnnes consideraciones:

Efectiva er cafnr ¥ bancos: Comprende ol efectiva en caje e instituciones financitras.
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Actividades fe operacidne: Carresponden a las actividades gue constituyen la principal fuente de
ingrescs ordinanos de ln Compania, a5 como omras actividades que ne puedan ser calificadis
cama de inversion ¢ lnascinciin,

Actividades de inversidn: Comresponden a actividades de adquisicion, cnajenacion o digposicidn
Pt otros medios de activas no carcntes v otras inversiones no incluidas en ¢l efective y sus
oquivalentes.

Actividades de financiacidn: Comresponden a actividades que producen cambios en ¢ tamaho y
composicion del patnmonio neto y de ks pasivos de cardcter financiero

4. NUEVAS MNORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN
VIGENCLA

a) Moecvas normas aplicadas por la Compafiia
Modificaciones a la NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo — Informacidn a revelar

La modificactn a la NIC 7 de Fstado de Flujos de Efectivo sugiere Ja revelacion de informaciin
fue permiia 2 kos usuanos de los cstados financicnos evaluar los cambios en pasivos producidos
por actividades de financiamaento, incloyendo tanto los denvados de fuges de efectivo como
los que no implican fujos de efectivo.

Paga cumphr con éste requenmiento las entidades deben revelar los siguieates cambios en los
pasivos que sergen de actividades de financiamiento;

ra} cambios derivados de Rujas de ecfectvo por fnanciacidn,

) cambios gue surgen de ln obtencidn o pérdida del control de subsidiarias v omos negocios;
{c) efecto de las vanaciones en las (asas de cambio de la moneda extranjera;

{d} cambios en los valores razonables; v

(¢} ooos cambios.

Estas revelaciones permiten al psuario de los estados financieros, conocer lo sipuienic

o  wenficar su comprensidn sobre los fhojos de efective de [a entidad, ya que proporcions vna
conciliacidn entre el éstado de sitvacion financier y ¢l estade de Mujos de efectivo;

«  mejorar su confianza en L provecciones de los Mujos de efective foturos de la entidad,
cuando pueden usar una conciliacidn para verificar su comprensidn de los Bujes de efective
de la cotidad;

¢ proporcionar informacion sobre las feentes de Goanciamiento de una entidad y la forma en
que esas fuentes ge han wtilizado a lo largo del tempo; v

*  para quc o5 ayude a entender micjor la exposicion de In entidad a 0% nesgos asociados con
la nancicin

Cabe indicar que cusndo una mGdad aphca por primen vez ¢sia modificmoon, no se reguiens
mnformacion comparativa con ¢l periodo anterior.

Al fecha de emision del presente mforme, la Compafia ha adoptado la refenda enmienda, v
como pae de las revelaciones del Estado de Fiujos de Efectiva, ha mcluido como anexo al
estdo  [nanciere, la "Concilacidn de los pasivos que surgen de Tas actividades de
financiamients’
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b} Muevas normas, normas revisadas y enmicndas emitidas que ain no entran en vigencia

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes normas v enmicndas que han sido cmitidag, pero
ain no son efectivas, las cuales permiten su aplicacian anticipada,

¥ . Fecha que entra Breve cxplicacion de la Norma o
Titulo y sombre normativa o i Eamicad

HF 9. Instrementos
lnancieros

NIE 15 - Ingresos de contralos
con clicnies. Sustituye a NIC 11,
MNIC IR, CIMIIF 30,15, 18 v SIC
31 (Emitida en mayo 2004)

MIIF 16 — Arrendamientos,
Sustituye a NEC 17, CTNIIF 4,
SIC 15 y 27; puede aplicarse de
firma anticipada pero solo i
tambade sc aplica la MITF 15
{Eminida en enero 2016}

Enmienda a la NIC 39 -
Instrumentos Financieios
Reconocimiento v medieiin
{Fecha de enmienda: noviembre
2030

MNIC 28 - Inversionds en
asvciadis ¥ oS conjunios

M de enero del
2018

{1 de cncro del
2008

(1 de mnero del
20m9

1 de enero del
2018

0l de enero del
2018

Comesponde a ka revisiba fmal de b
NIF 9, que reemplaza fas publicadas
anteriarmente v a la MIC 39 v sus guias
de aplicacion. Introdvccion de un
rmodelo de contabilidad de coberturas:
modelo de deteriora de valor de pérdidas
cipetadas con provecdon a fulurs para
los activos finaicicros & valor razonalle

con cambios en resultados,

Establece Jos principaos que aplicark una
eniidad para presentar informackon Giil a
lo# usuarios de los estados financicros
sobre la naturaleza, importe, calendario ¢
inceidumbre de los ingresns de
actividades ordirarias ¥ Mujos de efectiva
i sgen de un contrato con un cliente.

Aclara ¢l tratamicnta de arendimientos
operalivos ¥ financieros, eliming o
modelo de contabilidad dual para
armendatanos que distngue entre los
contralos de arrendamendo lnancwero
que s registran dentro del balance y los
arrendamientos operativos para los que
no se exige of reconocimiento de las
cuotas de arrendamicnto foturas,

Muadificacianes a la contabilidad de

coberfuras,

Mejoras relacionadas con fa medicidn de
una asociada o una empresa conjunia a

su valor mzomble
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Titulo. v nasshre gocaustiva Fecha que entra Breve explicacion de 1a Noxma o
: £N Vigencia Eomig¢nda

Enmicndas referentes & translerenciag dé
NIC 40 - Propiedades de 0 de enero del propiedades de inversidn v que lns
Inversiim 2018 musmas deben realizarse cuando hay un

cambio demosirable en ol uso del activo.

Las enmiendas aclaran cbmo
NIIF 2 - Pago basado en 01 de enero del contabilizar determinadios tipos de
ACCIONEE 2018 apcraciones de pago basadas en
ACCIONLS,

CINIIF 22 - Transacciones én Adclaracon sutn_lrmmnm en

2 ; maneda extrangert o partes de
Moneda Extraneni ¥ 01 de cnevo del :
Contraprestaciones IR ransacciones en [as que exisic una
A olitivadas contraprestacion denominada o tazada
s en una moneda exiranjera.

. ; Interpeetacion que clarifica el
i & A,
CINEE 23 - Incertidumbne sobire Il e ener det reconpeimenlo y medicnon de las

11?: Tﬂ:’::’f:’lﬁi:;m 2019 incertidumbres sabre cienos iratamicntos
n resas de impuesto a la renia,

01 de enero Morma que reemplazard a la NIIF 4

ol T P
NIF 1T« Cantratos de segunos 2021 “Coniratod ¢ Seguros "

La Compania no ha concluido con el andlists ¥ determinacian de log posibles impacios que se
tendrad por la aphcacion de laz nucvas nommas y enmicndas citadas anteriormente

Mo existen otras NIIF o iterpretaciones que no sean electivas adn, y que la Compalila espere
que lengan impactos significativos en 1a presentacion de los Bstados Financieras,

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de la Compaiiia la exponen a vanos nesges financieros: ricsgo de crédsto, de
hquidez v de mercado.

La gestion del ricsgo estd a cargo de ka Gerencia General de la Compatiia, las mismas que s¢
encargan de identificar, evahar ¥ cubrir los fespos financieros con Ia colaboracitn de rodas las
dreas operativas, de manera que ¢s300s nicspos no afecten sipmificalivamenite al valor ccondmico
de sus fujos ¥ activos ¥, en consccoencia, de los resulados.

A continuacion, se presenta una definicion de Ios fdeseos que enfrent e Compaiiia, una
caractenzacion y cuantificacion de éstos vy una descripcion de las medidas de mitigacion
actialments en usa por pante de la Compariia
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Rigsgo de crédito

El riezgo de crédito se refiere 2 que una de las pantes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultande en una pérdida Gnanciera para la Compafila.  INVESTMENT GROUP
INVESTGROUF 5.A., no maniene una politica de otorgar coddito a ses clicnics, debido a que
a0 operacion no sl relacionada con la venta de bienes ¥ prestacion de servicios.

Riespo o Irqueides

I resgo de lquidez correspande al manejo adecuade de los Fandos de Ly Compaia de manecta
que la Administracion pueda atender los requerimicntos de fnanciamicnto a corto, mediano y
fargo plaza:

La Crerencia General de la Compania es 1a responsalie de la gestion de Houidez.

Permanentemente se hacen previsioncs acerca de fas necesidades de liquidez que tiene fa
Compaitia, para 1o cual se ha establecido un maros de trabajo apropiado pars Ja gestidn de dujos
der cfictivo.

La Administracion mancja ¢ ricsgo de liquidez mantenicnda rescrvas, facilidades financieras
adecuadas, monttoreando coninuamente los Bujos efectivos pravectados ¥ reales ¥ canciliando
Ios perfiles de vencimionio de o activos fnancicros,

Riespo de Mercado

Es of ricaga de que oxistan cambios en las condiciones de mercade, come las tsas de cambio,
tasas de interds o precios de venta, que afecten los ingresos de [a Compaiia o ¢l valor de los
instrumentos financicros que mantiene,. Bl ohetive de la Administracdn en ol nesgo de
mctcado, o3 administrar v conlrelar las exposiciones a este resgo denteo de pardmelros
razonables v al mismo liempo optimizar Ja rentabilidad,

Kiespa gy Tioso de Teterds

ALSE de diciemboe de 2007 v 2014, 1a Compatiia manticne obligaciones con partes relacionadas,
las cuales no generan costos por mtereses; sin embargo, en el caso de contratarse otros
financiamientos, s establece que las tasas de interés scan 1as que se cnoueniren autorizadas por
¢l Fepresentante del Banco Central, por 1o gue la Gerencia considera que a la fecha de los
catados financicros, 2 exposicitn al mesge de @sa de interés no o5 relevante.

Rigsgo de Monedn

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecvador es el délar estadounidense v las
ransaccionges gue realiza la Compania principalmente son en esa moneds, por o tanto, 1a
Admimsicacion considera que no existe un riespo sobre este facoor,

Cresticn dief Cagiral

El abpenve principal de la Compatia ¢n relacidon a la pestidn de su capilal e asegurar que estaci
en capacidad de mantencr su negooie en marcha, v proporcionar a los propietanios el maximo
rendimienio esperado.

El siesgo operacional comprends 1a posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas
0 inadecuaciones de los siguienies aspectos o foores de ricsgos:

"
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- Recurse Humano, gue ¢s ¢l personal vinculado directa o indirectamente con la epecocion de
los procesos de la Compaiiia,

« Procesos, que son 1as acclones que interactian para realizar cada uno de los provectos,

- Teenologia, que es el conjunta de herramientas de hardware, software ¥ comunicaciones, que
soponan los proceses de la Compafia,

« [nfracstroctura, que son elementos de apove pam la realizecitn de las aclividades.

La Compania tene defimdos procedimicnsos eendientes a gue s¢ administre efectivamente su
ncign operative en concordancia con los lincarmenios de los orpanismos de comtral ¥ del
directonio. basados en sislemas de reportes infernos v externos.

El indice denda - patrimonio ajustado de Ia Compafila al término del perodo del cstado de
siteacion Ananciera 23 ¢l siguiente:

e

2017 2016

Total pasivos 848 563 827.950
tfenos: efectivio (175.811) {187,144)
Deuda neta 672,752 40,785
Total parrimonio 2,975,338 2,986,795
[ndice deuda - parrimonio ajustado 0.23 0.21

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efective camesponde al dinero mantenido en lz coenta del banco
Intemacional, cavos saldos al 3] diciembre del 2017 y 2016 s¢ presentan en UISS (75,811 y USS
187, 144 respectivimente.

7. PARTES RELACIONADAS

Los saldos de partes relacionadas, corresponden a préstamos eniregados y recibidos de sus
partes relacionadas para cnpiu.i de rabajo. En el ano 2007, In Compatiia considero revelar estos
valores en el coro plare, debide a que no se mantienen acverdos por escrite que determinen
fechas de vencimiento ¥ |a gencracion de intereses. Al 31 de diciembee del 2007 v 2016, los
saldos presentados comresponden a

Activo commienie:
2007 2016
Finence & Holding Finaholding 5.4, 20,349
Hidrof&eneepia Holding 5.4, 25,169 £25 009

Tuotal 845,518 §25, 008

LY



FNVESTHMENT CROUP [NVESTGROUP 5.A.
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Pasivo carricnte:

017 2016
PPable Teran 23390 10
Pable Teran Chicaiza 322 580
Hidrofenergia Holding 5. A. Il s
Total B4, 440 10
FPasivo no ¢orrients
2016

Pablo Terén 305,031

Pabla Terdn Chicaiza R

Total E.E'FIE'I'EI]

f. INVERSIONES FERMANENTES

Al de dictembre del 2017 v 2014, los saldes de las inversiones permanentes coresponden-a
laz acciones adquiridas en 1as siguicnies companias:

Valor i
: Cantidad
2hel o noaninal de Yalor en
Aeidad PGl A St o Tibros
e ddlares ALK
Inversiones en subsidiarias
Finance & Holding Huolding - tenedora . 3
Finaholding 5.4 de acciones s HEs 1 5,208 2,800,359
lnversiones en asociadas
idro&energia Holding Holding - tenedora f
S de aceiones 20 Usk1 2,013 2013
Total 2,502,572

En vl pericdo 2007, no existid vanacidn en ¢l porcentaje de paricpacion en las compafias
indicadas, con relacidn al aha 2014

La Compafia no ha realizado ningon ajiuste a las inversianes por conccpto de Valor
Patrimonial, debido a2 gue Finance & Holding Finaholding S A, o3 una Helding gue posee
iversiones e olras cmpresas propictanas de Hidroelécineas gque se sncuentran en etapa
precperacional; v, por lo fanto, no existen actividades operativas sobre las que se pueda
reconocer una pérdida del valorde [ inversidn. La Adoministracion considera que Llos resultados
operativos de se inversion mejerarin en ol cono plazo.
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Fn el case de la inversion en 1hidro&energia Holding 5.4, 1a Compafiia considera mantener la
inversion al valor nominal, va que sc espera que los resultades obtenaidos por esta inversibn sean
recihidos en el corto plaro.

9. PATRIMONIO
Capital Social

Fl capital social s de USS 800 dividudo en 800 acciones con un valor nominal de USS) cada
una

Aportes para futura capitalizacion

Corresponde a Jas aportaciones realizadas por los Accionistas para aumentar el capital socuil
La Compadfita mantiene un acucrdeo formal para capitalizacion de estos valores en el coito plazo,
a fin de califiquen como nsirumenios deé parnmoio.

Resultados acumulados

Corresponden a los galdos de pérdidas de afios anteriores que no han ado compensadas,

10, GASTOS

Ui detalle de los gastos reallzados por la Compafiia en los perlodes 2017 v 2006, o8 como sigue;

) Y 2016

Impuestns v contribuciones 4,841 {¥]
Sueldos y salarios 1,682 -
Scrvicios prestados 150 @83
(tros gasios 152 104
Crasios hmancieros 12 147
Mantemmuenio v suministros oficing - 20

Taotal 11,457 1,268

i1. IMPUESTO A LA RENTA

Conciliacion tributaria

La tarifa para ¢l impucsto a la renta para los periodos 2017 y 2006 se calcula sobre la base del
21% de las utihdades tributarias. Los dividendos en cfectivo que se declaren o distribuyan a
favor de accionistas nicionales se encuentran sujetos a retencidn én los porcentajes conforme a
I sefialado en la normativa tributaria,

LaCampafia por disposiciones legales no se encuentra obligada a pagar ¢l anticipo de impuesto
a la renta,

=
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I.as conciliaciones wibutanias preparadas por la Compaiia de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para log pericdos 2017 y 2016 son las siguientes:

2017 20la
(=) Pérdida del periodo (£1,457) {1,268
{+) (Gastos no deduables i} ]
(+) (Gagtos incurridas para geonerar ingresos 11307
LXOTIHGE
Pérdida sujeta a amortiracion cn periodos
siguientes

" {1,208)

Contingeneias

La Compania no ha sido revisada por las antoridades wibuarias, por o 1anm, & 1a focha de este
informe rstan abiertos para revision los cjenccios 2005 al 2007

12, PRECIOS DE TRANSFERENCIA

1De conformidad con disposiciones legales log sujeros pasives del impuesto a 1a renta que hayan
efectuade operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas cn el extenor, dentro de
un mismo pericdo fecal en un mento acemulado supenor s USE 3 millenes dedélares, deben
presemtac al Servicio de Rentas Internas ol Anexo de Operaciones con Fartes Belacionadas; v
para aguellos sujelos pasivos cuyas operaciones con partes relaciopadas locales o domiciliadas
en ¢l extenior en un meonte acumulade superen los USE 15 millones deberin presentat
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transfecencia.

Las aperaciones con partes relacicnadas durante ¢ periada 20017, no superaron ol imponic de
los UISE 3 millones de délares, por lo que a la fecha de emision del presente informe L Compariia
o se encuenta en [a obligacidn de claborar ¢l Ancxo ¥ ¢l Informe Incegral de Precios de
Transferencia:

13. CAMBIOS EN LA PRESENTACION DE LOS ESTADDS FINANCIEROS DEL
PERIODO 2016

En el afio 2007, la Compafia cfiectio la cormreccion del valor de la inversion en acciones
mantenida en la compaitia Hidrodeenergia Holding 5.4, debido a gue el salde del periodo 2016
incluia préstanios entregados para capital de wabaje. T.a disminucion dei saldo de esta inversian
fue reclasificada en ofras cucntas por cobrar a corto plazo, considerando que no se han
cstablecido fechas de vencimicnio

14
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A eontinoacion, indicamos los efectos de csta reclasificacion en las ciftas prosentadas
previarmente al 31 de diciembre del 2016:
Laldos Saldos
anteriores Rl asificacion corregidoes
ACTIVO 26 016
[2Eactive y equivalentes di cfectivo 17,144 PET 44
Oitras cuentas por colcas 835,005 B23,009
IMversinnes permancnies
Finance & Holding Finaholding 5.4, 2,800,559 - 2,800,559
Hidro&energia Holding 5.4, HITEZ (2500 2,113
TOTAL ACTIY __E.EH,TEE Y EL4,725
PASIVE
Partes relacianadas « corriente 14 1
Pares relpcionadasg « no eorricnie E?'.'-' "J‘EL‘I BT 830
TOTAL PASIVO EET ‘.:"3‘.! BET. 030
PATHIMOMIO DM LS ACCIHONISTAS 2. BE6. 795 2.986,705
TOTAL PASIVO Y PATRIMOMICO 3,814,725 1,814,725

14, CAMEBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS Y OTHAS LEYES

Refprmas a aplicarse en el periodo Z018: ey S
fgnﬂmmtmﬂﬂﬂﬂlﬁﬂmm_wu@mmmm

Mediante suplemento del Begistro Oficial Mo 150 del 29 de diciembee del 2017 se publica la
Ley oreganica para la readtivacion de G economia, fortalecimicnta de la delarsacdn v
madernizacion de la gestdn Goancierd; ley gue enire sus prancipales reformas establece lo

Eipuene

Eeformas tribetariasz

o Ladeduccion de gastos personales se cfectuard de acuerdo a las cargas familianes. A menor

nimero e cargas menor el monto gue las personas naturales en relacion de dependencia
pueden reducie para ¢l pago del impuesto a la reca (1) v por 1o fanmo mavor serd ¢l pago
de este tmbulo.

Incrementa del impuesto a 1la renta para las emprosas del 22% al 23%, cxoepio para micro y
poquefias empresas, ¥ exportadoras. Para los casos de socicdades con Accionisias o 500108
o paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdiccinnes de menor impasicion, la
farifa pasarda del 23% al 28% cn la pame correspondiente a dicha padicipacidn, Sila
mencionada panticipacion es igual o mayor al 50% del capital social, aplica el 28% de
impuesto & 1a renta sobre toda 1 base imponible.

Exoneracon del pago del impuesta a la renta para nuevas microcmpresas durante tres aiios,
Cambios en la formula del cdloulo del anticipo de impuesto a by renta para las sociedades,
surcesiones indivisas v personas naturales no obligadas a Hevar contabilidad se excluye del
rubre de cosos v ogastos, fos sweldos v osalarios, la decimotercera vy decitmocuara
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remuneracion y los aportes patronales al seguro social obligatono. También s¢ excluirh de
los rubros cormespondientes 4 activos, costos ¥ gastos deducibles de impuesto a la renta ¥
patnmonio, Jos montos referidos de gastos por generacidn de necvo empleo y por la
adquisicitn de nucvos activos productivoes. El cfecio de esta reforma es una reduccion en ¢l
pago del anticipo del impucsto a [a renta.

Eliminacion del impucsio a las bemas rorales.

Devolucion del impuoesto a la salida de divisas (150 para los exponadones

Sc chmina la obligackin de contar con estudio actuznizl para sustentar la deducibilidad de
la jubilaciin paironal y desahucia, asi como también o criterio de que la provision por
jubilacidm patronal es deducible si corresponde a empleados mayores a 10 afos. Coa la
reforma silo seran deducibles los pagos por cstos conceplos Siempoe guc ao provengan de
provisiones declaradas en ¢eroces anlenores.

La reduccion de la tarifa de impocsto a Ia ronta del 1095 sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria Gnicamente a: i) sociedades cxportadoras habiteales, iy o las que s
dediquen a la produccion de bienes, incluidas ks del sector manufaciurero, que posean 50%
o mads de componente nacional v iii) ageellas socedades de turismo receptivo. En la
normativa actual, ¢l beneficio no se limitaba a los sectores mencionados.

Dismuinuye de L'SS 5,000 a US$ 1,000 ¢l monto determinado para la obligatoniedad e
utilbzar & cualquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a imviés de giros,
rransferencias de fondos, taretas de crédito v débite, cheques o cualgquier otro medio de
pago électronico, El no ublizar estos medios para los pagos de mas de USSE000, genera
que los gasos sean no deducibles vy el impuesto al valor agregado (IVA) no pueda ser
utilizado como crédito mbutano.

Devolucion del excedente entre ¢l anticipe pagado y el impuesta a la rentia causado, siempre
que g¢ verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto conforme se disponga
en ¢l Reglamento.

Creavabilidad de impucste al valor agregade (TVAY 0% & servicios de fega v deenaje
previstos en la Ley Orgdnica de Recursosz Hidreos, Thas ¥ Aprovechamicnto del Agua,

Se considerara como parle del caleulo Jdel lactor proporcional de VA, a las venmas 0% del
numeral |7 del articulo 55 de esta la LORTI, de produccitn nacienad (oocinas eléctricas ¢
inducelin).

Exencion de la wtalidad del pago de impuesto a [a salida de divisas {ES[Y) para enfermedades
calastrdlicas debidamenie certificadas por avtendad samtana.

Dievolucidn del impuasto a 1a salids de divisas (IS19) para exponadores habituales, en la
parte que no sca utilizada como crédito ributario.

Deduccion adicional del 10% en compras a organizaciones de la economia popular ¥
solidaria

Papo del impucsto a la renta de 22%; para sociedades que suscnban contratos de inversidn
dentro del afo siguaenic a la vigencia de la koy, para la cxploacion minera y olras que
contnibuyan al cambee de la matn: produchiva,

Reformas financicras

El dinero electrinico va 0 serd privalivo (exclesivo) del Banco Central, en esta entidad
ahora solo s liquidaran las transaccones.

La Sepeniniendencia de Bances, en vez de Ta Dircoosdn Macional de Registro de daios
Puiblicos, asumard ¢l regisire de dacos oredificios.

A Ta fecha de emisaitn de este informe 2 Compailia ha determinado que los ponbles efectos a
futaro que ocasionara la aphcacion de estas reformas, son de muy bajo impacio para el negocio.

L
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15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entee el | de encro del 2008 v Lo fecho de preparacion de nuesteo informe 24 de abeil del 2008,
no s han producido otros evenios que en la opinidn de la Administracion de la Compaitia
pudieran tener un cfecto importante sobre los estados finandcros,

16. APROBACION DE ESTADOS FINANCIERDS

Los estados financieros presentados por ¢l periodo terminaclo al 31 de diciembre det 2017 han
sido autorizados para su publicacin por el Gerente General de la Compania ¢l 20 de abril del
2018, v serdan presentados 4 la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva, En
apiniom del G&rq.:iim{iﬂn#ral de la Compafiia, los eslados lnancicres sorin aprobados por la
Junta Gieneral dllL Accionistas sin modificaciones.

|
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| “Pablo Terdn Tefny Parcdes
Gerente Cieneral ntadnra
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