
INVESTMENT GROUP INVESTGROUP S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR LOS PERÍODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
EXPRESADAS EN LOS DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA 

1 INFORMACIÓN GENERAL. 

INVESTMENT GROUP INVESTGROUP S.A , fue constituida y exste bajo las leyes 
ecuatorianas desde su nsenpeión en el Registro Mercantil el 04 de febrero del 2016, con un 
plazo de duracion de cen años, Su dormi pencapal es la cuudad de Quito   

Elohyeto prmaspal de INVESTMENT GROUP INVESTGROUP S.A. esta compra y tenencia 
de acciones y/0 parerpaciones de oras compañvas, con la finalidad de vincularso y ejerce su 
«control através de vinculos de propiedad accionama, gestión, admmstración y conformar as 
un grupo empresanal 

2. BASES DE PREPARACIÓN 

INVESTMENT GROUP INVESTGROUP $.A., es una compañsa regulada por la 
Supermendencra de Compañias, Valores y Seguros por o tanto están sujetas ala prepasación 
y presentación de sus Estados Financieros bajo” Normas Internacionales de Información 
Financira 
AA continuación se describen las política y prácticas contables adoptadas en la preparación de. 
los Estados Financieros Estas polis se han aplicado de manera umlorme para los años 
presentados, salvo quese indique lo contrano, 

> Negocio en marcha 
Los estados financiros 5e preparan normalmente bajo el supuesto de que la entidad está en 
Funcionamiento, y contará su actvidad dento del futuro previsible. Por o tanto, se supone 
ue la entidad no tene la intención m la necesidad de liquidar o retar de forma importante 
Ja escala de sus operaciones 
INVESTMENT GROUP INVESTGROUP S.A , es una compaña que cumple con los 
equenmientos para ser considerada como un Negocio en Marcha 

> Declaración de cumplimiento 
Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Intemacionales de: 
Información Financiera, emuuidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad. 
ntermational Accounting Standards Board — TASE) las cuales comprenden:
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+ Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF), 
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC); 

+ Iotempretaciones del Comué de Tntepretaciones de Normas Interacionales de 
Información Fuanciera(CINIIE) o el anterior Cont Permanente de Interpretacion 

(Standing Imerpretaions Commuttee SIC) 

  

Los estados inancreros de la Compañra comprenden ol estado de situación financia 2131 de 
«iciembre del 2017 y 2016 y los estados de resultados, de cambios en el patrimomso y de Muyos 
de efecuvo por los años temmunados en esas fechas. Esos estados financieros Dan sido 
preparados de acuerdo con la ultuma traducción vxgente de las Normas Internacionales de 
Información Fmanciera NIF, emitida oficialmente al idioma castelano por el LASB. 

> Bases de Medición 
Los estados financieros han sido preparados en baso del devengado, excepto por ciertos pastvos 
que han sdo ayustados para presentarse su valor razonable 
El valor razonable se define como el precio que sería recibido por vender un activo o pagado. 
por transfer un pasivo en una transaccrón ordenada entes parcipantes del mercado en la fecha 
de la modición, independientemente de 51 esc precio es directamente observable o estimado. 
velizando ota técnica de valoración 
"Una medición del valor razonable es para un actvo o pasivo concreto. Por ello, la Compañía 
al medir el valor razonable toma cn cuenta las caractrisicas del activo o pasivo de la misma. 
forma en que los participantes del mercado las tendrian en cuenta al jar el precio de dicho. 
actvo o pasivo en la fecha de La medición. Estas características mcluyen, por ejemplo, 105 
siguientes elementos (a) la condición y localización del acuvo y (D) restricciones, sas hubiera 
sobre Ja venta o Uso del actrwo, E valor razonable a efectos de medición y/o de revelación en 

los estados financieros, se determuna sobre una base de este po, a excepción de las mediciones. 
que nenc algunas similuudes con el alor razonable, pero no son Su valor razonable, tal como. 
¿l valor cn uso de la NIC 36, 

  

Paca inccomentar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e 
información a revela relacionada, as mediciones efectuadas a valor razonable tienen Jerarquías 
ue se clasifican en es (3) nwveles, con base en el grado de importancia delos insumos para la 
medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuación 
Nivel [Son prectos cotizados (sn ajustar) en mercados activos para acoso pasivos 1denticos 
que la enidad puede acceder ala fecha de medicion 

Nivel 2 Son distintos alos precios cotizados mclundos em el Nivel que scan observables para 
los acivoso pasavos Ahrecta o directamente, 
¡Navel 3 Son datos de entrada no observables para e activo o paswo, 

> Moneda Funcional y de Presentación. 

La Compatra, de acuento con o establecido en la Norma Intemacional de Contabrdad No 
21 (NIC-21) “Efectos de las Varaciones en las Tasas de Cambio dela Moneda Extramjera”, ha 
¿determinado que el dólar delos Estados Unidos de América representa su moneda funcional
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Para determinar la moneda funcional. se consideró que el propa ambiente coonómuco en el 
exal opera INVESTMENT GROUP INVESTGROUP 5.A., es el mercado nacional En 
consecuencia, los estados financieros al 31 de diciembre dl 2017 y 2016 cstán presentados en 
¿lares de los Estados Unulos de América (dólares estadounidenses), moneda de curso legal en 
«el Ecuador desde marzo del 2000. 

  

> Estomaciones y juscis contables 

  

a Compañva hace estimaciones e hipótess en lación con el futuro. Las estimaciones 
«contables resulante, por definución, raramente 1gualarán a. los correspondientes resultados 
soalos 

> Criterio de materialidad: 
En los presentes estados financiros se ha omitido aquella información o desgloses que, no. 
roquiniendo de detalle por su amportancra cualtatwa, se han considerado no materiales o que 
o tuenen importancia relativa de acuerdo al concepto de Matenaidad o Imporancia relanza 
definido en l marco concepuual de Las NII, tornando las cuentas anuales en su conjunto. 

  

3 RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
a. Clasificación de saldos corrientes y m0 corrientes 
Los saldos presentados en los estados de suuación Ainancicra se clasican en función de su 
vencimicnto, es decar como comentes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses 
y los que estan dentro del caclo normal de la operacion de INVESTMENT GROUP 
INVESTGROUP S.A. y como no conientes os de vencamento superior a dicho perado, 

b- Efectivo y equivalentes de efectivo 
El efectivo y equivalentes de efectivo mcluyelos saldos concilados en cuentas bananas. 

e Activosy pasivos financieros 
Los actos financieros y los pasivos financieros se mmden mcialmente al valor razonable 
ajustado por los costos dela operación, excepto los actvos financieros y pasivos linancteros que. 
se levan a valor razonable através de utilidades o pérdidas, y que se muden ¡mcialmenteal valor 
razonable dela transacción 
Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son pare delas cláusulas 
contractuales de un mstrumento financiero 
Los activos financiros se dejan de reconocer cuando los derechos comractuals los flujos de 
efecto de vn acto financiero expuran_ 0 cuando el activo Financiero y todos los niesgos 
sustanciales y recompensas lun sido transfelos Un pasivo financiero se deja de reconocer 
«cuando se cxumgue, se da de baja se cancela ose vence.
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Loy actos y pasivos financieros que la Compañia adquiera pueden ser clasificados de Ja 
siguiente manera. a valor razonable con cambios en sesulados, activos financtotos mantenidos 
asta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y actwvos 
financieros disponibles para la venta La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquincron los acvos y pasivos financieros. 

Compensación de instrumentos financieros 
Los actos financieros y los pastos financieros se compensan, y presentan por un nero en el 
balance, cuando existe un derecho exible legalmente de compensar los importes reconocidos, 
y la Compañía rene la snención de luguidar por el neto, o de sealzar el acuvo y cancelar el 

pasivo simultáneamente, 

Reconoce   de actuvos y pasivos financieros 
Los actos financieros y pasivos Jinancieros se muden posteriormente como se describe a 
consinuación. 
Activos financieros. 
Los ectwos financieros sepresentan los saldos pendiente de cobro terceros y otras cuentas por 
cobrar a partes relacionadas. 
Las oras cuentas por cobrar son regstradas al costo de la transacción o al valor del anticipo. 
entregado 
Pasavos financieros 
Los pasios financieros de la Compañía incluyen préstamos y cuentas por pagar a parts 
rolacionadas. 

  

as cuentas por pagarse reconocen inicialmente al costo de la transacción 

4 Partesrelaciónadas 
Se consdera pare relacionada de una con otra part, si una de elas nene la posibilidad de 
ercer el control sobre la ota, o de ejrcor influencia supmficativa sobre ella al tomar sus 
decisiones financieras y operanras 
  

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a la 
matualeza delas relacions exstentes y os pos de transacciones y elementos de las mismas 
Esas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las transacctones, ya sea en su 
«xamta absoluta o como proporción sobre una base aproptada y alas políncas de precios que se 
hayan seguido 
Las transacciones con parts relacionadas de contenido sil son presentadas en os Estados 
Esnancieros de manera desagregada por upo de operación 
Actualmente la Compañva manuene las sagutentes parts relacionadas 
+ Finance 4 Holdung analog S.A 
+ Hidrogtcnerga Foltlng $ A.
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S 

Ecuancrga SA. 
Bscrotertolding S.A 
Energia Ecuatoriana Uno Enecua Holding S.A. 
Ponce Draz Holding Ponceholding 5.8. 
Accionista dela Compañra 

Las transacesones que INVESTMENT GROUP INVESTGROUP S.A., realiza con sus partes 
relacionadas son las siguientes 

+ Cobro de divadendos (Finance de Holding PinaholdingS.A.. Hidrodtenergía Holding S.A) 
+ Prestación o recepción de servicios, 
+ Fimenciamiento (incluyendo prestamos y aportaciones a tuulo de propiedad, ya sean en 

efecuvo o espec) sembolsoslinancicros, garantías y avales 

Transacciones   personal clave de la gerencia 
El personal clave dela gerencia son aquellas personas que tienen autoridad y responsatalidad 
para plumiicar diagir y controlar las actividades de la entidad, directa o indirectamente 
¡incluyendo cualquier dscctor o adommusitador(sca o no ejecutivo) de ea entidad 
AL 31 de diciembre del 2017, la Compañía considera que no mantiene personal clave de la 
etencia, en tal razón Jas motas que acompañan a los estados financieros no ancluyen 
revelaciones bajo este concept, 

€ Impuestos comentes 
Los impuestos comentes corresponden alos crédntos y obhgaciones tributarias mantenidas por 
la Compaña, como sujeto pasvo de percepción y retención de impuestos 
Los pasivos por impuestos corrientes, corresponden alas retenciones del VA, retenciones enla 
fuente y al Impuesto a la Renta por pagar, este últmo cuando se angina 

£ Inversiones permanentes 
Las inversiones permanentes corresponden a mversiones cn acciones mantenidas en compañías 
asociadas y subsidianas.. Una asociada es una compañía en la que el inversonista posee. 
influencia Sigulicala pero no es una compañía subsIdrama nun NEgOCIO en CONJUAO suyo 
"Una subsidiaria es una compañía controlada por otra (conocida como controladora) 
Las versiones en asoctadas y subsultarias se encuentran presentadas al valor nomunal y/o al 
costo de adquisición 

8 Capitalsocial 
Las accsones ordinaria se lasican como patnmomo neto Bayo ete concepto se registra los 
aportes fuura capitalización y los resultados acumulados.
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ho Reconocimiento de ingresos 
Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el impreso se puede medir con fiabilidad, es 
probable que la entidad vaya a reciba un beneficio económico futuro y cuando se alcancen. 
¡etermunadas condiciones para cada una de las actiadades dela Compañía, 

Ingresos por dividendos. 
El ingreso de dividendos por inversiones se reconoce cuando se han establecido los derechos de 
los accionistas para recbir este pago (sxempre y cuando sea probable que los beneficios 
«económicos Nuyan para la Compañía y que los amgresos de actividades ordinanas puedan ser 
medidos confiablemente) 

De conformidad con la normativa erbutana, los dividendos pagados o acreditados por 
“sociedades nacionales favor de otras sociedades nacionales o de personas naturales nacionales 
extranjeras residentes enel Ecuador, no son sujetas de retención m pago adicional de impuesto 
“la renta, de cuya declaración y pago es responsable a sociedad que los distribuyó. 

1. Reconocimiento de gastos 
Los gastos se reconocen en los resuliados del año cn la medida cn que son incurndos, 
independientemene de la fecha en que e haya realizado el pago, 

Como norma general cn los estados financieros no se compensan los Ingresos y gasto, salvo 
Aquellos casos en os que la compensación sea requenda o permuida por alguna norma y esta 
presentación sea elreflejo dela esencia dela transacción 
Los wpsesos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o poruna norma lega, 
contemplan la posibilidad de compensacton yla Compañía tene la intención de liquidar por su 
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánca, se 
úprescntan netos en resultados, 

Jo Impuesto ala Renta 
De acuerdo con la Ley de Régimven Tributario Ineeno, la utilidad impositiva para los periodos 
2017 y 2016 están gravadas a la asa del 22%, De acuerdo con la normativa tributaria vigente 

«limpuesto causado será el mayor ente el valor del puesto ala renta y el anticipo calculado 
“de impuesto a la renta 

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno (Articulo 41, Numeral 2, literal 4) la 
Compañía por tener como actividad económica la tenencia de acciones, participaciones 0. 
derechos en sociedades no se encuentra obligada a pagar el anticipo de impuesto ala renta. 

ko. — Estado de flujo de efectivo 

Para efectos de preparación del Estado de flujos de efectivo, la Compañía ha definido las 
siguientes consideraciones: 
Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja e istituciones financieras.
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Actividades de operación: Corresponden alas actividades que constituyen la principal fuente de 
ingresos ordinanos de la Compañía, si como otras actividades que no puedan ser calificadas 
como de inversión o financiación 

  

Actividades de inversión Conesponden a actividades de adquisición, enajenación o disposición 
or otros medros de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectwo y sus 
quivalemes. 
Activedades de financiación: Comesponden a actividades que producen cambros en el tamaño y 
composición del patrimonio neto y de los pasivos de carácter financicro. 

4. NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN 
VIGENCIA 
a) Nuevas mormas aplicadas por la Compañía. 

La modificación ala NIC 7 de Estado de Flujos de Efecuvo sugere la revelación de nformación. 
“que permita alos usuanos de los estados financieros evaluar los cambios en pasivos producidos 
por activulades de financiamiento, meluyendo tano los derivados de flujos de efectivo como. 
los que no mplican Nuyos de efectivo. 
Paca cumplir con este requerimiento las entidades deben revelar los siguientes cambios en los 
pasivos que surgen de actividades de financiamiento: 
(a) cambnos derivados de Nujos de efectivo por financiación; 
() cambios que surgen de la obtención o pérdida del contro! de subsidianas y ouos negocios, 
(e) efecto dela vaniaciones en las tasas de cambio dela moneda extranjera, 
(4) cambios en los valores razonables; y 
(e) ouos camros. 
stas revelaciones permiten l usuario de los estados financieros, conocerlo siguiente: 
+ verficarsu comprensión sobre ls flujos de efectrvo dela entidad, ya que proporciona una. 

conciliación entre el estado de situación financiera y el estado de fiuyos de efectivo: 
+ mejorar su confianza cn las proyecciones de los Mujos de ofecivo futuros de la entidad, 

cuando pueden usar una conciliación para verificar su comprensión delos Mujos de clectivo 
de a entidad, 

+ proporcionar información sobre las fuentes de Minanciarmento de una entidad yla forma en 
¿que esas fuentes se han vtlizado al largo del tiempo, y 

+ para que les ayude a entender mejor a exposición dela entidad a os riesgos asociados con 
la financiación. 

Cabe indicar que cuando una entidad aplica por primera vez esta modificación, no se requiere 
información comparativa con el periodo anteñor 
A la fecha de emisión del presente mforme, la Compañía ha adoptado la referida enmuenda, y 
como paste delas revelaciones del Estado de Flujos de Efectivo, ha incluido como anexo al 

Conciliación de los pasivos que surgen de las actividades de 
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b)_ Nuevas normas, normas revisadas y enmiendas emitidas que aún no entran en vigencia 
La Compañía no ha aplicado la siguientes normas y enmuendas que han sido cemtidas, pero 
“in no son efectivas; las cuales permuten su aplicación anticipada,   

Fecha que cara — Breve cxplicación dela Norma o 
nombre nomatita e gencia Enmienda 

  

Corresponde a la revisión final de la 
NIIF 9, que reemplaza as publicadas 

“anteriormente y a la NIC 39 y sus guías 
de aplicación Introduccion de un 

modelo de contabilidad de coberturas. 
modelo de deterioro de valor de pérdidas 
esperadas con proyección a futuro para 
los activos financieros a valor razonable 

con cambios en resultados. 

NIE 9- Instrumentos 01 de.cnero del 
financieros 2018 

  

Esublece los pancipios que aplicará una, 
entidad para presentar ifgrmación útil a 

los usuarios de los estados financieros 
sobre la naturaleza, importe, calendario e 

¡nceridumbre dedos ingresos de 
actividades ordinarias y Mujos de efectivo 
que surgen de un contrato con un chente 

"NINE 15 - Ingresos de contratos 
con clientes. Sustituye a NIC 11, 01 decnero del 
NIC 18, CINIIF 31,45, 18ySIC 2018 
31 (Emicda en mayo 2019) 

    

Aclara el tratamiento de arrendamientos 
peratrios y financieros, elimina el OE modclo e comabudad dual para 

  Sustituye a NIC 17, CINIIF 4, 
SIC 15 y 27, puede aplicarse de — Ol decnerodal — Aendataros que distinga entre los 

forma anticipada, pero solo sí 2019 rd 
también se aplica la NIF 15 ¡Pa Po da balay E Arrendamientos operauvos para los que 
Emaáda en entro 2016) o se cxige el reconocimiento de las 

votas de arrendamiento foturas 
Enmienda ala NIC 39 
Instrumentos Piancieros pe dos medición. DE decnerodel— Modiicaciones aa contabilidad de 
(Fecha de cnmienda: noviembre. DIE coberturas 
2013) 

NIC28- Inversones ea +1 de enero ges. Moras relacionadas con la medición de e mos 'una asociada o una empresa conjunta cradas y negocios conju 2018 ns
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77 Ecciaquecaes  Brevcoplicación dela Normao 
tulo y nombre normativa, ee Emi en vigencia Enmienda 

Enmiendas referentes a transferencias de 
NIC40- Propiedades de Dl deenerodel — propiedades de unversión y que las 

Inversión 2018 musmas deben icalizars cuando hay un 
«cambio demostrable en el uso del activo. 

Las enmiendas aclaran cómo. 
NIF 2 - Pago basado en 01 decnero del — contabilizar determinados tipos de 
acciones 2018 "operaciones de pago basadas en 

acciones, 

“Aclaración sobre transacciones en CINIIF 22 - Transacciones en ds 
Moneda stranger y ol decneroda 

Contrprenacions 2018 comvapretación denominada 0 asada Anucapadas en una moneda extranjera 

Interpretación que clarifica cl 
reconocumento y medición de las 

Ancerudumbres obre ciertos tratamientos 
de impuesto a a renta 

CINIIP23 > Tncertiduebre sobre 
los tratamientos de los a 
impuestos los ingresos 

Oldecnero Norma que reemplazará ala NIF 4 NINE 17 + Contratos de seguros e pel red 

  

La Compañia no ha concluido con el anáiss y determuación de los posibles impactos que se 
tendrá por la aphcación delas nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente 
No existen otras NIIF interpretaciones que no sean efectivas aún, y que la Compalla espere 
ue tengan impactos significanwos enla presentación de los Estados Financieros 

5... GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO 
Las actividades de la Compañía la exponen a varios nesgos financioros. riesgo de crédito, de 
Iquidez y de mercado. 

La gestión del riesgo estí a cargo de la Gerencia General dela Compañia, las mismas que se 
«encargan de idemifiar, evaluar y cubnr lo riesgos financieros con a colaboración de todas las 
“Áreas operativas, de manera que estos riegos no afecten significlivamente al valor económico 

¿e sus Mujos y activos y, en consecuencia, de los resultados. 

AA continuación. se presenta una defimción de los riesgos que enfienta la Compañía, un 
«caracterización y cuanificación de éstos y una descnpción de las medidas de mitigación 
Actualmente en uso por part dela Compañía
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Riego de credito 
Elviesgode crédio seeñere a que una delas partes incumpla con sus obligaciones contractuales 
resuliaado cn una pérdida financiera para la Compañía INVESTMENT GROUP 
TNVESTGROUP 5.A., no mantiene una política de otorgar réduo a sus clientes debido a que 
su operación mo está rolacaonada con a venta de bienes y prestacion de servicios 
Recs defiguider 
Et nesgo de lqudez corresponde al manejo adecuado de ls fondos de La Compañía de manera. 
que la Admimstración pueda atenderlos requerimientos de financiamiento a coro, mediano y 
largo plazo. 

a Gerencta General de la Compañía esla responsable dela gesnon de hquadez. 
Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que nene la 
Compañía para o cual se ha establecdo un marco de trbayo apropiado para la gestón de Mujos 
de efectivo 
La Administración maneja el nesgo de liuidez manteniendo reservas, facihdades financieras 
adecuadas montorcando continuamente los Mujos efectivos proyectados y reales y conciliando 
los perfiles de vencrmnento delos actvos financieros, 
Roesgo de Mercado 

  

ol nosgo de que extstan cambios en Js condiciones de mercado, como las tasas de cambro, 
tasas de interés o precios de venta, que afecten los ingresos de la Compañia o el valor de los 
instrumentos financieros que mantiene, El objetivo de la Admunstración en el sesgo de 
mercado, es administrar y controlar las exposciones a este riesgo dentro de parámetros 
razonables yal mismo iempo opurmizar la renabilidad, 

  

reso de Tose de Interés 
AL3L de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía mantiene obligaciones con partes relacionadas, 
las cuales no generan costos por miereses; sm embargo en el caso de contratarso otros 
financiamientos, s establece que las tasas de interés scan las quese encuentren autorizadas por 
«el Representante del Banco Central, por lo que la Gerencia considera que a la fecha de los 

estados financieros la exposición al riesgo de tasa de inter noes relevante 
Riesgo de Moneda 
La moneda unlizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar estadounidense y las 
transacciones que realiza la Compañia prneipalmente son en esa moneda. por lo tanto, la 
Admmstcación considera que no exuste un nesgo sobre este factor 
Geston del Capital 
Elobyetivo prucwpal dela Compañia en relación ala gestión de su capta es asegurar que estará 
en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionara los propitaros el máxamo 
rendimuento esperado, 

El riesgo operacional comprende la posibuidad de icurnr en pérdudas por deficiencias o allas 
 nadectactones de los guientes aspectos o actores de mesos. 

1
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- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecución de 
los procesos de la Compañía 

Procesos, que son la acciones que ineractóan para realizar cado uno delos proyectos 

  - Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunucacir 
soportan los procesos dela Compañía 

», que 

+ Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realización de las actividades. 

La Compañía tiene defimidos procedimientos tendhentes a que se admuniste efectivamente su 
riesgo operativo en concordancia con los ineamentos de los organismos de control y del 
directorio, basados en sistemas de reportes miemnos y externos. 
El indice deuda. patrumoro ajustado de la Compañía al térmmo del periodo del estado de 
situación financiera es ol siguiente: 

  207 2016 Total pasivos 30830 82190 
Menos: fctivo (U7SSU) 87149 
Deuda neta 7752 540786 
Total pacimonto 29753582986) 

  

ndace deuda patrimonio ajustado. 023 021 

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efecuvo y equivalentes de efectivo corresponde al dinero mantemdo en la cuenta del banco. 
Internacional, cuyos saldos al 31 dicrembre del 2017 y 2016 se presentan en USS 175,811 y US$ 

187,144 respectivamente. 

7. PARTES RELACIONADAS 
Los saldos de partes relacionadas, corresponden 4 préstamos entregados y recibidos de sus 
partes relacionadas para capital de trabajo, En elano 2017, la Compañía considero revelar estos 
Valores en el corto plazo, debido a que no se mantienen acuerdos por escrito que determinen 

fechas de vencimiento y la gencración de intereses. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los 
saldos presentados corresponden a: 

  

Activo corrientes 

2016 

  

Finance de Holding FinaholdingS.A, 
HidroSienergía Holding S.A 

Total 

 



INVESTMENT GROUP INVESTGROUP SA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Pasivo corriente 

  

— 207 206 
Pablo Teran 1 
Pablo Teran Chicawa. 322,589 
Hitrosienorgía Holding S.A 161 7 

Toral 545,440 10 

Pasivo no corriente 

2016 
Pablo Terán 505.031 
Pablo Terán Chucaiza. 322.589. 

Total 827,920 

3. INVERSIONES PERMANENTES. 
“AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de las inversiones permanentes corsesponden a 
las acciones adquindas en las siguentes compañas 

  

  

% valoren 
Avid pamtespación una acción ios uma ón ones 

laversiones en subsadianas. 
Esnanco 8 Holóing, Holdmg _tenedora Ñ 
Esnaholding S.A de acciones A 

Inversiones en asociadas 
Hidrofeenerga Holding. Holting-tenedora ES EEE 20% SSL 203 21 

Total 2,802,372 

En el penodo 2017, no exastó variación en el porcentaje de parucipación en las compañías 
indicadas, con relación al año 2016 
La Compañia no ha realizado mngón ajuste a las mversones por concepto de Valor 
Patrimonial, debido a que Finance £ Holding Finaholding S.A., es una Holding que posee. 
saersiones en otras empresas propietarias de Hidroelécincas que se encuentran en etapa. 
preoperaciónal, y, por la tanto no existen actwidades operatwas sobre las que se pueda 
reconocer una pérdida del valor dela mversión La Adrministación considera que los resulados 
operativos de su inversión mejorarán en el cono plazo 

 



INVESTMENT GROUP INVESTGROUESA 
NOTAS A ¡DOS FINANCIEROS 

    

y elcaso de la nvcesión en Midrodrenergia Holding'S-A. a Compañía considera mantener la 
inversión al valor nomnal, ya quese espera que los resultados obtenidos por esta inversión sean. 
recihidos en el coro plazo. 

9. PATRIMONIO 

Capital Social 
E capital sociales de US$ 800 divadido en 800 acciones con un valor nominal de USS! cada 

Aportes para futura capitalización. 
Corresponde alas aportaciones realizadas por los Accionistas para aumenta el caputal social 
La Compañía mantiene un acuerdo formal para capitalización de esos valores enel corto plazo, 
ide calfiquen como instrumentos de patrimonio. 

Resultados acumulados 
Corresponden alos saldos de pérdidas de años anterores que no han sido compensados. 

10. GASTOS 
Un detalle delos gastos realizados parla Compañía ens perfodos 2017 y 2016, es como sgue 

  

  

2017 2016 
Impuestos y contribuciones 10 
Sueldos y salarios - 
Servicios prestados 983 
Otros gastos. 108 
Gastos financieros. 147 
Mantenmiento y Sumnistrs oficina - 20 

Total Aas7 1268 

11. IMPUESTO ALA RENTA. 
Conciliación tributaria 

La tarifa para el impuesto a la renta para los penodos 2017 y 2016 e calcula sobre La base del 
222% de las utilidades tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a 
favor de accionistas nacionales se encuentran sujetos a retención en los porcentajes conforme a. 
lo señalado esla normativa trbucana. 
La Compañía por disposiciones legales no se encuentra obligada a pagar clamicipo de impuesto 
ala renta



INVESTMENT GROUP INVESTGROUP SA. 
NOTAS A 10S ESTADOS FINANCIEROS 

  

Lasconciliacionesrbutarias preparadas porla Compaña de acuerdo alas disposiciones legales 
vigentes para los pesodos 2011 y 2016 son Las siguiente: 

     
06 

Pértuda del pedo, 1,260) 
(+) Gastos no deducibles se 
(+) Gastos mcurados para generar mgresos 
exentos 
Pérduda sujeta a amortización en periodos a 
siguientes 

Contingenctas 
La Compañía no ha sido revisada por las autoridades trbutanas, poro tanto ala fecha de ete 
valore esc abiertos para revnón os ejercicos 2015 al 2017 

12 PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales los sujetos pasivos del impuesto la renta que hayan 
elecuado operaciones con partes relacionadas locales o dormeliadas en el extenor, dentro de 
vn musmo período fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3 millones de dólares, deben 
presentar al Servico de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y 
para aquellos setos pasivos cuyas operaciones con partes relacionadas locales o domcrladas 
en el extenor tn un monto acumulado superen los USS 15 mullones deberán presentar 
adicionalmente al Anexo el Informe Integra! de Precios de Transferencra 

  

  as operaciones con partes relacionadas durante el penodo 2017, no superaron el amport de 
los US$ 3 millones do dólares porlo que ala fecha de cmsxón del presente miorme a Compaña 
mo se encuentra en la obligación de elaborar el Anexo y el Informe Integral de Precios de 
Transferencia 

13 CAMBIOS EN LA PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL. 
PERÍODO 2016 

En el año 2017 la Compañia cfecrdo la conección del valor de la inversión en acciones 
mantenida en a compañía Hidro eenergía Holding S.A. debido que e saldo del periodo 2016 

incluía próstamos entregados para capa de trabajo, La disminución del saldo de eta mucrsión 
Ile reclsificida on otras cuentas por cobrar a corto plazo, considerando que no se han 
establocado fechas de vencimiento 
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A continuación, mdacamos los efectos de esta reclasificación en las Cañas presentadas 
previamente al 31 de diciembre del 2016: 

  

  

Saldos Saldos 
anteriores corregidos 

ACTIVO 206 2016, 
tecno y equivalnes de efectivo 167,10 1] 
Otras cuentas po cobras 305009 525008 
Taversones permanentes 

Finance $ Holéimg Finatolómg SA, 800,559 2800.59 
néragonerga Holding A sera 60509 2 

     
  

TOTAL ACTIVO ¿314,725 

PASIVO 
Parres relacionadas comme 10 10 
Panes relacionadas xo corriente 327920 127920 
TOTAL PASIVO 827,350 527930 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS — 2986195 2.980,95 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO. 7575 351425 

14 CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS Y OTRAS LEYES 

Reformas aplicas en el pesodo 2018. “Ley orgámea para laseactivación de la economía, 
fortalecumento dela dolarización y modernización dela gestión financiera" 
Mediante suplemento del Regustro Ofical No.150 del 29 de diciembre del 2017 se publica la 
Ley orgánica para la reactivación de la economa, forialecimento de la dolarización y 
modemización de la gestón financiera, ley que entre sus principales reformas establece lo 
siguente 

Reformas cributarias 
La deducción de gastos personales se efectuará de acuerdo alas cargas famulares A menor 
número de cargas menor el monto que las personas naturales n relación de dependencia 
pueden reducas para el pago del impuesto ala renta (ER) y por lo tanto mayor será el pago 
de ese embuto. 

+ Incremento del impuesto al renta para Jas empresas del 22% al 25%, excepto para micro y 
pequeñas empresas, y exportadoras, Paa los casos de soctedades con accionistas o socios 
n poraisos scales, regimenes fiscales preferentes o junsdiceiones de menor imposcion, La 
taria pasaría del 25% al 28% cn la pare correspondiente a dicha partcipación, Si la 
mencionada parucipación es agual o mayor al 50% del captal s0ctal, aplica el 28% de 
impuesto a rent sobre toda la base rmponible 

«+ Exoneación del pago del puesto ala xenta para nucvas microempresas durantotresaños 
+ Cambios enla fórmula del cálculo del anticpo de ampuesto a la renta para Jas socuedades, 

Sucesiones indamiss y personas naturales no obbgadas a levar contabilidad se excluye del 
rubro de costos y gestos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta 
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remuneración y los aportes patronales al seguro social obligatorio. También se cxcluirá de 
los rubros correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de impuesto a la reta y 
patrimonio, los montos referidos de gastos por generación de muevo empleo y por la 
“adquisición de nuevos activos productivos. El efecto de eta reforma es una reducción en el 

pago del anticipo del impuesto la renta 
+ Eiminación del impuesto alas tcras rurales 
+ Devolución del impuesto ala salida de divisas (ISD) para los exportadores. 
+ Se chmana la obligación de contar con estueso actuarial para sustentar la deducibiidad de 

la jubilación patronal y desahucio, as: como también el cierio de que la provisión por 
jubilación patronal es deducible si corresponde a empleados mayores a 10 años. Con la 
reforma sólo serian deducible los pagos por etos concepts siempre que no provengan de 
prowsiones declaradas en ejerscos antenores. 

+ La reducción de la tarifa de impuesto a Ja renta del 10% sobre el monto de utilidades 
tcinventidas, aplicaría Únicamente a ¡) sociedades exportadoras habituales ) a las que se 
dediquen la producción de brenes,incvidas las del sector manufacturero, que posean 50% 
0 más de componente nacional y ui) aquellas socredades de curismo receptivo. En la 
"normativa actual, el beneficio no se limutaba alos sectores mencionados. 

+ Dismnuye de USS 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para la obligatonedad de 
vilizar a cualquier insticución de utema financiero para realizar el pago, a través de giros, 
transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de 
pago electrónico. El no utilizar estos medios para los pagos de más de USSI.000, genera 
¿que los gastos sean no deducibles y el impuesto al valor aegado (IVA) no pueda ser 
útlizado como crédito tributario. 

+ Desolución del excedente entro cl anticopo pagado y el impuesto ala renta causado, siempre 
que se verifique que se ha mantendo o incrementado el empleo neto conforme se disponga 
en cl Reglamento 

+ Gravabiidad de impuesto al valor agregado (IVA) 0% a servicios de riego y drenaje 
previstos enla Ley Orgánica de Recursos Hídricos, Usos y Aprovechamiento del Agua. 

+ Se considerará como paste del cálculo del factor proporcional de IVA, alas ventas 0% del 
numeral 17 del artículo 55 de eta la LORTÍ, de producción nacional (cocinas eecticas e 
inducción), 

+ Exención dela totalidad del pago de impuesto ala salda de divisas (1SD) para enfermedades 
calastolica debudamente comtificadas por autoridad samtama. 

+ Devolución del impuesto a a salida de visas (ISD) para exportadores habuales, en la 
parte que no sea utilizada como crédito rbutario. 

+ Deducción adicional del 10% en compras a orgamzaciones de la economía popular y 
solidaria 

Reformas las producción, comercio < inversión 

    

+ Pago del impuesto ala renta de 22% para sociedades que susentan contratos de inversión 
entro del año siguiente a la vigencia de la ley, para la explotación minera y otras que 
contribuyan al cambo dela matriz productiva. 

Keformas financieras 
+ El dinoro electrónico ya no será privativo (exclusivo) del Banco Central, en esta entidad! 

ahora solo e liquidarán las transacciones. 
+ La Supenmiendencia de Bancos, en vez de la Dirección Nacional de Registro de datos 

Públicos, asumurá el registro de datos crediticios 
AA la cha de emusrón de este informe la Compañía ha determinado que los posibles cfectos a 
futuro que ocastonarala aplicación de estas reformas, son de muy bayo impacio para el negocio. 

16
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(ANCIEROS       

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA. 
Bnure el 1 de neo del 2018 y la fecha de preparación de nuestro informe 24 de abril del 2018, 
mo se han producido o1os cventos que en La opunión de la Administración de la Compañia. 
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros 

16. APROBACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2017 han 
sido autorizados para su publicación por el Gerente General de la Compañía el 20 de abril del 
2018, y serán presentados ala Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva, En 
¿opinión del Geregue General de la Compañía los estados financieros serán aprobados por la 
Junta Genera de Accomsus sin modificaciones 

  

  

Nur | 
| *rablo Terán 
Gerente General 

 


