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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.ULA,

. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

INVESTMENT GROUP INVESTGROUP S.A. fue constituda ¥y existe bajo las leyes
ecualorianas desde su inscripcion en ¢l Registro Mercanti] el 4 de febrero del 2016, con un plazo
de duracion de cien anios. Su domicilio principal es la ciudad de Quito. El capital suscrito a la
fecha del ejercicio fiscal 2016 es de USEH BOO v esta compuesta por 800 participaciones de LSS
1,00 ¢cada una,

La compuilia liene como objeto ln compra y tenencia de acciones vio participaciones de olras

compailias.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

INVESTMENT GROUP INVESTGROUP 5.A., es una compafiiz regulada por la
Superintendencia de Compaitias v por lo tanto esta sujeta a la preparacion y presentacion de sus
Estados Financicros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera

Los estados financicros adjuntos han sido preparados de acucrdo con las Normas internacionales
de Informacién Financiera v sus transacciones se registran con base al costo histérico v en lo que
commesponda a valores razonables. La aplicacidn de estas normas involucra el regisira de
estimaciones realizadas por la Gerencia para valvar adecuadamente algunos activos y pusivos
presentados en los Estados Financicros,

A continuacion se describen las politicas y practicas contables mads impartantes seguidas por la
compatiia para la preparacion de sus Estados Financieros:

# Cumplimiento con las NIIF

Los estados linancicros de la Compaiia comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2016, los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de fujos
de efective por ¢l afo lerminado al 31 de diciembre del 2016, Estos estades financieros han sido
preparados de neuerdo con la ulima traduceidn vigente de Jas Mormas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias v Medianas Empresas - MNIIF Pymes . cmitida
oficialmente al idioma castellano por el [ASB.

~ Negocio en marcha
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Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesio de que la entidad estd en
funcionamiento, lundamentado en que la Administracion tiene la expectativa razonable de que
INVESTMENT GROUP INVESTGROUP 5.A. podrd cumplir con sus obligaciones ¥ cuenta
con 0§ recursos para seguir operando en el futuro previsible.

= Bases de presentacion

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financicra adoptadas por el Ecuador.

la preparacion de los presentes cstados financicros en conformidad con NIIF requicre que la
Administracidn realice ciertas estimaciones vy establezca algunos supucstos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimacioncs y supucstos cstuvicron basados en la mejor utihizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

#  Bases de medicidn

Las estados financicros de la Compatfiia han sido preparados sobre la base del costo histdrico.

#  Moneda funcional ¥ de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compaiiia v sus notas explicativas cstan
expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, gue 3 la moneda funcional v de
presentacion de la Compaiiia,

El dblar de los Estados Unidos de Amérca (EUA) fue adoptado por ¢l Ecuador como su moneda
de circulacion legal a partir de marzo del afio 2000, por lo cual el dolar de los EUA ¢ uiilizado
desde esa fecha para todas las transacciones realizadas en el pais v los registros contables de 1z
Compafiia gue sirven de base para la preparacién de los cstados financicros se¢ manticoen en
dicha moneda. La economia ecuatonana depende de la capacidad del pais para obicner un flujo
permanente de dolares de Jos EUA para permitir la continuacion del esquema monetario actoal.

~ Estimuciones y juicios contables

La preparacidn de los estados financieres de acuerdo a la Norma Internacional de Informacian
Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para Pymes) requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supucstos que afectan la aplicacién de las paliticas
contahles v los montos de los activos, pasivos, ingresos v gastos informadoes. Las estimaciones v
supuesios relevanies son revisados por la administracion de manera regular; sin embargo, debido
a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pucden diferir de los
montos estimados por la Administracion.
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Cualquier acontecimiento gue pueda ocureir en el future v que obligue a modificar dichas
estimaciones en proximos ejercicios, se registra sobre una base prospectiva en ¢l momento de
conocida la variacion.

»  Insirumentos financieros

Los activos financieros vy pasivos [inancieros se reconocen cuando los mismos son parte de las
clausulas contractuales de un instrumento linanciero,

Los aglivos v pasivos financieros son registrados al precio de la transaccion (incluyendo los
vislos de ransaccidn, exceplo ¢n ln medicidn inicial de loas actives v pasivos financieros que se
miden al valer razonable).

Posterior al reconocimiento inicial, los activos v pasivos lnancieros que se clasitican como
aclivos cotrientes v pasivos corrientes sc valorizan al importe no descontado del efective u otra
contraprestacion que se espera pagar o recibir 2 menos que ¢l acucrdo constituya. en efecto, una
trarsaecion de fmanciacion.

Los activos v pasivos financicros son compensados y el monio neto presentado en el estado de
siluacion hinanciera cuando, ¥ solo cuando, la Compafiia cuenta con un derecha legal para
compensar los montos v tiene ¢l propasito de liguidar sobre una base neta o de realizar ¢l activo
v liguiclar €] pasivo simultaneamente.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo
de un activo financicro expiran, o cuando el active financiero y todos los riesgos sustanciales v
recompensas ban sido transferidos, Un pasive financiero se da de baja cuando se extingue, se
cancela o se vence,

Los instrumentos financieros de la Compadiia estdin compuestos por ¢l efectivo en caja y bancos,
créditos por ventas, ofras cuentas por cobrar, deudas comerciales v olras cuenlas por pagar.

La clasilicacion depende del propdsito para el cual se adquineron los activos ¥ pasivos
financicros. La gerencia determina la clasificacion de sus mstrumentos financieros en ¢l
momenta del reconacimiento inicial.

Los actives v pasivos financicros son reconocidos y de-reconocidos a la fecha de la transaceion

Reconacimiento de los instrumentos financieros
Los aclivos financieros v pasivos financieros se reconocen como s¢ describe a continuacion:

i Activos financieras g valor razonable con cambio en resuliades

Los actives fnancieros a valor razonable a través de unhdades o pérdidas incluven
activos financieros que estin clasilicados como mantenidos para negociar o que cumplen
clertas condiciones v se designan a valor razonable con cambio ¢n resultados al momento
del reconocimiento inicial. Todoes los instrumentos financieros derivados entran en esla
eategorin, excepto aguellos designados y efectivos como instrumentos de cobertura, para
los cuales aplican los requerimientos contables de coberturn
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i)

1

Los activos dentro de csta categoria se miden 2] valor razonable con ganancias o pérdidas
reconagidas en ¢l estado de resultados. Los valores razonables de los instrumentos
financieros de derivados se determinan por referencia a las operaciones de mercado
aclivas o ulilizande una técnica de valuacion cuande no existe un mercado activo,

Irnveryiones monleriday Bosla S vencimierio

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento son activos financieros ne derivados
con pagos fijos o determinables v vencimientos fijos diferentes a los préstamos v cuentas
por cobrar.  Las inversiones se clasifican como mantenidas hasta ¢l vencimiento si la
Compatiia tiene la intencidm ¥ la capacidad de mantenerlas hasia el vencimiento,

Las inversiongs mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente al sosto
amortizado uilizando ¢l método de mterés cfoctive., En caso de que exista evidencia
objetiva de que lo inversion estd deteriorada, determinado mediante referencia a
clasificaciones crediticias extemas, ¢l activo financiers s¢ mide al valor presente de los
flujos de elective fuluros estimados.  Cualquier cambio en el monto en libros de la
inversion, incluvendo pérdidas por deterioro, se reconoce en utilidades o pérdidas del
cjercicio en el cual ocurren.

Préstamas y cuerlas por cobrar

Los préstamos vy cuentas por cobrar son activos linancieros no derivados con pagos fijos
o determinables que no se cotizan en un mercado activo.  Las cuentas por cobrar
representan principalmente los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes v otras
cuentas por cobrar,

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provision para deudas incobrables, que s
ha comstituide considerande aquellos saldos gue s estiman de dudosa recuperabilidad al
cierre de los respeetivos periodos reportados zobre 1z base de la antigiiedad de los saldos
v ¢l comportamiento histérico observado por las cobranzas de la Compaiida. La provision

se ha calculado sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar, sepin sea su
Cas0.

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo v no se descuentan, va gue la
administracion de la Compafiia ha determinade que el cdleulo del costo amertizado no
presenta diferencias  significativas con respeeto al monto  facturado, va que las
transacciones bajo eslas condiciones no Genen costos signilicativos asociados v ose
encucniran bajo erminos normales de crédita,

LA ron pasivos Trercieros

Los otros pasives financieros de la Compaiiia representan préstamos bancarios, cuentas
pot pagar — comerciales v olras cuentas por pagar.
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Reeonocimiento inicial ¥ de reconocimicnto

Todos los activos Nnancieros se reconocerdn v dardn de baja en la fecha de negociacion, es decir,
cuando se observe la preseneia de una compra o venta de un active financiero bajo un contrato
cuyas condiciones requicren la entrega del active durante un periode que generalmente esta
regulado por el mercado correspondicnte.

Los activos financieros seran medidos inicialmente al valor razonable, mds los costos de la
lransaccién, excepto por aguellos activos linimeieros clasificados al valor razonable con cambies
en resultades, los cuales son inicialmente medidos al valor razopable y cuyvos coswos de la
transaceion s¢ reconocen ¢n resullados.

Clasificaciin de activos financieros

Para efectos de su medicion posterior los instrumentos Doancieros se clasilican en las
siguientes categorias al momento de su reconocimiento inicial:

- Activos financicros a valor razonable con cambios en resultados
- Inversinnes mantenidas al vencimiento

- Préstamos v cuenlas por cobrar

- Dirps pasivos financieros

La clasificacion depende del propdsite para cl cual sc adquirieron los activos vy pasivos

financicros. La gerencia detenmina la clasilicacion de sus instrumentos [inancieros en el
maomento del reconocimiento inicial.

Los activos v pasivos financieros son reconocidos y de-reconocidos a la fecha de la
Iramsaceion,

el

=  Pasivos financieros

Los instrumentos de dewda son clasificados como pasivos financieras o como patrimoniao de
conformidad con la esencia del acuerdo contractual. Los pasivos linancieros identificados en los
eslados Nnancieros son;

Cbligaciones financicras

Cuentas por pagar comerciales
(Mras cuentas por pagar

Baja en cucntas de un pasivo financiero

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran. cancelan o cumplen las obligaiones
contractuales asumidas por la Compatia,



INVESTMENT GROUP INVESTGROUFP 5. A
WNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS

#  Reconocimicnto de ingresos

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
regibin, ¥ representan los importes a cobrar por los servicios vendidos, netos de descuentos e
unpuestos, Los ingreses ordinarios se reconocen cuande ¢l mgreso seopuede medir con
fiakilidad, es probable que la entidad vava a recibir un beneficio econdmico future v cusndo
se aleancen determinadas condiciones para cada una de las actividades de la compafia.

Los otros ingresos se reconosen 3 medida que se realizan y se registran en los periodos con
los cuales se relacionan,

*  Reconocimicnto de gastos

Se recongce un gasto en el estado de resultados coande ha surgide un decremente en log
beneficios econdmicos lulures, relacionado con v decremente en log activos o un
inerementa ¢n los pasivos, ¥ ademas el gasto puede medirse con habilidad, Los pastos se
reconocen en el estado de resultados sobre la base de una asociacidn directa entre los costos
mcureidos ¥ la obtencidn de partidas especificas de ingresos.

Los gastos de administracidn se reconocen a medida que se devengan v se registran en los
periodos ¢on los cuales se relacionan ¢ incluven principalmente el gasio de personal.
servicios de mantenimiento, entre ofros,

Los costos v gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momenlo que se realhizan, v se registran en los periados en los cuales se relacionan.

Estado de flujos de efectivo

Para efcctes de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia utiliza el método
directo para la presentacidn de los Nujos de electivo de las actividades de opemcion v, en adicién
a o indicado en la nota 3 (D) ha definido las siguicntes consideraciones:

Flujos de Efectivo: son las entradas v salidas de efective o de otros medios liquidos equivalentes.

Actividades de operacidn: son las actividades gue constituyen la principal fuente de ingresos

ordinarios de la compafia, asi come otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversitn o financiamiento.

Actividades de inversidn: corresponden a actividades de adguisicion, enajenacion o disposicion
por ofros medios de activos no corflentes ¥ olras inversiones no incluidas en el efective v sus

aguivalenies,

Actividades de financlamiento: actividades que producen cambios en el tamafio ¥ composicion
del patrimonio neto v de los pasivos de cardcter linanciero,

Clasificacién de saldos de activos v pasivos en corrients v no corriente

T
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En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como cormienies v no
corrientes,

La Compafiia clasifica ¥ presenta un aclive como corriente cuande satisface algune de los
siguientes criterios:

1) se espera consumir, en el lrznscurso del cicle nermal de la operacion;

1} s¢ mantiene fundamentalmente con fines de negociacion,
i) s¢ espera realizar dentro del periode de los deoce meses posteriores a la fecha de
balance: o

v} se trata de efectivo u otro medio eguivalente al efectivo (tal como se detine en la Scecion
7 de la WITF para Pymes), cuya utilizacion no estd restringida, para ser
intercambiade o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce messs
siguicntes a la fecha de balance.

Todos los demds activos e clasiflcan como no cormnentes.,

Adicionalmente, los pasivas se clasifican v presentan como corrientes, cuando satisfacen alguno
de los sipuientes criterios:

1y se esperan hguidar en el ciclo normal de la operacion de ls Comparia;

1) se mantienen fundamentalmente para negociacion;

1ii) deben liguidarse dentro del periodo de doce meses desde 1a facha de balance; o

iv) la Compafia no tienc un derecho incondicional para aplazar la cancelacidn del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados financieros.

Todos los demas pasivos son clasificados come no corricntes,
[Ye acuerdo a lo establecido en la MIC 1. el ciclo normal de la operacién de una entidad s ¢l
periodo de tempo gue transeurre en s proceso normal de actividades., En el caso de la
Compatiia se ha considerado un ciclo operative de 12 meses.

Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del periode fue preparado presentande todas las partidas de
ingresos ¥ gastos en un anico estade inanciero.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo. Las
parlicdas de costos ¥ gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su naturaless. Todos los demas
pasivos se clasifican como no corrientes.

Impuesto a la Renta

e acuerdo con la Lev de Régimen Tributario Interno. la wiilidad imposiiva de la Comparia
para ¢l periodo 20146 estaria gravada a la tasa del 22%.
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3. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Creslicn de riesgos financieros

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General de la Compafiia, quien se encarga de
identificar, evaluar vy cubrir los niesgos financicros con la colaboragion de todas las areas
pperativas, de manera que estos riesgos no afecten significativamente al valor econdimnico de sus
[Tyjos v activos v, en consecuencia de los resultados.

Riesgn de erédito

El riesgo de crédite se refiere o gque una de las partes incempla con sus obligaciones
contractuales resullando en una pérdida hinanciera para la Compania INVESTMENT GROLP
[NVESTGROUP 5.A., no ha realizado transacciones durante el periodo 2000 que le puedan
generar ricsgos en los crédites concedides,

Riesgo de lguides

La Crerencia Fipanciera de la Compafiia es la responsable de la gestion de liquider.
Fermanentements s¢ hacen previsiomes acerca de las necesidades de ligoidez que tiene la
Compaiita, para lo ¢ual s¢ ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liguidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano ¥ large plazo. La Administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
tacilidades financicras adecuadas, monitorcando continvaments los flujos efectivos provectados.

Grestion del capital

Ll objetivo pringipal de la Compania en relacion a la gestion de su capital es asepurar que eslara
en capacidad de mantener su negocio en marcha, ¥ proporcionar a los propietarios el maximo
rendimiento esperada,

Efectivo en caja ¥ bancos

Al 31 de diciembre de 2016 | el salde del efectivo en caja v baneos es como siguc:

2,01
Bancos 187,144,222
TOTAL 187,144.22
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Inversiones Financieras

Al 31 de diciembre del 2016, el saldo en inversiones permanentes es comao sigue:

2,016
Finance Holding 2.800.359.32
Hidre & Energia 827.020.95
TOTAL 3.627.580.28

Cucntas por pagar — comerciales ¥ otras cucntas por pagar

Bl resumen de las cuentas por pagar — comerciales v olras cuenlas por pagar a corlo plazo al 31
de dicicmbre del 2016 ¢s ¢l siguiente:

2,016
PRESTANMOS COITO
FLAZO
Fablo Teran 000
10,00

Pasivos por impuestos corrientes

Al corte la compafiia no mantiens pasivos por impuestos comentes al 31 de diciembre del 2016,

Pasivos Largo Plaxo

El detalle de los pasives a largo a la lecha de cones es el sigmente:

POR PAGAR A LARGD PLASO 2,016
Prestamos socios B2T.920.00
TOTAL 827.920.00
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Patrimonio de los accionistas

Capital social

El capital social de la Compafia estd representado por 800 acciones ordinatias, pagadas v en
circtulacion con un valor nominal de USS1 cada una, las cuales otorgan un volo por aceidn v un

dereche a los dividendos.

Su composiclon secictaria por el afo terminado 2l 31 de diciembre de 2016 fue la siguiente:

Capital
Identificaciin Mombre Suscrito y
| Pagade
17139521351 TERAN CHICAIZA PABLO ANDRES 11700
1704434817 TERAN RIBADENEIRA PABLO ANDRES 48800 ‘
Aportes de socios para Futura Capitalizacion:
1 saldo al 31 de diciembre del 2016 ¢s;
APORTES FUTURA CAPITALIZACION 2,016
Aporte Futura Capitalizacion 2.987.263.00
TOTAL 2.989.279.00

Gastos Jde Administracion:

El resumen de los gastos durante el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2016 es como sigue:

COSTOS Y GASTOS

2,016
Impuestos, Contribuciones v Otfros 10100
Olros Servicios G312
suminisiros v Materiales 20000
Gastos Dancarios Locales 146,03
[va que se Carga al Gasto 108.45

TOTAL 1,268.50
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4. IMPUESTO A LA RENTA

Le conformidad con las disposiciones tributarias vigentes la provision para el impuesto a la
renta s calcula en base a la tasa corporativa del 22% aplicable a las utibidades gravables.
S embargo, 51 las ufilidades son reinvertidas (aumento de capital) la tasa de impuesto se
reducird en un 184 de la utilidad del ejercicio.

Las sociedades recién constitwidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al - Codigo
de la Produccidn, las personas paturales obligadas a levar contabilidad y las sucesiones indivisas
oblipadas a llevar contabilidad, que injiciaren actividades, estardn  sujetas al pago de este anticipo
después del guinto afio de operacion etectiva, entendiéndose por tal la iniciacion de su proceso
productive ¥ comercial,

2,016
Pérdida del Ejercicio [.268.510]
TOTAL 1,268.50

Contingencias

La Compafiia ne ha sido revisada por las autondades tributarias, por lo tanto a la Techa de este
informe esta ablerto para revisidn el ejercicio 2016,

3. JUBILACION PATRONAL Y DESAIIUCIO

JUBILACTON PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCTLO

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus irsbagjadores que por vemnte o
veinticineo afios o mds afos, hubleran prestado servicios inintermumpidamente, todos los
bencficios que establece el Cadipo de Trabajo por concepto de pensioncs de jubilaciom patronal,
tomando come base un estudio actuarial practicade por un profesional independiente.

Al 31 de dicrembre del 2016 la compailia no mantiene cmpleades por o que ro se ha generado
ninpuna obligacion por este conceptao,

6. EVENTOS SUBSECUENTES
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Eotre el 1 de enero del 2016 v la fecha de preparaciom del inferme 31 de marzo del 20017, no se
han producido eventos que en la opinidn de la administracion de la Companida pudieran tener un

cfecte Imporiante sobre los estados financicros,
Yy

| y
b \ o

Pablo Teran enny Parcdes
Gerente General VIC T A 17-350



