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PROCESADORA DEL CAUCHO ECUATORIANO S.A. PROCAESA

Estado de situacion financiera

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2018

31-Dic-2018

Activos
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 6.) 177.913,85 131.397,27

Cuentas por cobrar no relacionados {Nota 7.) 172.980,50 122.789,69

Inventarios (Nota 8.) 112.158,72 131.538,25

Servicios y otros pagos anticipados (Nota 9.) 8.602,15 33.237,68

Activos por impuestos corrientes (Nota 17.) 19.558,27 67.013,52
Total, Activos corrientes 491.213,49 485.976,41
Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipo (Nota 10.) 2.592.151,08 2.626.533,94

Activos biolégicos no corrientes (Nota 11.) 417.219,41 471.531,38

Activos por impuestos diferidos (Nota 17.) 43.443,96 49.721,81
Total, Actives no corrientes 3.052.814,45 3.147.787,13
Total, Activos 3.544.027,94 3.633.763,54

[

Contadora General
Silvana Barrionuevo Gallardo

Gerente General
Oscar Tejada lto
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PROCESADORA DEL CAUCHO ECUATORIANO S.A. PROCAESA

Estado de situacion financiera

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2019

31-Dic-2018
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar no relacionados (Nota 12.) 23.855,93 105.352,01
Cuentas por pagar relacionadas (Nota 31.) 133,43 133,43
Obligaciones con instituciones financieras (Nota 13.) 36.534,69 68.617,44
Pasivos por impuestos corrientes (Nota 17.) 4.072,41 18.929,33
Beneficios a los empleados por pagar (Nota 15.) 47.517,79 61.958,37
Anticipos de clientes (Nota 14.) 295,19 53,46
Total, Pasivos corrientes 112.409,44 255.044,04
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar no relacionados LP (Nota 12.) 18.155,72 18.155,72
Obligaciones con instituciones financieras LP (Nota 13.) 365.500,00 365.500,00
Obligaciones por beneficios definidos (Nota 16.) 219.643,78 220.761,44
Total, Pasivos no corrientes 603.299,50 604.417,16
Total, Pasivos 715.708,94 859.461,20
Patrimonio
Capital social {Nota 20.) 47.840,00 47.840,00
Reservas (Nota 21.) 23.920,00 23,920,00
Otro resultado integral (Nota 22.) 1.326.460,00 1.326.460,00
Resultados acumulados (Nota 23.) 1.376.082,33 1.391.430,88
Resultados del ejercicio 54.016,67 (15.348,54)
Total, Patrimonio 2.828.319,00 2.774.302,34
Total, Pasivos y Patrimonio 3.544.027,94 3.633.763,54

Contadora General
Silvana Barrionuevo Gallardo

Gerente General
Oscar Tejada Ito
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PROCESADORA DEL CAUCHO ECUATORIANO S.A. PROCAESA
Estado de resultados del periodo y otros resultados integrales
(Expresado en doélares de los Estados Unidos de América)

e
¥

31-Dic-2019 31-Dic-2018
ingresos de actividades ordinarias (Nota 24.) 1.016.493,34 1.589.258,23
(-) Costo de ventas (Nota 25.) 794.403,54 1.384.418,36
Margen bruto 222.089,80 204.839,87
(-) Gastos de administracion (Nota 26.) 96.813,80 99.332,25
{-) 15% Participacion trabajadores (Nota 15.) 12.461,93 312,89
(-) Gastos de ventas (Nota 27.) 52.320,64 66.930,77
(-) Gastos financieros (Nota 28.) 45.009,44 36.490,93
{-) Otros gastos (Nota 29.) 87.547,39 -
Otros Ingresos (Nota 30.) 142.681,00 -
Resultado antes de impuesto a las Eanancias 70.617,60 1.773,03
Impuesto a las ganancias
Impuesto a la renta corriente (Nota 17.) (10.323,08) {(17.121,57)
Impuesto a la renta diferido (Nota 17.) (6.277,85) -
Resultado neto 54.016,67 (15.348,54)
Otro resultado integral - -
Resultado integral total 54.016,67 (15.348,54)
Gerente General »  Contadora General
Oscar Tejada lto Silvana Barrionuevo Gallardo
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PROCESADORA DEL CAUCHO ECUATORIANO S.A. PROCAESA

Estado de cambios en el patrimonio

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Otro resultado Resultados Resultados del

Capital social Reservas integral acumulados ejercicio Total

Saldof'inicial 47.840,00 23.920,00 35.655,00 1.338.370,88 53.060,00 1.498.845,88
Transferencias - - - 53.060,00 {53.060,00) -
Resultado integral total - - - - (15.348,54) (15.348,54)
Reavallio de propiedades - - 1.290.805,00 - - 1.290.805,00
Saldo final al 31-Dic-2018 47.840,00 23.920,00 1.326.460,00 1.391.430,88 (15.348,54) 2.774.302,34
Saldo inicial 47.840,00 23.920,00 1.326.460,00 1.391.430,88 (15.348,54) 2.774.302,34
Transferencias - - - (15.348,55) 15.348,54 (0,01)
Resultado integral total - - - - 54.016,67 54.016,67
Saldo final al 31-Dic-2019 47.840,00 23.920,00 1.326.460,00 1.376.082,33 54.016,67 2.828.319,00

Pagina 4

Estados Financieros
Ver politicas contables y notas

———H

Gerente General
Oscar Tejada lto

Contadora General
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PROCESADORA DEL CAUCHO ECUATORIANO S.A. PROCAESA
Estado de flujos de efectivo
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes 1.109.865,68 1.536.465,85

Efectivo pagado a proveedores (1.007.384,14) (1.439.538,94)

Intereses pagados (32.972,74) (33.621,10)

Impuestos a las ganancias pagados - (21.747,40)

Otros gastos / ingresos netos 43.154,94 -

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 112.663,74 41.558,41
Flujos de efectivo por las actividades de inversién:

Pago por compra de propiedad, muebles y equipos (16.708,05) (111.559,08)

Pago por compra de activos biolégicos (17.356,35) -

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (34.064,40) (111.559,08)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Financiacién por préstamos a largo plazo - 18.353,16

Pagos de préstamos (32.082,76) -

Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades de

financiamiento (32.082,76) 18.353,16

Aumento (disminucién) neta de efectivo y equivalente de

efectivo 46.516,58 (51.647,51)
Efectivo al inicio del periodo 131.397,27 183.044,78
Efectivo al final del Een’odo 177.913,85 131.397,27

SEAR T S E e e s
S W 7"/)
= =4
Gerente General Contadora General
Oscar Tejada Ito Silvana Barrionuevo Gallardo
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PROCESADORA DEL CAUCHO ECUATORIANO S.A. PROCAESA
Conciliacion del resultado neto con el efectivo neto
provisto por actividades de operacion
(Expresado en doélares de los Estados Unidos de Amerlca)

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Resultado neto 54.016,67 (15.348,54)
Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacidon:
Depreciacién y amortizacién 47.767,15 42.924,00
Gastos por deterioro (36.313,79) -
Gastos en provisiones (1.117,66) (84.213,00)
Impuesto a la renta 16.600,93
Participacién trabajadores 12.461,93
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 3.323,76
Cambios en activos y pasivos operativos:
Cuentas por cobrar no relacionados 57.776,08 38.777,00
Otras cuentas por cobrar 15,22 2
Anticipo proveedores 24.635,53 =
Inventarios 19.379,53 42.576,78
Otros activos 28.965,48 27.746,86
Cuentas por pagar no relacionados (81.496,08) 30.000,00
Otras cuentas por pagar (6.690,23) 4.816,31
Beneficios a los empleados por pagar (26.902,51) (11.950,00)
Anticipo de clientes 241,73 (7.154,00)
Otros pasivos - (26.617,00)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 112.663,74 41.558,41
Q__/ ;@g
Gerente General Contadora General
Oscar Tejada lto Silvana Barrionuevo Gallardo
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PROCESADORA DEL CAUCHO ECUATORIANO S.A. PROCAESA

1. INFORMACION GENERAL.

1.1. Nombre.
PROCESADORA DEL CAUCHO ECUATORIANO S.A. PROCAESA

1.2, RUC.
1790282694001.

1.3. Domicilio.
Av. Diego de Vasquez N73-28 y Calle 75 Ponciano, Quito - Pichincha.

1.4. Formalegal.
Sociedad Anénima.

1.5. Pais deincorporacion.
Ecuador.

1.6. Descripcion de lasoperaciones.

PROCESADORA DEL CAUCHO ECUATORIANO S.A. PROCAESA, en adelante "la Entidad"
fue constituida el 29 de abril de 1976.

Su objetivo principal es el establecimiento de plantaciones y explotacion de hevea
brasiliensis y la industrializacion del latex y sus derivados, asi como su
comercializacion.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Entidad alcanza 40 y 64
empleados respectivamente

La informacion contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Entidad.

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

PROCESADORA DEL CAUCHO ECUATORIANO S.A. PROCAESA ha tomado en consideracion
circunstancias especificas que bajo su criterio cumplen sus propias consideraciones de
importanciarelativa,conelfinde asegurarque los Estados Financieros, politicas contablesy
notas,reflejanlapreparacionyrevelaciondetodoslos hechosycircunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LASNOTAS.

Las notas a los Estados Financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequeias y Medianas Entidades (NIIF paralas
PYMES). Cada partida significativa del Estado de situacion financiera, Estado de resultados del
periodo y otros resultados integrales, Estado de cambios en el patrimonio y Estado de flujos
de efectivo se encuentra referenciada a su nota. Cuando es necesario una explicacion
adicional se presentan partidas adicionales, encabezados y subtotales.

Notas a los Estados Financieros Pagina7
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PROCESADORA DEL CAUCHO ECUATORIANO S.A. PROCAESA

4, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de los
presentes Estados Financieros se presenta a continuacion. Estas politicas se han aplicado de
manerauniforme paratodos los afios presentados, salvo que seindique lo contrario.

4.1. Declaracion de cumplimiento.

Los Estados Financieros de PROCESADORA DEL CAUCHO ECUATORIANO S.A.
PROCAESA han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequeinas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas
eninglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y, a partir del afio 2017 con las
instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros que
permiten el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en el
Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones de jubilacion patronal y
desahucio. La Norma de "Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del
2016, indica que para la estimacion de dichas provisiones se deben considerar las tasas
derendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos enun mercado
amplioy enlamismamoneday plazo en que seliquidarandichas provisiones.

4.2. Bases de preparacion.

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, excepto
por ciertas propiedades que son medidas al valor razonable tal como se explicaenlas
politicas contables incluidas a continuacion.

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Entidad tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicioén.

43. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en los Estados Financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico principal en que la Entidad opera. La moneda
funcional y de presentacion de PROCESADORA DEL CAUCHO ECUATORIANO S.A.
PROCAESA es el ddlar de los Estados Unidos de América.

|
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PROCESADORA DEL CAUCHO ECUATORIANO S.A. PROCAESA

44, Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de situacion financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento,como corrientes cuando esigual oinferioradoce meses,contados desde
lafechade cierre de los Estados Financieros y como no corrientes cuando es mayor a
ese periodo.

45. Efectivoy equivalentes al efectivo.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y bancos incluyendo las
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se
convierten alamonedafuncional usando el tipo de cambio vigente alafechadela
transaccion; las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales
transacciones se reconocen en el Estado de resultados del periodo y otros resultados
integrales. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
Estado desituacion financiera.

4.6. Instrumentos financieros.

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Entidad pasa a formar parte
de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se mideninicialmente al valorrazonable. Los costos
de transaccion quesondirectamente atribuibles alaadquisicionoemisiéonde activosy
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros medidos al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valorrazonable con cambio
enlos resultados se reconocen deinmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: Son activos financieros no
derivados con pagosfijos o determinables que no son cotizados enunmercado activo.

Cuando las ventas se realizan en condiciones de crédito normales los importes de las
cuentas por cobrar no tienen intereses por lo tantos las cuentas por cobrar se miden al
costo de la transaccion. Cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de
crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los
importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan
para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

Estados Financieros Pagina9
Ver politicas contables y notas



PROCESADORA DEL CAUCHO ECUATORIANO S.A. PROCAESA

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros sonreconocidas y dadas
de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas
aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por unaregulaciéon o acuerdo en el mercado.

Método de la tasa de interés efectiva: El método de la tasa de interés efectiva es un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion
del ingreso financiero alo largo del periodo relevante.

Latasadeinterés efectivaeslatasadedescuento queigualaexactamentelosflujosde
efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas odescuentos que
esténincluidosenelcalculodelatasadeinterés efectiva)alolargodelavidaesperada
del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el
importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos sonreconocidos sobre la base de latasa de interés efectiva paralos
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados: Los activos
financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados
cuando el activo financiero es mantenido para negociar o designado como al valor
razonable con cambios en los resultados.

Un activo financiero es mantenido para negociar si: a) ha sido adquirido
principalmente para propdsitos de su venta a corto plazo; o b) al momento del
reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos financieros
manejados por la Entidad y se tiene evidencia de un patréon actual reciente de
beneficios a corto plazo; o c) es un derivado que no ha sido designado como
instrumento de cobertura o garantia financiera.

Los activos financieros distintos a los activos financieros mantenidos para negociar
pueden ser designados al valor razonable con cambios en los resultados al momento
del reconocimiento inicial si:

a) dicha designacion elimina o reduce significativamente una inconsistencia de
medicioén o reconocimiento que pudiera surgir; o

b) el activo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o
ambos, el cual es manejado y surendimiento es evaluado sobre la base del valor
razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado de la Entidad o su
estrategia de inversion, y la informacion sobre el grupo es proporcionada
internamente sobre dicha base; o

Notas a los Estados Financieros Pagina10
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PROCESADORA DEL CAUCHO ECUATORIANO S.A. PROCAESA

c) forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos, y todo
elcontratocombinadoseadesignadoalvalorrazonableconcambios enlosresultados.

Los activosfinancieros alvalorrazonable concambios enlos resultados seregistranal
valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas
mediciones en el Estado de resultados del periodo y otros resultados integrales. La
ganancia o pérdida neta reconocida en el resultado del periodo incorpora cualquier
interés o dividendo generado sobre el activo financiero y se incluye en la partida de
otros ingresos u otros gastos.

Deterioro de valor de activos financieros: Los activos financieros distintos a aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por
deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo
financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activoy los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han
visto afectados.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir: a) dificultades financieras
significativa del emisor o del obligado; o b) infracciones de las clausulas contractuales,
tales como incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o c) es
probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera;od)ladesaparicion de unmercado activo para ese activofinanciero debido
a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un
activo cuyo deterioro nohasido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro
sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas
por cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la
Entidad conrespecto al cobro de los pagos, unincremento en el nimero de pagos
atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio, asi como cambios
observables en las condiciones economicas locales y nacionales que se relacionen con
el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Paralos activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro
de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presentedelosflujos estimados de efectivodescontados alatasaderetornoactualdel
mercado paraun activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valorno
sera reversada en periodos subsiguientes.

Notas a los Estados Financieros Pagina11
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PROCESADORA DEL CAUCHO ECUATORIANO S.A. PROCAESA

Elimporte en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde elimporte en libros sereduce através de unacuentade
provision.

Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina
contra la cuenta de provision.

La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros dela
cuenta de provision se reconocen en el Estado de resultados del periodo y otros
resultados integrales.

Paralos activos financieros registrados al costo, si, enun periodo posterior, elimporte
de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de
manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue
reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con
cambio enlos resultados siempre y cuando el monto enlibros del activo financieroala
fechaenquesereversaeldeteriorono excedaelimporte que hubieraresultadode
costoamortizadoencasode quenosehubierareconocido el deteriorodevalor.

Baja en cuenta de los activos financieros: Se dara de baja en cuentas un activo
financiero inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra Entidad.

Si la Entidad no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el control del activo transferido, la
Entidad reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada por los
montos que tendria que pagar. Si la Entidad retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Entidad continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi como el
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la
Entidad retiene una opcion para readquirir parte de un activo transferido), la Entidad
distribuye elimporte enlibros anteriordel activo financiero entre la parte que continta
reconociendo bajo unaparticipacion continua, ylaparte queyanoreconocerasobrela
basedelvalorrazonablerelativode dichas partes alafechadelatransferencia.
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Ladiferencia entre elimporte enlibros asignada ala parte que yano continuara siendo
reconocida y la suma de la contraprestacion recibida por la parte que ya no seguira
siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada que hubiese
sido reconocida en otro resultado integral se reconoce en el resultado del periodo.
La ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro resultado
integral es distribuida entre la parte que continiia siendo reconociday la parte que ya
no serareconocida conbase enlos valores razonables relativos de ambas partes.

Pasivos financieros:
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Entidad
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses

después de lafecha de cierre de los Estados Financieros.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Son pasivos financieros no
derivados con pagosfijos o determinables que no son cotizados enunmercado activo.

Cuandolas compras serealizanencondiciones decréditonormales losimportes delas
cuentas por pagar no tienen intereses por lo tantos las cuentas por pagar se miden al
costo de la transaccion. Cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de
crédito normales, las cuentas por pagar se miden al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: Se dara de baja en cuentas un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Entidad. La
diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagaday porpagarsereconoce enelresultadodel periodo.

4.7. Inventarios.

En este grupo contable se registralos activos poseidos para ser vendidos, producidos
y/o consumidos en el curso normal de la operacion.

Medicidn inicial: los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio de
compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion o produccion para
darles su condicion y ubicacion actual, después de deducir todos los descuentos
comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones en transito).

Medicidn posterior: el costo de los inventarios se determina por el método promedio
ponderadoy se miden al costo o al valor netorealizable, el que seamenor.

Elvalornetorealizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del
negociomenosloscostos estimados paraterminarsuproduccionylosnecesarios para
llevar a cabo su venta.
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4.8. Servicios y otros pagos anticipados.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al
cierre del ejercicioeconéomico.

Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacion se reconoce en
losresultados del periodo en el cual generan beneficios econéomicos futuros.

49. Propiedades, planta yequipo.

Eneste grupo contable seregistratodo bien tangible (incluyendo plantas productoras)
adquiridos para su uso en la produccion o suministro de bienes y servicios, para
arrendarlos a terceros o para propositos administrativos, si, y solo si: es probable que
la Entidad obtenga los beneficios econdomicos futuros derivados del mismo; y el costo
del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicidn inicial: las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual incluye el
precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles ala ubicacion del activo en el lugary en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracionyla
estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi como la
rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicidn posterior: las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor.

Método de depreciacidn: los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles
para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser
utilizado.

Ladepreciaciones reconocidaenelresultado del periodo con base enel método lineal
sobre las vidas utiles estimadas por la Administracion de la Entidad.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Vida util % Valor
Detalle Anos residual

Terrenos n/a n/a
Instalaciones 20y 30 Individual
Muebles y enseres 10y 12 Individual
Maquinaria, equipo e instalaciones 10y 15 Individual
Equipo de computacion 3 Individual
Vehiculos, equipodetransporteycamineromovil 4y 6 Individual
Herramientas 5y10 Individual
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Vida atil % Valor

Detalle (Anos) residual
Plantas productoras 20 Individual
Equipoelectronico 10y12 Individual

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo: Una partida de propiedades, planta y
equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios econémicos
futuros del activo a través de su utilizaciéon continuada o venta.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta
y equipo es calculada como ladiferencia entre el precio de ventay el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reservaderevaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

4.10. Activos bioldgicos.

En este grupo contable se registra alos animales vivos y plantas en crecimiento
(excluyendo las plantas productoras), cuando, y sélo cuando: la Entidad controle el
activo como resultado de sucesos pasados; sea probable que fluyan a la entidad
beneficios economicos futuros asociados con el activo; y el valor razonable o el costo
del activo puedan ser medidos de forma fiable.

Medicion inicial y posterior: los activos bioldgicos se mediran, tanto en el momento de
su reconocimiento inicial como al final del periodo sobre el que se informa, a su valor
razonable menos los costos de venta, excepto en el caso, de que el valor razonable no
pueda ser medido con fiabilidad.

Lasrevaluaciones seranrealizadas por peritos propios de laCompaiiia especializados
en el area agricola o, en su defecto, por peritos registrados y calificados en la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador y se haran alfinal del
periodo sobre el que se informa.

Los costos iniciales de activos biolégicos incurridos en suformacion,enelcasode que
existan, son activados y los gastos de mantencion y cuidado diario son llevados al gasto
en el periodo en el que se producen y se presentan como parte de los costos de venta.

Las ganancias o pérdidas surgidas en elreconocimiento inicial de un activo biolégicoa
suvalorrazonable menoslos costos de ventay porun cambio en elvalorrazonable
menos los costos de venta de un activo biolégico deberan incluirse como ingresos de
actividades ordinarias o costo de ventas del periodo en que aparezcan.
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Retiro o venta de activos hiolédgicos: Un bioldgico se da de baja al momento de su
disposicion, o cuando no se esperan beneficios econémicos futuros de su uso o
disposicion.

Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo biolégico,
medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes delaventayel
importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al momento en
que el activo es dado de baja.

4.11. Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles sin incluir la plusvalia.

Alfinal de cada periodo sobre el cual se informa, la Entidad evalialos importes en
libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe unindicativo
de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor.

En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo afin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna).

Cuando el activo no genera flujos de efectivo que sean independientes de otros
activos,laEntidad calculaelimporterecuperabledelaunidad generadorade efectivoa
la que pertenece dicho activo.

Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupo mas pequeio de unidades generadoras de efectivo para los
cuales se puedeidentificarunabasededistribucionrazonableyconsistente.

Elimporte recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo deventas y
el valor enuso.

Al estimar el valorenuso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del
valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora
de efectivo) se reduce a suimporte recuperable.

Las pérdidas por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del
periodo, salvosi el activo seregistraaunimporterevaluado,encuyo casosedebe
considerarla pérdida por deterioro de valor como una disminucién enlarevaluacion.
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Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en
libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado
de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado no
excede elimporte enlibros que se habria calculado si no se hubierareconocidola
pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en
anos anteriores.

Elreverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido automaticamente en el
resultado del periodo, salvo si el activo correspondiente se registra al monto revaluado,
en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro de valor se maneja como un
aumento en larevaluacion.

4.12. Costos por préstamos.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
periodo en que se incurren.

4.13. Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
aino.

La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de
ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en aios futuros, y que excluye
partidas que nunca seran imponibles o deducibles.

El pasivo de la Entidad por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el
impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura salida
de fondos hacia la autoridad fiscal.

Las provisiones se miden a la mejor estimacion de la cantidad que se espera sea
pagadera.

La evaluacion se basa en el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la
Entidad soportado por experienciaprevia en situaciones similares y, en ciertos casos,
basado en la opinion de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los Estados Financieros y
sus basesfiscales.
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Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Entidad disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos y
pasivos enunaoperacion que no afectalautilidad gravable (tributaria) nila contable.

Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal
surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo por impuesto diferido por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones
en negocios conjuntos, a excepcion de aquellos en los que la Entidad es capaz de
controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de que
ésta no pueda revertirse en un futuro cercano.

Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles
asociadas con dichas inversiones y participaciones son linicamente reconocidos, en la
medida en que resulte probable que la Entidad disponga de una utilidad gravable
(tributaria) futura contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la
posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

Elimporte en libros de un activo porimpuestos diferidos debe someterse arevision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como parapermitir que serecupere latotalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera seande aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la
entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.

Con el propésito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos para propiedades de inversion que se miden usando el modelo de
valor razonable, el valor en libros de dichas propiedades se presume que se
recuperara completamente a través de la venta, a menos que la presuncion sea
rebatida.
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La presuncion es rebatida cuando la propiedad de inversion es depreciable y se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es consumir sustancialmente
todos los beneficios econémicos que genera la propiedad de inversion en el tiempo, y
no a través de la venta.

PROCESADORA DEL CAUCHO ECUATORIANO S.A. PROCAESA compensa activos por
impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas y la Entidad tiene la intencion de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registroinicial de una combinacion de negocios.

4.14. Beneficios a empleados.

Pasivos corrientes: en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.);
obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores. Se miden a suvalornominaly
sereconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

Pasivos no corrientes: en este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se reconocen y miden
sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y
calificados en la Superintendencia de Compaiiias y Valores aplicando el método de la
unidad de crédito proyectadaparadeterminarelvalorpresente delaobligacionfutura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes alas emisiones
de bonos uobligaciones empresariales de alta calidad. En monedas paralas cuales no
exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los
rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacion) de los bonos
gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos
como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados
Integrales.
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Participacion a trabajadores: El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de
acuerdo a las disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad
contablede la Entidad antes de liquidar el impuesto alarentay sereconoce enlos
resultados del periodo.

4.15. Patrimonio.

Capital social: en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se
mide a su valor nominal.

Reservas: en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propdsitos
especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales: en este grupo contable se registran los efectos netos por
revaluaciones a valor de mercado de activos financieros medidos asuvalorrazonable;
propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (ganancia o pérdida actuarial).

Resultados acumulados: en este grupo contable se registran las utilidades o pérdidas
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado
un destino definitivo.

4.16. Ingresos de actividadesordinarias.

Secalculanalvalorrazonable delacontraprestacion cobradao porcobrar, teniendoen
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial
que la Entidad pueda otorgar.

Ventadebienes: Sereconocencuando laEntidad transfiere losriesgos y beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; elimporte de losingresos y
los costos incurridos, o porincurrir, enrelacion conlatransaccion puedensermedidos
confiabilidadyes probable que laEntidad recibalos beneficios econémicos asociados
con la transaccion.

4.17. Costos y Gastos.

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de lafecha en que se hayarealizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

4.18. Transacciones en monedaextranjera.

Las transacciones en moneda distinta a la moneda funcional de la entidad (moneda
extranjera)sonregistradas utilizandolos tipos decambiovigentes enlasfechasenque
se efectiian lasoperaciones.
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Al final de cada periodo que se informa, las partidas monetarias denominadas en
monedaextranjerasonreconvertidasalostiposdecambiovigentesaesafecha.

Las partidas no monetarias registradas al valor razonable, denominadas en moneda
extranjera, son reconvertidas alos tipos de cambio vigentes a lafecha en que se
determiné el valorrazonable.

Las partidas no-monetarias calculadas en términos de costo historico, en moneda
extranjera, no han sido reconvertidas.

Las diferencias en cambio de las partidas no monetarias se reconocen en los
resultados del periodo en que surgen, excepto por:

a) Diferencias en cambio provenientes de préstamos denominados en moneda
extranjerarelacionados conlos activos enconstruccion parasuuso productivofuturo,
las cuales son incluidas en el costo de dichos activos al ser consideradas como un
ajuste a los costos por intereses sobre dichos préstamos denominados en moneda
extranjera;

b) Diferencias en cambio provenientes de transacciones relacionadas con coberturas
de riesgos de tasa de cambio; y

c) Diferencias en cambio provenientes de partidas monetarias por cobrar o por pagar
relacionadas con operacion en el extranjero para la cual no esta planificado nies
posible que se genere el pago (formando asi parte de lainversion neta en la operacion
en el extranjero), las cuales son reconocidas inicialmente en otro resultado integraly
reclasificadas desde el patrimonio al resultado del periodo sobre rembolso de las
partidas no monetarias.

4.19. Medio ambiente.

Las actividades de la Entidad no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al
medio ambiente. Al cierre de los Estados Financieros no existen obligaciones para
resarcir dafnos y/o restauracion de ubicacion actual.

4.20. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademas deingresos y egresos financieros y todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversiéon o financiamiento.
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4.21. Compensaciondesaldosytransacciones

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
normalegal, contemplanlaposibilidad de compensacionylaEntidad tienelaintencion
de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultanea, se presentan netos enresultados.

4.22. Reclasificaciones.

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2018 han sido reclasificadas para
efectos comparativos en la presentacion de los Estados Financieros al 31 de diciembre
de 2019.

5. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS.

En la aplicacion de las politicas contables de la Entidad. La Administracion esta obligada a
efectuar juicios (que no sean los que involucran estimaciones) que tengan un impacto
significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los
valores enlibros de los activos y pasivos que no son facilmente determinables.

Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia historica y otros factores
que se consideranrelevantes.

Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua.

Lasrevisiones alas estimaciones contables sonreconocidas enel periodoenque serevisala
estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revision y los
periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y futuros.

5.1. Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables.

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada), que la Administracion ha efectuado en el proceso de
aplicaciondelas politicas contables de laEntidad y que tienenunimpacto significativo
en los montos reconocidos en los Estados Financieros.
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Impuestos diferidos: al final de cada periodo contable se evalua el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.

5.2. Fuentes clave para las estimaciones.

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre paralas
estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de
causar un ajuste material alos saldos en libros de los activos y pasivos dentro del
préximo ejercicio, se discuten a continuacion:

Deterioro de activos financieros: Se deteriora un activo financiero cuando existe
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero se han visto afectados. La evidencia objetiva de
deterioro de valor podria incluir: a) Dificultades financieras significativa del emisor o
del obligado; o b) Infracciones de las clausulas contractuales, tales como
incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o c) Es probable
que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera; o d)
Ladesaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras.

Cuando el valor en libros del activo financiero excede su valor futuro de recuperacion
se considera deteriorado. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora
del activo y en los resultados del periodo.

Obsolescenciadeinventarios: alfinal de cada periodo contable se evalialaexistencia
de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo en libros y
el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas
de caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valorenlibros de los
activos excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del
deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activoy en los resultados del
periodo.

Vidas utiles y valores residuales: al final de cada periodo contable se evaluan las vidas
utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes: la Entidad evalua periodicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado. Si existen tales
indicadores serealizaunaestimaciondelmontorecuperabledel activo.Enelcasodela
plusvaliay de los activos intangibles que posean vidas ttiles indefinidas, los importes
recuperables se estimananualmente.
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Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funciéon del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido concargo apatrimonio hastaelmonto de cualquierreevaluacién anterior.

Valor razonable de activos y pasivos: en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distintade unaliquidacionforzosa, utilizando para esto precios
vigentes enmercados activos, estimaciones enbase alamejorinformaciondisponible
u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las
provisiones paraobligaciones porbeneficios definidos depende de varios factores que
son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos.

Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento.

Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Caja 3.712,44 4.159,86
Bancos 169.242,14 109.537,10
Equivalentes de efectivo (1) 4.959,27 17.700,31

Total SZt 177.913,85 131.397,27

(1) Undetalle de los Equivalentes de efectivo, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Titulos de crédito del Servicio de Rentas
Internas - 8.523,40
Titulos de crédito del GAD Municipal Valencia 4.959,27 9.176,91
Total 4.959,27 17.700,31

(2) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen importes de efectivo y equivalentes de
efectivo que se encuentrenrestringidos para el uso de la Entidad.
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CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Clientes locales 1) 111.127,23 142.995,31
Clientes del exterior (0,01) 25.907,99
Otras cuentas porcobrar 73.278,39 1.625,29
(-) Deterioro de valor de cuentas por cobrar (11.425,11) (47.738,90)

172.980,50 122.789,69

Total
e e

(1) Al 31dediciembre de 2019 y 2018, el periodo de crédito medio en las ventas es de 90
dias. No se cobran intereses sobre los saldos pendientes.

Un detalle de la antigiiedad de los saldos de cuentas por cobrar a clientes, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Por vencer 52.948,97 -
De 1 a 90 - dias de mora 39.358,33 142.995,31
De 91 a 180 - dias de mora 14.803,61 -
De 181 a 360 - dias de mora 2.066,31 -
Mas de 361 - dias de mora 1.950,00 -

111.127,22 142.995,31

Total
.|

8. INVENTARIOS.

Unresumende estacuenta,fuecomosigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Inventarios productosterminados 47.213,34 8.970,33
Materia prima 10.955,15 17.822,68
Inventarios de suministros y materiales 12.019,16 13.712,75
Sinteéticos y quimicos 50.906,05 98.054,28
Materiales para desarrollo - 1.913,19
(-) Deterioro de valor por obsolescencia (8.934,98) (8.934,98)
Total (1) 112.158,72 131.538,25

. __________________________________________________________________________________________________________________________|]

(1) Al31dediciembre de 2019y 2018, el importe en libros de los inventarios reconocidos
como costo de ventas fue por US$ 794.403,54 y US$ 1.384.418,36 respectivamente.
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9. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Unresumende estacuenta,fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Anticipo a proveedores (1) 1.041,21 26.949,31
Seguros pagados por anticipado 2.029,85 2.395,20
Otros anticipos 499,24 2,404,14
Ingrese su propia descripcion 5.031,85 1.489,03
Total 8.602,15 33.237,68

(1) Al31dediciembrede 2019y 2018, corresponde a anticipos entregados a proveedores
los cuales sonliquidados conelrecibodelinventario enlos meses siguientes.

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Costo 3.039.921,10 3.026.472,24
Depreciacion acumulada (447.770,02) (399.938,30)
Total 2.592.151,08 2.626.533,94

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Clasificacion:

Terrenos 2.345.641,90 2.345.641,90
Instalaciones 73.365,30 80.559,54
Muebles y enseres 2,721,08 3.427,49
Maquinaria, equipo e instalaciones 14.126,85 11.543,01
Equipo de computacion (145,08) (59,29)

Vehiculos, equipo de transporte y caminero
movil 1,99 1,99
Herramientas 257,51 1.081,18
Plantas productoras 148.332,92 169.540,98
Equipo electréonico 297,85 297,86
Repuestos 7.550,76 14.499,28
Total 2.592.151,08 2.626.533,94

|
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El movimiento de las propiedades, planta y equipo, fue como sigue:

Maquinaria y Equipo de Plantas
Terrenos Instalaciones Muebles y enseres equipo computacion Vehiculos Herramientas  productoras Equipo electronico  Repuestos Total
Al'31 de diciembre de 2018 234564190 80.559,54 34149 1154301 (5929 1,99 1.081,18 169.540,98 297,85 1449928 262653393
Reclasificacion . (1.238,1) (123851)
Adiciones / ajustes . . . 13.413,07 . . . 3.204,98 16.708,05
Bajas . . (1.562,61) . . (22,64) . . - (208525)
Depreciacion . (1494,24) (106,41) (8.028,11) (85,79) . (304,03) (24.208,06) . (10243500  (47.767,14)
Al31 de diciembre de 2019 234564190 7336530 272108 1412685 (145,08) 1,99 257,51 14833292 297,85 755076 2592.151,08

L./}
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11.  ACTIVOS BIOLOGICOS.

Un resumen de los activos biolégicos no corrientes, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Activos bioldgicos no corrientes:
Costo 417.219,41 471.531,38
Total 417.219,41 471.531,38
_______________________________________________|
31-Dic-2019 31-Dic-2018

Clasificacion:

Plantas en crecimiento 414.893,25 469.205,22
Semovientes 2.326,16 2.326,16
417.219,41 471.531,38

Total
|

Elmovimiento delos activos bioldgicos, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Saldo inicial 471.531,38 404.581,00
Adquisiciones 17.356,35 66.950,38
Otros (especificar) (71.668,32) -
417.219,41 471.531,38

Total
.|

12. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Proveedores locales 23.323,90 32.388,97
Proveedores del exterior 18.155,72 87.233,06
Otras cuentas por pagar 532,03 3.885,70
(1) 42.011,65 123.507,73

Total
|
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31-Dic-2019 31-Dic-2018

Clasificacion:
Corriente 23.855,93 105.352,01
No corriente 18.155,72 18.155,72
Total 42.011,65 123.507,73

(1) Al 31dediciembre de 2019y 2018, las cuentas por pagar comprenden principalmente
importes pendientes de pago por compras comerciales y costos continuos. El periodo
de crédito promedio tomado para compras comerciales es de 90 dias. La mayoria de
los proveedores no cargan, la Entidad cuenta con politicas de gestion de riesgos
financieros para garantizar que todas las cuentas por pagar sean pagadas dentro de
los términos de crédito pre-acordados.

13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONESFINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Tarjetas de crédito 488,69 2.178,50
Préstamos bancarios (1) 400.000,00 430.000,00
Intereses por pagar 1.546,00 1.938,94
Total 402.034,69 434.117,44
_____________________________________________________________________________________________________________________________________|
31-Dic-2019 31-Dic-2018

Clasificacion:
Corriente 36.534,69 68.617,44
No corriente 365.500,00 365.500,00
Total (1) 402.034,69 434.117,44

Un detalle de los préstamos bancarios, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Atlantic Security Bank: Préstamos al 7,73% de
interés nominal anual y vencimiento en
enero de 2021. 400.000,00 430.000,00
Total 400.000,00 430.000,00

. __________________________________________________________________________________________________________|
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(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los préstamos bancarios estan garantizados por

sobre firmas de la Entidad.

14. ANTICIPOS DE CLIENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde principalmente a valores entregados por
anticipo de clientes los mismos que se van liquidando con la entrega de bhienes.

15. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS POR PAGAR.

Sueldos por pagar

Aportes IESS por pagar
Préstamos hipotecarios

Décimo tercer sueldo por pagar
Décimo cuarto sueldo por pagar
Fondos de reserva

Vacaciones

15% Participacion utilidades
Otros beneficios por pagar

Total

31-Dic-2019 31-Dic-2018
8.987,70 13.172,42
4.846,25 6.789,26
3.008,46 2.924,72
1.743,03 2.366,76
11.754,99 18.165,99
616,14 577,49
4.099,25 16.651,56
12.461,97 312,94
- 997,23
47.517,79 61.958,37

El movimiento del 15% participacion utilidades, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Saldo inicial 312,94 12.263,00
Provision del aio 12.461,93 312,89
Pagos (312,90) (12.262,95)
Total 12.461,97 312,94

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Jubilacion patronal 177.415,32 181.708,77
Desahucio 42.228,46 39.052,67
Total 219.643,78 220.761,44
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Jubilacion patronal: De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte y cinco aios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como

sigue:
31-Dic-2019 31-Dic-2018
Saldo inicial 181.708,77 248.365,00
Costo de los servicios del periodo corriente 7.814,20 -
Costo por intereses 31,15 -
Reducciones y liquidaciones anticipadas (12.138,80) (66.656,23)
Total 177.415,32 181.708,77

Bonificacion por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminaciondelarelacion laboral por desahucio solicitado por el empleadoro porel
trabajador, la Entidad entregara el 25% de la altima remuneracion mensual por cada uno de
los afios deservicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Saldo inicial 39.052,67 57.853,00
Costo de los servicios del periodo corriente 616,28 -
Costo por intereses 26,88 -
Pérdidas actuariales (106,57) -
Reducciones y liquidaciones anticipadas (3.116,15) (18.800,33)
Otros (especificar) 5.755,35 -
Total 42.228,46 39.052,67

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de diciembre de
2019 y 2018.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos debhen ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad
de beneficio a cada aiio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular
el valor presente de dichos beneficios.

|
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Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en el Estado de resultados del periodo y otros

resultados integrales.

Los supuestos actuariales utilizados para propositos de los calculos actuariales fueron los

siguientes:
31-Dic-2019 31-Dic-2018
Tasa de descuento 7,92% 8,21%
Tasa de incremento salarial 3,59% 3,91%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de rotacion promedio N/A N/A
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla biométrica TM IESS 2002

El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se hadesarrollado enbase alos cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los
respectivos supuestos.

Jubilacion
patronal Desahucio

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) en US$

dolares 196,123,00 43,340,97
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) en US$

dolares 194,889,91 43,075,23
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%)

enUS$dolares 196,123,00 43,340,97
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +

0.5%) 186,200,53 43,075,23

17.  IMPUESTOS.

Un resumen de los saldos de los activos por impuestos corrientes, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario ISD 1.757,38 4.318,40
Crédito tributario IVA - 57.669,11
Crédito tributario IR 17.800,89 5.026,01
Total 19.558,27 67.013,52
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Un resumen de los saldos de los pasivos por impuestos corrientes, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar del ejercicio - 0,01
Retenciones por pagar IR 481,29 1.332,74
Retenciones por pagar IVA 2,245,51 7.994,07
IVA por pagar 1.345,61 6.210,31
ISD por pagar - 3.392,20
Total 4.072,41 18.929,33

Conciliacion Tributaria: La conciliacion del impuesto alas ganancias calculada de acuerdo a
latasaimpositivalegalyelimpuestoalas ganancias afectadoaoperaciones,fuecomosigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Resultado antes deimpuestoalarentay

participacion a trabajadores 83.079,52 2.085,92
() 15% Participacion a trabajadores (12.461,93) (312,89)
(=) Resultado antes de impuesto a la renta 70.617,59 1.773,03
(-) Ingresos exentos (54.416,61) -
(+) Gastos no deducibles 71.070,35 5.096,00
(-) Deducciones adicionales (19.488,76) (22.012,00)
(+/-) Otras partidas conciliatorias - -
(+/-) Generacion y/o reversion de diferencias

temporarias (26.490,23) -
(=) Base imponible (Pérdida tributaria) 41.292,34 (15.142,97)
(=) Saldo de utilidad gravable 41.292,34 (15.142,97)
Tarifa normal 25,00% %
(=) Impuesto causado con tarifa normal 10.323,08 -
(=) Impuesto a la renta calculado 10.323,08 -
Anticipo determinado 17.121,57
(=) Impuesto a la renta corriente cargado a

resultados 10.323,08 17.121,57

. ___________________________________________________________________________________________________________________________________________}
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El movimiento del impuesto a las ganancias corriente, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Saldo inicial 5.026,00 4.626,00

(+) Impuesto a la renta corriente (10.323,08) (17.121,57)
Crédito tributario por retenciones en la

fuente 23.097,97 17.521,57

Total 17.800,89 5.026,00

Impuestos diferidos:

Un resumen de los saldos de los activos por impuestos diferidos, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Activos por impuestos diferidos:
Por provisiones de jubilacion patronal y
desahucio 43.443,96 49.721,81
Total 43.443,96 49.721,81

(1) Al31dediciembrede 2019y 2018,de acuerdo alas proyecciones de la Administracion
de la Entidad, no existiran ganancias fiscales futuras que permitan compensar los

activos porimpuestos diferidos generados por las pérdidas fiscales.

Conciliacion de la tasa efectiva:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Resultado antes de impuesto alarentay
participacion a trabajadores 70.617,59 1.773,03
(-) Ingresos exentos (54.416,61) -
(+) Gastos no deducibles 71.070,35 5.096,00
(-) Deducciones adicionales (19.488,76) (22.012,00)
(+/-) Otras partidas conciliatorias - -
(+/-) Generacion y/o reversion de diferencias
temporarias (26.490,23) -
Impuesto a la renta calculado 10.323,08 -
Tasa legal 25,00% 25,00%
(-) Ingresos exentos (19,26) % %
(+) Gastos no deducibles 25,16% 71,85%
(-) Deducciones adicionales (16,28) % (310,37) %
Efecto de impuesto minimo % 1.179,19%
Tasa efectiva 14,62% 965,67%

. ___________________________________________________________________________________________________________________________________________}
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18. ASPECTOS TRIBUTARIOS.

Ley de Simplificacion y Progresividad Tributaria.

El 31 de diciembre del 2019, se emitio la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad
Tributariapublicada enel Registro Oficial Suplemento1No111,acontinuacion, sedetallan
los aspectos tributarios mas importantes de la mencionada Ley:

IMPUESTO A LA RENTA (IR):

Ingresos Gravados

- Se consideran ingresos de fuente ecuatoriana la reversion de las provisiones para
jubilacion patronal o desahucio utilizadas como gasto deducible y que no se hayan pagado
efectivamente a favor del beneficiario.

Dividendos

- Parafinesdeladeterminacionyliquidacion delimpuesto alarenta, se eliminalaexencion
para las sociedades extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador,
independientemente de la residencia del beneficiario efectivo.

- Se establece una nueva modalidad de calculo, segun la cual el ingreso gravado sera igual
al 40% del dividendo efectivamente distribuido, sobre el cual se retendra un porcentaje de
hasta el 25% y sobre la parte que no se haya informado sobre la composicién societaria se
aplicara el 35% y también en el caso de pagos a paraisos fiscales. Con esta modalidad de
calculo se eliminalaopcion de usar como crédito tributario el impuesto pagado porla
sociedad por los dividendos distribuidos.

- La capitalizacion de utilidades no sera considerada como distribucion de dividendos,
inclusive en los casos en los que dicha capitalizacion se genere por efectos de la reinversion
de utilidades.

Exenciones

- LaexoneraciondelRalosintereses yrendimientos financieros obtenidos pordepdsitos a
plazo fijo oinversiones de rentafija es también aplicable paralos pagos parciales que sean
acreditados en vencimientos graduales antes del plazo minimo de tenencia que se
mantiene en 360dias.

- Se incluyen como ingresos exentos a aquellos derivados directa y exclusivamente en la
ejecucion de proyectos financiados en su totalidad con créditos o fondos, ambos con
caracter no reembolsable de gobierno a gobierno, en los términos que defina el
reglamento, percibidos porempresas extranjeras denacionalidad del pais donante.
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- Seincluyentresnuevos sectores prioritarios paralaexoneraciondelIReneldesarrollode
inversiones nuevas y productivas: i) infraestructura hospitalaria, ii) servicios educativos; iii)
servicios culturales yartisticos.

- Paraelcasodelaexoneracionporcinco aios previstaenlafusionde entidades del sector
financiero populary solidario se aclara que se debe calcular la proporcion del activo total
de la entidad de menor tamaio respecto del activo total de la entidad absorbente, relacion
que se debe multiplicar por el impuesto causado de la sociedad absorbente a fin de
determinar el monto de la exoneracion.

Las entidades absorbentes podran sumar el monto de exoneracion que resulte de cada
fusionrealizada dentro de un mismo ejercicio fiscal, sin que la exoneracion supere el 100%
de su impuestocausado.

Deducciones

- Parabancos, compaiiias aseguradoras, y entidades del sectorfinanciero de la Economia
Popular y Solidaria, no son deducibles los intereses en la parte que exceda de la tasa que
sea definida mediante Resolucion por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera.

- Limites de endeudamiento:las sociedades y personas naturales, podran deducirel monto
total del interés en operaciones de crédito externo con partes relacionadas, hasta el 20% de
la utilidad antes de participacion laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones del
ejercicio fiscal; para bancos, compaiiias aseguradoras y entidades de la economia popular y
solidaria, se mantiene el limite del 300% con respecto al patrimonio.

- Sededuciranun50% adicionallos segurosde créditocontratados paralaexportacion.

- Se establece como deduccion las donaciones destinadas a Instituciones de Educacion
Superior para carreras de pregrado y postgrado, maximo hasta el 1% del ingreso gravado.

- A partir del ejercicio fiscal 2021, se incluyen como deducibles las provisiones por
desahucio y de pensiones jubilares patronales realizadas por actuarios. Las provisiones
jubilares deben corresponder a personal con mas de diez ainos de trabajo enlamisma
empresaylos aportes en efectivo deben seradministrados por Administradoras de Fondos
autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

- Se elimina la deduccion por gastos personales, excepto por concepto de salud relacionada
a enfermedades catastréficas, raras o huérfanas, para las personas naturales que perciban
ingresos iguales o superiores a USD 100,000.

- Se establece un 100% de deduccion adicional en gastos de publicidad a favor de
deportistas, programas y proyectos deportivos calificados por el enterector.

- Los gastos por organizacion y patrocinio de eventos artisticos y culturales se podran
deducirhastaun150%de conformidad conlas condiciones establecidas enelReglamento.
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- No seran deducibles los intereses pagados a partir de enero de 2020, por créditos
otorgados entre septiembre y diciembre de 2019, cuya tasa de interés supere la tasa
maxima referencial emitida por el Banco Central del Ecuador, cuyo capital haya sido o sea
destinado para el pago de dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019.

Anticipo de IR

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta y se implementa un régimen voluntario de
pago equivalente al 50% del impuesto alarenta causado menos retenciones.

- Solo se mantiene el anticipo para el caso de espectaculos publicos (3%).

Agentes de retenciéon de IR

- Los contribuyentes calificados por el Servicio de Rentas Internas seran agentes de
retencion en la fuente, sobre los pagos que constituyan renta gravada para quien los
perciba.

- Dentro del plazo de 30 dias, contados desde la vigencia del reglamento correspondiente,
mediante resolucion que emita el Servicio de Rentas Internas, se designara a los agentes de
retencion de impuesto a la renta y de IVA. Mientras tanto, los agentes de retencion
designados por ley, deberan continuar efectuando las retenciones conforme la normativa
anterior.

Impuesto a la renta unico

- Sereformay simplifica el calculo del impuesto Gnico para el banano, delimitandose
unicamente a dos categorias: (i) produccion y ventalocal del banano; y, (ii) exportacion de
banano producido o no por el mismo sujeto pasivo. La tarifa se mantiene en un rango entre
el 1,25% y el 2% para el primer caso y se fija en el 3% del valor de facturacion de
exportacion (FOB), restando el Precio Minimo de Sustentacion o el precio de compra
pagado al productor si este fuere mayor para el caso de exportaciones. La tarifa podra
reducirse también, hasta el uno por ciento (1%), si el agricultor o productor obtiene el
certificado de cumplimiento de buenas practicas agricolas emitido por Agrocalidad.

- Se crea el impuesto unico (optativo) para otras actividades agropecuarias en la etapa de
producciony/o comercializacionlocal o que se exporten,enbase atablas deingresos,cuya
tarifa va del 0% al 1,80% en la venta local y del 1,30% al 2% para exportadores.
Reduccion del IR 2019

- Reduccion del 10% del impuesto a la renta del 2019 aplicable a contribuyentes
domiciliados a septiembre de 2019 en las provincias de Imbabura, Bolivar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopaxi y Caiar cuya actividad econémica principal sea la agricola, ganadera,
agroindustrial y/o turismo, afectados por laparalizacion de octubre de 2019.
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IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA):

Tarifa cero del Impuesto al Valor Agregado IVA

- Se gravan con tarifa 0% la transferencia de los siguientes bienes:

flores, follajes y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas

*los tractores de hasta 300 hp (en lugar de los de 200 hp)

*Glucometros, lancetas, tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas de insulina,
marcapasos.

*Papel periédico

*Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegaciéony materiales parael sectorpesquero
artesanal.

- Asi mismo se gravan con tarifa 0% la transferencia de los siguientes servicios:

*El suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting), computacion en la nube
(cloud computing).

+El servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones publicas o privadas para la
recarga de todo tipo de vehiculos cien por ciento (100%) eléctricos.

- Respecto alatarifacerode IVA aplicada alos servicios prestados por los artesanos
calificados se aclara que esta tarifa aplicara siempre y cuando no superen los limites

establecidos para estar obligados a llevar contabilidad.

Impuesto al Valor Agregado IVA en la importacion de servicios digitales

- Se incluye como hecho generador del IVA (tarifa 12%) la importacion de servicios digitales,
el mismo que sera aplicable en 180 dias después de la publicacion de la Ley.

- Los pagos por servicios digitales de entrega y envio de bienes muebles de naturaleza
corporal el IVA se aplica sobre la comision adicional al valor del bien.
Agentes de retencion del IVA

- Se incluyen como sujetos pasivos del IVA en calidad de agentes de percepcion a los no
residentes en el Ecuador que presten servicios digitales, siempre y cuando se registrenen
la forma establecida por el SRI.

- Se establecen como agentes de retencion de IVA solamente los contribuyentes calificados
por el SRI, las empresas de seguros y reaseguros, los importadores de servicios,
Petrocomercial y las comercializadoras de combustibles y las emisoras de tarjetas de
crédito. A estas ultimas se les otorga dicha calidad en los pagos efectuados en la
adquisicion de servicios digitales, cuando el prestador del servicio no se encuentre
registrado.
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Crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado IVA

- Se tendra derecho a crédito tributario por el 1 VA siempre que tales bienes y servicios se
destinen inicamente a la produccion y comercializacion.

IMPUESTO A LOS CONSUMOS ESPECIALES (ICE):

Base imponible del ICE

- Labaseimponible delos bienes yservicios sujetos alICE,de produccion nacionalobienes
importados, sedeterminarasegin correspondaconbaseenlas siguientesreglas:

*PVPsugeridoporelfabricante,importadoroprestadordeserviciosmenosellVAyel ICE
*Precio de venta del fabricante menos el IVA y el ICE mas un 30% (antes era 25%) de
margen minimo de comercializacion.

*Precioexaduanamas un 30% (antes era25%) de margen minimo de comercializacion.
*Labase imponible de la tarifa especifica sera en funcion de unidades segin corresponda
para cada bien.

Nuevos bienes y servicios gravados con ICE

- 10% en servicios de telefonia mévil y planes que comercialicen inicamente voz, datos y
smsdelserviciomoévilavanzado prestado apersonas naturales, excluyeservicio prepago.

- 150% en tabaco de los consumibles de tabaco calentado y liquidos que contengan
nicotina a ser administrados por medio de sistemas de administracion de nicotina. Igual
tarifa se aplicara a los sustitutos del tabaco.

- Se encontraran gravadas con ICE: Fundas plasticas ($0,04 en el afio 2020, $0,06 en 2021,
$0,08 en 2022y a partir de 2023 $0,10 por funda), este tributo empezara aregir 90 dias
después de la publicacion de la Ley; No incluye fundas de uso industrial, agricola,
agroindustrial, exportacion, para productos congelados, las utilizadas como empaques
primarios.

Exenciones y rebajas del ICE

- Se exoneran las bebidas alcohélicas elaboradas localmente y provenientes de la
fermentacion alcohdlica completa o parcial de productos agropecuarios cultivados en el
Ecuador, adquiridos a productores que sean artesanos, microempresarios, empresas u
organizaciones de la economia popular y solidaria. No sera aplicable esta exencion
respecto del alcohol y bebidas alcohdlicas que contengan menos del setenta por ciento
(70%) deingredientes nacionales;

- SeexonerandelICEacualquierclase devehiculos motorizados eléctricos (nosoloalosde
transporte publico de pasajeros);
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- los focos incandescentes utilizados como insumos automotrices;
- las armas de fuego adquiridas por la fuerza pablica y sus municiones;

- los aviones, avionetas y helicopteros destinados al transporte comercial de pasajeros,
carga y servicios;

- las furgonetas de hasta 3.5 toneladas de capacidad de carga.

- Lascamionetas yotrosvehiculos cuyabaseimponible,seadehastaUSD $30.000,00 cuyo
adquiriente se encuentre inscrito en programas de gobierno de apoyo al transporte en
sectores comunitarios y rurales. Esta exoneracion aplicara a razéon de un vehiculo por
sujeto pasivo;

- Las fundas plasticas para uso industrial, agricola, agroindustrial, de exportacion, para
productos congeladosy aquellas que contengan como minimo la adicién del cincuenta por
ciento (50%) de materia prima reciclada post consumo; y las fundas plasticas utilizadas
como empaques primarios.

- Respecto de los vehiculos motorizados de transporte terrestre cuya base imponible sea de
hasta USD$ 40.000,00 sujetos al pago de ICE que cuenten con al menos tres de los
siguientes elementos de seguridad y con estandares de emisiones superiores a Euro 3 o
sus equivalentes, del valor resultante de aplicar las tarifas previstas, se descontara el 15%:

a) cuatro o mas bolsas de aire (airbag);
b) Proteccion de peatones;

c) Luces de encendido diurno;

d) Freno asistido de emergencia; y,

e) Ensayo de poste.

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (ISD):

Para efectos de la exoneracion del ISD se debe considerar lo siguiente:

- Enelpagode capital eintereses porcréditos externos,se cambialacondicionde plazode
crédito de 360 dias por 180 dias.

- Se incluye como un destino del crédito externo a las inversiones en derechos
representativos de capital y se limita a que sean inversiones efectuadas en el Ecuador.

- Para los pagos al exterior por dividendos distribuidos, se elimina la condicién de que no
estén domiciliados en paraisos fiscales para que accedan ala exoneracion del ISD, conlo
cual quedan exonerados los pagos a cualquier jurisdiccion.

- Noseaplicaestaexoneracion cuandolos dividendos se distribuyanafavorde sociedades
extranjerasdelas cuales,asuvez,dentrodesucadenapropiedad, poseandirectao
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indirectamente derechos representativos de capital, las personas naturales o sociedades
residentes o domiciliadas enel Ecuador que seanaccionistasde lasociedad que distribuye
los dividendos.

- Estan exonerados los pagos al exterior (a partes independientes) por rendimientos
financieros, ganancias de capital y capital de:

+de inversiones en valores o titulos de renta fija o variable provenientes del exterior que
hayan ingresado al mercado de valores del Ecuador;

ssean fruto de titulos valor emitidos por personas juridicas domiciliadas en Ecuador
destinadas a vivienda, microcrédito o inversiones productivas; o,

spor depoésitos aplazofijo oinversiones eninstituciones del sistema financiero

En aquellos casos se elimina la condicion de su permanencia en el pais por un plazo
minimo de 360 dias calendario o el plazo sefalado por el Comité de Politica Tributaria
(minimo 360 dias) en el pais, y tampoco importa si el pago se realiza directa o
indirectamente apersonas naturales osociedadesresidentes odomiciliadas enEcuador.

No aplica esta exencion cuando el pago se realice entre partes relacionadas.

- Se Incluye la exoneracion del ISD en pagos realizados al exterior, para la ejecucion de
proyectosfinanciados ensutotalidad concréditos ofondos,noreembolsables, de gobierno
agobierno, porempresas extranjeras de nacionalidad del pais donante, efectuados directa
y exclusivamente con fondos de dichas donaciones.

- Estaran gravados con el ISD los pagos realizados al exterior por concepto de la
amortizacion de capital e intereses generados sobre créditos otorgados entre septiembre y
diciembre de 2019, cuya tasa de interés supere la tasa maxima referencial emitida por el
Banco Central del Ecuador, cuyo capital haya sido o sea destinado para el pago de
dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019.

REGIMEN SIMPLIFICADO PARA MICROEMPRESAS:

- Se crea un régimen simplificado tributario para microempresas y emprendedores que
tengan de uno a nueve trabajadores y maximo US $300.000 de ventas netas, con una tarifa
fija del 2% sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio, provenientes iinicamente de la
actividad empresarial. Este régimen es aplicable para: Impuesto a la Renta, Impuesto al
Valor Agregado e Impuesto alos Consumos Especiales.

- Nopueden acogerse aeste régimen los contribuyentes RISE, los querealicen actividades
de construccion, urbanizacion, lotizacion y similares, servicios profesionales, ocupacion
liberal, relacion de dependencia, quienes perciban exclusivamente rentas de capital.

- Las microempresas permaneceran en este régimen, mientras perdure su condicion sin
que en ningun caso su permanencia sea mayor a 5 ejercicios fiscales, posteriormente, se
sujetaran al régimengeneral
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- Estan obligados a llevar contabilidad. Se mantiene la obligacion de emitir y solicitar
comprobantes de venta.

- No son agentes de retencion del impuesto a la renta ni del IVA, salvo, en el primer caso,
cuando setratedenoresidentes,distribucionde dividendos,porrelaciondedependenciay
pagos al exterior; y en el segundo caso, en laimportacion de servicios.

- Declararan IVA e ICEsemestralmente.

CONTRIBUCION UNICA Y TEMPORAL:

- Se creaunacontribucion Gnicay temporal aplicable paralos afios 2020,2021 y 2022, para
sociedades privadas que realicen actividades econémicas, que hayan generado ingresos
gravadosiguales osuperioresaUSD1.000.000,00 enel ejerciciofiscal2018,de acuerdoala
siguiente tabla:

Ingresos brutos gravables Tarifa para
Desde Hasta la contribucion
US$ 1.000.000,00 US$ 5.000.000,00 0,10%
US$ 5.000.000,01 US$ 10.000.000 0,15%
US$ 10.000.000,01 en adelante 0,20%

- Ladeclaraciony pago serealizara hasta el 31 de marzo de cada aiio. Esta contribuciénno
puede ser mayor al 25% del impuesto alarenta causado del 2018.

- Esta contribucion no podra ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible.

OTRAS REFORMAS TRIBUTARIAS:

- Los exportadores podran optar por un procedimiento simplificado de devolucion de
tributos al comercio exterior,aexcepciondel VA, que tiene supropiorégimen establecido
enlaLRTI, porunporcentajedel valor FOB de exportacion, estadevolucion se efectuarade
manera automatica.

- Mecanismos de devolucion automatica de impuestos: se permite al SRI implementar estos
sistemas para los impuestos que administra una vez que se haya verificado el
cumplimiento de los presupuestos normativos que dan lugar al derecho de devolucion.

- Se incluye la no sujecion al pago del impuesto a los vehiculos que se encuentren
incautados porinstituciones publicas, durante el periodo que medie entre lafechade
embargo y lafecha del remate y los vehiculos eliminados del Registro Unico Vehicular en
cumplimiento a la normativa de transporte aplicable.

- Régimen de extincion de los valores derivados de ajustes, reliquidaciones,
redeterminaciones u otros recalculos de impuestos vehiculares administrados por el SRI
efectuados hasta por el periodo 2019.
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- Se prevé que las operaciones crediticias mantenidas en el sistema financiero puablico y
privado vencidas alafecha de vigenciadelaLey, cuyos valores vencidos sean cancelados
en el término de 120 dias, no sean incluidas en el reporte crediticio ni consideradas parael
calculo del scoregenérico.

- Se podra solicitar un plan excepcional de pagos de hasta 12 meses, en cuotas mensuales
iguales de periodos vencidos a la fecha de promulgacion de la Ley, respecto de impuestos
retenidos o percibidos. El referido plan de pagos debera ser presentado dentro de los
cuarentay cinco (45) dias posteriores luego de la entrada en vigor de la Ley.

- Seincluyenvarios derechos delos sujetos pasivos adicionales alos establecidos en otros
cuerpos normativos.

NORMAS INTERPRETATIVAS:

- Através de normas interpretativas ala Ley Organica de las Personas Adultas Mayores, se
corrige el error cometido en la promulgacion de esa Ley relacionada a la derogatoria
integraldelaLeyOrganicadelncentivos alaProduccionyPrevenciondel FraudeFiscalyde
la Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas.

- Se introduce una norma interpretativa al COOTAD, al hecho generador de patente
municipal y 1.5 por mil sobre activos totales delimitando que el domicilio es unicamente el
que constaenlaescriturade constitucionolos establecimientos que constanen el RUC.

19. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine sitales operaciones hansido
efectuadas avalores de plena competencia. Elimporte acumulado de las operacionesdela
Entidad con partes relacionadas durante el aiio 2019, no supera el importe acumulado
mencionado.

20. CAPITAL SOCIAL.

Al31dediciembre de 2019y 2018, el capital social es de US$47.840,00y esta constituido por
17196.000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulacion con un valor nominal de US$ 0,04 cada una.
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21. RESERVAS.

Reserva Legal: laLey de Compaiiias del Ecuador requiere que porlo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada comoreservalegal,hastaque estaalcance comominimo
el 50% del capital suscritoy pagado. Estareservano puede serdistribuida alos Accionistas,
exceptoencasodeliquidacionde laEntidad, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

22. OTRO RESULTADO INTEGRAL.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 corresponde a superavit por revaluacion de los terrenos
de la Entidad.

23. RESULTADOS ACUMULADOS.
Utilidades acumuladas: Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de esta cuenta esta a

disposicion de los Accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y
ciertos pagos, como lare-liquidacion de impuestos u otros.

Provenientes de la adopcion a las NIIF: Los ajustes provenientes de la adopcion por primera
vez de la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequeias y Medianas
Entidades (NIIF paralas PYMES) que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion a las “NIIF”, que
generaronunsaldo acreedor, sélo podran ser capitalizados enlaparte que excedaal valorde
las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso deliquidacion de la Entidad.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
acumulados provenientes de la adopcion alas “NIIF”, que generaron un saldo deudor podran
ser absorbidos por los resultados acumulados y por los del altimo ejercicio econémico
concluido, si loshubieren.

24. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Venta de bienes 750.299,65 902.918,84
Otros ingresos de actividades ordinarias 12.254,49 84.861,59
Exportaciones 253.939,20 601.477,80
Total 1.016.493,34 1.589.258,23
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25. COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Costo por venta de bienes 125.265,09 605.643,46
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 238.719,79 315.501,32
Beneficios sociales, indemnizaciones 100.428,23 80.337,14
Aportes a la seguridad social 49.830,49 60.369,89
Honorarios, comisiones y dietas 1.622,36 3.129,99
Arrendamientos 2.400,00 2.426,25
Mantenimiento y reparaciones 50.317,97 53.250,47
Suministros, materiales y repuestos 85.299,34 114.148,67
Transporte 1.316,90 1.775,65
Desahucio 3.940,71 -
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 7.013,87 8.123,44
Gastos de gestion 372,16 48,69
Impuestos, contribuciones y otros 11.051,73 9.681,46
Depreciaciones PPE 48.039,57 41.754,38
Servicios publicos 18.950,64 24.360,27
Otros gastos 49.834,69 63.867,28
Total 794.403,54 1.384.418,36

26. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 37.110,95 45.223,15
Beneficios sociales, indemnizaciones 5.325,19 5.476,95
Aportes a la seguridad social 8.852,68 10.194,14
Honorarios, comisiones y dietas 8.187,93 9.517,49
Arrendamientos 5.217,36 4.836,91
Mantenimiento y reparaciones 2,322,65 3.286,29
Promocion y publicidad 245,40 70,20
Suministros, materiales y repuestos 1.051,32 2.943,35
Transporte 40,62 403,03
Desahucio 4.306,32 5.889,22
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 2,431,75 2,331,23
Gastos de gestion 104,79 10,00
Impuestos, contribuciones y otros 5.105,44 5.600,67
Depreciaciones PPE 240,60 571,58
Servicios publicos 362,20 505,46
Pagos por otros servicios 386,30 444,75
Otros gastos 15.522,30 2.027,83
Total 96.813,80 99.332,25
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27. GASTOS DEVENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 14.580,00 15.940,00
Beneficios sociales, indemnizaciones 2,151,46 1.736,04
Aportes a la seguridad social 3.317,76 3.317,76
Honorarios, comisiones y dietas 315,10 199,12
Mantenimiento y reparaciones 45,92 132,92
Suministros, materiales y repuestos 48,07 38,00
Transporte 15.938,26 24.610,55
Desahucio 56,24 -
Deterioro cuentas por cobrar 586,76 1.301,26
Otras pérdidas 1.913,17 -
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 1.114,90 1.057,92
Gastos de gestion 291,94 677,27
Impuestos, contribuciones y otros - 57,58
Servicios publicos 2.846,10 2.821,12
Pagos por otros servicios 9.114,92 14.730,48
Otros gastos 0,04 310,75
Total 52.320,64 66.930,77

28. GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Intereses bancarios 32.972,74 33.621,09
Comisiones obligaciones financieras 2.456,66 2.869,84
Otros gastos financieros 9.580,04 -
Total 45.009,44 36.490,93

29. OTROS GASTOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Pérdida en venta de activos 1.562,61 -
Otros gastos 85.984,78 -
Total 87.547,39
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30. OTROS INGRESOS.

Unresumende estacuenta,fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Otros ingresos 142.681,00 -
Total 142.681,00

[ ===
31. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Unresumendelas cuentas porpagarrelacionadas cortoplazo,fuecomosigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Dividendos por pagar (133,43) (133,43)
Total (133,43) (133,43)

32. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, de acuerdo alos asesores legales, la Entidad no mantiene
demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como no se han
determinado cuantias por posibles obligaciones que requieran ser registradas en los Estados
Financieros adjuntos.

33. SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros: No se han aplicado sanciones ala
Entidad o a sus Administradores, por parte de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros, durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2019y 2018.

De otras autoridades administrativas: No se han aplicado sanciones a la Entidad, o a sus
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los
ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2019y 2018.

34, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de estos Estados Financieros, no se
tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en
forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

|
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35. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

o

Los Estados Financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019 han sido aprobados
por la Administracién de PROCESADORA DEL CAUCHO ECUATORIANO S.A. PROCAESA el 16 de
marzo de 2020 y se presentaran para su aprobacién definitiva a la junta General de
Accionistas. En opinién de la Administracién, los Estados Financieros seran aprobados por la

Junta sin modificaciones.

Gerente General Contadora General
Oscar Tejada Ito Silvana Barrionuevo Gallardo
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