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AL 3} DE DICIEMBRE DE 2018
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)
ACTIVOS Notas 2018 017
ACTIVOS CORRIENTES
Efectvo y equivalentes de efecino 4 131,397 183,045
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobras 5 124277 164,297
Inventanos fi 131,538 174,115
Activos por impuestos cormientes 12 67,014 92,970
(Mros activos CoMMenies 7 31,751 13,541
Total acuivos cormentes 485977 647, 908
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos por impuestos difendos 12 49,722 49,722
Propiedad, planta y equipo 8 1,626,5M 1,333,446
Activos bioldpoos '] 471,501 404 581
Total activos no cormentes 3,147,787 1,787,749
TOTAL ACTIVOS 1433, 784 2435717
EASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Obligacones financieras o o, 439 431,742
Cuentas comerciales por pagar ¥ otras cuentas pod pagar 1 107,717 HETI
Pasivos por impuestos cornentcy 12 18,928 13,513
DObligacwnes acumuladas 13 61,960 100,527
Total pasivos corrientes 255,04 630,653
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones financeras 10 383,656 .
Obligacsones pov benefioon defimdos 14 220,762 306,218
Tostal pasivos no corrientes 64 418 306,218
Toual pasivos B59.462 936,871
PATRIMONIO 15
Capital social 47,840 47,840
Reservas 480,777 480,777
Resultadon acumulados 2 265 685 990,229
Total patrimonio 2,774,302 1 498 K46
TOTAL 1,603 764 2435.717
Ver notas a los estados ﬁ.unoﬂ'c(x =4
/ L
"-.______ _J y _‘ ej,I"r' F ,:t‘
Oscar Tejada lo Silvana Bamonsevo
Gerente General Contadora General
-
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(EXPRESADOS EN U.S.

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de venta v admimistrativos
Gastos financieros

Otros ingresos

Total

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
MENOS:

Impuesto a la renta cormiente

Impuesto a la renta difendo
Total

(PERDIDA) UTILIDAD DEL ANO

Otros resultados integrales
Perdida integral

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Oscar Tejada lto
Gerente General

Notas 2018 2017
1. 1.504 397 1,655,302
17 1384418 1,315,077
119979 340,225
17 166,572 250,954
17 36,495 38, 860
(B4.861) (19.077)
118,206 270,737
1,773 69 488
12 17,122 21,009
(4.581)
17.122 16,428
(15.34%) 53,060
(25,365)
(15.349) 27.695
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ESTADOQ DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y empleados

Impuesto a la renta corriente

Impuesto a la renta diferido

Intereses pagados

(tros ingresos, gastos, neto

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades
de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION

Adquisicion de propiedad, planta y equipo y

Adquisicidn de otros activos

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades
de inversin

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

Incremento en préstamos

Disminucion en préstamos a largo plazo

Fluyo neto de efecuvo provemenie de (utilizado en)
actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(Disminucion) incremento de efectivo y equivalentes de
efectivo

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ARO

Ver notas a los estados financieros

2018 2017
1,536,020 1,733,705
(1,520,482) (1,500,698)
(21,748) (21,906)
. 4,581
(33,621) (17,273)
81,987 (2,510)
42,156 195,899
(45,207) (6,378)
(66,950) *
(112,157) (6.378)
18,353 391l
- (400,000)
18,353 (90,089)
(51.648) 99 432
183,045 RiAld
131,397 183,045
o -
- 9
Silvana Bamonuevo
Contadora General
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(EXPRESADOS EN U.S.
2018 2007

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA CON EL

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES

DE OPERACION:

(Pérdida) utilidad neta (15,349) 53.060
Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta con el efectivo

neto proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion de propiedad, planta y equipo 42,924 51252

Provision pam inventano - B.935

Reversiones de jubilacidn patronal y desahuao (85,456) 32,359

Provision para cuentas incobrables 1,243 32,073
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 38,777 74,231

Inventarios 42,577 (77,869)

Activos por impuestos corrientes 25,956 6,251

Otros activos cormientes 1.790 -

Activos por impuestos diferidos - 4.581)

Cucntas comerciales por pagar y Otras cucntas por pagar 30,000 {9.317)

Pasivos por impuestos cormientes 10,041 (3,946)

Anticipo de clientes (7,154) 7.154

Pamicipacion a trabajadores (11,950) 12,263

Impuesto a la renta (4,626) (897

Obligaciones acumuladas (26,617) 7.931
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES

DE OPERACION: 42.156 195,899
TRANSACCION QUE NO GENERO FLUJO DE EFECTIVO
REVERSION DE RESERVA POR REVALUACION DE ACTIVOS

VERSUS TERRENOS 1290805

¥
y ' 4 |
—_— _] -——~—JKL 1 t
Oscar Tejada Ito Silvana Bamonuevo
Gerente General Contadora General
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Descripcion

Informacion general de la Compatfiia

Resumen de las principales politicas contables
Estimaciones y juicios contables criticos de la Administracion
Efecuvo vy equivalenies de efecuvo

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Otros activos comenies

Propiedad, planta y equipo

Activos biologicos

Obligaciones financieras

Cuentas comerciales por pagar y otras Cucntas por pagar
Impuestos

Obligaciones acumuladas

Patrimonio

Ingresos

Costos y gastos por su naturaleza
Transacciones con partes relacionadas

Hechos ocurridos después del periodo sobre ¢l que se informa
Aprobacion de los estados fimancieros
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ERQCESADORA DEL CAUCHO ECUATORIANQ 5.A. PROCAESA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(EXPRESADAS EN U.5.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

Nombre Procesadora del Caucho Ecuatoriano S.A. PROCAESA

RUC 1790282694001

Domicilio Av. Diego de Visquez N7)-28 y calle N75, Ponciano, Edificio Echeverria.
dto. piso, oficna |

Forma legal Sociedad Anomma

La Compaiiia fue constituida el 29 de abril de 1976 e inscrita en el Registro Mercanitil el 12 de
agosto del mismo afio en la ciudad de Quito.

El objeto social de la Compadiia es el establecimiento de plantaciones y explotacidn de hevea
brasilicnsis y la industnalizacion del Wtex y sus derivados, asi como su comercializacion.

A continuacion, se resumen las pnncipales practicas contables seguidas por la Compaiiia, en
la preparacion de sus estados financieros:

1.1 Dedaracion de cumplimicnto

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF
para Pymes emitida por ¢l Conscjo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histineo, con

de ciertas partidas que son medidas a sus valores razonables, de conformidad
con la NIIF para Pymes, vigente al 31 de diciembre de 20178 ¥ 2016, excepto el
tratamiento para plantas productoras que se realiza en funcion de las modificaciones
efectuadas por el IASB a la NIC 16 y NIC 41, permitidas por las NIIF - PYMES en los
pirmafos 10.4, 105y 10.6.

2.3 Monecda funcional v de presentacion
Los estados financieros estin presentados en dolares de los Estados Unidos de
América, que s la moneda funcional y de circulacion en el Ecuador.
ESPACIO EN BLANCO
-12-



2.4 Clasificacion de saldos cn corrientes ¥ no cormientes

23

Los saldos incluidos en el estado de situacion financiera se clasifican en funcion de sus
VERCIMIENIOs, como cofmente con venaimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no comiente, los mayores a
ese periodo.

Efectivo v eqguivalentes de efectivo

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo
inferior a 3 meses y sobregiros bancanos. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos comentes en ¢l estado de situacion financiera

Instrumentos financicros
21.6.1 Activos financicros

mmm:mmahwmmm
financicros “al valor rmazonable con cambios en los resultados™, "inversiones
mantenidas hasta ¢l vencimiento™ “activos financieros disponibles para la
venta”, y “préstamos y partidas por cobrar™.

a) Reconecimicnto, medicion inicial v casificacién - El reconocimiento
inicial de los activos financicros es a su valor razonable mis, en el caso de
un activo financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la
ittt del Seitvo Sdaned

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor raronable.
Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se
manticne dentro de un modelo de negoco cuyo objetivo es mantener los
activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

b) Medicion posterior de activos financieros - Después del reconocimiento
inicial, los activos financieros s¢ miden al valor razonable o al costo
amomizado, considerando su clasificacion

¢) Préstamos v partidas por cobrar - Son activos financieros no denivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, mds cualquier costo
de transaccion directamente ambuible.  Postenor al reconocimiento imicial,
se valoran al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
cfectiva, menos cualquicr pérdida por detenoro de valor

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas comerciales
por cobrar y otras cuentas por cobrar

d) Deterioro del valor de activos financieros - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son evaluados por la Compaiia en cada fecha de presentacion de

los estados financieros, para determinar s existe evidencia objetiva de
deteniom.

iy
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Un activo financiero estard detenomdo como consecuencia de uno o mis
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuverdo
con los términos originales de las cuentas a cobrar, o los Mujos de efectivo
fururos estimados del activo financiero se han visto afectados por las
siguientes situaciones: existencia de dificultades Mlinancieras significativas
par paric del deudor, la probabilidad de que ¢l deudor entre en quicbmra o
reorganizacion financiera, la fala 0 mora en los pagos y la desapancion de
un mercado actuvo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras.

La Compafia considera la evidencia de detenoro de los activos financieros
medidos a costo amortizado (cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas
pu‘n:hnr]luntlw La evaluacion se realiza sobre la base de una

revision objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada
periodo vy representa la mejor estimacion de la Administracion sobre las
pérdidas cn las cuales podria incurrine por esie conoepio.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la
tasa de interés efectiva onginal del activo financiero

El impore en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el imporne en libros se
reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de

A s i low da Tas ] o alleningdd
s¢ convierte cn créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en ¢l
importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en ¢ estado del
resultado del periodo.

¢) Baja dec activos financicros - La Compafiia dard de baja un activo
financiero dnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del actvo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del actvo
financiero a otra entidad Si la Compafiia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los nesgos v beneficios inherentes a la propicdad v
continGa retenicndo € control del activo tansferido, reconocera su
participacion en ¢l activo y la obligaciin asociada por los montos que
tendria que pagar.

2.6.2 Pasivos financicros

La Compafia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda en la fechaen la
cual se originan.

a) Otros pasivos financieros - Son pasivos financieros no denvados que dan
derecho a pagos fijos 0 determinables y que no cotizan en un mercado
activo. [micialmente se reconocen al valor razonable, menos los costos de
transaccion directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento inicial, se
valoran al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva

- 14 -



Los otros pasivos financieros se componen de pristamos y cuentas
comerciales por pagar y otras Cuentas por pagar

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cileulo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a
lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honoranos y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mis corto con el importe
neto en libros en el reconocimiento imicial

b) Baja cn cucntas de un pasivo financiero - La Compafiia dara de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y solo i, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en ¢ resultado del periodo.

2.7 Inyentarios

Las existencias se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de los
siguientes valores: al costo (medido al costo promedio), y su valor neto de realizacion.
El valor neto de realizacion es el precio estimado de venta en el curso ordinano del
negocio, menos los costos estimados de terminacion y costos necesanos para realizar la
venta. El costo de los inventarios comprenderd todos los costos derivados de su
adquisicion y transformacion, asi como otros costos en los que se haya incurrido para
darles su condicion y ubicacion actual Los inventanos se determinan utilizando el
método promedio ponderado.

La Compafiia ha determinado que si tuviera indicios de detenoro de obsolescencia o
lenta rotacion de los inventarios, se establecerd una provision para reconocer éstas

la cual serd calculada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de uso y
la consideracion de la potencial obsolescencia.

Propicdad, planta v cquipo

2.8.1 Medicion en ¢l momento del reconocimiento - Las partidas de propiedad y
equipo se miden inicialmente por su costo, el mismo que incluye el precio de
adquisicidn y todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la administracion.

2.8.2 Medicion_posterior_al _reconocimicnto; meodelo del costo - Despues del
reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipos s registra al costo y se
presentan netos de su depreciacion acumulada v el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos penddicos de mantenimiento, conservacidn y reparacion se
imputan a resultados en ¢l periodo en que se incurren.
ESPACIO EN BLANCO
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2.8.3 Medicion posterior al recopocimiento: modelo de revaluacion - Después del

285

286

248.7

reconocimiento inicial, los Terrenos y Edificios son presentados a sus valores
revaluados menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor. Las valoraciones deberin ser realizadas por la
Compaidiia, por lo menos cada tres a cinco afios o, en su defecto, en la fecha en
la cual la Administracidn de la Compafiia cuente con la informacion de
cambios significativos en el valor razonable de dichos activos

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en
otro resultado integral, y se acumula en el patnmonio bajo ¢l encabezamiento
de reserva de revaluacion de propicdades, planta y equipo.  Una disminucion
del valor en libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en
resultados

Método de depreciacion v vidas atiles - El costo o valor revalvado de
propiedad, planta ¥ equipo se deprecia de acuerdo con el métndo de linea
recta. La wida énl esumada, valor residual ¥y método de depreciacion son
revisados al final del cada afio, miendo el cfecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se¢ presentan las principales parudas de propiedad, planta y
equipo y las vidas dtiles usadas en el cilculo de la depreciacion:

Grupo Yida ugil (en afos)

Instalaciones 20y30
Maguinana y equipo 10y 15
Muchles ¥ ensercs 10y 12
Vehiculos 4y6
Equipos de computacion 3

Herramientas Sy10
Plantas productoras 20

Retiro o venta de propicdad, planta y equipo - La utilidad o pérdida que suna
del retiro 0 venta de una partida de propicdad, planta v equipo o calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resuliados.

Plantas producioras - NIC 16 NIIF completas - Son plantaciones que se
encuentran en ctapa de produccion y estin siendo sometidas a procesos de
cosecha continuos. Se reconocerin al costo establecido durante toda su etapa
de crecimiento hasta ¢l punto en que han sido consideradas biologicamente
aptas para ser explotadas. Posterior se reconocerin al costo menos la
amortizacion establecida despues del calculo de la vida unl probable de la
MrMMFIMBmm&MHH

de la clase de acuvo biclogico, ¢l méwdo de amorizacion
utilizado, la vida Gtil de la plantacsom o las tasas de amomzacion vtilizadas, ¢l
importe en libros bruto y la amortizacion acumulada al principio y al final del
penodo.

Amortizacion de plantas productoras - NIC 16 NIF complctas - La
amartizacon es la distribucidn sistemitica del importe amortizable de las

i en produccion a lo largo de su vida dul Se ha calculado una
amortizacim de la plantacion en produccion de 20 afos, tiempo en el cual se

.16




estima que la misma tenga una poblacion de drboles que sea econdmicamente
rentable explotarios.

Las ganancias o pérdidas surgsdas por causa del reconocimiento inscial de una
planta productora a su valor razonable menos los costos estimados en el punto
de venta, asi como las surgidas por los cambios sucesivos en el valor razonable
menos los costos estimados hasta el punto de venta deben ser incluidos en la

ganancia o pérdida del gyercicio en se produzcan.
2.9 Activos bioldgicos - NIC 41 NIIF Completas

Agrupa las plantas vivas involucradas en la actividad economica de PROCAESA. Se
imputarin a este activo todos los costos hasta ¢l punto de cosecha o recoleccion; la
empresa usard ¢l modelo del costo pama todas plantaciones en desarrollo y produccion
que mantiene dentro los procesos productivos.

Se reconocen en los estados financieros en funcidn de que:

«  Laempresa controla el activo como resultado de sucesos pasados
= Enel futuro la empresa espera tener beneficios econdmicos asociados al activo
- Elcosto del activo puede ser medido de forma fiable.

2.9.1 Activos biologicos no amortizables - Son plantaciones que se encuentran en
sus activos biologicos al costo y luego reconocerd cualquier pérdida por
detenoro del valor.

2.10 Costos por préstamos
Son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.

2.11 |mpuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
comente y e impuestn difendo.

2.11.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar comriente se basa en la utilidad
gravable (tributania) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las pamtidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de
Compadia por concepto del impuesto commiente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.11.2 Impuestos diferidos - El impuesto difendo se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
imponibles. Un activo por impuesto difenido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las que sc podria

ESPACIO EN BLANCO
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2.11.3 Impuestos corrientes v diferidos - Los impuestos cormientes y difendos, deberdn
FECONOCETSE COMO ingreso o gasto, v ser incluidos en el resultado, excepio en la
medida en que hayan surgado de una transaccion o suceso que s¢ reconoce fuema
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en ¢ patrimonio.

2.12 Provisiones
Las provisiones s¢ reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

a. La Compafia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado
de un suceso pasado;

b. Es probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos que incorparen
beneficios economicos, para cancelar la obligacion, v,

€. Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembaolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y Las incertidumbres comrespondientes a la fecha de cada cierre de los
estados financieros,

2.13 Beneficios a cmpleados
2.13.1 Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas
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del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i. La participacitn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funadn
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin
lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cango a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o gastos
de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiana.

ii. Vacaciones: Se registra el costo comespondiente a las vacaciones del
personal sobre la base devengada

iti. Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
kegislacion vigente en el Ecuador.

iv. Aportes al IESS: Se registran los aportes personal y patronal por pagar
calculados de acuerdo a los porcentajes establecidos por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

Beneficios definidos: jubilacion patronal ¥ bonificacion por desahugio - F
costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal v desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyvectada, con
valoraciones actuaniales realizadas al final de cada periodo. La valuacion
actuanial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros
aumentos de sueldo, tasas de rotacion de empleados v tasas de mortalidad,
entre otros

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
en ¢l que se generan, asi como ¢l interds financiero generado por la obligacion
de beneficio definido.

18-




Las nucvas medicones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuanales,
s¢ reconocen en ¢l estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el peniodo en que se producen. El reconocimiento de las
panancias y pérdidas actuanales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos Muirdn a la Compaifiia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos,
neios de impuestos ¥ descucnios. Los ingresos de la Compafiia comresponden
principalmente al valor razonable de las ventas de inventanio, generados por las
actividades comerciales, neto de impuestos y descuentos. Previo al reconocimiento de
los ingresos, la Compafia considera los siguientes criterios:

2.14.1 Yentas - Los ingresos son reconocidos cuando todos los riesgos y beneficios
significativos han sido traspasados al comprador. Para el registro de estos
ingresos la Compaia mantiene facturas de ventas con sus clientes.

1.14.2 |Intereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando el
método de interés efectivo,

2.15 Costos ¥y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico, a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en ¢l
periodo mas cercano en ¢l que se conocen.

Cormresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios bdsicos, amendos,
honorarios, depreciacion de propiedades y equipos y otros gastos relacionados a las
actividades operativas, administrativas y de ventas de la Compafia.

2.16 Compensacién de saldos v transacciones

Como norma general en los estados financieros, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea

requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con ongen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafila tiene la

intencion de liquidar por su imporie neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados.

ESFACIO EN BLANCO
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La prepamacion de los presentes estados financieros en conformidad con la Norma
Intermacional de Informacion Financiera para Poquefias v Medianas Entidades - NIIF para
Pymes requicre que la Admimstracon realice cienas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la Compafiia, con el proposito de
determinar la valuacion y presemtacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
liegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. A continuacion, se
presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la Compaiiia
ha vanlizado en el proceso de aplicacion de los cnitenios contables:

son determinados en funcion de un cilculo actuanal basados en vanos supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar ¢l valor presente de estas obligaciones, incluye una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios

El actuano contratado por la Compaiiia para realizar ¢l calculo actuanal, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de Ia Compania.La tasa de descuento es la tasa de intenés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requernidos para cumplir con la obligacion de estos beneficios (Nota 14).

3.2 Estimacion de vidas utiles de propicdad. planta y equipo - [ 2 csumacion de las vidas
itiles v el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.8 4.

3.3 Impuecsto a la renta diferido - La Compafia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre ¢l valor en bibros v la
base tributaria de los activos y pasivos se revertirin en el futuro

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. dolares)
Caja 4,160 3,082
Bancos 109,537 155,114
Titulos de Crédito (1) 17,700 24,849
Total 131,397 183.045
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(1) Titulos de erédito - Cormesponde & una nita de crédito concedida por el Servicio de
Rentas Internas - SRI por USS13,714 por concepto de devolucion de crédito tnbutano
de IVA, la cual quedd con un saldo de USSE, 523 al 31 de diciembre de 2018; vy una nota
de crédito por USS11,135 concedida por el Gobierno autdnomo descentralizado
Municipal Valencia, por pagos realizados en cumplimiento a la patente municipal ¥ que
quedd con un saldo de US$9,177 a la mencionada fecha

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembere 31,
2018 2017
{en U.S. dolares)
Cuentas comerciales por cobrar-

Clientes locales 142,995 145,289
Clientes del extenor 25,908 59,282
Detenioro de cuentas por cobrar (37.401) (37.401)

Provision cuentas por cobrar (10,338) (9,037)

Subtotal 121,164 158,133
Otras cuentas por cobrar
Empleados 1 488 3229
Otros 1,625 2,935
Subtotal 3113 6,164
Total 124277 164,297

- - :.C““‘“‘“'mu"&mm T

drﬂhudl;uhuchmm
y el Instituto de Segundad
recuperable.

Carmasco
Smd&thMprqwhmmu
i i blgs: Los movimientos de la provision para

Diciembre 31,
Rl L] 2017
{en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afo (9.037) (7.423)
Provision del afo (1,301) (1,672)
Bajas - 58
Saldos al fin del afio (10,338) (9,037)
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INVENTARIOS
Un resumen de inventanios €s como sigue
Diciembre 31,
2018 017
{en U.S. didlares)
Matena Prima 17,823 54,890
Inventanio de suministros ¥ materiales 13,713 19,511
Producto terminado B970 32929
Sinméticos y quimicos 98 054 13376
Pegantes 1913 1,954
Importacidn en trinsito ; 100
Provision por deternioro (8.935) (8.915)
Total 131,538 174.115
Un resumen de otros activos comienies €3 como siguc:
Diciembre 31,
2018 017
{en U.S. dilares)
Cauchicultores (1) 21,700 31,000
Anticipos a proveedores 5.249 in
Seguros Vigentes 2,395 2,542
Uniformes Trabajadores 2,407 -
Total 31,751 33,541

{1} Comesponde a anticipos de materia prima chipa entregados a Cauchisacorp del Ecuador
S.A, los cuales son liquidados con el recibido de chipa en los meses siguientes,

ESPACIO EN BLANCO
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FROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue:

Costo

Depreciacion acumulada
Total

Clasificacion

Terrenos

Plantaciones en produccion
Instalaciones

Magquinana y equipo
Repuestos

Herramientas

Muebles y ensercs

Equipo computo

Vehiculos

Total

Diciembre 31,
018 <017

(en U.S. dolares)
3,026,472 1,730,799
(399,938) (397,353)
2,626,534 1,333 446
2,345,642 1,054,837
432,291 432,291
129,287 107,144
88,732 94.002
18,453 :
4,397 5,031
7,107 B.049
558 3378
5 26,067
3026472 1,730,799
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9. ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de activos biologicos es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. doblares)
Plantaciones en formacion 469,205 402,255
Semovientes 2,326 2.326
Total 471,531 404,581
Plantaciones
Costo en Formacion  Scmovienies — Total
Saldo al 31 de diciembre de 2016 404,242 2378 406,620
Adiciones 10,024 403 10,427
Transferencia a propiedad, planta y equipos (8.422) - (8,422)
Transferencias entre plantaciones en formacion {3.589) - (3.589)
Ventas - bajas - (455) (455)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 402,255 2,326 404,581
Adiciones 2,030 - 2,030
Plantas en formaciin 64.920 - 64,920
Saldo al 31 de diciembre de 2018 469,205 2326 471,531

Plantaciones en produccitn - Al 3] de diciembre de 2017, las “plantas productoras” fueron
reclasificadas del Activo Biologico que al 31 de diciembre de 2016 se encontraban
registradas como “plantaciones en produccion” por un valor neto de USS8.422. Esta
reclasificacidn se realizd en funcion de las modificaciones efectuadas por el |ASB a la NIC
16 (Propiedad, planta y equipo) y NIC 41 (Agricultura), por cuanto las “plantaciones en
produccion” al final de sus vidas productivas son habitualmente erradicadas, y en efecto,
cumplen la definicion de “plantas productoras™ ya que al estar totalmente desarrolladas su
transformacién biologica ya que no e significativa v los Gnicos beneficios econdmicos
futuros son los productos agricolas que estas crean y deben contabilizarse de las misma
forma que las propiedades, planta y equipo. Las pantas productoras se contabilizan de la
misma forma que los clementos de propiedad, planta y equipo construidos por la propia
Compafiia antes de que estén en la ubicacion y condiciones necesanas para ser capaces de
operar en la forma prevista por la Administracion. Por consiguiente, las referencias a
“construccion” en esta Norma deben interpretarse como que cubren actuvidades que son
necesarias para implanar y cultivar las plantas productoras antes de que estén en la
ubicacidon y condicion necesana para ser capaces de operar en la forma prevista por la
Administracion.
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10. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Un resumen de las obligaciones financieras es como sigue

Diciembre 31,
2018 017
{en U.S. ddlares)
No Garantizados - al costo amortizado
Atlantic Security Bank ASB (1)
Capital 430.000 430,000
Interés por pagar 1,939 1,742
Préstamos con acoonistas (2)
Capital 18,156
Total 450,095 431,742
Clasificacion
Comente 66439 431,742
No Comente 383 656 .
Total 450,095 431,742

(1) Corresponde a préstamo concedido en diciembre 2017 ¥ refinanciado en marzo de 2018,
el cual devenga intereses calculados a una tasa del 7,73% vy su fecha de vencimiento es
diciembre de 2019

(2) Corresponde a deuda contraida por la Compadiia con sus accionistas en afios anteriores

por compra de un equipo de laboratorio, el cual no devenga intereses ni tiene plazo de
vencimiento.

ESPACIO EN BLANCO



Un resumen de cuentas comerciales por pagar y Otras Cuentas por pagar s como sigue:

Cuentas comerciales por pagar:
Proveedores locales
Proveedores del exterior
Subtotal
Cuentas por pagar relacionadas:
Dividendos por pagar y subtotal
Onras cuentas por pagar
Anticipos a clientes

Otras cuentas por pagar
Subtotal

Total

12. IMPUESTOS
12.1 Activos v pasivos del afio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes €s como sigue:

Activos por impuestos cormientes:

Crédito tributario de retenciones [VA afios antenores

Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado
=IVA

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

Crédito tributano por impuesto a la salida de divisas

Total

Pasivos por impuestos cormentes:

Impuesto al valor agregado en ventas y
retenciones por pagar
Impuecsto & la salida de divisas
Retenciones en la fuente e impuesto por pagar
Iva por liquidar

Impuesto a la renta por pagar

Total

ESPACIO EN BLANCO

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dblares)
32,389 17.860
69,077 35 306
101 466 53,166
133 133
53 7.207
6,065 24,365
6,118 31,572
107,717 84 871
Diciembre 31,
2018 2017
{en LS. dblars)
38,016 66,720
19,654 18,192
5,026 3,546
4318 4512
67.014 92970
T7.994 6,043
3,392 1,821
1,332 1,023
6,210 .
- 4,626
18,928 13,513
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12.2 |mpuesto a la renta reconocido en resultados

De conformidad con disposiciones legales, la tanfa para el impuesto a la renta se
calcula en un 25% (22% para ¢l afo 2017) sobre las utilidades sujetas a distribucion y
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizaciin. No obstante, la tarifa impositiva

se incrementa al 25% sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda a la
Mﬂmﬂm*mmmnmw
scan residentes en paraisos fiscales o regimenes de menos imposicion. si dicha
participacidn excede del 50%. la tarifa aplicable para la compadia serd del 25%. Pam
¢l caso de PROCAESA, al 31 de diciembre de 20017 tenia pamicipacion accionana del
97% de una sociedad cuya residencia estaba en paraiso fiscal, por ello, la tanfa fue del
25%. Una reconciliaciom enure la utilidad segin cstados financicros y la base
imponible, es como sigue.

2018 2017
{en U.S. dblares)

Utilidad scgin estados financicros 2,086 81,751
15% partucipacion trabajadores 313 12,263
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,773 69 488
Memoy

() Deduccion por incremento de empleados (4.421) .
(-) Deduccion pago trabajadores con discapacidad (17.591) (3.856)
(<) Deduccidn pago impuesto por tierras rurales . (27,544)
({-) Amortizacion peérdidas - (28,013)
Mas.

Gastos no deducibles 5,096 73,961
(Pérdida) utilidad gravable (15,143) 84,036
Impuesto a la renta causado por el 25% . 21,009
Anticipo calculado (1) 17,12 16,955
Impuesto a la renta cargado a resultados 17.122 21,009

(1) A panir del afo 2010, se debe considerar como impucsto a la renta minimo el
valor del anticipo cakulado, el cual resulta de la suma matemitica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos

Slacidos on dlanosiel vt
Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autondades tributanas

desde la fecha de constitucion de la Compafia y son susceptibles de revision las
declaraciones de los afios 2013 al 2018

.28.



llii.llliliiilllllllllllllllllllllllllllllllllllﬂ]

12.3 Saldos de impuestos difenidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se determinaron de las siguicntes
diferencias temporarias, al 31 de diciembre de 2017:

Pase Impuruo
W 5 but i g whuiana Dhorocs Iipo Ionporal Ponemae dileoosdo
Amortizaciin de pérdidas  (152.552) < {I151.552) Deducihle (132.551) %% LR
inventano valor neto de
realizaciin (8,915 - (8935)  Deducible (8935 5% 1M
Provisian dewnoro de
cartera _(31.401) : (7401) Dedocible _ (37,401) 15%, 9.1%0
UL T N 1) JLsmy —t
Reconocido Reconocido
Saldos al Revonoodo n ofro dwectamenic
COMTuETLD n ks resultacks enel Saldow al fin
el afio resiliadon imegral ALY del adio
Anc 2018
Amortzacion de perdidas I8 138 L AR
Invertanio-valor meto de
realizscyim 12 1.1
Provimdn detenor de carera 9150 9350
Total [ L] . 49,722
Ao J017
Amaortizacuin de perdsdas 45 141 (7.008) : Ml
Inventano- valks new de
realirscyon . 1M . 1.2
Provimén detenoro de canera - 9,350 : : 9,350
Tostal 45, 141 4 581 : - 49.7
12.4 Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Orginica para la reactivacion de la
economia, formalecimiento de la dolanzacdn y modemnizacion de la gestion financiera,
a continuacion, se detallan los aspectos mis importantes de la mencionada Ley

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economa, fortalecimiento
de la dolarizacion v modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas relevantes de dicho reglamento se describen a contnuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberin afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en ¢l caso de provisiones
realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas dedocibles o no, y que
no fueren utilizadas, deberin reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de
impuesto a la renta en kb misma proporaon que hubieren sido deducibles o no
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Se ecstablece ¢ reconoamiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser
utilizado en ¢l momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de
recursos para cancelar la obligacidn hasta por el monto efectivamenie pagado.

En el anticulo agregado a continuacion del articulo 28, realicense las siguientes
reformas:

a) En el primer inciso eliminese la frase "activos y pasivos por”,

b) En el numeral § sustituyase la frase “Las provisiones diferentes a las de cuentas
mmmmmmrmmmmmh por la
siguiente: "Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables y
desmantelamento”.

Ley Organica para ¢l Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion
de Empleo y Estabilidad vy Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccidn de Inversiones, Generacion de Empleo vy Estabilidad v Equilibrio Fiscal, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

a) Sc establecicron incentivos especificos para la atracciin de inversiones privadas
tales como:

Exoneracion del impuesto a la renta ¥ anticipo por 12 afios a cudades de
todo el pais menos zona urbana Quito y Guavaquil

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo por 8 aflos en Zona urbana
Quito y Guayaquil

Exoneracidn del impuesto a la renta y anticipo por 15 afios por inversion en
Cantones de frontera, dentro de los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agroasociativo.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos
realizados al extenor por importacion de bienes y dividendos relacionadas
con nuevas inversiones productivas que suscriban contralos de inversion.
Exoneracion del 1SD en los pagos realizados al exterior por dividendos para
las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais
desde al menos el 50% de las utilidades.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se
inicien a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econOmicos
determinados como industrias bdsicas por 15 afos, contado desde ¢l primer
afio en el que se generen ingresos atnbuibles directa y Gnicamente a la
nucva inversion y s¢ ampliardn por 5 afios mis, en el caso de que dichas
inversiones sc realicen en cantones frontenizos del pais.  Esta exoneracion

aphcarid solo en sociedades que generen emplen neto.

b} Reformas a vanos cuerpos legales

ESPACIO EN BLANCO
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Se considera ingreso exento, los dividendos y uulidades distnbuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion, siempre y cuando, las sociedades que
distnbuyen no tengan como beneficiano efectivo de los dividendos a una persona
natural residente en ¢l Ecuador

Se climind ¢l dltimo inciso del amiculo 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
“En la determinacion y hquidacion del impuesto a la renta no se reconocerdn mis
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente,
con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributanios para nuevas
Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion de Servicios”
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Los administradores u operadores de ZEDE, estardn exonerados del pago del
impuesto a la renta y su anticipo por los pnmeros 10 afos, contados a partir del
primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Crasros Dieducibles

Se establece que la deducibilidad en ¢ Impuesto a la Renta y la exencidn del 1SD
a wdo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los
criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributano Interno y
con estandares internacionales de transparencia.

Tarifa

La tarnifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando
exista un titular residente, estableado o amparado en un paraiso fiscal,

junsdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiano
efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enagemacyin de acciones

Se establece un impuesto a la renta Onico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas © no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes 0 no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o
ndirecta de derechos representativos de capital: de sociedades domiciliadas o
esiablecimientos permancntes en Ecuador Adiconalmente, se establece que en
restructuraciones societarias no se entendera producida enajenacion directa ni
indirecta alguna.
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Anticipo de Iripuesto a la Remia

Se¢ elimina ¢l anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere 0 no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

Vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

Gravan 0% de IVA los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y
los obligatonios por accidentes agropecuanos; los servicios de construccion de
vivienda de imterés social, v el armendamiento de tiermas destuinadas a usos
agricolas

El uso del crddito tributario por el IVA pagado en adquisicones locales e
importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de 5 afos
contados desde la fecha de pago.

Se¢ podrd solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario por
retenciones de VA hasta dentro de 5 afios.

Los exportadores de servicios podrin solicitar la devoluadn del IVA de los bienes
y servicios adquiridos para la exportacion de servicios.

Impuesto a ko Salida de Dyvisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sisterna financiero ya no representan un hecho generador para el pago del 1SD.

Se incluye como exencion de ISD, los pagos al extenor realizados a instituciones
financicras por otros costos relaconados con el otorgamicnto de sus créditos.

Estin exentos del ISD, los pagos de capital ¢ intereses sobre créditos otorgados
por intermedianos financicros que operen en mercados intermacionales y que
cumplan con certas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo
360 dias, destinado a microcredito o inversiones productivas.

Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la importacion de
materias primas, insumos y bicnes de capital, con la finalidad de que sean
necesarios para la prestacion del servicio que se expone.

Imcensivo zomas afectadas por of terremoto del 16 de abrid del 2016

Las nuevas inversiones productivas que se cjeculen en los siguientes cinco afios
contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi
y Esmeraldas estarin exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios,
contados desde ¢l primer afio en el que se generen ingresos atribuibles Gnicamentc a la
nueva inversion. Para el caso del sector turistico, esta exoneracion serd de hasta 5 afos
adicionales.
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13. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como siguc:

Diciembre 31,
2018 017
{en U.S. dblares)
Beneficios sociales por pagar 37,185 55.037
Sueldos y bonificaciones por pagar 14,170 22,609
Obligaciones con ¢l [ESS 10,292 10,618
Participacitn a trabajadores i3 12,263
Totl 61,960 100,527

Participacidn a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las uwtilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utiidades liquidas o contables.

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dblares)
Jubilacyn patronal 181,709 248 365
Bonificacidn por desahucio 39,053 57,853
Total 220,762 306,218

14.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinticinco afios 0 mis hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les cormesponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron
COmo Skgue

218 2017
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 248365 196,962
Costos del periodo comente . 19,993
Costo financiero . 14,409
Perdida o (ganancia) actuarial . 22,778
Efecto de reducciones v iquidaciones anticipadas (66,656) 5.777)
Saldos al fin del afio 181,709 248,365

Bogificacion por desabucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solictado por el
empleador o por el trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio

Los movimientos en ¢l valor presente de obligacdn de bonificacion por desahucio
fueron como sigue

<018 2017
{en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 57,853 51.532
Costos del periodo commiente . 3600
Costo financiero - 3,651
Pérdida o (ganancia) actuanal - 2,587
Efecto de reducciones y hquidaciones anticipadas (18,800)

Beneficios pagados - (3.526)
Saldos al fin del afio 39,053 57 853

Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficos defimidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 por un actuario
independiente.

El costo de la Jubilacion patronal se carga cada periodo fiscal en funcion del aumento
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fecha de la valoracion actuanal

Las ganancias y pérdidas actuanales que surjan de los ajustes por la expenencia y
cambios en los supuestos actuanales se cargan o abonan a resultados durante el afio.

El pago de la jubilacion patronal determina que es un Plan de Beneficio Definido; por
lo gque en el cilculo actuanal se estiman los sucldos futuros a la edad de la jubilacion,
aplicando la respectiva probabilidad de llegar activo, para determinar la pension de
jubilacidn patronal que se pagara en forma vitabicia al jubilado.



El monto total de este beneficio expresado en valor actual al 31 de diciembre de 2018
¥ que consta en la cuenta Pasivo (Reserva) es la provision que debe contabilizarse a
esa fecha.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cilculos actuariales son las
siguientes:

Diciembre 31,
2018 2017
% %
Tasa(s) de descuento B.21 B26
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3ol 2.50

En el afio 2018, la Compadfia ha considerado el pronunciamiento oficial realizado por
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, en la cual aclara que ¢l
mercado de valores ecuatoriano es de alta calidad y amplio, por lo que caleuld la
obligacion con una tasa de descuento que equivale al rendimiento promedio de bonos
corporativos ecuatorianos, considerando que dicha tasa contempla el rendimiento real
del dinero en Ecuador.

15. PATRIMONIO

15.2

15.3

15.4

Capital social - El capial social autonizado consiste de 1,196,000 acciones de
USS0.04, valor nominal uniiano.

Reserva legal - La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance ¢l 509
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva de capital - El saldo acreedor de la reserva de capital podra ser utilizado para
compensar las pérdidas acumuladas y ademis podra ser capitalizado en la parte que
exceda estas pérdidas. El saldo de esta cuenta podrd ser devuelto en el caso de la
liquidacion de la Compaiiia.

Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. dblares)
Superavit por revaluacion 1,290,805 .
Resultados NI1IF 715,308 715308
Pérdidas y ganancias actuanales 35,655 35,655
Utilidad - Perdida del ejercicio (15,349) £3 060
Resultados acumulados 239,266 186,206

Total 2245 ARS 990,229
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Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF -

Incluye los valores resultantes de los ajusies onginados en la adopcitn por pnmera vez
de las NIIF. Segin resolucion emitida por la Supenintendencia de Compafiias el 14 de
octubre de 2013, e saldo sdlo podnt ser capitalizado en la pane que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere,
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en ¢l caso de liquidacon de la compaifia.

16.
Un resumen de ingresos por su naturaleza es como sigue
Diciembre 31,
2018 a0l17
{en U.S. ddlares)
Exporaciones 601,478 944 438
Ventas locales 902,919 710,864
Total 1,504,397 1,655,302
17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de los costos y gastos €3 como sigue
Diciembre 31,
2018 017
(en U.S. ddlares)
Costo de ventas 1,384 418 1,315,077
Gastos de venia y administrativos 166,572 250,954
Gastos financieros 36,495 38 860
Total 1,587 485 1,604 891
Un resumen de los costos por su naturaleza s como siguc:
Diciembre 31,
018 2017
{en U.S. dolares)
Producto terminado 1,210,633 1,146 415
Caucho sintético 47,940 68,661
Productos quimicos 113,504 85,110
Sumimstros y matenales 12,341 5,956
Valor neto de realizacion - 8,935
Total 1384 418 1,315,077
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Un detalle de gastos de venta y administrativos por su naturaleza es como sigue:

Dhicembre 31,
2018 217
{en US dblares)
Sucldos v remuneraciones 61,143 71.774
Transporne 25,013 25,713
Aportes a la segundad social 13,513 14,084
Tramites de exportaciin 12,64 12,838
Honorarsos 9.716 9911
Beneficios sociales £ BS8 11418
Beneficion definadios 5 B89 7530
Otros 5,564 23,004
Amendos 4,837 4,565
Otros impuestos 4471 2431
Utiles y suministros 3,780 2421
Reparacién, mantenamaento y combustible 419 2,731
Seguros 3,389 3,544
Servicios baswoos 332a 1,768
Provisidn cuentas incobrables 1,301 19,072
Depreciacion 5T 1.270
Gastos de gestidn y viae 450 57
Capacitacidn 325 1. 400
Parmicipacion a trabaadores k1 k) 12,26
Promocion y publicidad ‘ 30
Total = 166,572 250,954
Un resumen de gastos financieros por su naturaleza es como sigue:
Diciembre 31,
2018 <017
{en U.S. dblares)
Intereses bancanos del exterior 13821 17.273
Servicios bancanos 2874 1.527
Gasto financiero actuarial . 18.060
Toral 36,495 38 860
ESPACIO EN BLANCO
-37-



B b

18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
18.1 Transacciones

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se
informa:

Saldos adeudados a paries
relacionadas
(Nota 10)
2018 2017
(U.5. dolares)

Entre el 31 de diciembre de 2018 v la fecha de emisitn de los estados financieros (abril 05
de 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un
efiecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia y serin presentados a los Accionistas para su
aprobacidn. En opinion de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros serin
aprobados por los accionistas sin modificaciones




