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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
ACTIVOS Notas 2017 2016
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivio 4 183.045 §3.613
Cuentas comerciales por cobrary otras cuentas per cobrar 5 195.298 5618
Inventarios B 174115 105,181
Activos por impuestos cormientes 1 92,970 99.22]
Otros activos cormictites 2542 5.524
Total activos comientes 47 968 399.157
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos por impuestos diferidos 11 49.722 45.141
Propiedad, planta y equipo 7 1.333.446 1.376.281
Activos biologicos 8 404 58] 406620
Total actives no comientes 1.787.749 1.828.042
TOTAL ACTIVOS 2435717 2,427.199
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones fmancieras L 431.742 121 831
Cuentas comerciales por pagar y oiris coentas por pagar 1N Bd.ET1 §7.034
Fasivos por mmpuesios cormienies 11 13.513 18.356
Obligaciones acumuladas 12 L0D.527 80,333
Total pasivos cormicntes 630.653 J07.554
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financieras 9 & 460.000
Obligaciones por beneficion definidos i3 106,218 248494
Total pasives no comientes J0A,218 648 454
Total pasivos 936 871 956,048
14

Capital social 47.840 47 840
Reservas 23.920 23.920
Resultados acumulados 1.427.086 1.399.39]
Total patrimonio 1 498 846 1.471 151
TOTAL 2.435 717 2.427.199
Ver notas a los estados financieros
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRATL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

INGRESOS

COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de venta v administrativos
Gastos fimancieros

Otros ingresos

Total

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A
LA RENTA

MENOS:

Impuestoa la renta corriente
Impuesto a la renta diferido

Total

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO

Otros resultados integrales
(Perdida) utilidad integral

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Oscar Tejada o
Crerente General

Nomas 2017 2016

15 1,655,302 1,677,935
16 1,315,077 1,487,231
340,225 190,704

16 250,954 194,881
16 38,860 38,602
(19,077) (12,900)

270,737 220,583

69,488 (29.879)

1 21,009 20,366
I (4.581) (9,808)
16,428 10,558

53,060 (40.437)

(25,365) 16,555

27,695 (23,882)
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

2017 2016
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION
Recibido de clientes 1,733,705 1,494,633
Pagos a proveedores y empleados (1,500,698) (1,488 303)
Impuesto a la renta corriente (21,906) -
Imipuesio a [a renta diferido 4,581
Intereses pagados (17,273) -
Otros ingresos, gastos neto < (2,510 {8.742)
Flujo neto de efective proveniente de (uulizado en)
actividades de operacién 195,899 {2,412)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION
Adquisicion de propiedad, planta y equipo ¥
activos biologicos, neto (6,378) (13,794)
Adguisicion de otros activos . (68,689
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades
de inversitin (6,378) (82,483)
FLUJOS DE EFECTIVQ EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
[ncremento (disminucion) en préstamos 30991l (122,022}
(Disminucion en) préstamos a largo plazo (400,000) -
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
financiamiento (90,089 (122.022)
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminucion) de efectivo y equivalentes
de efective 99 432 (2086.917)
Saldos al comienzo del afio 83613 290,530
SALDOS AL FIN DEL ANO 183.045 B3.613
Ver notas a los estados financieros
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ESTADOQ DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

2017 2016
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON
EL EFECTIVO NETC UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
OFERACION:
Utlidad (pérdida) neta 53,060 (40.437)
Ajustes para concibar |z utilidad ncta con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacion:
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 51,252 55,549
Provision para inventario 8,915 -
Provision para jubilacion patronal y desahucio 32,359 30,101
Provisién para cuentas incobrables 19,073 -
[mpuesto a la renta - 20,366
Gastos intereses financieros - 1,831
Valor neto de realizacidn - VNR {20,589)
Impuesto diferidos {9.808)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 74.231 (188,183%)
Inventarios (77,869) 149 608
Activos por impuesios corrientes 6,251 (28.814)
Activos por impuestos diferidos (4,581) :
Otros activos corrienies - 1,634
Cuentas comerciales por pagar y otras CUenfas por pagar (9,317) 14,506
Fasivos por impuestos comrientes (3.948) 8945
Anticipo de chientes 7,154 .
Participacion a trabajadores 12,263
Impuesto a la renta (897) -
Ohligaciones por beneficios definidos . 2,726
Obligaciones acumuladas 7,931 153
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADOQ EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION: 195.899 (2.412)
s 1 [F
S A ) / _.t'
— — ‘;_ f TS TCe ST eres IR
Oscar Tejada lo Noemi Rodriguez
Gerente General Contadora General

-10-



Z
B

=0 T = R R R

ICEDE N T ' N

Descripeion

Informacion general de la Compafia

Eesumen de las principales politicas contables

Esumaciones y juicios contables crivcos de la Administracion
Efectiva v equivalentes de efectivo

Cuentas comerciales por cobrar y otras coentas por cobrar
Inventarios

Propiedades y equipos

Activos biologicos

Obligaciones financieras

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar
Impuestes

(Obligaciones acumuladas

Obligaciomes por beneficios definidos

Patrimonio

Ingresos

Costos y gastos por su naturaleza

Transacciones con paries relacionadas

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
Aprobacion de 1os estados financieros

Paginas

12
12
20
20
2l

22
25
26
26
27
3
|
33

3+
1S
36

g



POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

Nombre Procesadora del Caucho Ecuatoriano S.A. PROCAESA

RUC 1790282694001

Domictho Carcelén - Ponceano alto - Calle 9 N68-126 y Francisco Dalmau
Forma legal Sociedad Andnima

La Compania fue constituida ¢l 29 de abril de 1976 ¢ inscrita en ¢l Registro Mercantil el 12 de
agosto del mismo afio en la ciudad de Quito.

El objeto social de la Compadia es el establecimiento de plantaciones y explotacion de hevea
brasiliensis y la industrializacién del latex v sus derivados asi como su comercializacion,

Su accionista principal es British Investments Limited Liability Company de nacionalidad
Estados Unidos de América con el 97% del total de caputal.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaidiia, en
la preparacion de sus estados financieros:

2.1 Declasacién de complimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Ia Norma
Internacional de Informaciiom Financiera para Pequenas y Medianas Entidades - NIIF
para Pymes emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Bases de preparacion

Los estados finangieros han sido preparados sobre las bases del costo historico, con
excepeion de clertas partidas que son medidas a sus valores razonables, de conformidad
con la NIIF para Pymes, vigente al 3| de diciembre de 2017 y 2016, excepto el
tratamiento para plantas productoras que se realiza en funcidn de las modificaciones
efectuadas por el [ASB a la NIC 16 y NIC 41, permitidas por las NIIF - PYMES en los
parrafos 104, 105y 10,6

2.3 Moneda funcional y de presentacin

Los estados financieros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional v de circulacion en el Ecuador.

&=
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Los saldos incluidos en ¢l estado de situacion financiera se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrente, los mayores a
ese periado.

El efectivo mcluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversioncs
financicras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo

inferior 2 3 meses y sobregiros bancarios, Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes ¢n el estado de situacion financiera.

2.6 Instrumentos financicros

2.6.1 Activos financieros

Los actives financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos
financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento” “actvos financieros disponibles para la
venta”, v “préstamos y partidas por cobrar”.

0

ocimie - n - El reconecimiento
mmal dr lns amvns Enanﬂm'm £5 a su va!l:-r mzunahic mas, en el caso de
un active financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de ransaccidn que sean directamente atnbuibles a la
adquisicidn del activo financiero.

Les activos financieros se clasifican a costo amortizado o 2 valor razonable.
Les activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se
mantiene deniro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos para obtener los flujos de electivo contractuales.

011_po: ancierps - Despues del reconocimiento
mmal los ncum ﬁnannems se nudcn al valor razonable o al cosio
amortizado, considerando su clasificacion,

- Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo, Inicialmente se reconocen al valor razonable, mds cualquier costo
de transaccion directamende atribuible. Posterior al reconocimiento inicial,
se valoran al costo amortizado wsande el método de la tasa de interes
efectiva, menos cualquier pérdida por deterioro de valor.

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas comerciales
por cobrar y otras cuentas por cobrar.

dzsunma a aqur.]]m dcslgnndnsal valurrazunahlc con cambios en los
resultados son evaluados por la Compaitia en eada fecha de presentacion de
los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro.

1
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Un activo financiero estard deteriorado como consecuencia de uno o mas
eventas que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
ne serd capaz de cobrar wdos los importes que se le adeudan de acuerdo
con, los térmings criginales de las cuentas a cobrar, o los flujos de efectivo
futuros estimados del active financiero se han visto afectados por las
siguienies situaciones: existencia de dificultades financieras significatvas
por parte del deudar, la probahilidad de que ¢l deudor entre en quicbra o
reorganizacién financiera, la falta o mora en los pagos y la désaparicidn de
un mercado active para ese active financiero debide a dificultades
financieras.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos a costo amortizado (cuentas comerciales por cabrar y otras cuentas
por cobrar) a nivel individual. La evaluacidn se realiza sobre la base de una
revision objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada
periodo y representa la mejor estimacion de la Admimistracion sobre las
pérdidas en las cuales podria incurrirse por este concepto.

Para los. activos financieros registrados al costo amortizado, el imparte de la
perdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros v 2l
valor presente de los flujos futuros estimados del activa, descontados a la
tasa de interés efectiva original del active financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde ¢l importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provision, Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provision. La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados
se convierte en creditos contra la cuenta de provision, Les cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado del
resultada del periodo.

€} Baia dc activos financicros - La Compafiia dard 'de baja un activo
financiero tnicamente cuando expiren los dérechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del ;activo financicro, o coando transfiere de manipra
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiere a otra entidad. Si la Compafiia no transfere ni retiéne
substancialmente todog los nesgos y beneficios inherentes a la promedad y
continia reteniendo el control del active transferido, reconocerd su
participacion en ¢l activo ¥ la obligacién asociada por les montos que
tendria gue pagar.

2.6.2 [Pasivos financicros

La Compatiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda en la fecha en la
cual se originan.

a) Otros pasivos financieros - Son pasivos financieros no derivados. que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo, Inicialmente se reconocen al valor razonable, menos los costos de
transaccion directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento inicial, se
valoran al costo amortzado usando el método de la tasa de interés efectiva.

-14.-



Los otros pasivos financieros se componen de préstamos ¥ cuentas
comerciales por pagar y oiras cuentas por pagar.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de caleulo del costo
amortizado de un pasivo financiero v de imputacion del gasio financiero a
lo largo del periodo relevante. La tasa de imerés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los fujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos lns honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mis corto con el importe
neto en libros en el reconocimiento imcial.

b) Baia en cuentas d¢ un pasive financiero - La Compania dard de baja en
cuentas un pasivo financiero si, v solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financero dado de baja v la contraprestacion pagada vy por pagar se
reconoce en el resultado del periodo,

2.7 Inventarios

Las existencias se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de los
siguicnies valores: al costo (medido al costo promedio), v su valor neto de realizacion
El valor neto de realizacion es el precio estimado de venta en ¢l curso ordinario del
negocio, menos los costos estimados de terminacion y costos necesarios para realizar la
venta. El costo de los inventanos comprenderd todos los costos derivados de su
adquisicion y transformacion, asi como otros costos en los que se haya incurrido para
darles su condicion v ubicacion actual. Los invenlanos s¢ determinan utilizando el
método promedio ponderado.

La Compaiia ha determinado que si tuviera indicios de deterioro de obsolescencia o
lenta rotacion de los mmventarios, se establecerd una provision para reconocer éstas
perdidas, la cual seri calculada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de uso y
Ia consideracion de la potencial obsolescencia.

ocimiento - Las partidas de prupr:sdad y

cqmpu 5 midf:n tmnalmcnrr por :n: costo, el mismo gue incluye ¢l precio de
adquisicion v todos los costos dwrectamenite relacionados con la ubicacion del
activo en ¢l lugar v en las condiciones necesarias piara que pueda operar de la
forma prevista por la administracion.

282

; i sto - Dlespués del
rmunmlmlmtﬂ inicial, 1a pmpledad phmw. ¥ ec[ulpus se registra al costo v se
presentan netos de su depreciacion acumulada v el importe acumulado de las
perdidas de detenore de valor.

Los gastos periodicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se
imputan a resultados en el periodo en que seé incurren.

ESPACIO EN BLANCO
- 3=
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2.8.4

2.B.5

z’tg.ﬁ

2.8.7

8 i : PV LTI A -D\'.‘Splﬂ‘.ﬁdﬁl
reconocimiento mu:ul los Terrenos ¥ Edlﬁ.uus son pn.'sr:nm&us a sus valores
revaluados menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
perdidas por deterioro de valor. Las valoraciones deberan ser realizadas por la
Compaiia, por lo menos cada tres a ¢inco afios 0. en su defecto, en la fecha en
la cual la Adminstracion de la Compafiia cuente con la informacion de
cambios significativos en el valor razonable de dichos activos.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos v edificios se reconoce en
otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento
de reserva de revalvacion de propiedades, planta y equipo.  Una disminucién
del valor en libros de la revaluacion de los terrencs y edificios es registrada en
resultados.

d d i i utiles - El costo o valer revaluado de
propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con ¢l meétodo de linea

recta. La vida dnl estimada, valor residual v método de depreciacidn son
revisados al final del cada ano, siendo el efecto’ de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion s¢ presentan las principales partidas dé propedad, planta ¥
equipo y las vidas Otiles usadas en el cileulo de la depreciacion:

Grupo Vida iitil (en afios)
Instalaciones 20y 30
Maquinaria y équipo 0y 15
Muebles y enseres 10y 12
Vehiculos 4v6
Equipos de computacion 3
Herramientas S5y 10
Plantas productoras 20

0 a v equipo - La utilidad o perdida que surja
ch retiro o venta de una pamda de propiedad, planta ¥ equipo es caleulada
coma la diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del activo ¥
reconocida en resultados,

Pl i - NI - Son plantaciones que se
encuentran en ctapa de produccion y estan siendo sometidas a procesos de
cosecha continuos, Se reconoceran al costo establecido durante toda su etapa
de crecimiento hasta el punto en gue han sido consideradas bioldgicamente
aptas para ser explotadas. Fosterior se reconocerdan al costo menos la
amortizacion establecida después del cileulo de la vida Gtil probable de la
plantacion y cualquier perdida par deterioro o cases fortultos. Se revelard una
descripeien. de la clase de active biologico, el método de amortizacion
utilizado, la vida atil de la plantacion o las tasas de amortizacion utilizadas, el
mmporte en libros bruto v la amortizacion acumulada al prineipio y al final del
periodo.

ac:rl:lnn es Ia dlstn]:IULmn m:aﬂca del 1mpm1c amurh?abic de las
plantaciones en produccion a lo largo de su vida util. Se ha calculado una
amortizacion de la plantacion en produccion de 20 afos, tiempo en €l cual se

- 16 -
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estimi que la misma tenga una poblacion de drboles que sea economicamente
rentable explotarlos.

Las ganancias o perdidas surgidas por causa del reconocimiento inicial de una
planta productora a su valor razonable menos los costos estimados en ¢l punto
de venia, asi como las surgidas por los cambios sucesivos en el valor razonable
menos los costos estimados hasta el punto de venta, deben ser incluidos en la
ganancia o pérdida del ejercicio en se produzcan.

2.9 Activos bioldgicos - NIC 41 NIIF Completas

Agrupa las plantas vivas involucradas en la actividad econdémica de PROCAESA. Se
imputiardn a este activo todos los costos hasta el punto de cosecha o recoleccion; la
empresa usard el modelo del costo para todas plantaciones en desarrollo y produccion
que mantiene dentro los procesos productivos.

Se reconocen en los estados financieros en funcion de gue:
La empresa controla el activo como resultado de sucesos pasados

En el futuro la empresa espera tener beneficios econdmicos asociados al activo
El costo del activo puede ser medido de forma fiable.

vos hioldg prtizables - Son plantaciones que se encuentran en
crccm'mmﬂ qut ain no han alcanzado su etapa productiva, La empresa medira
sus activos bioldgicos al costo y luego reconocerda cualguier pérdida por
deterioro del valor.

2.10 Costos por préstamos

Son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.
2.11 Impuesto a la renta

El gasto por impucsto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.11.1 [mpuesto cerriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utihidad
gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable dificre de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y parndas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compadia por concepto del impuesto corrente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.11.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre ¢l valor en hibres de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus hases fiscales. Un pasivo por m'tpumn
diferido se reconoce generalmente para (odas las diferencias temporarias
impenibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.



lmpuestos corrientes ¥ diferidos - Los impuestos cormientes y difenidos, deberdn
TECONOCErSe como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera
del resuliado. ya sea en otro resultado integral o directamente en el patnmonio.

2.12 Provisiones

Las pravisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

a. La Companfia tiene una obligacidn presente (ya sea legal o implicita) como resultado
de un sucesa pasado;

b. Es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
benelicios economicos, para cancelar la obligacion, yi

c. Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenia los riesgos y las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

2.13 Beneficios a8 empleados

2.13.1

2.13.2

Beneficios de corto plaze: Se registran en €l rubro de obhigaciones acumuladas
del estado de sitvacion financiera y corresponden principalmente a:

i, La participacion de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcién
del 15% de la ualidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin
lo establecido por la legislacion ecuatonana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o gastos
de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria,

ii. Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre la base devengada.

i, Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

w. Apories al [ESS: Se registran los apories personal y patronal por pagar
calculados de acuerdo a los porcentajes establecidos por el Instituto
Ecuatonano de Segundad Social - TESS,

mﬂu de lns bmtﬁcms dcﬁmﬁus dc Jubl!a.r.mn pnuunal dmhum es
determinado utihizando el Método de la Unidad de Crédito Pmyeclada. con
valoraciones actuanales realizadas al final de cada periodo. La valuacion
actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros
aumenios de sucldo, tasas de rotacion de empleados v tasas de mortalidad,
Entre otros.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en ¢l resultado del afio
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por 1z obligacion
de beneficio definido.
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2.14

Las nueévas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuanales,
se reconocen en ¢l estado de situacion hinanciera con cargo o abono a oo
resultado integral, en ¢l periodo en que se produgen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en oo resultado integral se reflejan
mmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

imicnio de i

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los bengficins
economicos fluirdn a la Compania y los ingresos pueden ser confiablemente medidos,
news de impuesios y descuentos. Los ingresos de la Compafiia carmesponden
principalmente al valor razonable de las ventas de inventario, generados por las
actividades comerciales, neto de impuestos y descuentos.Previo al reconocimiento de
los ingresos, la Compaidia considera 1os siguienies criterios:

2.14.1 Yentas - Los ingresos son reconocidos cuando todos los riesgos y beneficios
significativas han sido traspasados al comprador. Para el registro de estos
ingresos la Compania mantiene facturas de ventas con sus clientes,

2.14.2 Intereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen urilizando el
método deinterés efectivo,

2.15 Costos ¥ Gastos

2.16

2.17

Los costos y gastos se registran al costo histonico, a medida que son incurndos,
independientemente de la fecha en que se hava realizado el pago, v se registran en el
periodo mds cercano en ¢l que se conocen;

Corresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios basicos, arriendos,
honorarios, depreciacion de propiedades y equipos y otros gastos relacionados a las
actividades operativas, administrativas y de ventas de la Compariia.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en s estados financieros, no se compensan log activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salyo aquellos casos en los gue la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de Ia esencia
de la ransaccion.

Los ingresos v fastos con origen en transacciones que, contractualments o por tna
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania ticne la
intencién de liguidar por su importe neto o de realizar ef activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentar netos en resultados.

Ciertas cifras de los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, han sido
reclasificadas para efectos comparativos con el afio 2017 para su presentacion en los

estados Anancieros de esos afios bajo la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades - NIIF para Pymes.
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La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequetas y Medianas Entidades - NIIF para
Pymes requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compania, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opimidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor unlizacion de la informacion dispemible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. A continuacidn se
presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la Compafia
ha utilizado en el procesa de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Provisiones pars ; : ] dos - El valor presente de las
prrmsmnm para nbhgamnnes pc:-r hcmﬁcuns drﬁmdﬂs depende de vanos factores que
son determinados ¢n funcién de un cilculo actuanal basados en vanos supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar ¢l valor presente de estas obligaciones incluye una
tasa de descuento, Cualquier cambio en los supuestos impacta en ¢l valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cileulo actuanal, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad v de rotacion al final de eada afio reportados por la
administracion de la Compaiiia.La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determunar el valor presente de los Aujos futuros de capa estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios (Nota 13).

idas ntiles p : ¢quipo - La estimacion de las vidas
uults jl' :i \’?ﬂ]ﬂr rl:mdua] se tﬂ:nuan de m:ur:rdu a lo mencionado en la Nota 2.5.4.

3.3 Impuesto a la renta diferido - La Compafia ha realizado la estimacion de sus
impuestas difernidos considerando que todas las dilerencias entre €l valor en libros v la
base tributaria de los activos y pasives se revertirian en ¢l futuro,

Un resumen de efectivo v equivalentes de efectivo es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. dblares)
Caja 3,082 4,486
Bancos 155,114 19,127
Titulos de Credito (1) 24349 .
Total 183,045 83613
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(1) Titulos de crédito - Corresponde a una nota de crédito concedida por el Servicio de
Rentas Internas - SRI por US$13,714, por concepto de devolucion de crédito tributario
de ITVA v una nota de crédito por US$11.135, concedida por el Gobierno auténomo
descentralizado Municipal Valencia, por pagos realizados en cumplimiento a la patente
municipal.

5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y olras cuentas por cobrar s como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. dolares)

Cuentas comerciales por cobrar:

Clientes locales 145,289 140,454
Clientes del extenor 59,282 140,658
Deterioro de cuenias por cobrar (37.401) -
Provision cuentas por cobrar {9.037) (7.423)

Subtotal 158,133 273,689
Otras cuentas por cobrar:

Cauchigultores (1) 31,000 15,868

Empleados 3,229 2,256

Anticipos a proveedores . 2,162

Otros 2.934 1,643

Subtotal 37,163 31,929
Total 195,296 305,618

(1) Corresponde a los anticipoy de la matena prima chipa, a Cauchiza para ¢l suministro de
este producto, el cual es hiquidado en el recibido de 1a chipa en los meses siguientes.

Provisién para cuentas incobrables - La Compaiia ha reconocido una provision del 1%
sobre la cartera del afio, por considerar que la cartera s recuperable.

Provision de deterioro de cuentas cobrar - Constituye la provision realizada a los clientes
Ivin Patricio Gonzalez Buitron, Douglas Martin Carrasco Castro y.el Instituto de Segundad
Socinl de las Fuerzas Armadas por considerar que la cartera no es recuperable.

ESPACIO EN BLANCO
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Cambigs.en la provision para cuentas incobrables: Los movimientos de la provision pare
cuenias incobrables fueron como sigue:
Diciembre 31,
2017 2016
(en U8, ddlares)
Saldos al comienzo del afio (7,423 {7423}
Provision del afio {1.672) -
Bajas 58 -
Saldos al fin del afio (2.037) (7.423)
ARIOS

Un resumen de inveniarnos es como sigue:

Dhciembre 31,
2017 2016
fen U.S. dblares)
Materia Prima 54,890 12,215
Tnventario de suministros y materiales 19,511 13,490
Producto terminade 32,929 17,846
SINtéticos y quimicos 73,376 57,112
Pegantes [.954 2518
Impertacion en trinsito 390 -
FProvision por deterioro (8,935}
Total 174,115 105,181
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue:
Diciembre 31,
2017 2016
(en U.5. délares)
Costo 1,730,799 1,758.231
Drepreciacion acumulada (397,353) _ (381,950)
Tomal 1,333 446 1,376,251




AP

Clasificacion

Terrenos

Viviendas

Instalaciones

Magquinaria y equipo
Vehiculos

Herramientas

Muebles y enseres

Equipo computo
Plantaciones en produccion

Tenal

1.054.837
75,067
32.097
94002
26,067

3.03]
8.049
3378

432291

1,730,794

1,054,837
73,067
319.967
94,002
27,517

3.031
B.049
29,892

423869

1,758,231

ESPACIO EN BLANCO
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8. ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de activos bioldgicos ¢s como sigue;

Dhciembre 31,

2017 2016
(en L1.S. ddlares)

Flantaciones en formacion 402,256 404,243
Semovientes . 33 2,377
Total 404,581 406,620

Los movimientos de los actives bioldgicos fueron eomo sigue:

. Flantaciones 2 e as
Costa en Foomagion Hemavienies Total
Saldo al 31 de diciembre de 2015 335,554 237 337931
Adiciones 149, 314 - 149314
Ventas- bajas {80,625) . (80.625)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 404,243 2,371 406,620
Adiciones 10,024 403 10,427
Transferencia a propiedad, planta y equipes (8422) - (8.422)
Transferencias entre plantaciones en formacion (1,589) . {3.589)
Ventas - bajas - (455) (455)
Saldo sl 31 de diciembre de 2017 402,256 2325 444 581

Plantaciones en produccion - Al 3] de diciembre de 2017, las “plantas productoras”™ fueron
reclasificadas del Active Biclogico que al 31 de diciembre de 2016 se encontraban
registradas como “plantaciones en prodocaon” por un valor neto de US§ESE422. Esta
reclasificacion se realizo en funcion de las modificaciones efectuadas por el IASB a la NIC
16 {Propiedad, planta y equipa) y NIC 41 (Agricultura), por cuanto las “plantaciones en
produccion” al final de sus vidas productivas son habitualmente erradicadas. y en efecto,
cumplen la definicion de “plantas productoras” ya que al estar totalmente desarrolladas su
transformacion bioldgica ya que no es significativa v los Gnicos benefcios econdmicos
futuros son los productos agricolas que estas crean y deben contabilizarse de las misma
forma que las propiedades, planta v equipo. Las pantas productoras se contabilizan de la
misma forma que los elementos de propiedad, planta y equipo construidos por [a propia
Compania antes de que estén en la ubicacion y condiciones necesarias para ser capaces de
operar en la forma prevista por la Administracion. Por consiguiente, las referencias a
“construccion” en esta Norma deben interpretarse como que cubren actividades que son
necesanas para implantar y cultivar las plantas productoras antes de gue estén en la
ubicacion y condicidn necesaria para ser capaces de operar en la forma prevista por la
Administracion.
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9. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de las obligaciones financieras es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
{en ULS, dolares)

No Garantizados - al costo amortizado

Adlantic Security Bank ASB (1)

Capital 430,000

Interés por pagar 1,742
EFG Bank (2)

Capital - 520,000

Interés por pagar - 1,831
Toral 431,742 521,831
Clasificacion
Corriente 431,742 121,831
No Cornente . 400,000
Total 431,742 511,831

(1) Corresponde a préstamo concedido en diclembre 2017, el cunl devenga intereses
caleulados a una rasa del 7,73% v su fecha de vencimiento es diciembre de 2019,

= (2) Corresponde a préstamo concedido en maye 2015, el cual devenga intereses caleulados a
una tasa del 3,25% y su fecha de vencimiento es mayo de 2020.
10. CUENTAS COMERCIALES FOR PAGAR Y O
Un resumen de cuentas comerciales por pagar y olras cuentas por pagar es como sigue:
= Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. dolares)
Cuentas comerciales por pagar:
Proveedores locales 17,860 24,788
Proveedores del exterior 35,306 3799
Subtotal 53,166 62,781
Cuentas por pagar relacionadas: (Nota 17)
Dividendos por pagar y subtotal 133 133
Otras cuentas por pagar:
Anticipos a clientes 7.207 53
Otras cuentas por pagar 24,365 24,067
Subtotal 31,572 24,120
Total 84,871 87,034
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IMPUESTOS

11.1

11.2

Un resumen de activos y pasivos por impuesios corrientes s como sigue:

Dictembre 31,
2017 2016
{en U.5. dolares)

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de retenciones IVA afios anteriores 66,720 50,698
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado - IVA 18,192 16,770
Retenciones on la fuente de impuesto a |3 renta 3,546 9,069
Anticipo impuesto a la renta 2009 (1) - 17,667
Créduto tributario por impuesto 2 la salida de divisas 4.512 5017
Total 62,970 99,221
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado en ventas y retenciones

por pagar 6,043 9,870
Retenciones en la fuente e impuesto por pagar 1,023 1,008
Impuesto a la renta por pagar 4,626 5,523
[mpuesto a la salida de divisas 1,821 1,955
Total 13,513 18,356

(1) Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia dio de baja US$ 17 667 que viene de afios
anteriores contra el gasto del ano.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, sc
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion. No obstante, la tanfa impositiva se incrementi al
25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion directa
o indirecta de socios. accionistas, beneficiarios o similares que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menos imposicion; si dicha participacion excede del
50%, la tarifa aplicable para la compania serd del 25%. Para el caso de PROCAESA,
como tiene participacion accionaria del 97% de una sociedad cuya residencia esti en
paraiso fiscal, la tarifa es del 253%. Una reconeilincidn entre la utilidad segln estados

financieros y la base imponible, es como sigue;

ESPACIO EN BLANCO
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JI33333833433348383440434504.

Utilidad segin estados financieros

15% participacion trabajadores

Unlidad antes de impuesto a la renta

Menos:

() Deduccion pago trabajadores eon discapacidad
(-} Deduccion pago mipuesto por tierras rurales

(1) Amortizacién pérdidas

Mis:
Grasios no deducibles

Utilidad (Pérdida) gravable
Impuesto a la rents causado por el 253%
Anticipo calculado (1)

Impuesto a 12 renta cargado a resultados

2007

2018

(en LS. dblarés)

81,751 (29,879)
12,263
69,488 (29,879)
(3,856) (9,426)

(27,544) (27,251)

(28.013) <
73.961 6,733
84,036 (59.823)
21,009 z
16,955 20,366
21,009 20,366

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo,
0.29% del patrimonio, 0.4% de ingresos pravados y 0.2% de costas y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos

establecidos en disposiciones tributarias.

Las declaraciones de 1mpue5tm no han side revisadas per las autoridades tributarias
desde la fecha de constitucion de la Compaiia v son susceptibles de revision las

declaraciones de los anes 2013 al 2017,

11.3 Saldos de impuestos diferidos
[.os activos y pasivos por impuestos diferidos se determinaron de las siguientes
diferencias temporarias:
Base I mipizste
Concepto MLUE iributana  Diferencia Tipo JTemporal  Porcemtme  diferido
Amortizacién de pérdidas  (152,552) - (152,552) Deducible (132,582 25% 38,138
Inventario vilor neto de
“realizacion (8.935) . (8935  Deducible (%,935) 25% 2,234
Provisim deteriom de
cartera (37400 - (374010 Deducible 137,401} LS 8 330,
(198 88§) - (198.888) 198,888 45,722
- 28 -



Reconotido Reconacidn

Saldas al Recanocidn &T (e direcuiments
COMIEnED en los resitltado en el Saldoal fin
del afin vesultacdoy iniegral palwimonlo Wil ago
Afin 2017
Amortizacion de péndiday 45,141 (7,003} - . 38,138
Inyentano - vilor neto de 2
realizacion - 2.2% . . 3234
Provisitn detenon de cancra . 9,350 N . 9:350
Tl 45,141 4,581 . . 46702
Aflo 2016
Amortizacidn de pérdidas - 14956 . 30,185 45141
Inventatio - valor nelo de
realizacion 513 {3.147)
Provisitn jubilaciin parmonal 5267 . - {6,287)
Tiual 11414 9,809 " 23918 45 141

11.4 Aspectos Tributarios

E107 de diciembre de 2017, segin el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 135 se
publico el decreto 210 de la Presidencia Constitucional de la Repiblica del Ecuador, a
continuacion se detallan las condiciones para las rebajas aplicables al pago del saldo del
anticipo de Impuesto a la Renta del aio 2017:

Rebaja del 100%  para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas venias o ingresos
brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean iguales o menores a
quinientos mil (US3$ 500.000,00) de dolares.

*  Rebaja del 60% para los siguientes contribuventes: personas naturales, succsiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos
brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean entre quinientos mil (USS
S00.000,01) de dolares v un centavo de dolar hasta un millén (US$ 1,000.000,00)
dolares,

Rebaja del 40% para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o in
brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de un millon (US§
1,000.000,01) de délares y un centavo de dolar y mils,

El 29 de diciembre de 2017, segun el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150
se publics In “Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modermizacion de la Gestion Financiera”, a continuacion se detallan las
principales reformas tributarias:

ESPACIO EN BLANCO
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Incremento para las sociedades del 22% al 25% de impuesto a la renta y en el caso
de las sociedades con accionistas, socios. participes, constituyentes, beneficianos o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, o cuando la sociedad mcumpla la obligacion de informar sobre sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa sera
la correspondiente a sociedades mas 3 puntos adicionales,

Tarifa de mmpuesto a la rénta para microempresas sera de 22%, en el ciso de
exportadores habituales la tarifa de impuesto a |a renta serd de 22% siempre que se
demuestre incremento de empleo,

Una exoneracion por 3 afios del pago de Impuesto a la Renta para nuevas
microempresas que inicien su actividad econdmica a partir de la vigencia de esta
ley, siempre que se presente un imcremento de empleo e incorpore valor agregado
nacional en sus procesos productivos,

Se podrd acceder a la disminucion de 10 puntos en la tanfa del impuesio a la renta
por reinversion de utilidades quienes sean sociedades exportadores habituales,

Serdn considerados deducibles para el caleulo del impuesto a la renta los pagos por
jubilacion patronal y desahucio conforme al Codigo de Trabajo, gue no provengan
de provisiones declaradas en ejercicios antenores (deducibles o no).

Se aplicard una deduccion para el cilculo del anticipo del impuesto a la renta en las
adquisiciones que se realicen 2 organizaciones de economia popular v solidana
inclwdos los artesanos dentro de esta forma de organizacion tendrian un beneficio
de deduccion adicional del 10% de dichas compras

En el cilculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de costos v gastos
deducibles, se pueden disminuir los gastos por sueldos v salarios, la decimotercera y
decimocuarta remuneracion, asi como las aportes al seguro social obligatono.

St establece como un requisite para la devolucion del excedente entre el anticipo
pagado y tipo impositivo efectivo, que se haya mantenido o imcrementado el
empleo.

Para el cileulo del anticipo de impuesto a la renta, se actualiza la posibilidad de
que, de los rubros activos, costos v gastos deducibles y patrimonio, se pueden
disminuir los valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y la
adquisicion de nuevos actives productivos que permitan ampliar la capacudad
productiva futura y generar un mayor nivel de produccion.

Se elimina la devolucion del TVYA en los pagos con la utilizacidn de tareta de
débito, tarjetas prepago o con tarjeta de crédito.

No serd deducible del impuesto a la renta v no serd crédito tributario el IVA, en
pagos en efecavo superiores a USS$1,000 (anteriormente US$5,000)
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Se establece la devolucion del ISD a los exportadores habituales, relacionado con la
importacion de matenias pnmas, msumos y bienes de capital, que consten en el
listado del Comué de Poliica Trbutaria v que sean incorporados en procesos
productivos de bienes que s¢ exporten

Se establece como defrandacion aduanera sobrevalorar o subvalorar las mercancias

La nomina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que
se envia anualmente a la Superintendencia de Compafilas debe incluir tante los
propietarios legales como los beneficiarios efectivos.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acomuladas ¢s como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. ddlares)
Obligaciones con ¢l IESS 10618 10.214
Sueldos y bonificaciones por pagar 22,609 17,351
Participacien a trabajadores 12,263 -
Beneficios sociales por pagar 55,037 52,768
Total 100,527 80,333

Participacidn a_trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las unlidades
liguidas o contables,

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.5. ddlares)
Jubilacién patronal 248,365 196,962
Bonificacion por desahucio 57,853 51,532
Total 06.218 248,494
13.1 Jubilacion patropal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los

trabajadores que por veinticinco anos o mds hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o iterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
penjuicio de la jubilacitin que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.
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13.2

Los movimientos en el valor presente de la obligacion dz jubilacion patronal fueron

como sigue:
2017 2016
{en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afo 196,962 185,593
Costos del periodo corriente 19,993 21,523
Costo financiero 14,409 11,369
Pérdida o (ganancia) actuanial 22,778 {15,636)
Efecto de reducciones v liqguidaciones anticipadas (3.777) {6,887)
Saldos al fin del afo 248,365 196,962

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo,
en los casos de terminacidn de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la altima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en ¢l valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

201 2016
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afo 51,532 46,629
Costos del periodo corriente 1.609 7.276
Costo financiero 3.651 2871
Pérdida o (ganancia) actuaral 2587 (919)
Beneficios pagados {3,526) (4.325)
Saldos al fin del afio 37,853 51,532

Los cilculos actuanales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre dé 2017 por un actuario
independiente.

El costo de la Jubidacion patronal se carga cada periodo fscal en funcidn del aumento
en la antigliedad v en los sueldos de los trabajadores que Taboran en la empresa a la
fecha de la valoracion actuarial.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuesios actuarales se cargan o abonan a resultados durante el ano.

El pago de la jubilacion pawronal determina que e$ un Plan de Beneficio Definido; por
lo que en el calculo actuarial se esuman los sueldos futuros a la edad de la jubilacion,
aplicando la respectiva probabilidad de llegar activo, para determinar la pension de
jubilacidn patronal que se pagard en forma vitalicia al jubilado. El manto total de este
beneficio expresado en valor actual al 31 de diciembre de 2017 y que consta en la
cuenia Pasivo (Reserva) es la provision que debe contabilizarse a esa fecha.
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Las presunciones principales usadas para propositos de los calcules actuariales son las

SIgulenies;
Diciemnbre 31,
2017 2016
U L
Tasa(sy de descuento S.E_ﬁ T.46
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2.50 3.00
Tabla de rotacion (promedio) 1B.84 21.00

En el afio 2017, la Compafia ha considerado el pronunciamients oficial realizado por
la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en la cual aclara que el mercado
de valores ecuatoniano es de alta calidad y amplio, por lo que calculs la obligacion con
una tasa de descuento que equivale al rendimiento promedio de bonos corporativos
ecuatorianes, considerando que dicha tasa contempla el rendimiento real del dinero en
Ecuador.

14. PATRIMONIO

14.1 Capital social - Fl capital social autorizado consiste de 1,196,000 acciones de USS0.04,
valor nominal unitario.

14.2 Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva légal hasta que ésta como mimmo aleance el 50% del
capital social. Esta reserva noés disponible para el pago de dividendos en efectivo per
puede ser capitalizada en su totalidad,

14.3 Resnltados acumulados - Un resumen de:los resultados acumulados es como sigue:

Diciembre 31,
201 2016
{en LS. dilares)

Perdidas v ganacias actuariales 35,655 61,020
Reserva de capital 436,857 456,857
Resultados NITF 715,308 715,308
Utilidad - Pérdida del ejercicio 53,060 (40,437}
Resultados acumulados 186,206 236,643
Total 1 427,086 1 399391

Reservi de capital - El saldo acreedor de la reserva de capital podra ser utilizado para
compensar las pérdidas acumuladas v ademas podrd ser capitalizado en la parte que
exceda estas pérdidas. El saldo de esta cuenta podrd ser devuelto en el caso de la
liquidacion de la Compafia.
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15.

16.

Resultados acumuiados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez
de las NIIF. Segiin resoluciin emitida por Ja Superintendencia de Compariias el 14 de
octubre de 2013, el saldo solo pedra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las perdidas acumuladas y las del ulumo ejercicio sconémico concluido, si las hubiere;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de [a compadiia,

INGRESOS

Un resumen de ingresos por su naturaleza es como sigue:

Dliciembre 31,
2017 2016
{en LS. dolares)
Exportaciones 944 438 923 406
Ventas locales 710,864 754,529
Trutal 1,655.302 1,677,935

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos £s como sigue;

Diciembre 31,
2017 2016
fen L5, dilares)
Costo de venias 1,315.077 1. 487,231
Giastos de venta y administrativos 250,954 194 881
Gastos financicros 38 860 38602
Taotal 1,604,891 1,720,714

Un resumen de los costos por st naturaleza es como sigue:

Dhelembre 31,
2017 2016
{en U .S, ddlares)

Producto terminado 1,146,415 1,338,994
Caucho sintético 68, 661 84 158
Productos quimicos 85,110 73,340
Suministros y materiales 5,956 11,328
Valor neto de realizacion 8,935 (20,589)
Total 1,315,077 1 487,231
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Un detalle de gastos de venta y administrativos por su naturaleza es como sigue:

2017 2016
{en U.S. délares)
Sueldos v remuneraciones 7,774 77,065
Beneficios socales 11,418 12,791
Reparacion, mantenimaento y combustible 2,731 2,759
Aportes a la segundad social 14,084 16,330
Arriendos 4,565 4,783
Transporte 25,723 28,390
Otros impuestos 2,431 2,729
Gastos de gestion v viaje 597 300
Servicios basicos 3768 4,609
Beneficios definidos 7.530 15,168
Promocion y publicidad 540 .
Utiles y suministros 242] 1,790
Depreciacion 1,270 1,551
Seguros 3544 3.570
Tramites de exportacion 12,838 13,256
Ouros 23,073 8,196
Honorarios 9,911 1,334
Capacitacion 1,400 60
Farticipacion a trabajadores 12.263 -
Provision cuentas incobrables 39.073 -
Toml 250,954 154 881

Un resumen de gastos financieros por su naturaleza es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S, dolares)
Intereses bancanos del extenor 17,273 19,515
Servicios bancarios 3,527 4.847
Gasto financiero actuarial 18060 14,240
Toral 38,860 38602

ESPACIO EN BLANCOD
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17.

18.

19.

17.1 Transacciones

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se

informa:
Saldos adeudados a partes
relacionadas
(Nota 10)
2017 2016
(LLS. ddlares)
Dividendos por pagar 133 133

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 10 de
2018) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia v serin presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opimion de la Gerencia de la Compaiia, los estados financieros seran
aprobados por los acciomstas sin modificacioney.



