PROCAESAS.A,
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre del 2015y 2014

(En Dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

ACTIVOS
2015 2014

Activos Corrientes
Efectivos y Equivalente de Efectivo (Nota 3) 290,530 120,779
Cuentas Comerciales por Cobrar (Nota 4) 90,387 138,748
Otras cuentas por Cobrar (Nota 5) 27,048 66,148
Inventarios (Nota 6) 234,200 188,795
Activos por Impuestos Corrientes (Nota 14.1) 90,773 139,791
Otros Activos Corrientes (Nota 7) 7,158 7,044

Total Activos Corrientes 740,096 661,305
Activos No Corrientes
Propiedad, Planta y Equipo 1,780,166 1,357,822
Depreciacion y Amortizacion Acumulada (362,129 (130,702)
Total Propiedad, Planta y Equipo (Nota 8) 1,418,037 1,227,120
Activo Biolégicos (Nota 9) 337,931 524,351
Activos por Impuestos Diferidos (Nota 14.4) 11,414 6,363

Total Activo No Corriente 1,767,382 1,757,834

Tortal Activos 2,507,478 2,419,139

Oscar Tejada Ito
Gerente General

Noemi Rodriguez
Contadora Ceneral

Las notas adjuntas del 1 al 22 son parte integrante de estos estados financieros.

..........



PROCAESA S.A.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre del 2015y 2014
(En Dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

2015 2014

Pasivos Corrientes
Obligaciones Financieras Corrientes (Nota 10) 122,022 87,600
Cuentas Comerciales por Pagar (Nota 11) 38,400 234,339
Otras Cuentas por Pagar (Nota 12) 61,223 270,999
Provisiones corrientes (Nota 13) 53,085 59,738
Pasivos por Impuestos Corrientes (Nota 14.2) 9.411 22,404
Total Pasivos Corrientes 284141 675.080
Pasivos No Corrientes
Obligaciones Financieras corrientes (Nota 10) 520,000 53,748
Obligaciones por Beneficios Definidos (Nota 15) 232,222 220,867
Total Pasivos No Corrientes 752,222 274,615

Total Pasivos 1,036,363 949,695
Patrimonio de los Accionistas (Nota 16)
Capital Social 47,840 47,840
Reservas 23,920 23,920
Otros Resultados Integrales 44,465 -
Resultados Acumulados 1,384,489 1,500,456
Resultado Neto del Ejercicio (29,599) (102,772)

Total Patrimonio de los Accionistas 1,471,115 1,469,444

Total Pasivos y Patrimonio de Accionistas 2,507,478 2,419,139

Oscar Tejada Ito Noemi Rodr(guez
Cerente General Contadora General

Las notas adjuntas del 1 al 22 son parte integrante de estos estados financieros.



PROCAESA S.A.

Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014

Estado de Resultados Integral

IEn Dolares de los Estados Unidos de America - US$)

Ingresos Operacionales
Ingresos Operacionales (Nota 17)

Costos de Operacion
Costo de Ventas (Nota 18)

Utilidad Bruta

Gastos Operacionales (Nota 18)
Gastos de Administracion

Castos de Ventas

Total gastos Operacionales
(Perdida) / Utilidad en Operaciones
Otros Ingresos (Egresos) (Nota 191

Otros Ingresos
Otros (Egresos)

Total Otros, Neto
Utilidad Antes de Impuesto a la Renta

Impuestos a las Ganancias (Nota 14.3)
Impuesto a la Renta
Ingreso/(Gasto) por Impuestos Diferidos

Total Impuesto a las ganancias

Resultado Neto del Ejercicio

Otros Resultados Integrales
Ganancla Actuarial

Resultado Integral Total

Oscar Tejada Ito
Cerente General

Las notas adjuntas del 1 al 22 son parte integrante de estos estados financieros.
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2015 2014
2,065,582 2,578,818
(1,840,977) (2,391,719

224,605 187,099
(118,536) (142,854)
(79,452) _ 1104,853)
(197,988) (247,707)
26,617 (60,608)
300 (13,126)
. (38677) ___ (4,856)
~(38377) _ (17,982)
(11,760) (78,590)
(22,890) (22,937)
5,051 (1,245)
(17.839) (24,182)
(29,599) (102,772)
31,269
_ 1,670 (102,772)

i

Noemi Rodriguez
Contadora General
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PROCAESAS.A.

Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014

Estados de Flujos de Efectivo

(En Dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Flujo de Efectivo por las Actividades de Operacion:

Recibido de clientes
Pagado a proveedores, empleados y terceros
Otros gastos e ingresos, neto

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de las actividades de operacion

Flujo Efectivo por las Actividades de Inversion:

Adquisicion /venta de activos fijos, neto
Adquisicion Activos biolégicos

Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversion

Flujo Efectivo por las Actividades de Financiamiento:

(Pago) de obligaciones financieras, neto
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las actividades de financiamiento
Aumento del Efectivo en Caja y Bancos

Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al inicio del ano.
Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al final del ano.

2,112,966
(2,188,242)
(192,673

(267,949)

(3,345)
_(57,607)

(60,952)

498,652
498,652
169,751

120,779
290,530

201

2,471,187
(2,262,902)
_117,982)

190,303

(33,027)
150,510

(83,537

22,817
97,962
120,779

4
#

Oscar Tejada Ito
Cerente General

Las notas adjuntas del 1 al 22 son parte integrante de estos estados financieros.

Noemi Rodfiguez
Contadora General



PROCAESAS.A.
Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014
Estados de Flujos de Efectivo
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

P Conciliacion del resultado del ano con el flujo proveniente de las
operaciones 2015 2014

(Pérdida) Integral del Ejercicio (29,599) (102,772)

Partidas que no representan movimiento de efectivo

Provision para cuentas incobrables 977 1,451
Provision para jubilacion patronal y desahucio 46,047 41,143
F Depreciacion de activos fijos y amortizaciones 57,549 50,029
- Impuesto a la renta 22,890 22,937
Gastos intereses financieros 2,022 .
Costo de ventas - VNR 20,589 .
e Impuesto Diferido (5,051) 1,245

Cambios Netos en Activos y Pasivos

Disminucion (Aumento) en cuentas por cobrar 47.384 (107,631)
Disminucion en otras cuentas por cobrar 39,100 2
(Aumento) en inventarios (65,994) (31,512
= (Aumento) Disminucion en otros activos (114) 526
Disminucion (Aumento) en activos por impuestos corrientes 26,128 (4,523)
(Disminucion) Aumento en cuentas por pagar (195,939) 388,526
(Disminucién) en otras cuentas por pagar (209,775) -
(Disminucion) en provisiones corrientes (6,653) (28,347)
(Disminucion) en pasivos por Impuestos corrientes (12,993) (23,045)
(Disminucion) en beneficios definidos empleados (4,517 (17,724)
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de las actividades de operacion (267,949) 190,303
& 4
/
)
Q =ty i o5
Oscar Tejada Ito Noeml Rodriguez
Presidente Ejecutivo Contadora General

Las notas adjuntas del 1 al 22 son parte integrante de estos estados financieros.



PROCAESAS.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 1 - Operaciones

Nombre de la Compania: PROCESADORA DEL CAUCHO ECUATORIANO S.A, PROCAESA

Ruc de la Compania: 1790282694001

Domicilio de la Companiia: Quito, Carcelén Ponceano Alto Calle 9 N68-126 y Francisco Dalmau
Forma legal de la Compania: Sociedad Anonima

Pais de incorporacion: Ecuador

Actividad: Cultivo de Cauchoy comercializacion de productos quimicos

Procesadora del Caucho Ecuatoriano S. A. PROCAESA, fue constituida en el Ecuador el 29 de abril de 1976 e
inscrita en el Registro Mercantil el 12 de agosto del mismo ano, cuyo objeto social principal es el establecimiento
de plantaciones y la explotacion del Hevea Brasiliensis y la industrializacion del latex y sus derivados, asi como su
comercializacion.

La Compania no ha operado en el Mercado de Valores desde su Inscripcion en abril de 1995, por tanto inicio
el tramite para solicitar la cancelacion de su inscripcion durante el afo 2010 y mediante resolucion
Q.IMV.2011.0723 de fecha 15 de febrero de 2011 el Intendente de Mercado de Valores - Quito resuelve
cancelar en el Registro del Mercado de Valores, las inscripciones de Procesadora del Caucho Ecuatoriano S. A.
—PROCAESA como emisor y de sus acciones.

Su accionista principal es British Investments Limited Liability Company de nacionalidad Estados Unidos de
Ameérica con el 97% del total de capital,

Nota 2 - Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracion de cumplimiento

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacion Financiera = NIIF han sido
aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para PYMES (NIIF - PYMES) emitidas por el International Accounting Standards
Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, excepto el tratamiento para plantas
productoras que se realiza en funcion de las modificaciones efectuadas por el IASB a la NIC 16 y NIC
41, permitidas por las NIIF = PYMES en los parrafos 10.4, 10.5y 10.6.



PROCAESAS.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2.3 Pronunciamientos contables y su aplicacion
Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones que se mencionan a continuacion, son aplicables a

los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2014 y 2015, mismas que han sido
aplicadas segun corresponde en la preparacion de los estados financieros:

Normas Interpretaciones Fecha de aplicacion

CINIIF 21 Gravamenes 01 de enero de 2014
Emitida en mayo de 2013. Define un gravamen como
una salida de recursos que incorpora beneficios
econémicos que es impuesta por el Gobierno a las
entidades de acuerdo con la Legislacion Vigente.

NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion 01 de enero de 2014
Emitida en diciembre de 2011. Aclara los requisitos para
compensacion de activos y pasivos financieros en el
Estado de Situacion Financiera.

NIC 27 Estados financieros separados 01 de enero de 2014
NIIF10 Estados financieros consolidados y
NIIF 12 Informaciéon a revelar sobre participaciones en otras

entidades, emitida en octubre 2012

Las modificaciones Incluyen la definicion de una entidad
de inversion e introducen una excepcion para consolidar
ciertas subsidiarias pertenecientes a entidades de
inversion.

NIC 36 Deterioro del valor los activos 01 de enero de 2014
Emitida en mayo de 2013. Modifica la informacion a
revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros alineandolos con los requerimientos de la
NIIF 13.

NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion 01 de enero de 2014
Emitida en junio 2013. Establecer determinadas
condiciones que debe cumplir la novacion de derivados,
para permitir continuar con la contabilidad de cobertura.

NIC 19 Beneficios a los empleados 01 de julio de 2014
Emitida en noviembre de 2013. Esta modificacion se
aplica a las contribuciones de los empleados o terceras
partes en los planes de beneficios definidos

NIIF 2 Pago basado en acciones 01 de julio de 2014
Aclara las definiciones de: Condiciones para la
consolidacion de la concesion y condiciones de mercado
y se definen separadamente las condiciones de
rendimiento y condiciones de servicio.

NIIF 3 Combinaciones de negocios 01 de julio de 2014
Aclara la obligacion de pagar una contraprestacion
contingente que cumple con la definicion de
instrumento financiero se clasifica como pasivo
financiero o como patrimonio sobre la base de las
definiciones de la NIC 32.

NIIF 8 Segmento de operaciones 01 de julio de 2014
Incluye el requisito de revelacion de los juicios hechos
por la administracion en la agregacion de los segmentos
operativos.




PROCAESAS.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Normas

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacién

Mejoras a NIIF, emitidas en diciembre 2013

NIIF 13

Medicion del valor razonable

Eliminacion de pdrrafos que generaron duda sobre de si
las entidades ya no tenian la capacidad de medir las
cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo por los
importes nominales si el efecto de no actualizar no era
significativo.

01 de julio de 2014

NIC 16
NIC 38

Propiedades, planta y equipo

Activos intangibles

Aclara como se trata el valor bruto en libros vy la
depreciacion acumulada cuando la entidad el método de
la revaluacion,

01 de julio de 2014

NIC 24

Informacion a revelar sobre partes relacionadas
Incluye a una entidad vinculada, a una entidad que

presta servicios de personal clave de direccion a la
entidad que informa o a la matriz de la entidad que
informa.

01 de julio de 2014

NIIF 1

Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera

Aclara que cuando una nueva version de una norma aun
no es de aplicacion obligatoria, pero estd disponible para
la adopcion anticipada, un adoptante de IFRS por
primera vez, puede optar por aplicar la version antigua o
la version nueva de la norma, siempre cuando aplique la
misma norma en todos los periodos presentados.

01 de julio de 2014

NIIF 3

Combinaciones de negocios
Aclara que la NIIF 3 no es aplicable a la contabilizacion de
la formaciéon de un negocio conjunto bajo NIIF 11

01 de julio de 2014

NIIF13

Medicion del valor razonable

Aclara que la excepcion de cartera de la NIIF 13, que
permite a una entidad medir el valor razonable de un
grupo de activos y pasivos financieros por su importe
neto, aplica a todos los contrato s dentro del alcance de

laNIC 39.

01 de julio de 2014

NIC 40

Propiedades de inversion

Aclara que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente
excluyentes. La NIC 40 proporciona una guia para
distinguir entre propiedades de inversion y propiedades
ocupadas por el dueno. Considerar la guia de aplicacion
de la NIIF 3 para determinar si la adquisicion de una
propiedad de inversion es 0 no una combinacion de
negocios.

01 de julio de 2014

Normas

NIIF 9

Instrumentos financieros

Emitida en diciembre de 2009, modifica la clasificacion y
medicion de activos financieros.  Establece dos
categorias de medicion: Costo amortizado y valor
razonable.

01 de enero de 2015

NIIF 9

Instrumentos financieros

Emitida en noviembre de 2013, las modificaciones
incluyen como elemento principal una revision
sustancial de la contabilidad de coberturas para permitir
a las entidades reflejar mejor sus actividades de gestion
de riesgos en los estados financieros.

01 de enero de 2015

1
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2.5

PROCAESAS.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de America - US$)

Bases de medicion

Los estados financieros se prepararon sobre la base de costo historico con excepcion de las siguientes
partidas del estado de situacion financiera:

. Las provisiones de riesgo crediticio realizada sobre la antigliedad de las cuentas por cobrar
comerciales

«  lLapropiedad, planta y equipo por el método de la revaluacion (excepto activos no requeridos)

«  Valor actual de las obligaciones por beneficios definidos

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con los lineamientos de las NIIF requiere que la
administracion efectie estimaciones y suposiciones que afectan los saldos de activos y pasivos y la
revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de reporte, asi como los ingresos y gastos del
periodo. Estos supuestos son revisados continuamente utilizando la informacion disponible. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las modificaciones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el que se modifica la
estimacion si la modificacion afecta Unicamente ese periodo: o el periodo actual y periodos futuros si
la revision afecta los periodos tanto actuales como futuros. Los juicios contables criticos y fuentes
clave de incertidumbre al aplicar las estimaciones efectuadas a la fecha de los estados financieros
consolidados, y que tienen un riesgo significativo de derivar un ajuste en los valores en libros de
activos y pasivos durante el siguiente periodo financiero son los siguientes:

I. Evaluaciones para determinar la recuperabilidad de las cuentas por cobrar

La Compania realiza una estimacién para cuentas de cobro dudoso, considerando su proceso de
control interno y factores tales como la situacion financiera y operativa de los clientes, asi como
las condiciones economicas del pais. Esta estimacion se revisa perioédicamente y la condicion de
cuentas vencidas, se determina considerando los plazos y términos establecidos en la venta,

il. Evaluaciones para determinar la obsolescencia y lento movimiento de inventarios

La Compania realiza una estimacion para inventarios obsoletos y/o con lento movimiento,
considerando su proceso de control interno y factores operativos y de mercado de sus productos.
Esta estimacion se revisa periodicamente, y se determina considerando la rotacién y consumo de
los productos terminados, los cuales se ven afectados por cambios en procesos productivos y por
cambios en las condiciones de mercado en los que opera la Compania.

lil. Vidas utiles de propiedades, planta y equipo

Las vidas utiles de las propiedades, plantas y equipo, son utilizadas para determinar la
depreciacion de los activos y se definen de acuerdo al andlisis de especialistas internos y externos.
Las vidas utiles son revisadas periodicamente al menos una vez al afio y estan basadas en las
condiciones actuales de los activos y la estimacion del periodo durante el cual continuard
generando beneficios econdmicos a la Comparnia. Si existen cambios en la estimacion de vidas
uriles, se afecta prospectivamente el valor en libros de los activos, asi como el gasto por
depreciacion segun corresponda.

Iv. Evaluaciones para determinar la recuperabilidad de los impuestos diferidos activos
Como parte del andlisis fiscal que realiza la Compania, anualmente se determina el resultado fiscal

proyectado con base en los juicios y estimaciones de operaciones futuras, para concluir sobre la
probabilidad de recuperabilidad de los impuestos diferidos activos.

12
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2.7

2.8

PROCAESA S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

v. Beneficios al retiro de los empleados

La Compania utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios. Los
supuestos y las estimaciones, son establecidos en conjunto con actuarios independientes. Estos
supuestos incluyen las hipotesis demograficas, las tasas de descuento y los aumentos esperados
en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros. Aunque se estima que los supuestos
usados son los apropiados, un cambio en los mismos podria afectar el valor de los pasivos por
beneficios al personal y los resultados del periodo en el que ocurra.

vi. Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias solo podran ser resueltas cuando ocurran 0 NO Ocurran uno o
mas eventos futuros, o uno o mds hechos inciertos que no estan enteramente bajo el control de la
Compania. La evaluacion de dichas contingencias requiere significativamente el ejercicio de
juicios y estimaciones sobre el posible resultado de esos eventos futuros. La Compania evalua la
probabilidad de pérdida de litigios y contingencias de acuerdo a las estimaciones realizadas por
sus asesores legales. Estas estimaciones son reconsideradas de manera periodica.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio
sobre la venta de bienes es de 30 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion,

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como activos no corrientes. El valor razonable de las cuentas comerciales por cobrar
y otras cuentas por cobrar se revelan en la Nota 4.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor, calculados
para los repuestos y materiales, insumos, herramientas utilizados por la Compariia.

El costo del producto agricola (caucho) transferida al costo de ventas comprende la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacion y otros costos incurridos en la ubicacion necesaria para su
venta,

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos l0s costos necesarios
para la venta.

13



PROCAESA S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

2.9 Propiedades, plantay equipo

2.9.1

2.9.2

293

294

Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
seguin lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los
costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Despueés del reconocimiento inicial los muebles, equipos y vehiculos son registrados al costo menos
la depreciacion acumulada y el Importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de
existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Despueés del reconocimiento inicial de los terrenos son presentados a sus valores ravaluados, que
son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectuan con
suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria
calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos se reconoce en otro resultado integral, y se
acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades, planta
y equipo, excepto sl revierte una disminucion en la revaluacion del mismo previamente reconocida
en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la
disminucion previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de los terrenos es
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva
de revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos.

Método de depreciacion y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.
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A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Activo Vida util (en anos)
- Instalaciones 20 - 30

- Maquinariay Equipo 10 - 15

- Muebles y Enseres 10 = 12
- Equipo de Computacion 3

- Vehiculos 4 - 6

- Herramientas 5 -10

- Equipo Electrénico 3

- Plantas productoras 20

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro 0 venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Plantas Productoras

Son plantaciones que se encuentran en etapa de produccion y estan siendo sometidas a procesos
de cosecha continuos. Se reconocerdn al costo establecido durante toda su etapa de crecimiento
hasta el punto en que han sido consideradas biologicamente aptas para ser explotadas. Posterior se
reconoceran al costo menos la amortizacion establecida después del calculo de la vida util probable
de la plantacion y cualquier pérdida por deterioro o casos fortuitos. Se revelard una descripcion de
la clase de activo biolégico, el método de amortizacion utilizado, la vida util de la plantacion o las
tasas de amortizacion utilizadas, el importe en libros bruto y la amortizacion acumulada al principio
y al final del periodo.

Amortizacion de Plantas Productoras

La amortizacion es la distribucion sistematica del importe amortizable de las plantaciones en
produccion a lo largo de su vida util. Se ha calculado una amortizacion de la plantacién en
produccion de 20 anos, tiempo en el cual se estima que la misma tenga una poblacion de arboles
que sea economicamente rentable explotarlos.

Las ganancias o perdidas surgidas por causa del reconocimiento inicial de una planta productora a
su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta, asi como las surgidas por los
cambios sucesivos en el valor razonable menos los costos estimados hasta el punto de venta, deben
ser incluidos en la ganancia o pérdida neta del ejercicio en que se produzcan
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2.10 Deterioro del valor de los activos

21

Activos financieros medidos a costo amortizado

Una pérdida por deterioro respecto de un activo financiero valuado a su costo amortizado, se
calcula como la diferencia entre el valor en libros y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo. Las pérdidas se
reconocen en resultados y se presentan como una reserva de cuentas por cobrar. Los intereses
sobre el activo deteriorado se contintan reconociendo a traves del efecto del descuento por el
paso del tiempo. Cuando algun evento posterior ocasiona que se reduzca el monto de la pérdida
por deterioro, el efecto de la reduccion en la pérdida por deterioro se reconoce en resultados.

La Compania considera evidencia de deterioro para cuentas por cobrar a su vencimiento tanto a
nivel de activo especifico como colectivo. Todas las cuentas por cobrar a su vencimiento que
individualmente son significativas, se evaluan para un posible deterioro especifico. Todas las
cuentas por cobrar a su vencimiento por las que se evalue que no estan especificamente
deterioradas se evaluan posteriormente en forma colectiva para identificar cualquier deterioro
que haya ocurrido pero que todavia no se haya identificado. Las cuentas por cobrar a su
vencimiento que no sean individualmente significativas se evaluan colectivamente para un
posible deterioro agrupando las cuentas por cobrar a su vencimiento que tengan caracteristicas
de riesgo similares.

Al evaluar el deterioro colectivo, la Compania utiliza las tendencias historicas de la probabilidad
de incumplimiento, tiempos de las recuperaciones y el monto de pérdidas incurridas, ajustadas
por el analisis hecho por la administracion en cuanto a si las condiciones economicas y
crediticias actuales son de tal indole, que es probable que las pérdidas reales sean mayores o
menores de lo que sugieren las tendencias historicas.

Activos no financieros

La Compania evalua periodicamente los valores de las propiedades, planta y equipo y otros
activos no circulantes, para determinar la existencia de indicios de que dichos valores exceden
su valor de recuperacion. El valor de recuperacion representa el monto mayor entre el valor
razonable menos sus costos de venta y el valor en uso, este ultimo consiste en los flujos futuros
que se espera razonablemente obtener como consecuencia de la utilizacion de dichos activos
descontados a valor presente. Si se determina que los valores actualizados son excesivos, la
Compania registra las estimaciones necesarias para reducirlos a su valor de recuperacion.
Cuando se tiene la intencion de vender los activos, éstos se presentan en los estados financieros
asu valor en libros o de realizacion, el menor.

Activos Biologicos

Agrupa las plantas vivas involucradas en la actividad econémica que desarrolla PROCAESA. Se
imputaran a este activo todos los costos hasta el punto de cosecha o recoleccion; la empresa usara
el modelo del costo para todas las plantaciones en desarrollo y produccion que mantiene dentro de
los procesos productivos.

Se reconocen en los estados financieros en funcién de que:
La empresa controla el activo como resultado de sucesos pasados

En el futuro la empresa espera tener beneficios econdmicos asociados al activo
El costo del activo puede ser medido de forma fiable.
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2.11.1 Activos Biologicos no Amortizable

212

2.13

2.14

2.15

Son plantaciones gue se encuentran en crecimiento, que aun no han alcanzado su etapa productiva.

La empresa medira sus activos biologicos al costo y luego reconocera cualquier pérdida por
deterioro del valor.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos son obligaciones con financieras y terceros los

cuales generan un gasto interés y se reconocen en estado de resultados durante el periodo del
préstamo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Companfa tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despueés del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
meétodo de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses se reconocen como costos financieros
y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimien

to del interés resultare inmaterial, El periodo de crédito promedio para el pago de los proveedores es
de 60 dias que pueden extenderse hasta 90 dias.

La Companiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como pasivos no corrientes.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga un flujo de salida de
beneficios para resolver la obligacion. El gasto correspondiente a cualquier provision se presenta en el
estado de resultados neto de todo reembolso relacionado.

Sl el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de Impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del
paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.
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. 2.15.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el ano.
= La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizandao las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.15.2 Impuesto diferido

3 El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
- para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El Impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria,

la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de

recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la

medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
- periodo.

La Comparniia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
sl, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la compania tiene la intencion de liquidar sus
= ACtivos y pasivos como netos.

2.15.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
= combinacion de negocios.

- 2.16 Beneficios a empleados
2.16.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

La Compania registrara beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio, definidos por las
leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa
el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina
anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método
actuarial de costeo de crédito unitario proyectada.

Bajo este método los beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basado en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada ano de servicio. Tomando en consideracion el uso de hipotesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios.
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Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de la pension.

El costo de la jubilacion patronal se carga a cada periodo fiscal en funcion del aumento en la

antigtiedad y en los sueldos de los trabajadores que laboran en la empresa a la fecha de valoracion
actuarial.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado consolidado de situacion financieras con cargo a abono a otro resultado integral, en el periodo
en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral afectando el patrimonio.

2.16.2 Participacion a trabajadores

237

La compania reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios economicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente;
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos se registraran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el registro de descuentos que se hayan establecido. Los ingresos agrupan cuentas que
registran ventas de bienes y/o servicios inherentes a las operaciones del giro del negocio.

2.17.1 Ventade bienes

218

Los ingresos ordinarios que proceden de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se
cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

e Procaesa haya transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes,

* La empresa no conserva para sl ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre
los mismos,

El importe de los ingresos ordinarios pueden medirse con fiabilidad
Sea probable que la compania reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion; y

Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.
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2.19 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Companiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

Nota 3 - Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado
con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

2015 2014

Cajas 1,361 19,816

Bancos (1) 275,408 100,963
Notas de crédito SRI (2) 13,761

Total 290,530 120,779

(1) Cuentas corrientes que la compania mantiene en instituciones financieras nacionales de excelente

trayectoria de rentabilidad

(2) Saldo de notas de crédito emitidas por el Servicio de Rentas Internas, por devolucion de crédito

tributario de IVA

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar es como sigue:

2015 2014
Clientes 97,810 145,193
Provision Cuentas Incobrables (7423) _ (6,445)
Total _90.387 138,748

Cambios en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas dudosas

fueron como sigue:
2015 2014
Saldos al comienzo del ano (6,445) 4,994)
Provision (978) (1,451)
Saldos al final del ano (7.423) (6,445)
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Nota 5 - Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

2015 2014
Anticipo proveedores 1,732 12,237
Cauchiculores 22,000 50,250
Empleados 1,174 2,041
Otros 2,142 1,620
Total 27,048 66,148
Nota 6 - Inventarios
Un resumen de inventarios es como sigue:
2015 2014
Inventario de materia prima 26,503 27,420
Inventario de productos en proceso 84 -
Inventario de suministros y materiales 19,153 20,255
Inventario de producto terminado 150,207 60,774
Inventario sintéticos y quimicos 55,126 80,346
Inventario pegantes 3,716 -
Valor neto de realizacion (20,589)
Total 234,200 188,795
Nota 7 — Otros Activos Corrientes
Un resumen de otros activos corrientes es como sigue:
2015 2014
Seguros 7,158 7,044
Total 7.158 7,044
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PROCAESAS.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Nota 10 - Obligaciones Financieras

Un resumen de Obligaciones Financieras es como sigue:

CORRIENTE NO CORRIENTE
2015 2014 2015 2014
Banco del Pacifico
Obligacion # P40059923 19,528 - 53,748
Obligacion # P40059927 - 68,072 . .
EFG Bank AG — exterior (1)
Obligacion # LD1515205015 120,000 - 520,000
Intereses por pagar 2,022 -
Total 122,022 87,600 520,000 53,748

Al 31 de diciembre de 2015, los créditos vigentes mantienen las siguientes condiciones de pago.

(1) Obligaciones EFG Bank AG - banco del exterior:
e Concedido en mayo de 2015, devenga intereses calculados a una tasa del 3,25% y su fecha de
vencimiento es mayo de 2020.

Nota 11 - Cuentas por Pagar Comerciales

Un resumen de cuentas comerciales por pagar s como sigue:

2015 2014
Proveedores directos 38,400 234,339
Total 38,400 234,339
Nota 12 - Otras Cuentas por Pagar
Un resumen de otras cuentas por pagar es como sigue:
2015 2014
Anticipo clientes 64 244,730
Dividendos por pagar 133 133
Empleados 18,645 13,768
IESS por pagar 10,636 11,268
Otras cuentas por pagar 31,745 1,100
Total 61,223 270,999
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PROCAESA S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Nota 13 - Provisiones Corrientes

El resumen de provisiones corrientes es como sigue:

Décimo tercero
Decimo cuarto
Fondos de reserva
Vacaciones

Total

Nota 14 —Impuestos

14.1 Activos por Impuestos Corrientes

Un resumen de activos impuestos corrientes es como sigue:

Crédito tributario - IVA compras

Credito tributario - Retenciones IVA anos anteriores
Credito tributario ISD

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
Anticipo de impuesto a la renta

Total

14.2 Pasivos por Impuestos Corrientes

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

IVA en ventas y retenciones por pagar
Retenciones en la fuente - renta por Pagar

Impuesto Salida de Divisas

Total
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2015 2014
2,371 2,927
14,250 19,761
476 719
35,988 36,331
53,085 59,738
2015 2014
18,162 75,895
42,377 35,183
3,498 6,063
9,069 4,983
_ 17,667 17,667
90,773 139,791
2015 2014
8,260 10,321
1,096 2,104
55 9,979
9411 22,404



PROCAESA S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de America - US$)
14.3 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

2015 2014
Casto del impuesto corriente (22,890) (22,937)
Gasto por Impuesto Diferidos - (1,245)
Ingreso por Impuesto Diferidos 5,051 e
Total gasto de impuestos (17,839) (24,182)

Una reconciliacion entre la utilidad seguin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2015 2014
Utilidad Contable (antes de participacion a trabajadores e impuesto a la
renta) (11,760) (79,835)
Menos:
(-} 15% Participacion a trabajadores - .
(-) Deduccion pago a trabajadores con discapacidad 8,042 16,203
(-) Deduccion pago impuesto por tierras rurales 19,445 18,742
Mas:
(+) Gastos no deducibles 32,507 7.978
Base imponible para el impuesto a la renta _(6,740) (106,802
(A) Anticipo calculado 22,890 22,937
(B) Impuesto a larenta causado - -
Impuesto a la renta (mayor entre Ay B) 22,890 22,937
Menos:
Credito tributario anos anteriores 4,983 .
Anticipo pagado 15,803 20,833
Retenciones en la fuente 131173 7,087
(Crédito Tributario) (9,069) (4,983)

A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual
resulta de la suma matemdtica del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0,2% de
costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias. La facultad de las

autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta hasta el ejercicio 2012 aun no ha
prescrito.
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PROCAESAS.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

14.4 Diferencias temporarias

Los activos (pasivos) por impuestos diferidos se determinaron por diferencias temporarias:

31-12-2015 Diferencias
Base Impuesto
CONCEPTO NIIF Tributaria Diferencia Tipo Temporal Permanente Porcentaje diferido
Inventarios - VNR 125,586 146,175 (20,589) Dedu (20,589) 25% 5147
Jubilacion patronal (185,593) (157,107) (28,486) Dedu (28,486) 25% 6,267
Total (60,007) (10,932) (49,075) 11,414
14.5 Saldos del impuesto diferido
Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:
Reconocido Reconocido
Saldos al Reconocido enotro directamente  Saldos al
comienzo enlos  resultado enel fin del
delano resultados integral  patrimonio ano
ARo 2015
Diferencias temporarias:
Inventario - Valor Neto de Realizacion 5147 5,147
Provision de bonificacion por Jubilacién Patronal 6,363 (96) 6,267
Total 6,363 5,051 11414
Reconocido  Reconocido
Saldos al Reconocido enotro directamente  Saldos al
comienzo enlos  resultado enel fin del
delano resultados integral  patrimonio ano
Ano 2014
Diferencias temporarias:
Provision de bonificacion por Jubilacion Patronal 7,608 (1,245) 6,363
Total 7.608 {1,245) 6,363
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PROCAESAS.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 15 - Obligacion por Beneficios Definidos

Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:

2015 2014
Jubllacion patronal 185,593 177,137
Bonificacion por desahucio 46,629 43,730
Total 232,222 220,867

15.1 Jubilacion Patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte anos 0 mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados

por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:

2015 2014
Saldos al comienzo del ano 177137 157,677
Costo laboral 27,152 34,826
Costo financiero 11,585 -
Péerdidas o (ganancias) actuariales (23,002) -
Efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas (7,279) (15,366)
Saldo al Final del Ano 185,593 177,137

15.2 Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el 25% de la
ultima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio. El importe incluido en el estado de
situacion financiera que surge de la obligacion de la Compania respecto a la bonificacion por desahucio

es el siguiente:

2015 2014
Saldos al comienzo del ano 43,730 39,771
Costo laboral 5,575 6,317
Costo financiero 2,772 .
Perdidas o (ganancias) actuariales (8,267) .
(Beneficios pagados) (1,436) (2,079)
Costo por servicios pasados ) 4,255 279)
Saldo al Final del Afio 46,629 43,730
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PROCAESAS.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Capital Social

El capital Social de la compania esta compuesta por 1'196,000 acciones a un valor nominal de US$ 0,04 cada una.
Reserva Legal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador requiere que se transfieran a la reserva legal, por lo menos
el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compania. Dicha
reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva de Capital

Representa el saldo proveniente de la correccion monetaria, el mismo que puede ser utilizado en aumentar

el capital o absorber pérdidas de acuerdo con las resoluciones emitidas por la Superintendencia de
Companlas.

Saldo de la cuenta resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF

Los ajustes de la adopcion por primera vez de las NIIF, se registran en el patrimonio en la subcuenta
denominada “"Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF®, separada del
resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas o
socios, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no corresponden a resultados
operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacion sobre éste.
De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio economico concluido, si las hubiere, o devuelto en el caso de liquidacion de la compania a sus
accionistas o socios.

De registrarse un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF", éste podra ser absorbido por el saldo acreedor de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones.

Ajustes provenientes de |la adopcion por primera vez de las NIIF

Los ajustes realizados bajo NIIF, deberan ser conocidos y aprobados por la junta ordinaria de accionistas o
socios que apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos de acuerdo a NIIF.

Adicionalmente, en una nota explicativa a los estados financieras anuales, se deberda informar
detalladamente las utilidades acumuladas que se realizan, provenientes de os ajustes de primera aplicacion,
senalando el alcance del concepto de realizacion. Serd responsabilidad de la administracion, la
implementacion de las medidas necesarias para el adecuado control de los saldos provenientes de los
ajustes de primera aplicacion realizados y por realizar.

Saldo de la cuenta “Superavit por valuacion”

El saldo del superavit proveniente de la revaluacion de propiedades, planta y equipo; activos intangibles; e,
instrumentos financieros, categoria disponible para la venta, puede ser transferido a ganancias acumuladas,
a medida que el activo sea utilizado por la entidad; éste se mantendrd, segun corresponda, en las cuentas
"Superavit de activos Financieros Disponibles para la Venta, “Superavit por Revaluacion de Propiedades,
Planta y Equipo”, “Superavit por Revaluacion de Activos Intangibles” y "Otros Superavit por Revaluacion”,
creadas para el efecto, salvo el caso de que se produzca la baja o enajenacion del activo.
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PROCAESA S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Reconocimiento de la pérdida por deterioro

La pérdida por deterioro del valor de los activos se reconocerd inmediatamente en el resultado del periodo, a
menos que, el activo se hubiere revaluado anteriormente de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activos revaluados, se tratara como un decremento de la
revaluacion, conforme e sefala en la Norma Internacional de Contabilidad 35 “Deterioro del valor de los
Activos”,

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las normas internacionales de
informacion financiera - NIIF

Los resultados de la adopcién por primera vez de las normas internacionales de informacion financiera NIIF
se registran en el patrimonio en el rubro de “Resultados acumulados provenientes de adopcion por primera
vez de las NIIF", separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido
entre los socios, no serd utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resultados
operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacion sobre este.
De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de
liquidacion de la Compania.

Nota 17 - Ingresos Ordinarios

Un resumen de ingresos de la Compania es como sigue:

2015 2014
Exportaciones 694,417 1,725,184
Ventas locales 1,371,165 853,634
Total 2,065,582 2,578,818
Nota 18 - Costos y Gastos por su Naturaleza
Un resumen de los costos de renta reportados es como sigue:
2015 2014
Producto terminado 1,661,176 2,244,601
Semillas, plantas y esquejes : 2,254
Cauchos sintéticos 111,914 -
Productos quimicos 40,266 -
Suministros y materiales 7.032 144,864
Valor Neto de Realizacion ) 20,589
Total 1,840,977 2,391,719
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PROCAESAS.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Un resumen de los Gastos Administrativos reportados en los estados financieros es como sigue:

2015 2014
Sueldos, beneficios sociales y aportaciones IESS 92,180 102,433
Reparaciones y mantenimientos 3,297 6,216
Impuestos y contribuciones 4,093 8,112
Servicios Basicos 557 781
Honorarios profesionales 6,251 3,841
Arrendamientos 5217 8,980
Depreciacion 1,663 1,218
Otros Gastos 5,278 11,273
Total 118,536 142,854

Un resumen de los Gastos de Venta reportados en los estados financieros es como sigue:

2015 2014
Sueldos, beneficios sociales y aportaciones IESS 33,774 34,983
Reparaciones y mantenimientos 395 286
Acarreos y tramites de exportaciones 9,577 20,078
Servicios Basicos 3,856 3,990
Honorarios profesionales 1,040 1,500
Transporte 25,132 36,778
Otros servicios 3,205 3,545
Otros Gastos 2473 3,693
Total 79,452 104,853
Nota 19 - Otros Ingresos y Egresos
Un resumen de los Otros ingresos y Egresos reportados en los estados financieros es como sigue:
2015 2014
Otros ingresos 300 5176
Intereses financieros (19,703) (18,302)
Otros gastos financieros (14,357) .
Gastos bancarios (3,914) (4,856)
Otros gastos (703)
Total (38,377) (17,982)
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