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Procesadora del Caucho Ecuatoriano S. A.
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Examen de los Estados Financieros
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A los miembros del Directorio y Accionistas de
Procesadora del Caucho Ecuatoriano S. A. - PROCAESA

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Procesadora del Caucho
Ecuatoriano S. A. - PROCAESA., que comprenden el balance general al 31 de diciembre
del 2011 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de
flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compafia es responsable de |a preparacién y presentaciéon razonable de
estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion, y el
mantenimiento de controles internos que son relevantes para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de forma que éstos carezcan de errores importantes
causados por fraude o error; la seleccién y aplicaciéon de politicas contables apropiadas; y la
elaboracion de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos
y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del
riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes
para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la Compaiia a
fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.
Una auditoria también comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad
utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicién financiera de Procesadora del Caucho Ecuatoriano S. A. -
PROCAESA., al 31 de diciembre del 2011, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
caja por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Asuntos de énfasis

Tal como se indica en las Notas 1, 2 y 18, La Superintendencia de Compariias establecié
mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 21 de agosto del 2006, la adopcién de las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria por
parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero
de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del 3 de julio del 2008.
Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo
dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. Conforme
dicho cronograma, la Compania estd obligada a presentar sus estados financieros de
acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2012, en virtud de que no ha operado en el
Mercado de Valores desde su inscripcidn en abril de 1995 y a que mediante resolucion
Q.IMV.2011.0723 de fecha 15 de febrero de 2011 el Intendente de Mercado de Valores -
Quito resuelve cancelar en el Registro del Mercado de Valores, las inscripciones de la
Compardiia, Procesadora del Caucho Ecuatoriano S. A. — PROCAESA como emisor y de
sus acciones. En tal sentido, la Companiia definié como su periodo de transicion a las NIIF el
afio 2011, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicaciéon
el 1 de enero del 2011.

Informes requeridos por otras regulaciones
Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafia, como

agente de retencién y percepciéon por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2011 se
emiten por separado.

Quito, 10 de febrero de 2012
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Procesadora del Caucho Ecuatoriano S. A. - PROCAESA

Balances Generales
Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

ACTIVOS

Activos Corrientes

Efectivos en Caja y Bancos (Nota 4)
Cuentas por Cobrar, Neto (Nota 5)
Inventarios (Nota 6)

Gastos Pagados por Anticipado

Total Activos Corrientes

Propledad, Planta y Equipo (Nota 7)

Terrenos

Viviendas

Instalaciones

Plantacién en Produccion

Maquinaria y Equipo

Muebles y Enseres

Vehiculos

Otros

Plantaciones en Formacién

Equipos Electrénicos
Subtotal

Depreciaciéon Acumulada
Propiedades, Planta y Equipos, Neto.

Otros Activos

Total Activos'

(W SursunTENDENGIA )
?*Q DECOMPANIAS
Le o.ﬂ' ‘Bdlestdros Ponce 16 ABR. 2012
Gerente General - OPERADOR 9
_____QUiTo

Contadora General

Las notas adjuntas del 1 al 19 son parte integrante de estos estados financieros.

2011 2010
202,801 184,274
359,182 304,882

55,721 53,089
13,878 14,440
631,582 556,685
342,739 342,739
75,067 75,067
38,812 38,812
403,121 403,121
94,002 65,002

5,267 6,087
245,168 213,010

6,417 7,084

75,941 75,940
2,413 17,146
1'288,947 1'244,008
(255,333) (219.785)
1'033,614 1'024,223
1,840 110
1667036 1581018
"’;un-swxn“ srvrsvreesne 2 B
Eco. Noem[ Rodriguez
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Procesadora del Caucho Ecuatoriano S. A. - PROCAESA
Balances Generales

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pasivos Corrientes
Obligaciones Financieras (Nota 8)
Cuentas por Pagar (Nota 9)
Pasivos Acumulados (Nota 10)

Total Pasivos Corrientes

Obligaciones Bancarias a Largo Plazo (Nota 8)
Jubilacién Patronal y Desahucio (Nota 11)

Total Pasivos

Patrimonio de los Accionistas

Capital Social (Nota 14)

Reserva Legal (Nota 15)

Reserva de Capital (Nota 16)
Resultados Acumulados (Nota 17)
Utilidad Neta del ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas

. @Zgaﬁeiteyés/ Ponce

Gerente General

Total Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

2011

80,861
210,378
103,323

394,562

386,904
198,981

980,447

47,840
23,920
436,857

177,972

686,589

1667,036

g&mﬂ Radriguez

2010

108,408
320,309
31,254

459,971

376,387
167,185

1'003,543
47,840
23,920

436,857

11,300
57,558

577.475

1561,018

Contadora General
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Procesadora del Caucho Ecuatoriano S. A. - PROCAESA

Estados de Resultados

Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2011 y 2010
(En Délares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

ingresos por Ventas

Locales
Exterior

Total Ingresos por Ventas

Costo de Produccién

Caucho Seco

Caucho Sintético y Productos Quimicos y otros
Suministros y Materiales

Ciclo Corto

Total Costo de Produccién

Gastos Operacionales:

Gastos de Administracion
Gastos de Ventas

Total Gastos de Operacion
Utilidad en Operaciones

Otros Ingresos (Egresos)

Egresos Financieros, neto
Otros Ingresos, neto

Total Otros Ingresos (Egresos)
Utilidad antes de Impuestos

Menos:

Participacién Trabajadores(Nota 12)
Impuesto a la Renta (Nota 13)

Utilidad Neta

erehte General

2011 201
136,190 56,658
3876405 _3'869.431
4012,595  3'926,089
(3020,090) (3,388,263)
- (12,394)
(8,153) .
(5.275) (467)
(3033,518) (3'401,124)
(430,323)  (237,607)
(142,081)  (132,839)
(572.404)  (370.446)
406,673 154,519
(74,227) (65,214)
(16,944) 3,752
(91,171) (61,462)
315,502 93,057
47,325 13,959
90,205 21,540

ttttttttttttt

Eco. Noemi Rodriguez
Contadora General

Las notas adjuntas del 1 al 19 son parte integrante de estos estados financieros.
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Procesadora del Caucho Ecuatoriano S. A. - PROCAESA
Estados de Flujos de Efectivo
Afos Terminados el 31 de Diciembre del 2011 y 2010
(En Délares de los Estados Unidos de América - USS$)

2011 2010
Flujo de Efectivo por las Actividades de Operacion:
Recibido de clientes 3'956,948 4'020,676
Pagado a proveedores, empleados y terceros (3'662,669) (3'782,277)
Otros (egresos) ingresos (91.171) (61.462)
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion. 203,108 176,937
Flujo Efectivo por las Actividades de Inversion:
Adquisiciones de activos fijos, Neto (96,963) (139,635)
Adgquisiciones de otros activos, Neto (1.730) -
Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversion (98,693) (139,635)
Elujo Efectivo por las Actividades de Financiamiento:
(Disminucién) Obtencion de obligaciones bancarias, neto (17,030) 23,079
Pago de Dividendos (Compra de acciones en tesoreria) (68,858) (90.110)
Efectivo neto (utilizado en) las actividades de financiamiento (85,888) (67,031)
Aumento (Disminucién) del Efectivo en Caja y Bancos 18,527 (29,729)
Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al inicio del afio. 184,274 214,003
Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al final del afio. 202,801 184274
C""""""%‘"”““"‘é
; allesteros Ponce Eco. Noemi Rodriguez
Gérente General Contadora General

-

Las notas adjuntas del 1 al 19 son parte integrante de estos estados financieros.
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Procesadora del Caucho Ecuatoriano S. A. - PROCAESA
Estados de Flujos de Efectivo

Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2011 y 2010

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Conciliacidn del resultado del afio con el flujo proveniente de las

operaciones 2011 2010
Utilidad Neta del Ejercicio 177,972 57,558

Partidas que no representan movimiento de efectivo

Provisidn para cuentas incobrables 1,347 1,399
Provision para jubilacion patronal y desahucio 87,672 94,131
Depreciacion de activos fijos 31,796 59,302
Participacién a trabajadores 47,325 13,959
Impuesto a la renta 90,205 21,540
Provisioén para compensacion salario digno 10,504 -

Cambios Netos en Activos y Pasivos

(Aumento) Disminucién en cuentas por cobrar (55,647) 94,587
(Aumento) Disminucién en inventarios (2,632) 23,233
Disminucion (Aumento) en gastos anticipados 562 (1,096)
(Disminucién) en cuentas por pagar (170,680) (175,519)
Aumento (Disminucion) en pasivos acumulados 15,216 (12,157)

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién 203,108 _176.937

SUPER N - %
TENDENG . )
DEC EN},IA '
OAAI"’ANIAS / Cun.t.---- TR L

Lujs Ballesteros Ponce 16 ABR 201 g' Eco. Noemi Rodriguez
Gerente General OPER ADC | Contadora General
Aok D ‘
g ” |

Las notas adjuntas del 1 al 19 son parte integrante de estos estados financieros.
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Procesadora del Caucho Ecuatoriano S. A. - PROCAESA/ § ABR 2012
Notas a los Estados Financieros PER
(En Dolares de los Estados Unidos de Américaj- ADOR 9

Nota 1 - Operaciones

Procesadora del Caucho Ecuatoriano S. A. - PROCAESA, fue constituida en el Ecuador el
29 de abril de 1976 e inscrita en el Registro Mercantil el 12 de agosto del mismo afio, cuyo
objeto social principal es el establecimiento de plantaciones y la explotacién del Hevea
Brasiliensis y la industrializacién del latex y sus derivados, asi como su comercializacion.

La direccion registrada de la Compaiiia es la Calle General Duma N45 - 231 y de las Malvas
Quito ~ Ecuador.

La Compariia no ha operado en el Mercado de Valores desde su inscripcion en abril de
1995, por tanto inicié el tramite para solicitar la cancelacion de su inscripcién durante el afio
2010 y mediante resoluciéon Q.IMV.2011.0723 de fecha 15 de febrero de 2011 el Intendente
de Mercado de Valores — Quito resuelve cancelar en el Registro del Mercado de Valores,
las inscripciones de Procesadora del Caucho Ecuatoriano S. A. - PROCAESA como
emisor y de sus acciones

Nota 2 - Politicag Contables Significativas

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia de la compafiia
efectué¢ estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar el valor de ciertas
transacciones incluidas en dichos estados financieros. Las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC). Para
aquellas situaciones especificas que no estén normadas por las NEC, la Federacion Nacional
de Contadores del Ecuador recomienda que las NIC provean los lineamientos a seguirse como
principios de Contabilidad en Ecuador.

La Superintendencia de Compafias establecié mediante Resolucion No. 06.Q.ICI.004 del
21 de agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas
a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la
Resolucién No. 06.Q.ICI1.004 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecio el
cumplimiento de un cronograma de aplicacién segun lo dispuesto en la Resolucién No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. Conforme dicho cronograma, la Compariia
preparara sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2012.

A continuacion se resumen las principales politicas contables aplicadas por la Compaifiia, en la
preparacién de sus estados financieros, asi:

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar a clientes, tienen vencimientos entre 8 y 30 dias plazo, son
reconocidas y registradas al monto original de la factura.
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Procesadora del Caucho Ecuatoriano S. A. - PROCAE®pEp ADOR o

Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América~ QU TQ“\___ ‘

Provision para Cuentas Incobrables

La provisién para cuentas incobrables se incrementa mediante cargos a resultados y se
disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.

Inventarios
El método de valoracién que la compania utiliza para valorar sus inventarios consistentes en
materia prima procesada, suministros, materiales y productos terminados es el promedio

ponderado, para lo cual sus compras son registradas al costo de adquisicion, el cual no excede
el valor de mercado,

Propiedades, Planta y Equipos

Las propiedades, planta y equipos estan registrados al costo de adquisicién. Las renovaciones
y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones y
mantenimiento que no mejoran el activo y no alargan su vida util, se cargan al gasto a medida
que se efectuan.

El costo de las propiedades, planta y equipos se deprecia aplicando el método de linea recta
en base a la vida Util estimada de los mismos, como sigue:

Porcentajes de

Activos Depreciables Afhos Depreciacion
Viviendas 20 5
instalaciones 20 5
Caminos y Puentes 10 10
Plantacién en Produccién 20 5
Magquinaria y Equipo 10 10
Muebles y Enseres 10 10
Equipos de Oficina 10 10
Equipo de Computacién 3 33
Vehiculos 5 20
Equipos Electrénico 3 33
Herramientas 10 10

Cuentas por Pagar

Los pasivos por compras, tienen un plazo de vencimiento de entre 8 y 30 dias y se registran al
costo.

10
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QUITO
Reserva para Jubilacién Patronal - A

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
un minimo de 25 arios de servicio en una misma Compaiiia.

El costo del beneficio de la jubilacién patronal a cargo de la Companiia es registrada mediante
la constitucion de una provisién que es llevada al gasto del ejercicio, en base al calculo
actuarial realizado por un especialista independiente, debidamente calificado.

Participacion de los Empleados en las Utilidades

Las leyes laborales de la Republica del Ecuador requieren que la Compaiiia distribuya entre
sus empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Este cargo es
registrado en los resultados del ejercicio.

Impuesto a la Renta

La provision para Impuesto a la Renta se calcula mediante la aplicaciéon de la tasa impositiva
del 24% aplicable a las utilidades grabables conforme a lo establecido el 29 de diciembre del
2010 en el suplemento det Registro Oficial nimero 351 del Cédigo Organico del la Produccién,
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otras aspectos tributarios los siguientes la
reduccién progresiva en 3 puntos porcentuales en la tarifa del Impuesto a la Renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23%para el afio 2012 y 22% a partir del afio
2013. Para el afio 2010 la compafifa aplico el 25% conforme a lo establecido en las normas
vigentes.

Reconocimiento de Ventas Costo y Gastos

o e o

Las ventas y el costo de ventas son registrados neto de descuentos y devoluciones en el
periodo en que las mercaderias son despachadas. Los gastos son registrados de acuerdo con
el método del devengado.

Y e N e = R B e e

La disminucién en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite efectuar
una adecuada comparacidon con periodos anteriores. El siguiente cuadro representa
informacién relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al
consumidor (IPC) preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC).

Ao Terminado Variacion

Diciembre 31 Porcentual
2010 3.33
2011 5.41

11
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Procesadora del Caucho Ecuatoriano S. A. - PROCAESA 16 ARR. 77
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América t US$)

Nota 4 - Efectivo en Caja y Bancos

El detalle del Efectivo en Caja y Bancos al 31 de diciembre del 2011y 2010, es como sigue:

2011 2010

Caja 23,525 2,026
Bancos 179,276 182,248
Total 202801 184,274

Nota 5§ — Cuentas por Cobrar

El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es como sigue:

2011 2010

Clientes 134,723 141,662
Empleados 101,130 3,492
Impuestos por Recuperar 119,665 158,005
Anticipos Proveedores 12,167 9,194
Subtotal 367,685 312,353
Provision para cuentas incobrables (8,503) (7.471)
Total 359,182 304,882

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es
como sigue:

2011 2010

Saldos al inicio del afto (7,471) (7,390)
Provisién del afio (1,347) (1,399)
Bajas 315 1318
Saldo al final del ario {8.503) (7.471)

Nota 6 - Inventarios

El detalle de los Inventarios al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es como sigue:

2011 2010
Materia Prima 15,645 21,125
Suministros y materiales 23,472 20,294
Productos terminados 16,434 3,850
Repuestos, herramientas, accesorios 104 -
Ciclo Corto 66 -
Importaciones en transito - 7.82
Total 29,721 53,089

12
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Procesadora del Caucho Ecuatoriano S. A. -
Notas a los Estados Financieros

3; SUPERINTENDENCIA )

DECOM™

ROCAERA gk, 200

(En Délares de los Estados Unidos de Amériga - US§ i ,.

Nota 8 — Obligaciones Bancarias

QUIO

El detalle de las Obligaciones Bancarias al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es como sigue:

Obligaciones Corrientes:
Porcién corriente del préstamo con el Produbanco
Porcion corriente del préstamo con Banco del Pacifico

Total

Obligaciones a Largo Plazo :

Préstamos con el Produbanco, al 11,23% con vencimientos
en diciembre 2012 y noviembre de 2014.
Préstamos Hipotecarios con el Banco del Pacifico.

Total

Nota 9 - Cuentas por Pagar

2011 010

- 56,580

80.861 51,828
80,861 108,408
- 122,421
386.90 253,966
467,765 376,387

El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es como sigue:

Proveedores

Sueldos por pagar
Impuestos por pagar
IESS por pagar
Préstamo Accionistas
Otros

Total

Nota 10 — Pasivos Acumulados

2011 2010
111,206 163,046
32 223
84,562 49,785
9,506 7,765

- 94,502

5,072 4,988

210378 320,300

El detalle de los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es como sigue:

Beneficios Sociales
15% participacion trabajadores
Saldo al final del afio

14

2011 010
55,998 17,295
47.325 13,959

103,323 31.254
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Procesadora del Caucho Ecuatoriano S. A. - PROCAESA

Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 11 — Provisién para Jubilacién Patronal y Desahucio

El movimiento de la reserva para Jubilacién Patronal y Desahucio al 31 de diciembre del 2011

y 2010 es como sigue:

Jubilacién

Patronal

Saldos al 31 de diciembre del 2010 133,649
Provision 36,853
Ajustes (10,752)
Saldos al 31 de diciembre del 2011 159,750

Nota 12 -~ Participacion Trabajadores.

Desahucio Total
33,536 167,185
7,351 44 204
(1.656) (12,408)
29,231 198,981

La conciliacién de la utilidad segun estados financieros y la base de calculo del impuesto a

la Renta, es como sigue:

Utilidad del ejercicio (Base de calculo)

15% Participacion Trabajadores

UMI:::L; NTEND ENCAA
DE COMPANIAD

16 ABR. 2012
OPERADOK 9
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2011 2010
315.502 93,057

47325 13,950
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Procesadora del Caucho Ecuatoriano S. A. - PROCAESA
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 13 — impuesto a la Renta.

La conciliacién de la utilidad seguin estados financieros y la base de célculo del impuesto a la

Renta, es como sigue:

2011
Utilidad (Pérdida) del ejercicio econ6(ED SUPERIN D Encin | 315502
Menos: ! PECOMPANIAS
15% Participacion de trabajadores 47,325
Deducciones: 16 ABR, 2012
Amortizacién de pérdidas OPE X 12,908
Pago a discapacitados Qﬁ? '%83? ? 17,880
Pago impuesto a las tierras rurales— /16,582
Mas:
Gastos no deducibles 155,043
Base Imponible 225,197
(A) Anticipo calculado 2010 28,779
(B) Impuesto a la renta causado 90,205
Impuesto a la renta (mayor entre Ay B) 90,205
Menos:
Anticipo Impuesto a la Renta 28,779
Retenciones en la fuente del afio 449
Retenciones de afios anteriores 228
Impuesto a pagar / (Crédito tributario) 60,749

Nota 14 - Capital

El capital Social de la compafia estd compuesta por 1°196.000 acciones a un valor nominal de

US$ 0.04 cada una.

Nota 15 - Reserva Legal

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador requiere que se transfieran a la reserva
legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 50% de
capital social de la Compariia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso
de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir

pérdidas en las operaciones.

16



ceecececcecceeecececccereeecccecerecceeeceecreecteeceeec

bUL‘LN;,ﬁV Phidizi o,

q?,
Q DECUM?'(\N'!‘ e
16 ABR. 2017

Procesadora del Caucho Ecuatoriano S. A. - PROBARSA . ., |
Notas a los Estados Financietos QliiTy
(En Dblares de los Estados Unidos de América - T e

Nota 16 — Reserva de Capital

El saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el
capital suscrito y no pagado, pero podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las
pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de
liquidacion.

Nota 17 — Acciones en Tesoreria

La Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 9 de agosto de 2010 aprobd la
readquisicion de las acciones propias procedentes de los accionistas de PROCAESA,
conforme se presenta a continuacion:

Accionista Monto por No. Valor Nominal Efectivo
Accionista Acciones Efectivo Unitario Unitario

Corporacion Financiera

Nacional 3.996.96 99,924 78,939.96 0.04 0.79

Morillo Battle Jaime Antonio 50.52 1,263 997.77 0.04 0.79

Nutec Representaciones S.A. 474.20 11,855 10,000.00 0.04 0.84

Paredes Delgado Patricio

Hugo Marcelo 0.84 21 172.59 0.04 8.22
Total 452252  113.063 90,110.32

Nota 18 - Situacion Fiscal

La Compairiia no ha sido revisada por las Autoridades Tributarias desde 1999.
Revision Tributaria

De acuerdo con lo estabiecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la entidad
supervisora para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca:

a) En tres afios, contados desde la fecha de la declaracién, en los tributos que la ley exija
determinacion por el sujeto pasivo;

b) En seis afios a partir de la fecha en que se vence el plazo para presentar la declaracion
cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y;

¢) Enun afo, cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicada por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

La facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta
hasta el ejercicio 2008, de acuerdo con lo indicado en el literal a) anterior, atin no ha prescrito.

Nota 19 - Eventos Subsecuentes

A la fecha de emisién del informe por parte de los Auditores Externos, no han sucedido
situaciones, que a criterio de la administracién de la Sociedad, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros.

17



