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La actividad principal de la Compafia es dedicarse a (a1 sctividades:
Drsefio, constroccion, plandicacion, supenvision y fiacalizacion de cuaiquier clase de obras cvil,
srquitectonica y urbanistics, etc...

A |a fecha de este informe, b administracidn de lp Compafia no tene razones para cresr gus
enista una incertidumbre significativa que evite confinuar con sus operacionss y cancelir sus
pastvos ciima y oudndo estas venon

1. Bases de presentaciin
s Dedaradén de cumplimiento

Lo estados financieros adjuntos han sido preparados de conformided con lay Normas
Internacioniles de Infarmackin Financiera (NIFF) para las PYME s

Para la Compafils sstod son los primeros estades financieros prepacados de conlormidad
con las NIEF para jas PYME's. Ln Compafiia ha segubdo los procedimisntos y criterios
establecidss an i3 saccidn 35 “Adopeidn por Prirnera Vez de las Normas Internaclonales de
Infarmacion Financiera® en |s proparacion de eslos estados financieros.

En la nota 17 2 los estadod financieros, se proves una eaplicacion de los efecton que b
sdopoon de KIF para Ly PYME 5 tuvo sobie o sstado de situaton financiers de apenura
ﬂﬁlﬁMHMvﬁh-ﬂthmﬁmvhm“
de slectivo previamente reportados por {z Compahia al v por el afio que terming el 31 de
diciembre del 2018,

Estos esmados financieros fusron sutorizados pars su emisidn por B lunta Gensral de
Accionistas de la Compafila con fecha 31 de rarzo del 2019,

b Bases de madicidn

Los estados financeenos han sido preparados sobre la base del costo histinioo.

& Manads fundonal y de presentaddn

La Compafiia, de acuerdo con lo establecide en la Norma Internacianal de Contabilidad No.
21 [NIC-21) *Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de s Moneda Extranjera”,
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Expressdos oo Dibdares de E 1L A,

ha determinado gue el dodar de los Estados Unidos de América representa su moneda
funcional. Para determinar la moneda funcional, se considerd gue el principal ambients
econamico en = cual opera [a Compafiis es el mercado nacionsl. Consscuentements, las
transacciones &n otras divisas distintas del Dolas de los Estados Unidos de America se
eonsidaran "moneda extranjera”;

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, estin presentados en dolares de log
Estados Unidos de América, moneds funcional de lo Compafiia, de cunio legal y de unidad
de cuenta del Ecuador desde marzo dal 2000

d. Usode estimados y juidos

la preparzcion de estados finencieror de aecuerdo con las NIF requiere que |a
administracion de |a Compaiiia efectie clertay estimaciones, |ulchos y supusstos gue
sfectan la aplicacion de politices de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos informadeos.  Los resuftados reales pudiersn diferir de tales
estimachanes.

Las estimacionas y supuestos relevantes se revisan sobre Una base continue. Las révigianes
de les estimackones contables son reconocidas on el perodo en gue las estimaciones son
revisadas y en cualguier periodo futuro afectada,

3. Politicas de contabilidad significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelamte han sido aplicadas consistentemente &
todos los périodos presentados en estos estados Ninancieros ¥ en la preparacién del estado de
situacion financiera de apertura al 01 ENERD del 2018,

8, Oasificacién de saldos corriantes y no corrlentes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiers se
clasifican en funcion de su vencimiento, e declr, como corrlentes aguellos con
vencimiento |gual o inferior a 12 meses, los que estén dentro del cicle normal de la
opperacion de la Compafila, v como no corriemstes, los de vencimiento superior 8 dicha
periodo,

b Instrumentos financieros
Actives finanderas no derlvados

La Compaflia reconoee Infcislimente los préstamos, cusntss por eobrar y depdaios en ls
focha on quc se oelginan. Los ofros actives financieros se recancoen Mitslmente en la
fechs de negocacidn en ln que |a Compafiia comlenzs a ser parte de las provishones
contractuales del documento:

La Compafit procede a la baja de un active financers cuando ok derschos contractuales 3
las fluips de efectivo derivados del activo espiran, o cueando transfiers los derechos a
recibir bos Mujos de efectivo contractuales’ del activo financiera en una transaccidn &n ka
gue se transfieren substancialmente todos los riesges y beneficios relacionados con
propiedad del active financiero, Cualquier parficipackin en los activos fimancieros
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transferigdos que sea creada o retenida por ls Compafia 1e reconoce come un active o
pasivo teparado.

los activos ¥ pasivos financieros son compentados v & monto neto presentado en &l
estado de situacitn financlers cuando, v stlo cuando, In Compafila cuenta con un derecho
fega! parn companzar ios mentos y tene of propdsito de Uguldar sobre wns base neta o de
realizar &l sctivo y liquider el pasivo simuitdneaments,

La Compafiia tiene los sigulenins activos financleros no dervados: efective y equivalentes
de efectivo, actives financieros mantenidos hasta ef vencimiento, préstamos y partidas por
cobrat v por pagar.

bl Efectivo y equivalentey de efectivo

B efective v equivalentes de sfective s componen de los saldos del efectivo
disponible en caje v bancos, depdsitos 8 plazo o mversiones de corto plazo
adquiridas an valores sltsmente Bquidos, sujetas & un nesgo poco significetivo de
cambios en su vilor y con vencimientos orginales de tres meses o menod.

b, Préstamos y partidas por cobear

Los préitamos y partidss por cobmr son sctives fnancieras con pagas fjes o
determnable: gue Ho S8 LOIAN &N un Mercado strvo. Eitos activon inicisbmente 1@
reconocen al valor rasonable mas cuslguie’ colo de bramsaccion  directaments
atriboible. Posterion al reconocimiento nickal, los prestamaos y partidas por cobrar se
valorizan al costo smortizedo usando el método de nterds ofectivo, menos las
pérdides por deterior. Los préstamos v partidas por cobrar se componen de los
deudores comerciales y ofras cuentas y documentos por cobrar,

Paslves FAnanderos no Dervados

Iinciaimente, la Compaflia reconoce los instrumentos de deuds emitidos en ka fecha en que
se onginan. Todos los otros pasives financienss son reconocidos inicialments en La fecha
de la transaccion en la que la Compahis 5o hace parte de lin dnposcones contractuabes
dei documento. La Compshia procede 3 1z bajs de un pasivo financiero cuando wus
obligaciones contractuabés 48 Cancelan O expiran.

Los sctives v pasivos financieros son compensados v ol monto neto presentado on ol
eitade de situacion financlera cuande, y sofo cuando, |a Compafils cusnta con un derecho
lagal para compensar los mantos y thene & propéaite de liguidar sobre una base neta o de
realizar el activo v hguidar el pasivo simultdneamente.

La Compafia tiene kot ugulentes pasos nancercd no dervados: préstamos o creditol &
corto y largo plato, cusntas por pagar comerciales y otras cuenias por pagar.

Estos pasiven financieros 400 reconoddes imciaimente & su valor razonabie mas cuakguiel
costo de transaccidn directamente atribuible, Posterior al reconocimiento inicial, extos
pasheos financieros ee valorizan al costo emortizado csando ef método de interés efectiva,
Acclones Comures
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Las scehomes comuned soh clasificades como pBthmonic. Los costod Incrementales
atribuiblis difectaments & W emision de aCONES COMUNES SON MECONOCINES COMO una
deduccion del patnimonio, neto de cusiguier slecto tnbutano.

e Propledades y equipos

&k

Reconocimiento y Medidon

Lat partidas de propisdades y equipos ton valoriadas al (outo menon depraccacdn
scumuiada y pérdidas por detzniora. Las propiedades v equipod be reConocen como
sctive © es probable que e deriven de elioy beneficios econdmicos futuros ¥ su
corte puede sgr detorminado de ana menera fiable.

Las propiedades y equipos se presentan principalments & su costo arbuido, que
representa su valor razonabie con base en avaluos practicados por peritos
independientes pars determinar o unior 8 ssegurar; y, cuando fue impracticable
realitar & comparacdn con avebios relacionados. ios SCctivos &6 Dresentaron @ su
costo de adgudicion. Las pérdidas por deteriorn, 5 aplicaren, e reconocen a traves
de una rebaja adicionsl &n su valor, @ Jos componentes afectados.

Mejoras v renovacionss mayores gque (ncrementen la vida Gt dal activo o su
eapacidad productiva, son capitiizades sddo 3 es probable que se deriven de efios
benveflciod econamicos fuluios para la Compalia v iu omto puede el estmado de
manera fiable. Los costos por reparsciones y mantenimientos de roting en
propiedad, planta v equipos son reconocidos &n resultades cuando oourfen.

Cuando partes de una partide de propiedades y equipos poseen widas Utiles
distintas, son reglstradas de forma separada como um compendnte Iintegral del
activa,

Lat ganancias y perdides de 12 vents de un companente de propeedaded v equipot
won determinadas compansndo los precios de venta oon sus valores en libros, ¥ son
ieronocida en o eitado e resultados cuando se realizan o w8 CORGOER,

Reclasificacion a propledades de Inversitn

Las propiedades que no 00 ocupadas por le Compafila en sus opersciones son
retlaaificaden & propiedadel de Inveriidn v 48 valoien & su valor ridonable. Un
aumento en gl valod en lbros de las propeededes de imversion se feconoce en el
petrimanic Incemantands e superdvit de rovaluacidn, siempre que 0o comTesponds
o ln reversion de pérdidsy por detenona reconocidas previamente. Las pérdidas se
reconocen directaments en resultados, cuando no existen importes relacionados
con dichos biemas an sl suparivit por ravaleation dentro del patrimania,

Depreciaddn

La depreciacidn de propiedades v equipos se calcula scbre el monto depreciable,
que corresponds ol comto de un active, U obro monto que se sustituye por el costo,
menos s vilor residual. Ls depreciacion es reconocide en resultados con bese en el
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d.

método de Hnea recta, considerando la vida util establecida para cada componente
de tas propiedades ¥ equipos, en funcién de un andlisls técnico efectuado por un
perita independiente,

Lot métodos de dapreciacian, vidas Utiles o valores residuales son revisadas on cada
ejercioho y 5o gjestan 3| &3 mocesario.

Beteriora

.‘-II

Activos Finanderos

Los scthves financiercs son evaluados por |z Compafijes en cads fecha de
presentacion de los estados financleros, pera determinar sh existe evidencia objetiva
de deteriorn, Se considers gue existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurride un
cvento ot pérdido despots del redoncoimicnto Inicial del ackive, con cfbetas
negativos en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de
manera fiabbe.

La evidencia objetiva de gue un sctivo financiero ésth deteriorade puede inchulr sl
incumplimiento de pago por parte de un deudor, |a reestructuracion de. un valor
adeudado a la Compaiia en términos que S5t no tiene otra alternativa que sceptar
ta resstructuracion, indicadores que =l douder o emisor entrard en bancarmota, o la
desaparicson de un mercedo activo para una inversién,

La Compafis considera fa evidencia de deterioro de |as partidas por cobrar & nivel
especifico, La evaluschon se realiza sobre la base de una fevision objetiva de todas
las cantidades pendiantes de cobro 3l final da cada periodo y represents |8 mejor
estimacion de [a gerencia sobre (38 pérdidas en que podrfan incurrirse por este
eoncepto,

Una pérdida por detorioro rolicionads con un activo financiorn guc 5o valos al
costo amortizade se caloula como fa diferencia entre & valor en libros del sctivo y el
walor presente de los flujos de efective futuros estimades, descontados 3 ls tesa de
interés afectiva, Las pérdides sa reconocen en resultades y se rellejan en una cuenta
de provision contra las cuentas incobrables. El interés sobre e activoe deteriorado
continga reconociéndose @ través del reverso del descuento, Cusnda un hecho
posterior causa que & monto de s peérdida por deterioro disminuya, esta
disminucidn se reconoce en resultados.

Las perdidas por deteriono pueden ser revertrdas Onicamente si el reverso estd
objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deteriono fue roconocids,
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edl. Activos no Financleros

Bl valor en Bbvos de jos actves no finencieros de la Compafia, diferentes a
mventanc:, propsedades de inversion ¢ impuesio difendo activo, e revizado en la
fecha del estado de situscion financiera pars determinar 5| existe algun indicio de
deterioro. 51 existen tales Indiclos, efitonces se estima el -valor recupemble del
activo,

El valor recuperable de un activo o unidad generadora da sfectiveo @ o valor mayor
entre su valor en W30 Yy Su valor raronable menm lod gastos de venta. Para
determinar o valor en ula, 1o descuentan los Nujos de efectivo futurot estimados a
w1 valor presente wiando una tesa de descuento antes de impuesto que refiejs la
valoraciones actuales del mercade sobre el valor del dinero en el tiempo v los resgos
supecificos qus puede tener &l active. Paras propositos de evaluscion del

deterioro, los activos son agrupados juntos en un peguedlo grupo de activos
lamades “unided generadora de efective™ que generan flujes de entradae de sfectiva
provenisniss Jel U0 contineg, io gue son ndependicntes de los Mujes &c antads
de efectivo de otros sclivos o grupos de sctivos.

Una pérdida por deterior es reconocids ol ef monto en libros de un sctivo. o su
unidad generadors de sfecthvo sobrepasa su valor recuperable, Las perdidas por
disterioro son recanod|des en e estado de resultados integrales.

Las perdidas por detersoro reconocidas en perlodos antenares se revisan en a fecha
de cada estado de utuscion financiers pars determinar i log mismas 2 han
reduchds, las pérdidin pov deteroro & ivvieiten 5 exxte uh chmbio en los
estimados utiiizados pera determinar el valor azonable. Cuando se revierte una
perdida por deteriorn, e valor en fibros del activo no puede exceder al valor que
hsbria sido determinado, neto de depreciacion y amortizaclanes, sl no se hubliese
reconocido una pérdida por deteriors.

e Beneficos a Empleados
£l Beneficos & coMo plano

Lit obligaciones por beneficios a corto plago de los trabagadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor namingl derivado de la aplicacidn de leyes
laborsles ecuatorianas vigentes) v son contabilizadas como gastos a medida gue e
senviclo relacionads se proves

& reconoce un pasto 1 b Compaiia poses una obligacion legal o implicita sctusl de
pager este monto como resultado de un servicio entregado por # empleado en el
pasade y la obligackdn puede ser estimads con fabilidad.  Las principales
scumulacionss reconocidas por este concepto corrésponden o la decimatercera
femuneracion, decimocusrts remunerachon, fondos de reserva, vecaciones ¥
participacidn de los trabajsdores en las utilidades de 3 Compafiia.

Li. Benefidos por terminackin

<85
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L

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuantdo la Compafiia se ha comprometido, sin podlbilided reslists de dar marcha
otras, 8 un plan formel detallado para dar por terminada la relacion contractual con
los emplesdios

L. Particdpadda de trabajsdores on bes utiidades

La Compailin reconoce con cargo a fos resultacios del ejerciclo en que se devenga, el 15%
de participacion de los trabajadones en las utilidades, de conformidad con lo establecide
en el Codigo de Trabapa.

Provisonss y contingencias

Lis obligeconss o perdides ssociaded con prowvisiones y contiigencias, onginades en
reclamas, iigios, multas o penalidades an general, se reconoCen COMo Pasive en o estado
de utuation financiers cusndo existe una obigacion legal o implicita resubtante de eventos
pasadns, o probatile qus sord mecpsaric um desombalto pars canccker & obligacidn v of
montc puede jer razonablements sstimado. E imports recOnOCd0 COMO [IONWSEMN
cormetponds & la mejor estmacion, 2 Iz focha del estado de situstion financers, del
desembotio neceans para ancelsr iz obigaodn prewents, tomando & (ONKIDErScna hos
riesgos ¢ incerfidumbes que modesn & kb mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes 4 [a valoracssn de éstes.

Cusiitt o 84 probable gue un fiugo e salbids de beneficiod scondmionl sea reguenido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion 3 revelada como un pasiva
contingente. Obligaciones razonzblement= posibles, cuya existencia serd confirmada por
|a oeurrencia o Ao oouTTEncis de uno o mits eventos futuros son tamblén revelsdas como
pasives contingentes @ menos gue la probabilidad de un flujo de salida de baneficiox
Econdmicos S0 remaots,

Los compramisos significativos son revelados en las notas de los estados finencleros, Nose
FECONCC BN INGresos, ganancias o activos contingentel.

Reconodimisnto de ingresos ordinarios v gastos

Lews ingresos provenientes de i3 ventz de bienes &n el curso de las sctividades ordinarias
son reconocidos al valor raiconable de la contrapartida recibids o por recibir, netn de
devolsciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comercales y del impuesto 8l valor
agfegndo. Lod iETELOs 300 MECONCOHSS CLEndo eilite evidandus PerILELWE Qus & NeLgo v
s beneficion sgnificativos de propiedsd han sido transferidos al comprador, y no
subsisien incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de 8 conideracion
adeudada, de 101 DOIT0E SO0W00E © POT ta posible devolucion de l0% bienet NEgOCINGDE.

L8 oportunidad de lm transferencias de fiesgos v beneficios varia dependiendo de lox
sérmings individusles del contreto e vents.  En ol case de venias, W transferencia
generalmente ocurre &l momento de ia entrega de los producios en las instalaciones del
comprador y/o cuando este ultimo recoge de las instalaciones de I Compefls los
productos.
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Los gastos son reconocidos con base en do causado o cuando son incureidos, Se reconace
inmedistaments un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
economicos futures o cuando tales beneficios scondmicos futuros, no cumplen o dejan de
cumplir las condiciones pars su reconodimiento como activas en el estado de sltuscidn
financiera. 5o reconocs tambben un gasto en el estado de resultados integrales en aguslios
L2505 N QUE S0 mcurre o un pasion,

h. ingresos financleros y costos financieros

Loz ingresos financiercs. estan compaestos basicamente por ingresos por Intereses; los
cuales son reconocides en resultados al eosto amortizado, usando el metodo de interés
efectivo:

Los costos financieros e4tan compuestos por gastos por Intereses en préstamed o
financiamientos y comiziones pogadas, Los coftos por prestamos gua ne son directamante
atribulbles a la adquisicion, i constriceion o B produccian de un activo que califica para
capitalizocidn de Intests, ¢ raconacen on fesultadas wands ol méteds oo interds ofactha.

L impuestoala renta

El gasto por impuesto-a la renta estd compuesto por el impuests eorrente v & impuesio
diferido; B impuesto a la renta corriente v diferida es reconccido en resultados, ekcepto
que se relacione = partidas reconocidid en atros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto. relacionado &s reconccido en ofros
resultados integralas o-en ef patrimonio, respectivaments,

El Impuesto cormiente es &l impuesto gue 3e espera pagar sobre |a utilidad gravabie del afia
utificando 1n tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
Enteriones,

El impuasto 3 ia renta diferido es reconocido sobre [as diferancias temporales existentss
entre el vator en libras de los activas y pasivos reportados pors propositos financiercs v sus
correspondientes bases tributarias. Mo se recomece impuesto a le rents diferids por las
diferenclas temporales que surgen en &l reconoscimiento iniclal de un activo o pasivo en
una fransaccion gue no es una combinacion de negocios, ¥ gue no afedta la utilidad o
pérdida financiera ni gravable,

El impugsts & 12 rents diferide &3 medido & |a tass de impuesto que se sspers aollaue al
momento del reverso de ias diferencias temporakes de acuerdo 3 la ey de impuestoa la
rent@ promulgade o sustanclalmente promulgada a la fecha de reporte  Los actvas y
pasivos por impuesto diferido- son compensados: si existe un derecho legal de compensar
los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a la
renta aplicads por & misma autondad tributaria,

Un activo por impuesto diferide es reconocldo por las pérdidas tributarias trasiadables a
periodos futures v diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable
que estén disponibles ganancias gravables fubyras contra |as que pueden ser ubdizados,
Los activos por impuesto diferido son revisados @n cada facha de reporte y son reducidos
en la medida que no sea probable que los benefickas por impuestos relacionades sean
realirados.



CONSTRUCCIONES CIVILES BABAHOYO CONSCIVBA S.A,
Motns a bos estndos finencierns

Dl | de Enero Al 31 de diciemsbre del 2018

Expresados oo Dilaes de E1/ &

Solo g8 compensan entre ¢l y, consecusntements, k& presentan &n los estados financberos
por su importe neto, los saldos deudores y scresdores tributaros, reconocidos como tales
poi autoridad tributara, v sempre gue los erddilos tributariod fespectives no se hallen
prewcrton y que, ademais, e relaconsn con & mismo Beo de Mmpueito 3§ COMpenLar.

Mormas contables, muevas y revisades, onitides pero adn no de splicaciin efectiva

Una serke de nuevas normas, modiflicaciones a normas & interpretacionss son aplicables a los
periodos anuales que comienzan despuds del 1 de enefo del 2017, y no han sido apbcadas en la
preparacion de evios estados financieros. Ninguna de esias normas tendrd un efecto wobre los
estados financieros de la Compafila, con excepcion die la NITF 2 instrumentos Fnancieros. ia cual
serd chigatoria para los estados fimancieros de ls Compafiia para & afo 2017 y podria cambiar
la daskheacidn y la valorzacion de los activos financiercs, La Compafils no plensa adoptar eita
norma en forma anticipads y ol alcance del impacto no ha sido detesminodo.

Edministracidn de riesgo financiera

En el curso nofmal de sus operaciones ls Compafila eita expuesta @ s siguientes fesgios
redecionados con e use de instrumientos financieros:

& 1. Marco de Administracion de Riesgos

{3 sdminbtracisn mondtarea of complimisnte de s politieas v oo procedimisnts: do
administracion de riesgo ¥ fevise 31 s manco de sdiminciracon de Nesgo &3 apTopARdo
respecto de los riesgos o bos que se enfrents la Compafiia.

5.0L Riesgo de cridito

Bl riesgo da créditc e ml riesgo de pérdida financiera que enfrents la Compafia si un
diente o contraparte en un instremento financeno mo cumple con sus obligaciones
contractusles, y se origing principaiments de ey cusntas por cobrar comerciales v los
ingtrumentos de inversidn de la Compaia.

Cusntas por cobrar comardalos v otras cucntas por cobras

La exposicion de la Compafia al riesgo de crédito se ve afectada principalments por s
vents de la cosecha 2 sus clientes exportadores, o cusl origing una concentracion de riesgo
dhe credit, sobre el cusl Ro lenen un contrato lagalinsdo, sina de formas verbal.

Las ventas del periooo se hayan efectuado con sus principales cligntel exportadores pof
aprosimadamente mas de 1 ahos y nunce se han onginados pérdidas:

La Administracion considera gue no existen perdidas &n (a4 gue 18 haya incurido pero gue
aun no s han identificado.

5.7, Riesgo de Ngubder

El nesgo de hquider es ol riesgo de que la Compafils tenga dificultades pars curmplir com sug
ohligaciones asocisdas con sus pasives financieros, que son lquidados mediante ia entrege
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de efective u oiros activos financieras, Bl enfogue de la Administracikin para administrar (s
liquidez es contar con los recursos suficientes disponibles en caja y bancow pars cumplis
con i obligeciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tentida, Lin
ncurric an pérdidas insceplables o arTiesgar la reputacion de ta Compafiia.

La Adminiliracian dispone de infanmacidn que Io permite monitoresr los requerimientos
de fiujo de efective; por lo general ln Compafila tiene como obpetivo contar con lod
FECUTECS DECEsanos para salventar Ios gastos operacionales esperados durante un periodo
de 60 dias, esto exchuye ol posible impacto de circunstanciss extremas que no pusden
predecise razonablemants. A la fecha de emisidn da este informe no se han detectado
situaciones gque & criterio de |a Administrackin puedan ser consideradas comeo riesgn de
liguides.

Riesgo de mercada

L exposicion de 2 Compafiia al nesgo de mercado 3¢ presenta por los cambios an lou
precios de iz caja de banano en &l extenor y local mente, y las tasas de interés que pudieran
afectar los ngresos de la Compafia o of valor de los activos financierod gue mantione. £
objetivo de fa administracion del riesgo de mercado es administrar v controlar las
exposiciones o site Hewgo dentro de pardmetros razonables v al misma tiempo optimizar &
rentabilidad de la Compallis,

La Administracion commiders que las venacionss en lad tsas de interes, en of fuluro
previsible, no tendrian un efecto imporantes sn bos fujos de caj y utilidades provectadas
por ta Comgpaiiia.

Wiesgo operacional

Riesgo opercional 83 ¢f riesgo de pérdida dirscts o Indirects orginada de wn smplia
variedad de causes ssociadas con el personal, la tecnologla e infrasstructurs de is
Comgpallia, v con factofes externos distintos de los rfesgos de lguidez, de mercado y de
crédito, Lot riesgos operscionales surgen de todas |as operackones de la Compafia. 6
abjetivo de 2 Compafila es sdministrar el riesgo operscional de manera de squilibrar
prevencidn de perdides finencierss v ¢ dsfo & & reputacidn de la Compaiiia con i
electividad general de costos, y de fimitar procedimientos de control que restringsn s
iniciativa v la creatividad.

Administracidn de cophtal

La politics de la Compaftia es mantener Un nivel de capital que le permita mantener in
conflanza de los acreadores v ol mercado, v sustentar sl desarrollo futuro del negocio. e
Compaltia no estd sujeta a requerimbentos externos de iIncremento de capatal.

Le Junta de Acoonstas evtablecs 33 necesstades adicronales e inversiones de capital v en
tuncicn d= alls determing ol nivel de otifdsdes que 3¢ reimvierte snualimanic v of el de
driidandos que se page 8 los Kowonistas. La decissin de reimapracn Embeén se bass on bos
incentivos tributarkos gue recibe la Compaiia, No hubo cambios en e enfogque de ia
Compafiia para ls sdministracidn de capital durants o aflo; tampoco existe un plan de
compra-venta de acckones definida,

CAFITAL
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Al 01 de enero del 2018, el capital sotial estaba constituido por 800,00 acciones ordinanas y
nominativas con un valor nominal de un délar cada una, totalmente pagadas.
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