
CONSTRUCCIONES CIVILES BABAHOYO CONSCIVBA S.A. 
¡Notas alos estados financieros 
Del de Ene AL 31 de diciembre del 2018 
Espresados e Dólares de EUA. 

1 Información sobre la Compañía 
CONSTRUCCIONES CIMLES BABANOYO CONSCIVBA 5.A Jue consttida en BABAHOYO provincia de 
LOS RIOS - Ecuador, según Resolución de la Sopermtendencia de Compañías. 
la compañia tene su domicilio fiscal en el cantón BABANOYO, la compañía tiene asignado por el 
Senvicio de Rentas intermas, el Risso Único de Contribuyente No, 1281757426001 

La activida principal de la Compañía es dedicarse las actividades: 

Diseño, construcción, platicacón supervisión y fcalzación de cuaiquer clase de obras cv, 
"rquiteciónica y urbana, tc 

A la echa de ete informe, la administración de la Compañía no tiene razones para creer que 
ista una incertidumbre Sgificativa que evite continuar con sus operaciones y cancelar sus 
pasivos cómo ycuindo estos vencen. 

2. Bases de presentación 
a Dectaraión de cumplimiento. 

Los estados financieros scjuntos han sido preparados de conformidad con ls Normas. 
Internacionales de Información Financiera (NIF) paa las PYME 
Para la Compañía stos son los primeros estados financieros preparados de conformidad: 
on las MIE para las PYMES. La Compañía ha seguido los procedimientos y criterios 

establecidos en sección 39 “Adopción por Prievea Vez de las Normas intemacionales de 
Información Financiera” enla preparación de estos estados financieros. 

En la nota 17 a los estados financiero, e proves una explicación de los efectos que la 
opción de NI par las PYME 5 tuvo sobre el estado de situación Ananciera de apertura. 
10) DE ENERO del 2018 y sobre la posición financiera, el desempeño financiero y ls jos 
de efectivo previamente reportados por la Compañia al y por el año que terminó el 21 de 

“ciembredel 201. 

Estos estados fnanciros fueron autorizados para su emiión por la Junta General de 
Accionistas del Compañía con fecha 31 de marzo del2019. 

Los estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico. 

€ Moneda funcional yde presentación 

la Compañía, e acuerdo on lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 
21 (NIC21) “Efectos delas Varlacones en ls Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”,
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ha determinado que el dóar de los Estados Unidos de América representa su moneda 
fancional. Para determinar la moneda funcional, se considero que el principal ambiente 
económico en el cual opera la Compañía es el mercado naciona. Consecuentemente, las 
transacciones en otras divisas distintas del Dólar de los Estados Unidos de América se 
consideran "moneda extramera”. 

  

Los estados financieros al 31 de sciembre de 2018, están presentados en dólares de los 
Estados Unidos de América, moneda funcional dela Compañía, e curso legal y de unidad 

de cuenta del Ecuador dende marzo del 2000. 

  

4. Uso de estimados y]uidos 

la preparación de estados Mnancieros de acuerdo con las NIF requiere que la 
“administración de la Compañia efectie ciertas estimaciones julio y supuestos que 
afectan la aplicación de pocas de contabicad y los montos reportados de activos, 
pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran iferr de tales 
estimaciones. 

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una bese continua. Las revisiones 
de las estimaciones contables son reconocidas an l periodo en que las estimaciones son 
revásadas y en cualquier periodo futuro afectado, 

3. Pollas de contablida significativas 
las polcas de contabilidad mencionadas más adelante han ido aplicadas consistentemente a 
odos los periodos presentados en estos estados nanctros y en a preparación del estado de 
“tuación financiera de apertura a01 ENERO del 2018. 
a. Casficación de saldos corrientes y no corrientes. 

Las saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se 
ciaican en función de su vencimiento, es decir, como corrientes aquéllos con 
Vencimiento igual inferior a 12 mess, los que están dentro del co normal de la 
operación de la Compañía, y como no comentes, ls de vencimiento superior a dicho 
periodo, 

  

b- Instrumentos financieros 
Activos financieros no derivados 

a Compañía reconoce nlslmente los pristamos, cuentas por cobrar y depósitos e la 
facha cn que se originan. Los ovas activas financieros se rconecan inicialmente en la 
echa de negocación en la que la Compañía comienza a ser parte de la provisiones 
contractuales dl documento 

la Compañía procede la baja de un activo financiero cuando los derechos contractuales 
los fuios de efectivo derivados del aciwo expiran, o cuando transfiere los derechos a 
reci los Mujs de elevo contractuales del activo financiero en una transacción en la 
que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la 
Propiedad. del activo financiero. Cualquier participación en los activos financieros 
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transferidos que sen Creada o retenióa por la Compañía se reconoce como un acto 0. 
pasivo separado. 
Los actvos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el 
estado de situación financiera cuando, y slo cuando, la Compañia cuenta con un derecho. 
lega! para compensar los montos yen a propósito de Aquidar sabre uns base nata o de 
realiza el activo yIquidar el pasivo simultáneamente. 
la Compañia tiene los siguientes actwos financieros no derivados: efecto y equivaientes 
de efecavo, activos financieros mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y partida por 
cobrar y sor paga. 
BA Elctiwo y equivalentes de efectivo. 

E efectivo y equivalentes de efectivo se componen de los sados del efectwo 
disponible en caja y bancos, depósitos a plazo e inversiones de corto plazo 
cquiridas en valores altamente iquidos, sujetas a un esgo poco significativo de 

cambios ens valor y con vencimientos originales de tres mesez 0 menos. 

bil. Préstamos y paridas por cobrar 

Los préstamos y paridas por cobrar som actos financieros can pagos fos o 
determinables que nose cotizan en un mercado acto, Estos activos Inicialmente se 
reconocen al valor razonable más cuziquier costo de transacción directamente 
atra. Porter al reconocimuento mal los prestamos y patas por cobra e 
valrian al costo amortzado usando el método de interés efectivo, menos las 
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas vor cobrarse componen de los 
deudores comerciales y otras cuentas y documentos por cobra, 

Pasivos Financieros no Derlvados 
Inicialmente, la Compañia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en a fecha en que 
se ongnan. Todos los os pasos financieros son reconocidos mcaimente enla echa, 
e la transacción enla que la Compañía se hace parte de las disposiciones contractuales 

“el documento, La Compañía procede 3 la baja de un pasivo financiero cuando sus 
obligaciones contractuales se cancelan o expian. 

Los activos y pasivos financieros son compensados y el momo neto presentado en el 
estado de situación financiera cuando, y slo cuando, la Compañía cuenta con un derecho 
legal para compensar os montos y Bene el propósito de liquidar sobre una base neta o de 
realzar l activo y luldar l pasivo simultáneamente. 

la Compañía ene los sientes pasivos financieros no derivado: préstamos  crégios a 
coro y lago plat, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
stos pastos financieros son reconocidos msalmente a su valor razonable más cualquier 

costo de transación directamente atribuible. Poster al reconocimiento Inca, estos 
pasos financeros se alorian al coto amortizado usando el método de interés efecto, 

Acciones Comunes 
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las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Los costos inrementales 
“atrbubles directamente ala emisión de acciones comunes son reconocidos como una 
deducción dl patrimonto, net de cualquier efeto tributario. 

<  Propledades y equipos. 

El. Reconocimiento y Medición 
las partidas de propiedades y equipos som valoradas al costo menos depreciación 
“cumulada y pérdidas por deterioro, Las propiedades y equipos se reconocen como. 
CO 41 es probable que se deriven de elos beneficios económicos futuros y su 

casta puede ser determinado de una mánora fable. 

las propiedades y equipos se presentan principalmente a su costo atribuido, que 
representa su valor raronable con base en malos practicados por peritos 

independientes para determinar e valor a asegurar y. cuando fue impracucate 
renzar la comoaración con avaljos relacionado, los activos se presentaron a su 
costo de adquisición. Las pérdidas por deterioro, si aplicaren, se reconocen través 
¿e una rebaja adicional en 5 valo, aos componentes afectados. 

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida NI del acto o su 
Capacidad productva, son cpitaluados sólo 5 s probable que se detven de elos 
beneficios económicos futuros para la Compañia y su costo puede se estimado de 

manera fable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en 
Propiedad, plant y equipos son reconocido en resultados cuando ocuren. 
Cuando pertes de une partida de propiadades y equipos poseen vidas útles 

tintas, son registradas de forma separada como un componente integral del 
cto. 

las ganancia y pérdidas de la venta de un componente de propiedades y equipos 
on determinadas comparando los precios de venta co sus valores en bros, y son 

reconocidas enel estado de resultados cuando se teszan e conocen 

cil. Reciasificación a propiedades de inversión 
las propiedades que no son ocupadas por la Compañía en sus operaciones son 
relasficadas a propiedades de inversión y se valorizan a su valor razonable. Un 
“aumento en el valor en bros delas propiedades de inversión se reconoce en. 
Patrimonio incrementando el superávit de revaluación, siempre que no corresponda 

1 la reversión de pérdida por deterioro reconocidas previamente, Las pérsias se 
reconocen directamente en resultados, cuando no existen importes relacionados 

«on dichos bienes enel superávit por revaluación dentr del patrimonio, 

  

El Depreciación 
La depreciación de propiedades y equipos se calcula sobre el monto deprecabe, 
que corresponde al costo de un activo, otro monto quese sustituye por el costo, 
menos su valor residual. La depreciación e reconocid en resultados con bae en el 
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método de nea reta, considerando la vida tl establecida para cada componente 
de las propiedades y equipos, en función de un andliis tácico efectuado por un 
perito independiente. 

Los métodos de depreciación, vidas Uns y valores residuales son revrados en cada 
ero ys jestan ls necesa. 

es Actos Financieros 

Los setos financieros son evaluados por la Compañía en cada fecha de 
presentación de ls estados nanceros, ara determinar existo evidencia objetiva 
de deteriora, Se considera que esse esa evidencia objetiva cuando ha ocurido un 
vento de pórdida después de reconocimiento inca del setio, con ctectos 
negativos en los Mujos de electvo futuros del acto que pueden estmarse de 
manera fable. 

La aidenci objetiva de que un sctivo financiero está deteriorado puede incluir el 
incumplimiento de pago por parte de un deudor, reestructuración de un valor 
adeudado ala Compañía en túrminos que sta no tiene cta altematva que aceptar 
la reestructuración, indicadores que el deudor emisor entrará en bancarrota, ola 

desaparición de un mercado activo para una inversión 
la Compa considera la evidencia de deterioro delas partidas por cobrar nivel 
úespeciico, La evaluación se realza sobre la base de una revisión objetiva de todas 

las cantidades pendientes de cabra al nal de cada periodo y represent la mejor 
estimación de a gerencia sobre las pérdidos en que podrian incurrime por este 
concepto, 
Una pérdida por deterioro refecionsda con un activo financiro que so valora al 

costo amortizado se calcula como la derencia entre el valor en bros del activo y el 
Valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a latas de 
interés efectiva. La párdidas se reconocen en resultados ys reflejen en una cuenta 
e provisión contra las cuentas incobrables. El interés sobre el activo deteriorado 
continúa reconoiéndose a través del reverso del descuento. Cuando un hecho 

posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta 
sminución se reconoce en resultados. 

las pérdidas por detroro pueden ser revertidas únicamente sil reverso está 
objetivamente relacionado con un evento ocurido después de que la pérdida por 

deterioro fe resonacidn 
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e. ACUvos no Financieros 
E valor en bros de los actios no financieros de la Compañía, diferentes a 

inventarios, propiedades de inversión e impuesto diferido acto, es revisado en la 
echa del estado de situación financiera para determinar 5 existe algún indicio de 
Actororo. SI east toes Indios, entoness so estima el valor recuperable del 
cto, 

vals recuperable de un activo unidad generadora de efecto es el valor mayor 
entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para 
“determinar el valoren uso, se descuentan los Mujs de efecto futuros estmados a 
u alos presente usando una tasa de descuento ames de Impuesto que reta las 

valoraciones actuales del mercado sobre el vlor del dinero enel tiempo y los riegos 
"especficos que puedo tener el acto, Para propósitos de evaluación del 

deterioro, los actos son agrupados juntos en un pequeño grupo de activos 
"amados “unidad generador de efecto” que generan flujos de entrada de efectro 
proveniente del uso conto, los que son independients delo fujos de cntada 
e efectivo de tros activos o grupos de activo. 

"Una péraida por deterioro e reconocida l el monto en bros de un activo su 
unidad generadora de efecto sobrepasa su valor recupere. Las pérdida por 

¿deterioro son reconocidas en el estado de resultados Integrales. 
las pérdidas por deteroro econccida en periodos anteriores se revisan en echa 
de cada estado de stuación financiera para determinar 5 las mismas se han 

reducido. Las pártidas por deterioro se reverten Si existe un cambio en los 
estimados vzados para determinar el valo razonable, Cuando se revierte una 
perdida por detercro, el valor en iros del actwo no puede exceder al valor que 

abria sido determinado, neto de depreciación y amortizaciones, no se hubiese 
reconocido una perdida por deterioro. 

+ Benefcosa Empleados. 
HL Beneficdosacortoplaso 

as obligaciones por beneficio a corto plazo delos trabajadores son medidas obre 
una base no descontada [eto es, valor nominal derivado dela aplicación de leyes 

laborales ecuatorianas vigentes) y son contablizadas como gastos» medida que el 
ende reacionado e provee. 
Se reconoce un paseo la Compañía posee una cbigació legal o implica actua de 
pagar este monto como resutado de un servico entregado por el empleado en el 
pasado y la cblgacón puede ser estmada con fabiidad. Las principales 
cumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a la decimotercera 

remuneración, decimocuarta remuneración, fondos de reserva, vacaciones y 
participación delos trabajadores en ls utilidades dela Compañía. 

EI. Beneficios por terminación 
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as insemizaciones por terminación 9 cese laboral son reconocidas como gasto 
cuando la Compañía se ha comprometido, sin posiblidad realista de dar marcha 

trás, un plan formal detallado para dar por terminada la relación contractual con 
los empleados. 

AM. Partpacón de trabajedoras cn las tidad. 

a Campaña reconoce on cargo alo resultas del ejrcico en quese devenga, 15% 
de participación dels trabajaores en as utldades, de conformidad con lo establecido 
en lCódigo de Trabajo. 

lo Provisiones y contingencias 
Las obligaciones o pérdidas asociadas con proviones y contingencias, originadas en 
reclamos, Htgos, multas o penalidades en general, s reconocen como pasivo en el estado 

“de situación Ananciera cuando exist una gación lega implica resultante de eventos 
parados e probstle que 20 mesero un dezemboio pare cani ls obigación y E 
monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como provisión 
corresponde a la mejor estmación, 3 la fecha Gel estado de siusción financiera, del 
“desembolso necesario para cancelar la obligación presente, tomando en consideació os 

Mesgos e inceridumbres que rodean a la mayoría de los sucesos y Circunstancias 
concurentes ala valoración e estas. 

  

Cuando no es probable que un fujo de salda de beneficios economicos ses requerido. 0 el 
monto no puede ser estimado de manera fable, la obligación es revelada como un pasivo 
contingente. Obligaciones raronabiemente posibles, cuya exbencia será confirmada por 
'ocurtenci o no ocurenca de uno más eventos futuros son también reveladas como 

pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salda de beneficios 
Económicos seu remota, 

    

Los compromisos significativos on revelados en as notas delos estados financieros. No e. 
reconocen Ingresos, ganancias actos contingentes. 

E. Reconocimiento de Ingresos ordinarios y gastos. 

Los ingresos provenientes de la venta de brenes en el curs de ls actividades ordinarias. 
son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de 
“ewoluiones, descuentos, bonificaciones 0 rebajas Comerciales y del Impuesto al valor 
agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia pergussta que el ergo y 
los beneficios sgniicatos de propiedad han sido transteidos sl comprador, y no 
subusten Inceridumbres sgndficatas relatwas a la recuperación de la Consideración 
“adeudada, de os cotos asociados o por la posible devolución de os bienes negociados. 

la oportunidad de las trnsterencias de riesgos y beneficios vara dependiendo de los 
términos lndndduales del contrato de venta. En el caso de ventas, la transferencia 
generalmente ocure al momento de la entrega de ls producto en as intlaciones del 
comprador y/o cuando este úlimo recoge de las insalacones de la Compañía los 

productos.
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Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuendo son incurridos. e reconoce 
Inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce benefics 
económicos futuros cuando tles beneficios aconómicos futuros, o cumplen o dejan de 
cumplr las condiciones para su reconccimiento como activos en el estado de situsción 
inanciera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en aqueos 
asas en queso incurre en un pai 

  

hh. Ingresos financieros y costos financieros 
Los ingresos financieros están compuestos Básicamente por ingresos por Intereses, los 
cuales son reconocidos en resultados al costo amortzado, usando el método de interés 
src. 

Los costos financieros están compuestos por gastos por Intereses en préstamos 0 
naciamientos y comisiones pagadas, Los costos por préstamos que no son directamente. 
atribulbls a la adquisición, a construcción ola producción de un actwo que clfia para 
captolcación de intrás,z0 reconocen en resultados usando el método de interés efect. 

L Impuestoalarenta 
El gasto por impuesto ala renta está compuesto por el Impuesto coment y el Impuesto 
iteido, El impuesto a rent cortente y diferida es reconocido en resultados, excepto 
ue se relacione partidas reconocidas en otros resultados Integrales o directamente en el 
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros 

resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente. 

El Impuesto coriente es el impuesto quese espera pagar sobre la utilidad gravable del año. 
úitizando la taa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de años 
anteriores. 
E Impuesto ala renta diferido es reconocido sobre las dierenia temporales existentes 

entre el valor en bros de los activos y pastos reportados para propósitos financieros y sus 
«correspondiontes bases tributarias. No se reconoce impuesto ala renta dieido por ls 
¿lerencias temporales que surgen en l reconocimiento inicial de un acto o pasivo en 
na transacción que no es una combinación de negocios, y que no afecta la utidad o 
pérdida financiera gravable 
El impuesto ala renta diferido es medido a la tasa de Impuesto quese espera aolcue a 
momento del reverso delas diferencias temporales de acuerdo 3 lalo de impuesto la 

renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los aciwos y 
pasivos por Impuesto diferido son compensados si exite un derecho legal de compensar 
los pasivos y activos por impuestos cortentes y están relacionados con el impuesto ala 
renta aplicado por la misma autoridad tributaria. 

Un activo por Impuesto ierdo es reconocido por las pérdidas trbutarias trasladables 
periodos futuros y dierencia temporales deducibles, en a medida en que sea probable 
que están disponibles ganancias gravables futuras cora las que pueden ser utilizados, 

Los activos por Impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos 
en la medida que no sea probuble que ls beneficios por Impuestos relacionados sean 
cealizados. 
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Solo se compensan entre ly, consecuentemente, se presentan en os estados Mnanceros 
por st Importe neto los saldos deudores y acreedores tributarios reconocidos como tales 
por autoridad tributaria, y siempre que los créditos trbutais respectivos no se hallen 
Prescrtos y que, además, se relacionen con el mismo to de impuesto» compensar. 

4. Mormas contables, nuevas y revisadas, emitidas pero aún no de spcación efect 
Una sere de nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones son aplicables os 

periodos anuales que comienzan después del 1 de enero del 2017, y no han ido aplicadas enla 
preparación de etos estados financieros. Ninguna de esas normas tendrá un efecto sobre ls 

“estados financieros dela Compañía on excepción dela MI instrumentos Financieros, a cual 
era obligatoria para lor estados fmancieros de la Compañia para el año 2017 y podría cambiar 

la clasficación yla valorización delos activos financieros, La Compañía no pensa adoptar esta 
norma en forma anticipada y el aconce del mpacto no ha sido determinado. 

5. Administración de riesgo nando. 

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos 
relacionados con el uso de mstrumentos financieros 

3.1. Marco de Administración de Resgos 
a administración montores el cumplimiento delas pocas y los procedimientos de 
administración de riesgo y revisa 1 5u marco de adeinitración de nesgo es apropiado 

respecto delos riesgos alos quese entrena la Compañía 
5.1 Mesgo decréaio 

El nesgo de crédito es el tien de pérdida financiera que enfrenta la Compañía lun 
lente o contraparte en un Instrumento financiero no cumple con sus obligaciones 

contractuales, y se origina principalmente de las cuenta por cobrar comercales y los 
¡instrumentos de inversión dela Compañía. 

Cuentas por cobrar comerdales y otras cuentas por cobrar 
la exposición de la Compañía al nesgo de cécit se ve afectado principalmente por la 
venta de la cosecha a sus cliente exportadores, lo cual origina una concentración de riesgo 
e crio, sobre el cul no tenen un contrato legalzado, 20 deforma vera 

Las ventas del peso se hayan efectuado con sus principales cientes exportadores por 
“aprotimadamente más de 1 años y nunca se han originados pérdidas. 

La Administración considera queno existen pérdidas en ls que se haya incurido ero que. 
ato e han identificado 

5.1. Riesgo de quióer 
E nesgo de Iquidez es el riesgo de quel Compañia tenga diiultados para cumplt con 
obligaciones asociadas con sus pasivos fancieos, que son liquidados mediante la entrega 
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e eectivou tros actwos Mnancieros, El enfoque de a Administración para administrar la 
"iuidez es conta con lor recursos suficientes lsponibls en caja y bancos para cumple 
on sus obligaciones cuando vencen, tato en condiciones normales como de tensión, sin 
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación dela Compañía. 

la Asministración dspone de información que le permite monturas os requerimientos 
e Mojo de efecto; por lo general la Compaña tiene como objetivo contar con los 
cursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo, 

de 60 días, esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas. que no pueden 
predecirse razonablemente. A la fecha de emisión de este nforme no se han detectado 
situaciones que a teo de la Administración puedan ser consideradas como riesgo de 
Vuider. 

5h Riesgo de mercado. 

la exposición dela Compañía al riego de mercado se presenta por los cambios en los 
precios de acaja de banano enel xtenor y localmente, y las tasas de interés que pudieran 
afectar os ingresos de la Compañía el valor de os activos financieros que mantiene. El 
objeto de la administración del riesgo de mercado es administrar y controlar las 

exposiciones m este 1iesgo dentro de parámetros razonables yal mismo tempo optimizar la 
entaiidad de 1 Compaña, 

  

la Administración considera que las variaciones en las tasas de interes, en el futuro 
predsble, no tendrían un efecto importante en los fujos de caja y vidades proyectadas 
por la Compañía. 

5.v. Miesgo operacional 
Riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indrcta originada de una amplia 
variedad de causas asociadas con al personal, la tecnologa o inftastructura de la 
Compañia, y con factores externos distintos de los riesgos de igidez, de mercado y de 

rédito. Los iesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la Compañía. El 
objetivo de la Compañía e administra el riesgo operacional de manera de equilibrar la 
prevención de pérdidas financieras y el daño a la reputación de la Comoañía con 
electradad general de cortos, y de Imitar procedimientos de control que restrinja la 
Vnbcitra yl crestas. 

5. Adminstradón de capta 
la polca dela Compañía es mantener un vel de capital que le permita mantenerla 
confianza de ls acreedores y el mrcado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio. La 
Compañía no está sujeta a requerimientos externos de Incremento de capita. 

la Junta de Accionistas establece as necesidades adicionales de inversiones de capital y en 
función de alo determina el nivel dentadas que se relmierte anusimente y el vel de 

“idendos que se paga alos accionistas. La decnsón de reversión también se basa en los 
Incentivos tibutaos que recibe la Compañía. No hubo cambio en el enfoque de la 
Compañía para la administración de capital durante el año; tampoco existe un plan de 
compra-venta de acciones definido. 

6 CAPITAL 
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