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CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO - AUDITOR EXTERND INDEPENDIENTE

Informe del Auditor Independiente

A loa Accionistas de
CCMANGOS S. A,

Qginién

1.

He suditado los estados financierca adjuntos de CCMANGOS 5. A, gue comprenden al estado de
situacion financiera ai 31 de diclembre dei 2012 y el eslado de resuliado integral, el estado dé cambios en
al patrimanio y 2 estado de flujos de efective comespondiente al ano lerminedo an esa fecha, asl como el
resumien de las principales politicas cantables y ofras notas axplicativas:

En mi oplnidn, excapto por ios posibles ajustes qua se pudiaran daterminar de los asuntos indicados en |a
seccidn "Fundamentos de la opinion calificada®, los astados financieros mencionados an el primer pamafo
presentan razonablemante, en todos (08 3spectos significativas, [a situacion financiera de CCMANGOS 5,
A. 5l 31 de dicembee dal 2018, asi como el resulfado & sus operaciones, [0S camiNos &M Bu palnmonio y
sus flujos de efectivo comespondiante & afio tlerminado en esa fechs, de acuerdo con Normas
Internacionales de informacidn Financiera Para Pegquefias y Medanas Entidades (NIF para PYMES).

Fundamentos de la opinidn calificada

Al 31 de diciembre del 2018 la Compafiia no ha realizado |a valoracion de sus actives blologicos y no ha
realizado &l estudio actuarial para determinar 1a razonabilided de las reservas para jubllacion patronal y
desahucio, consecuentements 108 aclivos, pasivos, patrimonio, costo da ventas y gasios operativos 5=
encuentran afectados en las veloreciones que se determinen on eslos estudios realizados por pecitos
indepandiantas.

Ha llevaco a cabo mi auditorin de scusrndo con Nommas intemacionales de Audiboria [NIAY M
responsabiidad con relacidn con esas nomas 28 detalla més adelante en “Responsabilidaces del audior
sobra Ia Auditonia de jos Estados Financieros™. Soy independiente de la Compaliia 06 sousndd con las
disposicionas del Codigo de Etica para Contadores Publicos emiidas por el Consejo de Normas
Intemacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en ingles), y he cumplido mis olras responsabllidades
éticas de conformidad con estos requenmientos. Considero que la evidencia de auditoria que he oblenido
proporciona una basa suficiente y aproplada para amitir mi opsnion calificada da auditaria,

Asunios claves de auditoria

6.

Asuntos clave de puditorfa son aquellos asuntos gue, a mi juicio profesional, foeron de mayor iImporancia
en mi audiloria de los estados finenceros del periodo aclual, Estos asunios fueron cubleros en el
conlexio dé mi auditoria de los estados fnencierps en su conjunto, ¥ an la formacidn de mi opinion al
respecio, SN expresar una opinidn por separado sobre los mismos.

Mo he identificado asuntos claves de audiloria que deban ser comunicados en este infarma,

Responsabliidad de la Administracidn sobre los Estados financiercs

F

Lo Administracion es responsabée de la preparecdn y presentacidn razonable de los estados financiems
adjuntos de conformédad con Normas Intemacionales de Informacion Finenciera Porm Pequelies vy
Medianas Entidades (NIIF para PYMES) y del control interno que la Adminéstracion congidere necasano

para parmilir 1a preparacion de estedos financierps libres de noorecciones maternales debido a reude o
ST,

Liudades URDESA, Lomas tb’drﬂhl Mo, 107 y Calle Primera.  Teldfono: (555-4) 2380767 Celular (o084 58560,
e-mall: rmulocssarSgmailcom  Guaysquy - Frusdor



e T T T

o

CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO - AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

B. Enla preparacion de los ealndos financlaras, la Adminisiracion e responsable de evaluar fa Capacidad de
la Compania para continuar como negocio en marcha, mvelando, segin comesponda, o8 asuntos
relacionados con &l negocio en marcha, 8 menos que pratenda liquidar & empresa o cesar operaciones, o
no enga olra alternativa mas realisia gus hacerio.

9 La Administreciin es responsable ce supervisar el proceso de generacion de informacidn financiera de tn
e =

Responsabilidades del Auditor sobre ia Auditoria de los Estados financieros

10. Mi objetive es obtenar una seguridad razonable de que los estadod financieras en su conjunto astdn libres
de incomeccion matarial, debido a fraude o error, ¥ emitic un informeé de auditorla conteniendo mi cpinlan,
Seguridad rezongble es un allo grado de seguridad, pero no garantiza que ung auditoria realizads de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditorla (NIA) siempre detscte una incorraccion malerisl
cuando exista. Las incormeocionas pueden deberse a fraude o eror y Sa consideran matariales si,
individualmenle o an conjunio, pusde preverse razonablemente que nfluyan en |as decisionas
econdmicas que los usuanos loman basandose en los estados financieros

Como parte de una suditorla de conlormidad con las Normas intemacionales de Auditoria (NIA), apliqué

mi juicio profesional ¥ maniuve una actitud de esceplicismo profesional curente 1003 13 auditoria.
Tambiédn:

9.1, denufligué y evaiué o8 nesges de incomecciones malarales en los estedos financieros, yo Sea
por fraude o ermor, disefé y apligué procedimientos de audilona que responden a esos resgos, ¥
obtuve evidencia de audiloriz suficients y apropiada para proporcionar una base par mi opinion
El riesgo de no detéctar une incomeccion material por froude s mas alto que para una resultanis
de emor, ya gue o fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones Intenclonales
targlversacionas, o la anulacion del control interna.

8.2 Obtuve un entendimianto dal control intemo melevante pars ta suditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorla que sean spropiados an las circunstancias. pero no con el propdsito
da expresar una opinidn sobre [ efectividad del control interno ce la Compariia

8.3 Evaiué la doneidad de las politcas contables ufifzadas y la razonsbilidad de i2s esiimaciones
contables y revelacionss relacionadss realizadas por & Adminisiraciin

8.4.Evalué @ presentacin, esinciura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y & lon estedos financieros representon razonablementa las transacoionss y
eventos subyatentas,

Informe sobre otros requerdmigntos legales v reglamantarios

11. Da conformidad con el artfcule 102 de la Ley Organica de Régimen Tribuario interno, estoy obligado a
opinar sobre al cumphmiento de (a8 obligaciones tnbularnas de @ Compainia en su calldad do sujoto
pasivo. Mi opinidn al respecto s emilird en un Informe por separado para uso exclusivo del Servicio de

No.142: CPA No. 16818

Mayo 2, 2019
Guayaquil, Ecuador

Clisdiscein URDESA, Lornas de Urdisa Mo, 107 ¢ Caile Primem. Teléfong: (399-4) 2380067 Celulsr 0S06-458560.
e-mall rmulgonFgmaloom  Guagadquil - Biuaion



CCMANGOS S. A.

Estado de Situacion Financiera
|E xprestacin en Ddls de Esdos Ursdos de Moileameics)

Afo werminade el 31 de diciembre 2018 | 2017
Activos
Actlves corfienies
Eleckvo Mol 3 145 523,10 500,01
Cuentaz parCobrar Nots 4 BOZ B3B.21 1.743.881,54
Inventarios Mota G 61.a71.81 7819473
Acivos por impuBsios coimaning Hois B 33,740,323 2481051
Totl acivos cormantes 943473 45 1 B50.807, 18
Activos no corrienies
Propedades y aquipas Wots 7 43547178 401 842,09
Acivo biolbgico o coments Nota & 14.200.96 14.200.99
Tolmi schvos no comienes 448.672,72 41804305
Total de activos 1.393 146,17 22670104
Pasivos y Patrimonio de los accionistas
Pasivos comeantes
Sobragiro bancano Mot § = ZB.BO0AB
Cusmss por pagar Mais 10 B20.127 15 B13.803,88
Benafcios a cots plaze a los ampleados Mota 11 40.053.88 162.233.34
Pasivos por imoussis comlanios Hots 12 45.827 87 146.039,81
Total de pasivos comanies BOE.008. 80 1240 B57 62
Pasiva a targo plazo
Obligacionas inancieras a largo phazo Wots 13 14.200,96 14 200,96
Tokl Pasive a lemgo plam 14200 95 143000 56
Paliimonio de los acclonistos
Actiones pagadas Mols 14 5.000,00 5000 00
Ressna legal 74 516,60 74 51660
Resultados acumuladas §32.335,06 B32.33508
Utilidad del ejercicio {238.915,25) .
Totsl Pakimorio de los acclonlstas 7712.836,41 1.011.861,68
Total pasivos y patrimaonio de los accionistas 1.393 148,17 226701034

(3]

(AL j}m
P.A Mara Bonslls Sifuctez

SomMBdoTE Deners!

ot notes a los eslados financieios



CCMANGOS S. A,
Estado de Resultado Integral

i xpmsade gr Ddlg s 00 ios Exados Linkiea da Menmamacal)

Afc mrminado al 31 do diclembie | 2018 | x|
Ingresos de actividades ordinarias |
Ventas de -
Expormconss des Mangod A50656R00  £.100.638.00
Venlas locakes 17.832,50 133.562.71
Owos ingresos 158,25 =
Totsl ingresas de aclividades ordinarias | 161454875 423440871
Costo de Ventas | (3.463.348.47) (3.285.928,00)
Margen brulo de opetacitn | 15118928 B4B.5T0,08
Gastos |
Admuresyacicn Mows 18 (35523346) _ (285.080,00)
Totel de Gasios I __(35523346) _ (285 980.00)
(Pérdida) Uilided anies de ia Participacidn de los
trebajadores & impussis & Is renta {204 .034,18) 6G2.581.59
[ -] Participackn da los rmbajadores Hata 10 . 198,387 .24)
[-)impuesio & b s de ssciedades Molo 18 [34.B81,07) (127.232 .42}
(Pérdida) Utilidad neta | {238.515,25) 435961,03

*

= Do Swremn
Cpmrrle Gt s

ar notas a los estados lnanckeros



CCMANGOS S. A.

Estado de Evolucién del Patrimonio
[Expragado an Dddees de Estidios Undos ge Nodeomanco)

Resullados Resultada del

Acciones
i T
A teroimmanal Feagadas FEREYE ERN aoumulados pjercicio i
A1 de Dickembra del 2018 SRR, 00 - SYE 71050 580 T18.50
Transferencis - - 57571850 {57518 50 -
Sgrrlaciones Barg resenas 74 516,60 1FA516 60] . .
Ajusia - 14.828.T7] - {4 B28.7T)
Lititkdad del ajerciosn 20717 43k BGE1.53 435.961,93
31 de Diciembra del 2017 5.000,00 T4.516 60 49637313 435061 43 1.07171 851,66
Translerencia = - 435.961.83 {435.0681,93) -
Pérdida del ejersicio 2018 4 - - {238.915.25) {23B.515.25)
A1 de Digiembre del 2018 5.003.00 T4 516,60 932.335.08 {238.915,25) TTE.936.41

\iar nofas a ins asiados inancieros

Gr. Sanikdn &5

Grmenle Gapar]

Sarnice
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CCMANGOS S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

{Eqp=aado on Dioes de Exsdos nidot & Sommarieca’

Afo miminado ei 31 de diciembre |

Fl#l de Elective de Actividades de Operacion |
acihiEs 8 cheries POFverias

Pagsdo & provesdons emploados y olios
Pancipacidn de los rabagdores
impuesio o la renis de socEdades

Efecirc neic provst (ssado) por Acividedes de Oparaciin |

Flujos de Efective de Actividades de Inversitn |
(Adician) de propledBdes ¥ equipos
Efeciva nel provisto (usado} por Ackvidadss de Inversisn |

Flujos de Electiva de Actividades de Financiamienin |
(Prgo) ircrements oe sohmegins bancanos
Ajusies sl pamimanio nels

Efectvo neto provist [usado) por Actvidades de Financiamiento |

Aumenlo [(Disminucidn) neia del Efectivo
Efeciivo v equivalenies de efectivo sl inicio del afio
Efeclivo y equivalentas de efective al finai dél aho

Concilimeidn da la (Pérdida) Ulilidad neta con el efactive |
genarado por Actividades de Operacidn

(Pérdida) Utilidad new

Ajustiss pars conciltar In (Perdida ) Uildad reta con el electve
ek provisio por las acthvidades da operacion:
Dapraciacidn
Cambilos an el capital de rabajo:
Diaminucién [Aumenio | de a5 cuentas por cobrar
Disminge i Aumento ) de invenkanos
[Auma g 8n Bclivos por impuesos comenkes
[Disminucidn) Aumenio de 85 cuanias por pagar
[DiEminucidnde los benalicos a como plaz de bs empleados
[CEmmnucsting &0 pakans POF iMpUsSEs Comenes
Totsl Apsims

Emcive netn proviso (usado} por Actividades de Operscdn |

2018 | o7 |

4. 758372 48 A5 M
(4.349.368.33)  Q.0IT2ET
- (96.387.24)

—L e — o

(28.690,48) 2869048
- 4 22807
{28.690,48) '%i?ﬁ'f‘ﬁl
245 023,09 (F1.07148)
___ 50001 2817345
245.623,10 500,01
{238.915.25) 435,961 93
63,779,854 1. 7670
1.140.823,73 [BEE.1 7627}
16.822 82 (5058 )
(5.129.80) (@8.539,10)
{333 866,74) 45007715
{112.179.38) (7.00407)
mm.:- (3126240
T EMARYD

:rn g 157681

e beulle

CPA H-um H-I'nllit"( 51'5
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COMANGOES A
Motes o bos Esiados Finanosrms
Ada werminade o 31 do diciembie dil 2018

1. Actividad de la entidad informante

La Compafiia CCMANGOS §. A. fue constituida & 15 de diciembre del 2015 ante Notara Vigesma Segundo ol
Cantdn Guayaquil, Provincia del Guayas e inscrita en e Regatro Mercantil of 15 de enerc del 2016

Su obgelivo principal &3 dedicarse 5 les sciividades de plotecon agopenuana, pracpalments Cullf/os do
NGO,

is Compafiia maniens suschilc un Contrato de Fideipomiso denomenada “Fidecomiss Mercantl do
Adminisracion RINURSA" parm s sxplotacion de un proyecto de mangos de 467,14 hectiveas ubicadus wn la
Farroguia "Juan Gomez Henddn (Progrese)” = gue vencid &l 18 die marzo dal 2016 ¥ en la actualidad so
encuentra con plazo prosrogado para llegar & acuerdos de separacldn y administracidn indhvidualizada poe los
apories en los lugares o seciores que le correspendan (Ver Mot 17). La Compaiia fiene ssignado por el Sendco
e Rentas internas (SR el Registre de Unico de Camribuysnbas (HUC) No. 0582860221001,

De acwardo con los bolatines de informacién estadistcos publicodos por el Banco Central dei Ecuador  indicador
relacionads con |3 Inflaclén anual (scumutados de anero & dicsembre) en el comporiamiento de @ economia
ecuatoriana por los ditimos Fes anca, fuamn coms Sigue:

indice
Diciembre 31, —Inflacién Anual
28 027 %
2017 {0.20) %
2016 112 %

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estados Financieros

Declaracion de cumplimiento. - Los estados financiercs han sido preparados de conformidad con las Mormas
Internaconalas de Informestn Finsnciera para Peguerias Medianas Entidades (MIF para PYMES) emitdas por ol
Consmo de Mormas internacionales de Contabilidad (LASE).

funcional. - La moneda funcional de ' Compaiiia y de cursd legal en B Repdbica del Scuadorn es al
Dolar de ios Estados Unidos de Moroamérica [LISS Ddia). Los estsdos fimnancerns de la Compafla son
presenizdos en LSS Dolores. Los imponies de las notas a los ostodos financienos estén cxpresados &n LS
Déleres, exteplo cushdo &8 sspocibigue i contrano.

Bases de preparacion. - Los estados finknoearos han sido preparados sobre @ base del costo histdaco, ol como
s explica en las poliicas contables Incluidas en el informe.  El costo hslieico astd basado generalments on ol
valor razonable de la confragartida doda en el intercamtio de 168 activos.

El valor razonable es el procio que &8 recibira por vender un actve o ¢l valor pagado pasa transfers un parivo
wrire participantes de un maercado en la fecha de valoracion, independientements de si ese preca os
direciaments observable o eslimade utilizando otra Bonics de valoracidn. Al estimar el velor mzonable de un
activo o un pasno, 8 Compafia tiene en cuenta l2s caracteristicas del activo o pasivo que los paricipantes del
mercado inarkan en cuenta al fjar el precio del actreo O pasivo a la fecha de madicidn.

Activos Financieros

Los actives financeros 500 los velores fsos 0 Seferminablos que o bE COLEZEN &N i mencado activa, manisnddos
&N un modelo de negocic cuyo objethvs &4 obiener los fujos de efectivo Bn los t&mines coniractuales acordados
con @l deudor. Todos los activos Inancieros son reconocidos en ba fecha en goe S& anginan cusndo ks cormpafis
#& convierte en parte de Ins termings contraciuales de la bansscedn, inldalments a su valor razonable mas los
costos directos atribuidos o b transeceion,
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CCMANGOE S, &
Matas a los Estadas Elnaieieas
Ao mrrmiredo @ 21 da diclembre dield 2018

2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Postenor al reconocimionto inicial, esics activos se miden al OB amoMizado, esit es of valor inicial del scivo
financiers menos los resmbolsns del principal més o menos s amorizscdn soumulada de coalguee: difsencis
entre =i valor inicsal y & vaor ool reemDolso en =l vencmisnio, Calbulace con el mdndo de la tasa de ImMends
alectiva coando o8 plazos do recupsrooion =& emplizn mEs alld dé s condicones de oeditos nommiEles
mienos cualquier dismnucon por deterioro del valor,

La compafia d2 de bass un aclive fimancers cuando los derechas contractuoies a los fluos derivados del activo
expiran o son transfernidos junts con bbs riesgos v beneficios relacionados. Al final de cada perodo sobne ol gue

g8 informa; los importes on libros de los activos fmancercs sa revisan para determinar siexisie avidencia objative
dl.- que no Serdn recuparables. En &l pyento de ssr a8, s reconoco immodiatamente an ks resulladoy inbagrales
una perdida por deferiors del valor, Los activos firancieros da la oormpania son;

«  Efeclivg ¥ bangos - constiuide por el efectivo disponible an casas chicas y seldos disponibles en
cuani=Es bANoAREs que Nd Jeneran inlereses, depoaitodo &n bancos locales.

= Cuentas por cobrar - generados principaimente pof 188 ventas reafizadas con condicionas de
crédito normales. sin intereses las cusgles son regisradas b su valor rezonable y se caslcan
comd comontes. La pofitica de onédttn o ta Compadia ee oe G dias promedan,

B «oonsthusdos prncipalments anticpos de impuesio a s e
mywmmhi—m sujsios & cOMP&NSAcItn con el impuests a 1a ronta anual
yio reciamaciin medante ramite ante la autoridad tributaria,

Pasivos Financieros

Tedos los pasives financlers son reconocidos en la fecha en que se onginan, cuando la compafia se conviens
en parte de los termings contractuales de |B tranaaccidn, incalments & su valor razonable manos los coslos
directos atribuibles & la Iranssceion,

Posterior &l reconocimiento inicial, asios pasivos se miden al costd amontizado, esto &5 el valos inicial de pasvo
firanciens mencs o8 reambolsos del principal & intereses. y, mis la acumuisctn de cuslquier dfenencla ontre o
vakor inicial v &l valor del reembolao en & venomiencto, caloulada con el meétodo de b3 tasa de nlenés elfectva
cuando ko planes de pago 88 amplian mas 35 de ks condiciones de orddio novmaies.  El intends anphoin v ol
interéés acordado con el acreedor son registrados como gastos financerns del periodo &n que son devengados.

La compania cancela un paihvo linancerc, ousnco las obigeoones ooniraciusies se pagan o esta legalmonic
dispensads de k2 responsabided principal contenids-en & pasive. Los pashros finanderos de la compalis son

«  Cuentas por pEGSET. - Son pasivos financieros no dervedos con pagos fijos o determinables, gue
no cotizan &n un mercado actve. Incluyen obligationas con 1E8rceros, generados prncipalmianis
por k& compra de inventarios v servicios gue se realizan con condicionas de crédito normales, sin
Intereses. E| pariodo de crédito promedio para la compra de bienes y servicios es de 90 diag an
proredio,

, ' y o del reconocimiento. ¥ EQUID0S S¢ micen
whmerMmmuwmmmmm
relacionados con la uhicacion v ia puesia en condiciones de funcknamesnin

« Medicibn postenor al reconocimients: modelo del cosip - Despuds del reconocimienio inicial, las

propiedades ¥ Squpos Son regisTadas &l costo menos o deprececion acumulads y cualquer mErdida pos
detenioro del valor, si hubiers



COMANCOS S A
Notas a los Eslados Finencierca
Ano kerminado al 31 de diclembre del 2018

2. Politicas Contables Significativas (Continuacian)

Cizando un components importanie de una parlda de propiedades ¥ equipo poses una vida il distinta =1
de la parfida, &= regatrado como una padlida separada,

Los cosios subsecuentes se incluven en &l valor en libros del activo sdlo cuando s probable que hava
benedicios fuluros asociados con &l scive que e generan para la compadia.

Los gastos de repareciones y manienimientos se imputan a resultados en e pariodo en gue sa producen,

= Mélndo de depreciacidn v vidas Utiles. - EI costo de las propiedades y equipos, después de deducir su
valor residual estimado, 22 deprecio por el metodo de finea recla, durante 2| periodo estimado de vida Gl

La vida Ol esbimada, valor residual y método de depreciacldn son revisados v ajustados al final de cada
pericdo contable, siendo &l efecio de cuslguier cambio o ajuste coniable ragsirade scbre una base
prospectiva.

El valor en libros de propiedades v squipos se casliga inmedistamenta a su valor recoperabie, = el valor
en libros del acthve 85 mayor que & estimado del iImporie recuperable.

A conbinacion, &8 presentan les principales paridas de propledades v equipos vy las vidas tikes
utilizadas an =l caloulo de la depreciacion;
Wida Uil en afios

Activos depreclables M8 | 2017
Edliliios 20 2
Equipas de fego ¥ eguipos de fumigacian 10 gli}
Equipns de oficing, muehios v enseras 10 1
WVehiculas v Iraciores 5 b
Eiquipes de oo pirtscidn 3 3

= Retiro 0 venla de propiedades vy equipos. - Le uiikded o pérdida que surs del reliro o venis de una
partida de propiedades y equipos es calculada coma [ diferencia entre @l precia de verta ¥ el valor neto
en lbros del activo v reconocida en los resublados del ejercicio que e reporta

« Valor residual de propiedsdes v equipos. - Detarminade en basa a una estimacién del precio de venta
gue |3 companiia obtendra de la disposicion del activa, caanda éste lenga la edad v la condicion esperada
al final de su vida (il menos los gasios eslmadas necesaros para hacer |2 venta,

Aclives bioldgicos. - Los actives bioldgicos consisten de plantacones de mangos, cultivos de cosecha anual,
ciya Iransformacidn biokigica es gestionada por la Compafila.

Las plantaciones de manges se vakoran @ su valsr razonabla ulilizanda el “Enfoqua de Ingresos - Mivel 37y =a
determmnars wsando el Vakor Presente de los Bujos de efectivo neto espamados. Los fujos s estimarnan sobra la
vida estimada ded activo bickigico, o an 2u defects, durante el tiempo que s Compaiiia mantenga el DERECHD de
explolar lag plantaciones de mangos. Los gasios de ventas son los gastos asociados can |z propia transaccian da
virla, lales como las comisiones gue s2 deben pagar-a intermedianas v los impuesios ¥ gravamsenes sobre las
transfarencias que serian asumidos por ia Comipafia,

Las ganancias o perdidas surgidas por kos cambios en al valor razonable menos los gastas astimados de vanta da
los aciivos bickdgicos se reconcden an resultades del pernodo en gue tianan lugar,

Los costos de cullivos lales como ferilizantes, niego, conbil de plagas, cuidado def radma v olros costos
mdirectos de produccion, asi como os gastos de cosecha son reglstrades como gastos cuande Se incurran en
ellio=,
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Los productos agricolas cosechsdos gus proceden O s aclnvos beoibgects conssinn an futos de mangos. Lo
acihidades de cosecha o cone de la fruls son coondinadas con s acividades de ambangue o venta de ko misma,
por lo gue kos frulos conacos son sometdes de foima inmedista o s acividades de Wvado, selotoin, prsnc,
siquaindo, iratamienic guimico, empeque, embargue y venta o B uta. Consscosnismanis, los gasios oe
EMpanue ¥ irensporie de le fruts desde s haciendas al poesrio ¥ bugue gue S0 ndiguo. S0 nogistredos on s
pasios dal periodo &0 Que S8 NCIETEN,

Deteriore del valor de los solivos tengibles. - Al nal de cada pericdo, la Compafis evalua los valores on
ibros de sus acihves tangbles a fin de determinar s exislen o =i han prodecdo evenios O CouNSLENCIES qus
indicon gue estos activos han sufrido aiguna péndida por deteriom, o dicho de ofre manera, cusndo ol valor on
o del activo exceds su valor recuperable. Bl valor recuperable de los activos comesponde al Impone nmo gue
&8 obiendria de su venia o valor en uso, & mayor. Para propbsios de evalus el detanon, ke SCleos ge

& los niveles mas pequenos en iog gue se geners fujos de afectivo idertficables (Lhidad generadora de efectivo),

Lis pérdidas v reversones por detenaio se reconocen inmedatamente en resultados, salvo sl el activo 58 regsira
B un imporls revalusdo, en cuyo cas0 58 debe considerar la pérdida por deteriore como uno desminucion o un
Incnemesbo en la nevaluscion.

Beneficios a cono plazo 8 los empleados. - Los beneficios a corto plazo a los empleados estdn constituicos
por ol apone patronal, fondo de reserva, décimo tercer sueldo, dédimo cuano sueldo, vecaciones y la paricgaciin
da los trabejadores en las utilidades, estpulsdos en el Codigo de Trabajo del Ecuador, v son medidos sabra
bases no descontadas v reconocidos como gastos en la medsda que & servicio o beneflclo relacionado se proves

Impuesto a la renta corriente v diferido. -El gasto por impuesto a k renls corriente 58 basa on la ubldad o
pirdida gravable [tributara) registrada durante el afio. La wilided gravable as diferante da la utilided cantakie,
delwde o las paridés de ingresos o gastos imponibles o deducbles y partidas que no semin gravables o
dudutibles (partidss exenias).

El pugnis de ls Compafils pof concépto del iImpuesto camiente se cabcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cads periods,

» [e conformidad con disposiciones legales vigentes, el impuesto a la renta se determina con la
tarffa del 25% sobre las utiidades sujetas a distibucidn, no obstante, 18 feifa Impositve se
indremenia al 28% sobre |3 proporcidn de |3 base imponible gue corresponda a |8 participacion
directa ¢ indirecta de accionistas gue saan residartes en paraisos fiscales O regimenes de mena
imposiciin. Pmmamzmarmw ia tarifa de impussto a la renta wilizada fue del 25% ¥
22% sobra las utilidades sujetas a distribucidn,

El impussio & & ranta diferido es reconocido por las diferenciss temporanias existentas antre ol valar an Bbros oc
Ios sctives v pashaos para propdsitos de infoemacion financiers v los manios usedos para propdsios irbutancs

Los sclives por impuesto 3 13 renta difendos s reconscen para odas s dilerarcas emporanas Qus S8 g
reduzcan las uwiidades imponibles en el fuburo v omlguier pandida amortizable no viErada. Lot activos por
impussios difericdos s2 miden al Impors mAxmo e, sobre b basa de las ulidades Mmponibses estmados
luturas, es probabie que se recupsten.

Los pashvos por impuesic a la renta diferidos se reconooen pars odes os dilerencss IRMDOIGISsS (s S espies
ncrementan las utilidades mponibies en el uluro.

Lo acineds y pasneos por impuesto & ke renta diendo s miden a las 16525 Impositvas que 50 65p0ra aplicor & ko
diorencias empoianias cuands 2563 BERh versatas an los periodos fuburos, bashncoss en Ll leyes
npiohadss & ia fecha del balance
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Log aclivos ¥ pasives por impurslos coerientes v diferidos no se descusntan N &8 COMmpensan. EI mpocs fneto an
ibros de los activos por impuesto 8 fa rents diferido s revisadao a |a fecha del balance y s ajusta para reflejar b
avaluacion actuskzada de las utiidades imponibles fuluras. Cualquier asjuste se reconoce an el resullado negea
del pariodo contable analrado.

El gasw del impuesto a la renla del periode ncuye 03 gaslos & NQresos por IMpuesion ooMmanies ¥ dilsdcs
Esins impuesios 58 reConDoen en resulisdo, exceplo en b medids en que o508 50 refieran 0 pandas reconoodas
o0 &l otro resultado integral o directaments on & pabrimomo oeto. En este Cos0, 0 MDD MEmibeen §E TSCone0s
1 8l obro resultado iMegral o Fectiamente on ol patrEnonio neto.

Provisiones v conlingencias. - Los pasivos por provisiones se reconbcen cuando la compafiia tene una
pblgacion presente, ya 583 legal o implicia, como resulftado de un suceso pasado y B probabls gque I Compaiis
langs que desprenderse de recursos para Squidar la obligacién, v el importe de la obligacién pueda estimarse de
manern finble.

Los pasivos contingantes son obligacicnes de posible ocumenca, surgidas de sucesos pasados, Cuys exislencia
ha de ser confirmada solo por la cocumencs o No ocumenca o8 hechos fulros moarios gue No ExEn bejo el
pontrol de |8 compania. Los pasivos contingeénies no son registradas en los estados de situacidn financiorn, porm
deban ser informados de su existencla en nolas a ks estados finandienns.

Beneficios_definidos & los trabajadores. - estn estipuladas on el Codigo de Trabajo del Ecuador y se
constituyen come sigue:

fizic i : i 5 ig. = El costo de los bansflcics
definides []uhllanﬁn patronal v bmlﬁmﬁ!ln por dmuhl.n:ul mprlnm ol valor actusl de ln reservo
mptemdlica, con valoracones adduarabes realizadas al inal de cada peciodo por un parniilo independsnte
an base al méicds de unidad de cridito provectada.  Los ocostos por servica presanie y pasado se
reconocen an el resultado del afo en el que se generan, asi como el interés financiern genarsdo por 1a
abligacsin de beneficio definido.

* Jubilacibn patronal. - De ascuerdo con disposiciones del Cadgo del Tmbajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubigren prestada sus senicios on forma continuada
o interumpida, lendran derecho a sar jubilados por sus empleadorss sin penuicio e &
jubilacion que les corresponde en su condicidn de sfiiadas al IESS.

» Bonificacién por gesahucio. - De acusrde con disposiciones del Cidigo de Trabajo, sn los
casos de erminacidn de la relackbn laboral por desahucio sobicitado por ol empleador o por of
trabajador mediante solicitud escrita anle el nspecior de rabajo, o Compafiia eniregard el

255 e B Gitms remunerscion mensual por cada uno de los anios da sarvicio

Las nuevas mediciones, que comprenden i8S genancias y péndicas aCtuariaes, sé reconooen on of estado
de siuncidn financiera con cargo o abono @ oo resuitado integral, en ef periodo on que 8¢ producon. £l
reconocmienly de las genancias y plrdeies schuariaies an ol esuliado nilegral we  relesn
inmadiatamants &n las ganancias acumuladas v no son reciasificadas a la utiidad o pdrdida del periodo.

La provisidn por jubliacién pstronsl y i bonificacion por desahacio no estén financiadas a woves oe un
fondo especilico pars esie fin,

3!
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)

LLEIE] FIEN0808. - Es un eciivo financien mandenido hasia su vencimisnto con pago.y plaeo
da m'r:irrﬁmw fijo, quu Il A.drrmum:m de ia Compafia tiene 18 intencidn de tener kasta su terminscian del
plazo establecido, |a garaniia 8s un depdsito bancaro entregado af arendador de scuerdo a ko estipulado en &l
contrato de arende, ol cual al cumplir el plazo de entrega del been, son devueltos en su totalidad siempre y
cuando of blen so encusnte en buenas condicornes,  Estos activos finoncieres se clasfican en activos: na
coffbentes, axcapto squallos con vencimienios onginates infericres & 12 meses 8 partir de |8 fecha del eatado de
shuacin financiera, gue se dasifican como activas corrientes,

Amendamigning. - Hasta & afo 2018 se dasiicen como financercs cunndo log Wmines del arrendamienta
transfieren sustancialmente 8 los armendaterios todos Ios riesgos y benelicios inherentes 2 la propledad. Todos
los damds arrendamisnios se clasilican como operativos. Los pagos realizados por confratos de amendemiento
operacionales se reconacen on resukados bajo el mélods knsal durante o parioda de amendamiento. A partic dal
sfio 2019 se aplican los combios esteblecidos en s NIIF 16 ARSENDAMENTOS (Ver resumen de s Norma en
tas pégnas 25 8l 30 de este nlrme).

Capital pagadg. - Comespende 3 les sociones ordnarsas emiiss por s compadiia y registradas 2 su vaior
nomirl, ol gue &3 igunl Bl valor ohgenal de ks Tansscciin v clasifcadas on lo cusnts “Acciones pagedss” deniro
del patimonic e ios aoConistas.

- [ mcuerdo 6 b5 egislacon vigents, la Compalila debe apropiar abligatorssments por o menas
el 10% de s utildad nets ded afo para b reserve legal hasta que e saldo de dichs reserva alcance el 50% del
capital pagado, La reserva legal no estd disponitie para la distribucidn de dividendos, pero puede capitafizarse o
aplicarss & In sbsorcion de pérdidas. Las apropiaciones que se reakicen deben ser cononidas v aprobadas por (&
Juria General de Accionisias.

Otro resultado Inteqral. - Comprende las partidas de ingresos v gasios que na son reconocidas por el estacs de
resultados sine en el palimoni por disposicicn especifica de una NIIF. Los componentes de la cuenta "Otro
resultadg infagral® scluyen: cambios en el superdvit por rovalorizacidn, goanoncins y pérdides aciuariases en
planes de pensioned, ganoncios ¥ pérdidas en converssin de estados financiaroa an negocios en el exiranjera
las ganancas y pirdidas dervadas de la medicldn de ciertos activos Bnancoros.

Resultados de Adopcion MIIF por primera vez. - Esta representada por una subcusnta de i cuenta contable
“Utilidades retenidas /| Dafict acumulado®, creada por disposicidn de la Superintendencia de Companiias, Valores
¥ Segums, con & propdsito de registrar los ajusies prowenssntes O (3 pdopodn por primers ver de les KIF = la
fecha dé randlcidn, ssto ss ol 1" de enerc del 2011

El saldo acreodor do eata subcusnia stk podrd se capitalizado en la pane gue oxceds ol valor de s pérdadas
acemuladas y las ol (im0 aicicio conduido 5 ks hublenen; uilizado pors abacdber plelides o Geveello an ol
caso de uidscion de la compaltia. S embamgo, de aouerdo con Resclucdn Mo, SCIC1CPAFRS.G.11.007 de
Iz Superintendencs de Compafias, Valores v Seguros los saldos acrbédones oo ol supsvivits por revalo macitn
que proveenen oo la adopcicn por primera vez de las NIIF, 25 como los de s medicidn posterior, na podrin ser
capitalizedos. El sakio deudor de esla subcuenta podrd ser absorbido por las wiiidodes retenides v ta ullkiad
nita dal Gmo ejercicio scondmics conciuide, 5 s hubsers,

Distribucion de dividendos. - La distribucion de dividendos en efectivo o los soclos de la Compaiia se reconoce
CONME UN Pasivo 8nh ol 8jercicio on gue se aprueba el pago por pans de fa Junts de Accionistas.

Reconocimlenta_de Ingrasos. - Los ingreses erdinarios de la compaliia coresponden pencipalmente s fas
venias de frutas de exponacion que se valoran por el valor razonable de lo coptraprestacion recibida o a recibir
rexplaciones de mangos), representades por su precko de vants, reto de descuenios y devoluciones.  Estas
ventas son rconocidas como Ingresos cuando kB comparia ha transkerido ol chante los resgos significalsnos v las
ventajas inherentes & B propiedad de los producios exportados, lo que acurie usualmeants cuardo 6l produchs de
exportacidn s recibido v sceptado por el clients.

Log ingresos por interes0d son reconocidos comea rendimmerios fnancencs en los resultados del afio.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacian)

Reconocimiento de gastos. - Se registran af costo historico y 58 reconocen a medida que son incunidos,
mdependisntements de la fecha an que se haya realizado el pago, y se registran en el parioda en & que =2
Conocen,

Estimacianes conlables. - La preparacian de Ins presentes estados finencieros en conformidad con Mormas
Internacionakes de Informacikdin Financiers para Pequefias Madanas Entidades [NIIF para PYMES) requiers que
la Administracidn realice cienos julcios ¥ eshmBciones y astabiEaca algunos supuesios Inherentes a la acthadad
econamice de la compania, con el propdsito de detarminar ka valuacian de algunos iImpories de ingresos, gastos,
actives v pashvos incluldo en los estados financieros,

En opinsdn de la Admenistracidn, tales juicios, estrmacianes v supusstios estuviersn basades an la mejor Ltllizacisn
de la informacidn disponible al momento de la preparacion de los estados financieras.  Se dobe lenor prasenlo
que las orounstancias y lBs suposiciones aciuales sobra los aconlecimisntos futures podrian warsar detido a
cambios en el mercado o a drounstancias que surjan mas alid del controd de la compafila o de B Administracan.
Les estimaciones ¥ juicios subyacentes se revisen sobre Une base regular, Les mevisones B los juioos y
estimacion=s contables se reconoocen en el periodo de |2 revision v periodos futurcs =i la revision afecta tanto sl
pefiodn aciual como 8 perfodos subsecienies,

Los juicios vy estimaciones contables significativos efectuados por la Administracion de la compafia a @ fechs de
praparacion de os estados financeros son los siguianies:

Detarioro da cusnias por cobrar g clientes v otras cuentas por cobrar.
Dreteriors del valor de los inventarios,

Yida Ut do las propiedades ¢ equipos.

Valor restdual de propledades v equipos.

Impuesios comenies v dieridos.

Beneficios definkdes a s empleados.

Provissones ¢ conbngencias.

& ¥ ¥ 8 & =B @

Compensacitn _de saldos v lransacdones. - Como norma genesal an los eslados linanceos no se
compensan los activos ¥ pasivos, lBmpoco los Ingresos ¥ gasios, salvo squellos casos en los gue [a
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea e refiejo de la esencia de |s
transacckn,  Logsingresos y gasios con origen en lransacciones que, contraciualments o por ung noma kgal,
conteamplan la posibiidad de compengacion v [a Companiia tiera B intencidn da Bouidar por su imparta neto o de
reafizar ol activo ¥ proceder 5 pago del pasivo de forma ssmultinea; se prasestan nebas en roswitados.

GESTION DE RIESGOS

Gestign_de nesgos financiergs, - En o curso normal de sus negocios v actividadas de fmanciamients, ks

Compafis esia expussia & disintos resgos de naturaleza financismn gue pueden afectar da manara mas o menos
significativa al valor econdmico de sus flujos v actives v, en consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispens de una organizackin y de sistemas de infarmacin, que parmibzn ideniificar los refendos
riesgos, determinar su magnited, proponer 2 la Administracicn medidas de mitgacion, ajecsarn astas medidas v
conirolar su efectividad. & continuacion, se presents una definicion de kos riesgos que enfranta la Compania, Lms
caraclerizacian y une descripoidn de las medidas de mitigaciin aciualmente en uso por parte de la Comparia, si
25 8l cago,

s Riesgo de crédifo. -3 refiere 2 riesgo pérdida fimancara gue enfrenta fa compafila sl una de las panes
(ef Clienta) &n un instrumento financiero incumple con sus obiigaciones contractuales resultando an una
perdida fimanciara pars la comgpaniia.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacian)

La Compafila ha adoptada una poliica involucraree con partes solventes y realiza iransacciones con
clientes que cuenlan con la misma o mejor calificacién de resgo. Las politicas de administracion de
rieego se establecen con ol objetivo de identificar v analizer kos resgos el cual 38 enlrenla la compadia,
ectableciendo lmites v niveles de aprobacion.  Ademas, las pallticas establecen que todos Ins créditos
deben ester cubieros por una poliza de seguro global gue a5 contratado por ke Administracion de la
compaftia.

= Rigsgo de liguidez. - Bl mesgo da Hgquidez es =l resgo de que |a compahia tenga dificultades para

cumplic ¢on sus abligaciones relacionadss con sus pashos Minancieros, que son guidades mediante la
entraga de efective,

La Administracon de [a Compafia tene |a responsabilidad final por |2 gestion de liquidez. La
Administracidn ha establecdo un marco de trabajo apropiado para la gestidn de liquidez de manera que
se pueda manejar los requenmientes de financiamiento 8 corlo, mediano y lerge plaze para cumplic con
sus obligacones y pasivos inancieros.

La Compafia maneja el riesgo de liguider mantsniendo ressrvas v tacilidades financieras, monitoreando
continuamernts los flujos efectivas provectades v reales y conciliando los perdies de vendimiento de fas
activos v pasivos financigros.

= Blasgo de mercado, - Bl esgo de mercado es el riesgo latente de que los cambias en los precios de
mercads de los productos que comercializa la comparia afecten los ingresos de la misma,

Las adividades de |s Compaiia o exponen principalmente & riesgos financeros de cambios an las tasas
de cambio, 1a5as e interes o de precos de oS instrumantos financaros que pueden afectar los ingresos
da la Compania o el valor de log activas financionos que posas.

El objetivo de la administracion de este riesgo de mercado es de administrar ¥ controlar las exposiciones
a ésle riesgo dentro de parametros rezonables y al mismo tempo optimizar la rentabilidad.  Las
expOsicionas del resgo del mercado se miden usando el valor en riesgo complementade con un andlisis
il sensibifdad

Durante el afa 2018, na ha habids cambios anda exposicion de la Compariéa a kos resgos del marcado o
Iz forma en |a cual esios fesgos son manejados y medidos.

» Rigsgo de capital. - La Compafia gestiona su capital para asegurarse que se enconlrard en capacdad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimients & sus acoonistas @ ravés
de k= optimizacion da los saldos de deuda y patrimonio.

La Admmislracidn ravisa s estructura de capiial de la Compafila sobee una base anual, Como pare de
®&la revision, la Gerencia considera el costo del capilal y los resgos asocsados con cada class de capital

APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA NUEVAS ¥ REVISADAS
QUE EON MANDATORIAMENTE EFECTIVAS EN EL AND ACTUAL. -

Durante & afio en curso, I Compafia ha tomado en consideracion algunas modificaciones 8 las Mormas
inlermacionales de Informacion Financiera [NIF}] emstidas por ef Consejo de Normas [nlemaconales de
Contabifidad (IASB), v gue son mandatoriamente efectivas a parle del 1 de anero del 2018 o posteriorments,
CETa SIge.

MIF 8 INSTRUMENTOS FIMANCIEROS

MIIF 9 tiene un alcance muy similar a MIC 38, de modo que los instrumentas financieras gue se encueniran dentro
del alcance de NIC 38 también lo estarén en el de MIF 9, aunogue adicionalmestle:
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# MIF 3 incluyve |la posibilidad de designar determinados confratos de compra o venia de partidas no
financieras para “uso propéo” como a Valor rezonsble con cambios Bn pSrdides Yy ganancias
Actualmente en NIC 39 estos coniratos estan fuera del alcance de Iz noma.

= Por offo [2do, el alcance de los requisiios de deteriors de MIF 9 es mas amplioc que el de su predecesos
pussto que incluye cierfos confratos de garanta financiera vy compromisos de prastamo, 28 como s
Iud"r'-fc"a' confractuales de la norma de ingresos MNIF 15, gue tampoco astan actualmeants en el alcancs de

aMIC 39,

Chlasilicacion y valoracian de activos financieras
MIIF 8 introduce un nueve enfoque de clasificacidn, bassdo en dos conceplos:

»  Las caracterstioas de los lujos de efectvo contractuales da los actives v,
» gl modelo de negocio de ka entidad.

MIIF 9 tiene 3 categorias de valoracion:

*  Coste amartizaca,
= Valor rezonabde con cambios enolro resultado integral (patrimonio) v,
*  Nalor razonable con cambios en pérdidas v ganancias.

* Ladlasificacion dependerd del modo en gue una entidad gestiona sus ingtrumentos financieras (30 modelo de
megecio) v 18 existenca o no de fujos de efectivo contractusles de los activos financieres especificamonts
dafmirdos,

*  Si el objstive del modelo de negocio es mantener un activo finandcera con &l fin de cobrar flufos de afecti
confractuales y, segun las condiciones del contratn, se reciben flujos de efectvo en fechas especificas que
consfifuyen exclusiaments pagos del principal mas intereses sobre dicho principal, el activa financiern se
vaiorard al coste amortizado.

* Si el modelo de negocio tiene como objetivo tanio I ohtencion de flugos de efective conlrachuales coma su
venla v, segin las condiciones dal contrato, sa8 reciben flujos de efective en fechas especificss que
conslituyen exclushamente pagos del principal mds inlereses sobre dicho principal, los activos financems sa
valoraran a su valor razonable con cambios an otro resultado integral (patrimonio), Los intereses, deteroro v
diferencias de cambio $e registan en resullados como en ef modelo de coste amortizado. Bl resta de
variaciones de valor razonable se registran en partidas de patimonio v podrdn recclarse a pérdidas v
ganancias an su vena,

» Fuera de esl0s sscenarios, el resto de activos se valorarén & valor razonable con cambios en pardidas
ganancias.

s Mo chstante, hay dos opcidnes de designacion irevacable an el reconocimsemio inicial

*  Ln instremento de patimanio, siempre v cusndo no 58 mantenga con fines de negooiacion
puede designarse para valorar a valor razonable con cambios en otro resultado integral
(pairimanis), Posteriorments, an la venta dal instrumento, no se permite la reclasificacion a
la cuentd de resullados de los importes reconocidos en patrimenio ¥ Gnicamente se (lovan a
resultados los dividandos.

# Ln active financero también poede ser designado para valorarse a Vakor razonable con
cambios en pérdidas y gananclas sl de esta manera se reduce o eliming una asimetiz
contable (“Fair lalwe Option’)

* NIC 33 tiene 4 categoras de valoracion, (i) valor razonabie con cembios en pérdidas y ganancias, (i)
mantenido a vencimients, (k) disponible para la venta y (iv) cuentas por cobrar, Por tanto, coma tal, estas
tres uftimas categorias de NIC 39 se eliminan y se sustituye pos lo anterorments indicado,

Reconocimiento y baja en cuentas

Los requisitos de NIC 39 se trasladan bdsicanente sin cambios relevantes.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)
Distincidn antre patrimonio y pasivo

Los requisiios de MIC 32 siguen &n viger ¥ no esian afectados par 18 transician de NIC 39 a NIF 4.

Clasificacidn y valoraciin da los pasives financieros

La clasificacidn de pasivis se mantiene similer a B de MIC 38, Mo obstante, hay nuevos nequesiktos contables
parn los pasvos velorados bajo la opcidn de designaciin imcial & valor razonable. En oste covo, los camibsos en
el volor razonabie ongnados por In vaniscidn del “resgo propen e oo™ e levan 8 obro resukado inMegral
[patrimonic) y no $& recician postenormente & 13 cuenta de perdidas ¥ QGRNANCIES.

Derivados implicitos

Los requisitos de MIC 38 para los derivados impliciios en confrotos principales que son pasivas flinancieros o se
oncusniren fuare del slcance de MIIF § (como, por epemplo, confratos de amendamientos) se mantenen, es dacir,
daban ser bifurcados sl no estdn “estrachaments reiacionados”. Mo obstame, se ha producido un gran cambio
para los contratos principales que son sctivos financieros. A diferencia de o gue ocurre con NIC 38, cuando
exista un dervado mplicko an un contrao principsl que s un activo finenclers en el slconce da NIF 3. =
dervado mplicho no 38 separa ¥ 58 aphcan 35 normas de clasficacidn sl rsipumenio hilrcko en Su ntakdsd.

Reciashcacion

En NIF 8 los acivos financieros se redesifican si, y solo i, ol objetivo del modelo de negocio o8 una antdad
sulre cambios significativos. San ambargo, ks norme prevd gue esia circunsteancis g8 produZch My Aramente.
Ha sa parmite |8 reciasificacion de pasivos financeros

Datarioro da activos financieros

*  El nuevo modeln de dotoriore de MIIF © 32 bass en la pérdida esperada, a diferencia del modelo d=
pérdids incumida de NIC 39. Esto significa que con NIIF 9, los deteriornos se regisiransn, oon caraciar
general, de forma anticipads o oS actuales.

s El modelo de deteriorn de NIIF 5 &s inico para todos los actives Tnancieros, o diferencis os s NIC 39
aciual gue tiens modsios de delenioros distintos par 08 Bclhwos 8 Coste amorizado § PaTE oS astves
dispondvles para la vents.

* El modelo de deterniorg phvota sobre un enfoque dusl de valoracidn, bajo el cual habrd una provision
por deteriors hasada en los pérdidas esperadas de los prosimos 12 meses o basada an las pérdidas
esperadas duranie toda b vide del actvg, El hecho gue determina gue deba pasarss da [a primers
provissn a e segunda as gue se produzca un empearsmienio significetva en la calldad crediticia,

= Existe |a opcion de oplicer un isebodo simplificads para cleros actvos (Cusnins por cobrar
comerciales, de armendamisnto o actives contractualas) de modo que « deteciono ee registre skempe
#n referencia a las pérdidas esperadas durante ioda ia vida ded activo.

Contabiliracion genersl de cobernuras

Bl nuewo madelo de coberturas ge NIF § tiene como principal abystiva Slinear ta contabiiidad de cobenuras con
ias aclvidades de gestion del riesgo e une entidad. Al igual que en NIC 35 la aplicactn de I8 contabilidad de
cobprures sigus siento opcional

Los tres lipos de contabilidad de cobariuras existentas en la nocma actual se manthenon: Cobariurn de flujos de
efective, de valor razonable y de inveraidn neta, con mecdnicas contables similares:

s Mo obsiante, l=s difersncias mas resefables respacto a MIC 38 son B35 siguienies:

=  Podrdn cubrifes componenies de resgo de parcdes no finenceras que scludimente no es
posible designar paia cobertura
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

* A diferencia de la norma actual que lo prohibe, podran designanss exposicionas globales qua
imcluyary un derivado como partida cubberta ¥ se Infroducen determinadas circunstancias
concredas en las que pusden cubrirss posicones netas,

»  Zg modifica la contabilizecion dal vale femporal de las opciones an las rekscionas de
cobarfura, va sean de flujos do ofectve o de valor raronable, cuya variacidn de walor
razonable podrd diferirse bajo clortas reglas como un coste da la cobartura. Con NIC 39 a5t
companenie se lleva a resultados como inaficaca,

* La evalracidn de la oficacia se alimea oon la gesticn del riesgo a traves de principos
cualitatives [prncipio de refacion economica) en lugar da f@s regles cuantitatves aciuales
fue sa eliminan; Ademas; deja de ser un requisito su evaluacian retrospectiva, i blen se
saguird utilizando para registrar la ineficacia;

= Hay gue ener en cusntague, no cbstante, las enbdades puaden optar por continusr aplicando el madeio

e contabilidad de coberturas de MIC 38 a todas sus actividades de coberturg, incluso después de haber
adoptado el resto de requisitcs de MIIF 8. Esta opcién seguird estando disponible hasta que =l IASE
finalice el provecto de macro coberiuras.

Reconocimiento v baja en cuentas

Los requisitos de MIC 39 se trasladan bédsicamente sin carmbios relevantes.

DMgtincidn entre patrimonio v pasivo

Los requisitos de MIC 32 siguen en vigor y no £stan aféctados por B ransicidn de NIC 39 a NIF 8.

Clasificacidn y valoracidn de kos pasivos financieros

La clasificeciin de pasivos sa manbene similar a la de WIC 39, No obstante, hay nuevos requisitos coniables

para los pasivos vaiorados bajo la opcion de designacidn inicisl & valor rezanahle, En este caso, los cambing en

el valor razonable originados por k8 variacion del riesgo prople de credita” s levan 8 atro resulado miegral

{patnmonic} ¥ no se reciclan posteriormente & la cuenta de phrdidas v ganancias,

Denvados implicliios

Los requisdos de NIC 38 pam los dervados implicitos en contratos principales que son pasivos financieros o se

encusntran fuera del alcance de MIIF 3 [come, por efemply; contratos de amandamisntos) se mantiensn, es decir,

deben ser bifurcados si no estan "esirechaments relscionados”. Mo obstants, se ha producsdo ungran camiio

para los contratos principales que son activos fimanclercs. A diferencia de lo que ocume con NIC. 39, cuandd

exista un derivado mnplicio en un conlrato principal que es un activo financiaro en el alcanca da MIF 9, al

denivado Impliciio no 5e separa v 58 aplican las normas de clasificacian al instremanio hibrida en su totslidad.

Praseniacion y desgioses

MIF & modifica paralelaments iz NIC 1 Presentacidn de estades financierss v la NIF 7 Instrumentos financieros,
incluyends deferminados requisitos nuevos de presantacion ¥ nuewss ¥ exiensivos desgloses, especialmenta an
lo redatnig & condabilkdad de coberturas v detencro.
Fecha efectiva vy fransicidn

= Lanorma es efectiva para gjeracios imcados el 1 de enero de 2018,

= La aprobaciin para su wso en a8 Union Europsa esta prevista actualmanie para el Gltimo frimestre de
2016
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2. Politicas Contables Significativas (Continuaciin)

+ Tiens muchas reglas especificas de ansicion, excepciones y exenciones, e, con carbcler geneml,
norma- 22 aplcard retroactivaments, sakvo b meyor pare de e requsion 8 cODBCIUTAS, Que SovAn
ProSpeCives

# Enls primera aplicacdn de B nonna, no se reoqisere re-expresaen la nfonmadcidn companilive de pavodos
anisnongs [BuUngus 3¢ equienen desgioses extencivos cobne la ranscdn].

Ls Compafils no Lene impicacones gue deben ser reconocides con la eplcocdn de s Nofma MUF 8
ingtrumentos Fnanceros.

HIIF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS COM CLIENTES

El Consajy de Normas iniemacionales de Contabifidad (el 1A2B) ha publicado la nuesa norma NIF 15 ingresos
procedanies de contratos con clientes (fla Norma™ o NIIF 75). Esta Norma sustituye & la NIC 11 Contrmins de
corslrucEon, 8 Ia MIC 18 ingrescs de actvidades ondinarias, & i CINIIF 13 Programas de flideliacion de chenles,
& Ia CINIIF 15 Acuerdas para la construocidn de inmuebles, a la CINIF 18 Transferernas de activos procedentes
de chentes v o la SIC-31 Ingresos— Permutas de servicios de publicidad,

HIF 15 ez &l resuliado de uno de los proyedos de corvergencia antre al 1ASE ¥ al FASE (conjuniamante. "ios
Conssjos”), Ha supuesto vanos ahos deé trabajs, pues se inicid en 2002 para pubbcarse en 2008 wn prime
Documents de Consulta | Discussion Paper, DA que fue seguido de sendos hormadores | Exposive (e, E0) en
2010 y 2071 y finatmente de la esperada emisidn de la norma definitive ¢l 28 de mayo de 2014,

ALCANCE

El nusvo modelo de ingreses ordinanios ez aplicabla & todos los contratos con clientas salvo aguellos que axién
dantre del pleance de olrag NIF, como arrendamiantos, contratos de seguro e nstrumentos financiercs,  Los
irangferancias de acllvos gue no comespondan 8 les aolividades ordinarias de |s entidad (como & vants o
inrmovilizado malerlal, bienes inmueblss o inmovilizado inmaterial) también quedardn sujstas o algunos de |os
Faqusics de registio y valoracion del nueva maodela.

El réconocimianio de ntereses y de ingresos por dividendos cae fuera del alconce de la nueva Normo. Dl
miameo moda, NIF 15 ne es aplicable & Intercambios de bienes antre snbdades de B misma rama de activided
cumndo tenen por objglive Bcilitar las ventas & los cBantes o chentes potenciales [por ejampld, Rbarcambios do
patrdies on localizaciones distintas entre dos compafizs petroleras para atender |8 demanda de sus chantas
refpiclivos) En el caso de que un contrato incluya miltiples obligaciones {productos finales) y de que algunod
de alias sa hallen dentro del alcance de otras NiIF, en primer lugas, se aplicarén, an au caso, Io8 rguisitos de
seporocidn y valoracion inicial de B8 olras normas, atribuydndose cudlquier impone residual o los productos
finalos que 18 hallen dentro del sicance del modelo de ngresos ordnanos.

En & caso de que no existan requisilos de separacion o da veloracion micial en s ores normas, se apkcocsn los
requisitos de la NEF 15. Una entidad pusde pactar en un contrato con ofra pane i pariopacidn on una actividad
o un process en Bl gue ambas paries companan koS mesgos ¥ benehoos, (o que pusde dendrming e un “scaento
da colaborocidn®. En esie caso, B enidad deberd vaiorar o fa obfa pare es su "dienie”™ 0 Su "s0co”, 4 §n do
anabiscer & Ia innsaccidn S8 encuentta én el alcance de 3 nueva Moma.

LOS CINCD PASOS: VISION GENERAL DEL NUEVO MODELD DE INGRESOS ORDINARIOS
El principio fundamenial &3 gue uns entidad debe reconbosr cus ngresos ondinanos de farma gue o ransheroncin

da benes 0 senicos compromelidos con los chentes sa regisine por Un Mpoits que meles la ConirmpreRiscan
gue I enlidad espers que 8 corresponda a cambio de dichos bienes o servicios,
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacidn)

La Nerma debe aplicarse 5 cada conbreio con cardcler indwidual No obstonde, S0 permile un ralameanio
colectvo skempre gue exista una expeciativa rezonable de que o elecio en los sslados franoeros no dilennd
del gue resultariz de aphcer B Morma & cada conralo con Chrbcier individual Bl modelo so

EslnUCie 8N 0% Sguiesnies 3 pasos que deben saguirse:
o fadpit far

‘.
e owerds [0 s

Ereariew & conuEn Determme = peede | b amebedn eelce bn

eldg T yeparates ; madils gaw| Ui eAndss
o0 i Phprny oSN i o e by tremsaroicn bz oy, el P -
Bl . g sy

Poso 1 - Identificar el contrato con o clients

Un contrato puede ser sscriio, wverbel o impicio, perp pars que S¢ apigue i3 Norma deben cumplirse las
siguisntes condsoiones:

#* Las panes contreientes han aprobado el contrato (por escrilo, verbalmente o de acuerdo con
oires praclicas empresanales habituales) ¥y 58 han compromalido @ cumglir sus TeepEcives
obligaciones,

* Lg entidad puede identificar los derechos de cada parla sobre kos bisnes o ssricos objsto de
iransferencia,

* Lo enlided puede identificar lag condiciones de pago de los bienes v servicios objelo de
transfarencia;

# El contrato fiens susiancia comercial (@510 a8, 56 provd que &l desgo, ol mameons @ el Importe de
s Tuturgs fujos de efectivo de la entidad varen como resullsdo dal cantrato) v,

# Eg probable gque la entided cobwve [& contraprestacion gue e corrasponda @ combsd i 08 beres
o SETVICIOS (uUe Beran objelo de transherenda al chente.  Aungus normalmante cada cantrats oo
conlabiicars por separado, la nerma requisre gue una entidad deba wnir un grupo de canirag
calebrados en la misma facha o en feches précdmas y con o8 mismos chentes (o pariss
vinculndas & alos) s

*  Los conbralos sa negocian como un paguets, con un Unico objeto comerdal,

« El imports de & contraprestacion 2 pagar por uno de los contratcs depende del precio o of
cumplimiants ded otro contrato; o

* Los bienes o sarvicios comprometidos en los contratos (o algunos de efios) constiluyen una unca
obligacidn de desempedna.

También puede pasar gue los precios o &l slcance e un contrato S8 revisan posterorments. Uina modificacion
contrechusl “sprobads” (es decir, aguells cuvas condiciones crean derechos y obligasonos oxigibles) e
contabiliza coma un conirals iIndependients si

» Genera ura obligacion independiente de desempefio "diierenciada’ (segln 18 definicdn de la
Morma - véase e Paso 2 & conlinuackdn) y, asmismo,

»  El preca adicional reflej ol preco de venta sisiado de dicha oblgasion independiente.

En caso contrario, dicha modificacion s rels come un ajusie del conirato ofigral. En muchos casos o slecio se
va & coniablirer prospectvamenie, dstriboyends o preco de b ransaccbn reveado rostante onlne los
obligacionas residunles cel contralo. No obstante, pare Certas obfipaciones que se cumplen & o irgo del tempo
(vhase o Paso 5 mis sdeiante), el efecio se conisbiiza con camcier retroactive, lo que generard un Bjusie
Bcumylado de actualizacion {catch up) de los ingresos ordinanes,

9



COMAMGOS S, &,
Mates a los Estados Fingnciercs
Ao erminads & 31 de diciembre del 20018

2. Pdliticas Contables Significativas (Continuacian)
Paso 2 - Idenlificar las obligaciones separadas del contrata

En primer lugar, hay gue identificar las obligacionea diferenciadas (o gue podriamos también denaminar
“segregar el conlrato), procaso que debe llevarse a cabo al Inicio del contrato, Las obligaciones diferenciadas
son bienes y servicios compromatidos en virtud de un conliato que daben ser registrados de forma iIndepandisnte
s cumpdon con embas de las sigwentes condicionss:

#+ FEl cliente puede benefidarse del bien o servicio por & sdle o conjuntaments con obros
recurscd Qe va esisn a su disposicion (dicho de otrg modo. el bien o servicio es
diferencable) v,

# Fi compromiso de (2 entidad de ransherr @l bien o servicio 3l clients s& pueede identificar
separadamenie de olros compramisos asumidos en virked del condrato (es decir, es an
compromiso diferenciads an el contaxto dal contrato).

Por otro ledo, v sl 5& cumplen ceros reguisilos, l|a NMorma exigs gue une sere de bienes o serviciod
diferenciados, pero pradicamente idénticos entre sl v con e mismo patdn de transierencia sl cliests, se
cantemplen come una Orica obligacidn,

La aplicacicn de la segunda condicidn =25 decl, defermmingr & wn e o sendog comoronielido  puede
identificarse sepsradaments de oif0s COMNOMIZAS de un conlraie exige un andlisls de las condiciones dal
contrato ¥ la consideracion de kos hechos y circungtancias concratos. Entro los factores que indican que un bien
o servicio compromelido pueda ideniificerse separadamente de otros compromisos se incluyen s siguignes:

= Laentidad no prestd un servicio significativo da infegracicn del bien o senaecia an un pagueis
de blenes o servicos que represante un producio fina! commhinado en virtud ded condratd;

s El bien o sarvicio no modifica ni perscnaliza sustancialments otros bienss o sarvicios
compromabdos an e confrato;

* El bien o sandicio no es allamenie dependienie da oiros bisnes o servicios comprometicos en
wiriud del conirato ni estd aitamanie interrelacionads con esios.

Paso 3 - Determinar el precle de |a transaccidn

La eniidad debé determinar gl importe de la conraprestadcian gue espera que ke comesponda en virod del
confrala & cambio de los bienes o ssrvicios comprometidos 8 fin de registrer ef ingreso, El precso de la
ransaccion puede ser un importe fijo o variable por conceptos tales como descuentos, reembolsos, sbonos,
incentives, bonilicacones por cumplimiento de obpetives ¢ ciros conceptos simitares. Laentidad debe estimar ¢l
precio-de la transaccion teniends en cuenta ef efecio de conraprestacsonaes variables, al vabar tarmporal dal dimero
[5i se considera gue exisie un componente. de finandacdan ssgnificativo}, canfrapoastacionas no monetanas,
ofras confraprestacionss & pagar al cliente.

5l por eslos motivos al precio es vanable, su importe debe estimarse blen utilizando un Importe ponderada en
funcion de la probabifidad (un valor esperada) o bien mediante el imparte Gnico mAs probable, al enfogue qua
mejor permita predecir el imparie al que 13 entidad aspera tanar darecho.

La conlraprestacion variatile =5lo e incluird en el precio de |2 transaccidn si es alttaments probabla y sismpre y
cuande su inclusidn no dé lugar a una “reversidn significativa de ngresos” si en &l futuro S8 produjesa una
reastimacion. Una reversiin significativa de ingresos se produce cuando un cambs postesior an la estimaciin ca
la contraprestacisn variable genera una reducadn significativa dal importe acumulada de ingresos reconocordos
procedanies del clients

Esla resincoion afecta cuando:
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)

+ El impore de la contraprestacion depande de factores ajencs al conlrol de la antidad {pos
ejemplo, la volatilidad de un méercada, sl julco o oilerio e lercaras o un alemsdo desgo de
oheslescancial;

Mo se espers gue la incerbidumione 58 resueha én un perioda large de Uempo, o
La experiencz previa con obligaciones parecidas es limiada o hay un amplio abanico de
importes posibles de contraprestacidin,

5i, & causa de una polendal reversidn significative de Ingresos, la entidad Hegs & |3 conclusion de que no
procade ncluir B3 totabdad de la contraprestacion varlable enoel precio de la transaccidn, deberla avaluar &
procede incluir solamente una pere de diche condraprestacidn variable, es decir, un impoite Inferice,  Dicho
importe inferior de la contreprestacion varable deberd Incluirse en el precis de la transaccion 5 g8 oonsidara que
cumple con los requisiios anteriorments’ expuesios (es decr, sies allaments probaible gue no e producird una
reversion sigrificativa de ingresos por la indusidn de asa impode inferniod

Con el nuevo models, [os Ingresas relleian el impore gue 18 entidad espera que le corresponda en virtud de un
contrato com un cleande, no &l imporke guee an realidad espera cobear

Mo obstanie, si o entidad preveé gue en Ultima instancia va & acapiar un importe inferios &l micialmante scordado
en &l contrato con el cliente {es decir, gue prevea que va a conceder un descuento adicienal o skmillar), poe
efemphe, basado en practicas comerciekes anteriones, la entidad deberia estmar incialmesnte os ingresos par &1
imparte inferior y evaluar k& cohrabiidad de dicho importe (véase el Paso 1), Posterlorments, Siexisle avidencia
de incobrabilidad de esos Ingresos va registrados, la Morma requiere la presentacion separada da las perdidas
pOr detanoin como un gasto an |2 cuenta de pérdidas v ganancias,

Cuando un condrato incluye un componente significativo de financacsan, los efectos del valor temporal del dinero
se tienen en cuenta ajustando el precio de la Iransaccidn ¥ reconacienda los Ingrescs o gastos financleres & (o
lergo del pediodo de financecidn, sequn comesponda, Esto no es nacesaro & al parioda entis la antrega da los
bienes o senvicios v & pago as [nferior 3 un afo.

Faso 4 - Dislribuir ol precio de la fransaccion entre las obligaciones def conirato

Cuando un contrato incfuye mas de una obligacian diferenciada, (3 entidad debe distribuir & precio de @&
trangaccion entre las distinias obligaciones de forma proporclonal a los precios de venta independientes
comrespondientes. Le mejor evidenca de un precio de vanta midepandieanta ez el preco sl que s entidad vende &l
bien o sarvick por separade, Cuande no 2e disponga de dicho precio, 1a antidad deberd haces una estimacicn
del preco de venta mediante un enfogque gue haga el maximo uso de datos obsarvables foor gfemod, wia
vElorEY Slsiads partendD de Un precic mercado, LN cosle esperadc mas wn margen o -s0io en Mmiadas
CICLSERNCas UiNEande un métods residual),

En el caso de gue el precio de ke ransaccidn incluya wn importe vardable, es necesarso cansiderar sl dicha
imporie venable cormesponde & todas o 0o a algunas da las obfigacicnes del contraio.  Salvo que sa cumplan
iog criterios de la Morma para tratar el importe wanzshle como correspondiente 8 afguna de s obligaciones
espacificas, al imparte variable debera distribuiree entre 1ndas ias obligaciones del contrato

Cuando €l contrein Incuye mas de un been o sarvicio diferanciado, es habitual que g8 dé un descuents sobre al
precio tolal, frente al importe que se habra facturado si esos mismos bines o servicios s hubieran comprado
por separado.  Salve gue la empresa disponga de evidancia obsarvable (v cumpdiendo los meguisitos gue
eciablece la nporma) e gue k& fotslidad del desceenio es aplicabbs sbdlo 3 algunes de las obligaciones
diferenciadas, el descuento debesd reparirse proporcionalments anire todas s obligaciones del conlrata

Paso & - Contabllizar los ingresos cuando (o a medida qua) s entidad satisface las obigaciones
Lina obbgacidn =& considera safisfecha cuando el cantrol de los hisnes o servicios (los "activos”) subiyacentes a

i3 pbligacicn en cuestion se transfiers &l clients, Por “controf” se entende la capacidad de dingir 8! uso v obtener
la praciica ictalided de los demés beneficios derivados del “activo” subyvacania al bsen o servicio,
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacitn)

Este enfoque concepiual difiere del planteamiento de la NIC 18, en & que, por sjemplo, los ingrosos ordinarics
por la venta e bines S8 reconocen uando s& han rensfendos 0s Hesgos ¥ benefoos sgnificatvos inhadentes

B S DIOPEdRD

Por otro lado, la NIC 18 actual plantea e momento de reconocimiento de los ingresos en funcion de & s un ien
O un S5nvicio 1o gue se entrega al diente. Bl enfogue de MIF 15 &2 por o] conirano undomne ¥ aplcabls por igusl
& ks venias de benes y de servicios.

3 ded tiempo, - Ling obligacin S8 cumple a io kamgo del tempo, ¥ e o856 Coo, bl
mm“mhnmm = Se satisfaie al menos una de las siguisnies oondsaneg.

= El diente redbe y consume los beneficios de la prestacicn de ks entidead B medids gus 5
entidad lleva a cabo 13l prestacion.

* Lo entidad, medienle su prestacion, ciea o mejora un activo (por ejemple, producios o
irabajos &n curso) que estd bajp el contral del diente durante su creacidn.

# Con su prestaciin, 8 entidad no crea un activo gue tenga una aplicacion alsrnativ pem sl
misma, pero tene derecho al pago por la prestacicn realizada hasta la fecha.

Fara analizar s un acthvo fene wna aplicacion akermativa, el vendedor necestlard valorar 8l inico del cortralo si,
tanic contractualmente como bajo un punto de viste priction, puede hacer uso del actve para una finalidod
distima de la sefalada en &l contrato con el diente.  5i se cumple aiguna de las condicionas aneriores, o stidacd
nhu;ﬂrmﬂrfmr les ngresos a lo largo del tiempo de b forma gue mejor reflage 8 translerencs de blones o
BETvi al clieris.

idok . = Bi una obligacién no retne las condiclones para que 6o
numpll H In nrgn e uampn 58 mn:ldumn h:-s siguiantas indicadores al avaluar gl mamento an gui @l eoniral dal
pctive s ke ransterido al clients;

Le entidad ha ransharido la posesidn fisica del activo,

La entided Hiena sclualments derecho a axigr un pago por el acta.

El cliente ha aceptado &l active,

El clignie tiene los niasges ¢ baneficos significatives inherentes a la tiulandad dal active,
El clienta tiene ia tinwaridad legal def activo

& @ & ® W

4, Cogtes relativos 8 un contralo

MIIF 15 incorpora criterios especificos para determinar qué costes relatvos a un confrato daben activarse, y hace
una distincidn enbre los costes ssociados a e obtencion de Ln contrato y los costes asociades ol cumplimiento de
un conirato. En concreto, los costes de obiencidn de un contralo se activan Onicaments cuarndo ssios COKMeS aon
incremeniales para fa cblencion de un contrato {por ejemplo, comisicnes sobre ventas) y se espera que se vayan
n recuperse. Como simplificacidn practica, se podrdn Bevar a gasios en la fecha en que s& incurran los costes de
chbtencidn dé un contrato si o periodo previsto de amonizacion es de méxime de un afo.

Los costes de cumplimiento de un conirald 58 acivan cuando -y bncaments cuando- comespondan difecamentt
0 un CONriio, QENaran 0 MEjoran [0S recursos que S8 usaran para cunpls oon las chligacionss v & Gsper (us
58 VBN & recupersr (sahm que oy costes de cumplimianio de un contralo =8 hallen dentio del alcance 98 olras
MNilF, an cyo 850 5& aplcarin los reguisios de las otras HIFY. En ambos casos, koS CoSies oolvados so
BMOHEATEN 08 BCULSTO0 Con @ patron de rensferenca de los enes O SBNeoDS & (Ul COMEspondsn os cosles

5. Oiros. aspecios

Lo nueva Norma da direcirices muy detafiadas en diversas &reas, en las que aigunas difieren oe 0 establocido en
s nodmative contable actual de s NIC 18, En parscular
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Garantss - Cusndo b enfdsd concada una garantia al chente, I naturaloza de dicho

garantis deferrminard &l impacto contable. En o caso de quo ol cherio puoda aegh e

comprar o no I3 gareniia, o de gue la garantia aporle un senvico Bdicional al chents, Aas o

contabiizand como s oblgachn dierenciada.  Una garantia que so Bmibe a8 MSGgursr gus of

mmmmummmuMMim
diferencada.

m zados - En determinadas cicunstancias, S¢ eSperD que los
:ﬂ-unmmaﬂammmmmhm Ui gl
hasbitusal es o de los puntos de fidelidad no canjeados. £l no eyercicio o utifizacion por paro
de los cientes de la totalidad de sus derechos contrachudles se Conoow OoMo Avmelkmge
(desaprovechamiento). Cuando se preve un Gt nivel de bAreakape s derschos
cHTEspondsEnies 26 Congideran como confraprestacidn varable ¥ S8 NEDONOOBN OOMO
ingresos en propercidn &l patrdn previsio de ejercicio de derechos por pans del chsnte (&
decir, comparande ns blenes o servicios entregados hasta la fecha con los que s& espern
BNTEGAr & COnjunta).

En snusciones &n gue incsaimente no se espere un nivel significative de breakage, la entidad reconocerd los
ingrasos coméspondientes a dichos importes unicamente cuando 1a probabikded de que sf chante los wilice pase

o Sel nemota.

Beenes o servicios adicionsles - Algunos corratas incluyen una opcldn por la que el clents
tiene la posibilidad de comprar bienes o servicios adicionales con un descuento, Cusndo
esto constituye un ‘derecho significative® para el clienta {por ejemplo, ol cliente tene un
derecho a adguanr productos adiconalas con un descuanio Importaris), b enbdad debs
imputar parte del precio e |a transaccdn a la opoidn y reconocer @l ingress cuando el control
deé |log hignes o servicios adicionales vinculados & la opoidn se transfiern al dients. o cusndo
venea s opoidn,

Licengias de propiedad intelectual - De aceerdo con NIF 1%, la entidad debe evaluar ln
naturaleza de les Bcencias y, en particular, distnguir si la Boencia alorga al clisnbe sl “derecho
de usn” o "el derecho de acceso” sobea la propledad imbeleciual de la entidad.

La Norma incluye los criteros para determinar si estamos ants un caso u ofro.  Distinguir si la licencia constiluye
un darecho dé Accaso a 1o prepiedad intelactual v, por consiguiente, &l control sobee la msma se transfisre & o
largo del tempo o, si, por el contrario, |8 licencia representa un derecho de uso de @ propiedad intolectual v of
conired sobre ks misma se transfiere en un momenio el Empo, &5 vital para determinar ta farma de reconocan kos
ingresos rolativos a diches licencias.

Oiras cugsliones gue lambidn estdn cubiertas en ke norma son kas siguientes:

@ @ & & = 8 &8 B 8

Métodos para madir el grado de avance del cumplimiento de una obiigacion.
Crevolciones de ventas.

Principal vs apanis

Pagos mciales Mupdond Bes")no reemboisablas

Factos de recompia.

Coniraios de venia en depdsio.

Arusrdos de fachasoin con ieiencdn (e sninsgs [ Teilarmd-holk]
Acepmacicn por pane del cliente, d,

Desgloses sobre desagregacain o Ngresss,
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)
6. Dasgloss ¥ presentacion

La Morma amplia considerablemente los desgloses aciuales sobre ef reconociméanio de mgresos ardinarios. A
titula ilestrative, entre 1a informacidn que exige NIIF 15 sa incluye:

* |a desagregacion de |os Ingresos al objeto de reflgjar la forma en que la naturaleza, el
imparte, el moments ¥ iz inceridumbre da ks Ingrescs v los filjos de efective se ven
gfectados por factores econamicos,

# Determinados desgloses sobre los saldos con clientes [cuentes por cobrar @ acivos o
pasivoe comrachuales) por ejemplo, saldos inlclales y fingles de los actvos v pasivos
contractuales, sus movimientos (ngresos del ejercicio gue proceden del saldo del pasivo
confrachual & ingresos del ejercicd por obligaciorss satiefachas an un aarcicio anbinon, par
gpemplo, por madificaciones de precios, elc.).

# En el caso de confratas cuys duracion so espora gue sea superior a un afio, e impore takal
del precio de |la transacaon atribuide a las obligacones qua guadan por satisfacar, as coma
ung explcacion en cuanio al momento en que la enfidad espara reconoce: los Ingresos
correspondiantas.

= Desglozes sobre los acives rmoconocidos por o0ses incurtidos para 1a obbtendcdan o al
cumplimients de un conrato,

= Descriptones cuaitativas de los tipos de bienes o servicles, de las condiciones significalivas
de pago v del marco smporal habitual de cumplméanto e obligacanes e s conlratos daela
entidad con 105 clientes.

= Descripodn de las consideracionas significativas acerca dod Importe ¥ & rmarco temparal del
reconocrmienio de los ingresos,

=  Paolitices adoptadas por la entided respecte a la poltica en matera del vadar tempocal del
linero v de lok costes de oblencion o cumplimiento da un conirato, &

= Informaciin sobre log malodos, datos e hipdtasis utilizados para deteominas al pracio da la
transaccidn ¥ para dislrbui los importes entre [as oblipgdoneas.

7. Facha de antrada en vigor  transicion

La mueva Norma es efectiva pers los ejercicios que comiencen & partr del 1 de enero de 2017, ¥ se permite I3
adopcidn anticipada, En Iz Unldn Europea e EFRAG va ha iniclado el proceso de endoso da la norma gue preve
finalzar & medsados del 2015 v da moments, previsshlemente manteniendo b fecha de aplicacion obligatoria

propussta por al IASB.

La splicacion es retroactiva, ;Esio que significa? Cue se aplica a contratos nuevos creados 8 partir de e fecha
de entrada en vigor ¥ 8 o3 contralos exislenles quee no 2a habian fnallzado 3 la fecha de-entrada en wgor, Pod
tanto, las cifres del primer eercicio de adopcidn s preaparardn como & slempre se hubleran apicado los
requisios de MIIF 15 Y los ejerccios comparativas? S ha previsto ta posibiidad de simplificar algo ta
Iranscidn. S8 pusde optar por 8l método de aplicacion ratroectiva. (también con algunas reglas practcas) o por el
métedo modificado.

En & meétodo medificado, las cifres de los ejercicios comparatives no. 52 reexpresan, v o que se haos es
reconocer ef efecto scismulado de la aplicacidn inical de [ nosma como un ajusta al saldo inkcal de resarvas,
Por ejemple, 5 la entidad apliea [3 nueva Norma por primeara vez para &l ejancicky terminade el 31 da diclembes
de 2017 v elige aplicar este matodo, el efecio acumulado generado por la splicacian de la neava Narma s
ajustard con cargo o abono 3 las reservas al 1 de enero de 2017 v las clfras comparatives cormespondientes al
gjercicic terminado el 31 de diclembre de 2016 no se reedpresanin, Soee alige aplicar este metodo madificac
en la rangicidn, de fodes modos, 56 daberd informar dal impacta del cambio an los epigrales da los estados
financieros e ncluir una descripciin de los cambios significativos.

Mostramos & efectos Justrativos como podrian ratarse en b ransicion tes canlralos distinlos aplicando os dos
mridtadas permitidos por I3 MNorma;



COMANGOS 5. A
Motes & Ios Esetos Financsms
#fa terminado el 31 de diciendse dal 2018

2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)

M:ztodo Modificado

Mgbodo Relroactive
Empieza v terming =n &l misme sjEcios anel

Contrsin | Contrato finalizads com antivieridsd o la fecks  [of comporstivo) - Se dispone de ciertes reglas
g e apies Iz MIIF 15, practicas,
Sp-ajustar gl saldo do @pemum de las resenms
Corlratd finalimmdo con antericsidad @ b fecha comospondientes 2 efergicho mids ant@gen sara o
Conirako 2 de aplisacian Inickl - Mo 55 aplhea L3 MIF 15, ek 58 presente wlormpcdn (1 de eneio de
2L
Calnilar npacta v ajitas el salda de speriaa
o s reserves ) I Fieha de pplicackin iniciel {1 - ousiach ol saldo de spestura de las mewns
de Enern de 2017 corespordienies al egercico mds entgoo para ol
Contrabz 3 que e prosenbe iformacdn I de snom do

Loy ofras de 2004 np e re-cearcsan

205],

Dar determinados desglosos nspecificns

Ligicarmente como en la aplicacidn inicial de cualguler norma fas entidades debardn Informar del impacte del
cambio da politica contabla que resulte de |a adopcidn de la nueva Narma

HIIF 16 ARRENDAMIENTOS

La MIF 16 ez el resultado del provects comjunto inicisdo por el IASE jurdo con e regulador contahle
estadounidense, FASE, cuyn ohjetivo inicisl era la elaboracién de una norma de convergancia entre [as NIF y los
prncipics contabies estadovnidenses (U3 GAAR). E| obmtvo del provecle era solventar las inguietudes de
preparadores ¥ usuanios respecio de s falis de comparabilidad antre normativas, ¥ lambien, en ganaral, resolear
lo que los reguladores entendian coms [imiadones de la norma aciual en relacsin con la informacion gue arraja
sobre amendamientos operalives v en general, la exposicion de la entidad & loa riesgos procedentas de esta tipo
il& contralos,

Con la norma ya emitida, no estd de mas echar 12 vista atréds y recordar que dste ha sido un proyects largo, que
ha pasado por diversas fases concepluales ¥ en el gue el [ASBFASE han redbido y analizado mas de 1.700
comums ielers

Hoy que tenes en cuentd qua, a pesar de esta histona de trabajo previo, les conclusiones finates del 1ASE y FASE
van 8 difedir en diversos aspectos. El mas imporiante &5 gue e FASE ha preferido seguir con un modeks dual
para & armendatario, en el que todos los armendamientos estaran en balance igualimenta, pero tendran una delinla
presentacion en la cuenta de pérdides y gananclas, utillzardo para calificar el tipo de arrendarmients y 1 ferma e
impofte en que éste se presenta en b cuenta de resultados, oilerios simiares 8 los actuabss da NIC 17 Po
tanto, k& norma andbogs que ve & emiir @l FASE (se espera para los primeros meses de 2076) no sera
convergents con ks MIIF 16, 2 pasar de los origenes del prayecta.

Adcance

La nusva Morma scbre arendamientos aplica a todos los arendamientos, incluides los arendamisntos del
derecha de uso de activos subarmendados; con a excepciin de aspectos espaciiicos contemplados por otras
narmas, &n concreto:

# Arendemientcs para explorar o uldizar minerales, petrokeo, gas natural ¥ recursos similares no
renovables;

+ [Confratos incluidos en & ambits. de aplicacidn de la CINIF 12 Acuerdos de Concesion de
Servicios;

« Para los arrendadones, hicencias de propiedad indeleciual includas an el ambile de la NIF 15
Ingresos procedentes de confratos con disntes; v,

s
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacidn)

+« Paa los amendatarios, amendamientos de actives epibgicos dentro del dmbito de aphcacdn de
fa NIC 41 Agricultura vy derechos en virud de contraios de licenciss inciuidos on los dmbitcs oo
apiicacin de la MIC 32 Acivos Intangdles como poiculas. grobotiones de  video,

S& permils & los amendatarios apicar la nomz NIF 16 a los armendameantos de olros activos intangibles.

Amendamenios a cono plazo y smendsmientos do aciivos de baw valor. - Para responder 8 s inquistudes
manilesiadas por muchas empresas &n isaoon al oosterbensficio de aplicar la HIIF 15 & datérminadon oontratos
de piquiler, &l 1ASE ha induide cets smpkiicacion pracics, permitiendo contabiizar los amendamienios o cono
plazo y ins amendamientns de acthwos de bajo valor directamente como un gasio, normmiments de forma knesl B
ko lango de Ia duracién ded anendamienic {es decr, sequir como con 08 actiales amendamisnbxs operatwos),

58 defing “amendamiento 3 coro plazn” como aguel gue no induye ura opodn de Compre ¥ QU POSRE UNE
Guracidn desde & fecha de imcio igual o inferor 5 12 meses. La elecsidn de aplcar ostd oxcepckdn o los
srmendamienics & coro plaro debe de hacerse 3 nivel de cada clase de activos srendados. Por su parie. s
sxcepcidn para arendamientos de actives de bajo valor podrd aphcarse de forma ndividualizada para caca
srendamiento.

Definician de Arendamientos

La Noma diferencia un amendamienio y un contrato de servicos en funcidn de la capacidad dol cliente oo
conlrolad &l aclive ohjato del amendamiento. Un contrato es, o conliene un armendamionto sl olorga sl chents &
darecho a ejercer &l conirol del uso del adlivo identificado durante un periodo de tlempo a camble de unn
conlreprestacion, S conssdera que existe contrad 51al diante tiena:

{8) Deracho & obtensr sustancialmente todos los beneficlos econdmicos procedentas del uso de
v actve identificada, v,
() Derecho a dirigir 8l use de dicho activa.

Los ontidodes deberén identificer &l inksio del armendamientd si un contrato es, o contiene un amendamiants,
wsls conclusian Onkeaments se revaluard en caso de modificacicn de los tarminas y condiclones dal contraio. E
inicio dal srrendamiento es [a fecha del conbrato de amendamiznio o fa fecha en que las pares alcarzan wn
compromise de los principaies Wemines y condicionas del arrendamiento, si esta Aitima fusra anterlor,

Contabliidad del Arrendamianto

Beconocimiento El arendatario debers reconocer en ia facha de inicio del arrendamiento un derecho de uso del
aciive ¥ un pasivo por armendamients, La fecha de micio de un armendamients sa define an la Namma comd b
fechs en ln que &l arendador pone el activo subyscents a disposicion del amandatano pars 5 uso,

Valoracidn Cerecha de yso del activo El coste de! derecho de uso de los acives incluye las siguieries partidas:

# [El importe de & valorackin inicial del pasivo por amendamiento (seghn s8 describe mids
adelante),

« Cusiquier pago por arendomiento abonado &f amendador con anteriondad & | fecha de
comigno 0 an B misns fechas, vne ver descontado cugsiquer incentive necibido por el
arendamiantc,

Cualquier coste directo micial incurmido por &f amendatano y,

Una estimacin de s cosies en bos que nounird o srendsiann pars o desmanialsmeenio
felvg ded acivo subvacenis, 0 pars resteurar & active subvacente al nheel exdgido on los thrminos
¥ condBciones del amendamienio o o S350 en &l que e encuscira ubscado (@ MBNoE Que e
costes se incwman parg producy existenciac). B amendatanio puede Ncurmil 85106 COSI0S ¥ 520
&n ks fecha de inkoo o come concecuencia de la uiilizectn del adive subfyaoente dursite
penoto determnado.
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2. Politicas Contables Significativas fCantinusacion)

Posteriormente, ls valoracion del derecho de uso de o actvos ird por ol modelo de coste o = modelo de
reevalmcion de la NIC 16 Propiedades, Pianite y Equipo (reconociendo, por tanto, ke amonizecion y & deterdim
en la cuenta de pérdlas y ganancias y, en caso de-aplicacidn del modelo de revaluscion, las revalorzsciones an
patimonio). Mo obstante, NIIF 16 exige gue la valoracion del derecho de uso de una inversidn inmobilisra
amendada 52 reslice & #U velor rezoneble o s entidad uliliza ol modelo de valor rezonebls en wiud de 1o
dispuesto en la norma NIC 40 Propiedades de inversein para las mnvarsiones inmobiliariag gue pogesa.

Comg se expond mos adelnnia, &l derecho de uso do los activos wwmbldn se ajusta oomo esultads de cledos
cambios en el pasivo por srendamients de manera posterion al inicio del armendamianic,

Pasive por arrendamisnio Las entidades deberdn valorar |os pasivos pod anrendamdento al valor aciual de sus
cuotas de arrendamients, desconiadas ulilizando el Gpo de interés Implico &n & arendamiento, si dicho tpo da
intarés pusde daterminaise Molmants, 5i una entidad no 85 capaz de calcular & tipo de intecés mplicio en- e
arrendamiento, &l armendstaro deberd utiizar ef tipo de interés ncrementsl de sus préstamos.  Los pasivos par

Cuoims f§as (incluyendo cuotes "=n sestancia”™ fjas), menos cuslguer incentivo de amendamiento
QUE 58 viya o recibir ded arendador;

= Cuotas varisbles que dependen de un indice 0 de un ipo de interés (como un Indice de Precios
ol Corsumo, 0 un tipo de intenés de referencia), utilizando el indice o & tipe de imerés an 15 echa
e inicio del contraio,

»  impories que o amendatano espera pagan en virud de garantiae e valor residesl,

= Piacio dé agroico de la opcidn de compra & el osandetivio liene certeza razansble del gjercicio
g dicha opcian v,

+ Pagos de penolizeciones por lermingr @l anfendamisnto, &) ef periodo del arrendamisnio reflieja
BIrcicio de I opeidn de lsrminario por parte del armendatario (es decir, porque exisie ung chrliaea
razonsbie ol respacio),

Posterorments, el arrendatsns ird incrementando el pasivo por e amandamiento pasa oeflajsr el indecas
demangado ly reconocido en la cuenta de pérdidas v ganancias), deducir 16 cuotas que S8 van pagando del
pasivo y recalcular de nusvo i valor contable para refiejar cualquier revisidn, modificociin del amendamiento o
revision de las denominsdas cuotas “en sustancia” figgs.

Revigiin gel pasho por armgndamisnty £l amendstano deberd reviess o pRARD por AmMendomaenio on oS
SHFASIIES CASOE
 Cusndo se produrca un cambic en =l imporie esperado 8 pagar en virud de una gamantia de
valor residusl,

»  Cusndo se produzce un cambio en las fubeas cuctas de armendamisnto para reflejar la vanacion
en un indice o &n un lipo de inderds utilizado para determinar dichas cuclss (inculds, por
apmpho, unns revision del alguiler 48 marcado];

s  Cusndo e produzca un cambio en b duracan dal srendamiento como resultads deouna
rmodificacion an sl pariodo no canceiable del mismo (por gjempls, si @l arrendatario no sjerce una
opEan pravisments incluida en la determinscin del parkda de arrandamienta}, o

« Cuando se produzes un cambio en ka evaluscidn de una opcidn de compra del activa subyacente,
Los cambios dervados do s revisiones de las gerantias del valor residual v las vanisciones en un indce O tipo
de interes & chiculan utioando &l Bpo de inlerés deterrmnado en ko fecha de comienzo OBl ammendarmmenio,

meentras que los cambos en [0 duracion del anendamiento 0 8n I8 svaluacin de UNE opoon o compra sxgen
que dicho ciicuio se realics con un Bpo de interés revisado an ka fecha del combio.

17
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

El arrendataria deberd reconocsr & importe de i3 modificacidn del pasivo por armendarmiento ooimo un ajuats an el
derecho de uso de un Active & Menos que el valor contoble del demscho de uso del activo 58 hays mduckds o
CEIO, BN CUYD C350 ¢ armendatano deberd recohocor cualguier cantond resterde en 2 cuenls de pdededas v
QaNancins

Desgloses

El objefivo general de NIIF 16 &% gue las entidadas den informacién que permita a los usuarios de los estodos
financieros evaluar el efecto de Ios srendamiertos en la siuacian financkers, ¢ resultado v ks Tujos de alecii
del mmendaterin. Le Morma amplia considerablemente los requisios sclusles de informacion sobre
arrendamientos. Los requisios exigidos de informecion cuantitative de ipe mas general incluyen:

La amartizecidn por el derecho de uso de actives por calegonia de activo subyacents,

Gasto por Inierases an pasvos por amendamisnta,

Gasto relaconado con (o8 arrendamientos de corto plazo,

Gastos melacionados con & arendamisnbo de acthos de bajo vasor,

Gasio relacionado con cudtas vanables de amendamenio no ncuxias en b valoreoon de los

Ganancias o phrdidas denvadas de las IranSacCiones e venta ¥ amendamiento poslarnian y,
El valor contable del derecho de uso de sctivos Al final ol ejercicio, por categoria de aclivo
subyacenis

Ademas, &l amendatario deberd prusentar un andlizis de venciméanto de og pasivos por amendamiento (separisdo
de otros pasivos finandciaros) de conformidad con ko dispuesto en lo NIEF 7 Instrumentos Finanocieros. Informacdn
B revelar,

|
§

Prasentacidn & continuacidn so resumen los prncipales requisitos de [ essniaoicn:

* Derecho de uso dal aCive.
Balance de * Pasivo por el armendamsenio.
Situscion
Dileencistos de oiros aciives § paklvbd ya sea modiame presentackin separada en
ol propio befance oe gAuation o madiaris despiose del epigraie en el que e han
inclisda,
Cuenta de Pérdidas v » Amortizacidn del derechs di uao del activo,
Gianancias » Qlasio por inleresss del pasiva por arendamiento (gasto financioro).
* Pagos en sfectivo por @ principal del pasive por armendamienta, dentro
de las actividades de finanoscdn.
Esiado de Flujos de Efective * Pagos en efectvo poc lod inforeses del pasio por afmendermisiis,

presentados en coferancn oon oiras pagos de niereses.

= Cioles de arvendameanios de Corio plazo, paQ0s por Smendamierios oo
actives de bajo valor v cuctas vimnisbles de amencdamisnio no inclukins
en ia veloracitn def pasivo por armendsmiento, dentrs de las actividades
de expiatacitn.

iR
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacian)
CONTABILIDAD DEL ARRENDADOR
MIIF 16 mantiene sustancialmeanta los requisitcs de contabilidad del arrendador de la NIC 17 Armendamientos.

MIIF 16 exige &l arendador dasificar e armendamiento en oparativa o financiers,  Un armendamisnta financlers es
un arrendamients en el goe 38 transfieren sustancialmente todos los resgos v beneficios derivadoa de e
propiedad del activa. La Morma incluye ejemplos de situaciones en las gue un arrendemiento se califica coma
anendamiento financieno.

Amendamientos finanoeros El arrendador deberd reconocer a I fecha de inkcio del arrendamianta en su balance
da sluacian los activos mantenidos en amendamiento financiero v presentarios como derechos de cobro por wn
imporle eguivalente a la imversion nete en el amendamiento.

Lainversion neta en el amendamients $& caliulara como ka suma de log dos conceptos siguisntes:

a.) El derecho de cobro del amendamients, calculado el valor actual de las cuclas o
arrendameanto v,

b.) El valor residual, calculado &l valar achusl de cualquier valor residual devengado para el
amendador,

Fosteriormeante, el arrendador deberd reconocer Ios ingrasas financieros a ko largo del periodo de amendamienta
en funcidn de un modelo que refleje una rentabdidad periddica constante de la inversion neta del amendador en |
arrendamisnto.

Arrendamientos Oparativos B! armendedor reconocera las cuolas de o8 arendamsentios operativas comao
ingresos, ben sea mediante un modelo lineal de reconocimiento ¢ mediante otro métods sistemitico, caso de
que aste diimo sea mas representativo ded models de consume del acivo subyacants,

Presentzciin ¥ desgloses £l armendador deberd presentar los activos subyscanies sujstos a arendamisntos
operathvos en su balance de acuerdo & |2 naturalezs del active subyvacente. A lgual que ocurre con los
requenmEntos para ks arrendatarios, el objetive del desglose es incluir una informacion en la memoria gua,
juritd con la informacion del balance de situscidn, la cuents de pardidas y ganandias v 8l estado de flujos de
efgctivo, d& una base adecuada para que los usuarios de los estados financierss puedan evaluar el efecto que ios
arrendamienios producen en las magnitudes antes mancionadsas,

Transaccionas de venta con arrendamianto posterior (“Sale and Leasaback™)

Esle aspecio s frata espediicamente en NIIF 16 tamo desde al pumo de vesta del arrendatario vendador coma
del arrendador comprador,  El azpecio fundamestal dal ratamiento de estas transacciones depends de sl k@
transferencia del aclive en cuestidn cumpla bos criterios de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contraios oo
clientes, para Su reconocimmento como vania,

Fecha efectiva v tfransicidn

La Momma es aplcable pars efercicios anuales a parlr defl 1 de enero da 2019, Sea permitrd la aplicacion
anticipada & |8s entidades que apliquen ka MNIF 15 Ingresos procedentes de contratos oon clientes con
anteriondad o en la misma fecha de aplicacian inicial de NIIF 16, En &l entorma MIF-UE hamos ce banar en
cuenta los irdmitas de erdoso de ambas normas

La Morma establece requisitos especificos de transicidn para:
= La definicion d= amendamisnto (permitiendo apficar a msma conclusidn alanzads en sl

de la NIC 17 y CINIIF 4 Determinar si un contrato contiene un Arendamients, con respecto
de contratos cedebrados con anlerioridad a la fecha da |a aplicacion inicial de & NIIF 18);

%



— ey e

el R Fal. ..

-

- e e

CCMANGOS S, A
Motas o los Estados Funanowos
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)

s L& valoraoon del defecho de uso de aciives ¥ pasivos de amendsmesnio (evitbndo w cléouln
refrospecivg Iotal de estos saidos);

#  LBs UsMSECCONEs OB venla Con amendameenio posteror, amencres 8 lo fecha do b
Bpiicacién inicial (38 contabiioaran conforme & la conchussin @ & gue sa Begd en NIC 17,
bazada en la delerminacion de =i la ranseccon fue una vents oon ETeNdAMISNS spelalve
posisnor o con arandamiento Bnancierg]) ¥,

* Lot importes previamenis reconocidos en retacebn oon combsnBCIonas dn regocsn (Cacdn
scivo o pasivo relsciopnedo oon los thrminos favorables o desfavorabios de los
emendamientos operalives previaments econocidos se dacdn de bajs vy el volor oontakble dal
derecho de use asoadn del acivn serd ajustado por dicha mporba)

La MIlF 16 podrd aplicarse por vez primera por los arrendatarios, bien de forma completaments relrospective o
blen mediante un método eiospective modficado. Si se opta por este segunde método, la entidad ne re:
axpresars s informacion comparativa, v registtara el efecto acumulado de la primers aplicecsin dis la nodmi
coma un ajusie al saldo inicisl del patrimonso [reservas o como corresponda) B la fecha de primera aplicacion

Implamentando ks neeva Norma de arendamientos

El IASE ha establscido como fecha efectiva el 1 de enero de 2019 teniendo en cuenta el tiempo y cosle gua sidn
NBcosarios para implementar ia nueva Norma, Las enticaces arsn que lenes an coanta gue sn oeske temao e
transicion a la NIIF 16 van a tener que consideran

Los andlisis de impactos necesarios, especiabments aquelios cualitativos que implican jwdos, come par
ejgmplo los relativos & [a definicidn de arrendamisnto y a establecer al perlodo de asrendamianio,

Los cambios necessrios en sus sistemas y prooesos, 1anto para poder gestionar y hacer los chlculos y
seguimiento de los errendamiantos, (a nivel individual o de sus canersas de alquileres), nacesarios pard
su contabilizacidn, como |a capiura de la informacién necesaria para cumplir con los desgloses en los
eEldos finondcarss,

El impacio de la Mormma sobre indicadores v miétricas clave del negocss, v los impatios quo de ollos so
derivan para contratos, come cliusulas covevards en cantratos de deuda, contratos de remuneracion & o
dirsccidn, 8l & Incluso en & resgo de crédito v los tipos de interés de la financiacidn

Planificar potenciales camblos en las politicas de distribuciin de dividendos o efectos fscales, & los
Tuvigra

¥ iodo el S0 olvidad ks recesaia anficipacion y comunicaciin de kos cambios @ o8 niveles relavantes,
ants Inenos (Accionistas, Comitss de Audiora, Comsejs de Admimsiiacxn, &ic.) como ssiemnos
{analistas, enbdodes financieras screedoras, g4

3. Efectivo

El Efectivo osth constiuido como sigue:

Afo terminado ol 31 do diciembre | 2018 | 07

Cajo 500,00 500,01

Bancos locales 245.023,10 .

Totml Efectivo 245, 10 500.1
30
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4. Cuentas por cobrar

Afo terminado ei 31 de diciembre | 2018 | 2017 |
Caenes 573.014 .00 1568457
{ - } Esimaciin del delenor del valo: de Chentss . -
T otnl Clientes - neto 57301400 171568457
Pitsinmos empleados 1.101 52 137854
Anlicipos 8 provesdones 15.383.11 . ah ¥ i)
Dims cuanias por cobrar 13.3349.58 538500
!i.ﬁli‘.ﬂ rLf AT
Total Cuantas por cobrar 2838 1 1,740 561 54
!.'.'.‘Ilrlhlﬁ. corresponde 8 faciures comercales pendisntes de cobro con términos de cobro 8 50 diss promedia v sin
inferases.
5. Inventarios

Los Invendarios estén constiuidos como sigue:

Afg terminado 8l 31 de diciembre | 2018 | 2017 |
GQuimicos A0.058,.66 B8.530.38
Foilllzantas A1.312,15 8 660,34

61.371.81 7B 184,03
{= | Estimacidn del Deterore del valor de invenianos - .
Total Inventarios fiﬂ 181 7819473

6. Activos por impuestos corrientes
Los Adlivos por impuesios cormentes estén constituidos como sigue:

Ao terminado el 31 de diciembre | 2018 | 2007 |
Anticigo pagado dal impuasio a la rena 33.562 00 2720 A4
Rmmncionss an la vents del impuasio 2 48 renta 178,33 131800
Toinl Activos por impuesios comientes 33,740,233 FHBICST

7. Propiedades y equipos

Las Propiedadas y equipes estin constituidos como sipue

3l
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MNotas 4 les Estados Financianms
Ahg mrmanade 8l 31 de dicernbea dal 718

7. Propiedades y equipos (Conlinuacion)
Afo terminado ol 31 de diciembre | 2018 2017 |
Edilicios 130.583,22 130,563 22
Tractores ¥ equipo remalcado por raciores 141,585 40 BT 410,40
Sistema de rego 77.955,00 60.845 Fo
Yehiculos 95.095.01 508501
Equipos de fumigacian 26.200,00 25.200,00
Oirog acthvos fjos 8757582 L
Equipos do computacidn y aoia i 10.367 69 8417 BB
Musbles ¥ ensergs 1.543.23 354325
551.908.47 454 455,55
{ -} Depraciackn acumuada (116.437.71) (52657 87)
Total Propledades ¥y nquipos 43547176 AD7 BAZ 0B

El movimiento da las Propedades v sqiipos para of afio termnado el 31 de Jeciembre del 2018 v 2017, hue como
Saguec

Bomin | Ere-0T | f— | "":':' | e ] Cosgias 1 m' Dic-31-2018 |
Edires . 1asEaE . YRS g - 13088327
Topctonm j e mmckado pol ingkee BT 41840 . WIATRAD  54.170,00 - 141,580.40
SHRMR 48 80 24 PETBE 4507 = 1080 . Franh o
Wi cue a/OM  SLI0500 T T p - E.0BS.09
Fuioaces ke Tuimigeaciln &5 200,00 - FLT LA . - 25,.200.00
[Ame acivos fios 2WIBE AT . IUWATE 04,180,320 - #7.578.92
Erpaiond 38 compulacen y sbwae 1 445,40 107 . RAITR 450,00 - 1036768
Muehies v nsams A3 - - 1838 = . 384333
19143408 26306500 asLASELUR 07 400,51 - 551.909.47
[ - | Do s [(MOSOE 1) WLTHLID - BROSTAT) (B2 TTE.A4) - {118,437.71)
Toiml Propedades s sues L e ] -_G1ML0 _ 33.820.87 _ - ASAT IS
8. Activo biologico no corriente
El Activo iokSGico no CoMmeme B30 ConSiludo comD Sigue-
Afip terminado el 31 de diciembre | 208 | w17 |
Actvo biolégico 14.200,96 14.200.96
Total Active bioldgico ‘H.EEIEE 14 200 56
9, Sobregiro bancano
El Sobreging bancano sstl constifuits como Shgus:
Afio terminado &l 31 de diciembre | 2008 | w17 |
Banco Bollvariano - 28690 48
Total Sobregiro bancario . 78 50 48
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10. Cuentas por pagar

Las Cuertas por pagar estén conitiluidas como sigue:

Afo terminada 2l 31 de diciembra | 2018 | 2017 |
Provesdomes locales 354.618.25 B13.728.50
Anficipos de clisnies 2412728 4T ED
Maming por pagar 27687 30 -
ACCIOEEIEE A8 837,50 BEBE
Ohlgaciones con ¢l seguro social 21.603.84 2B5TT B
Ofras cuentas porpagar 53.252.90 29837 36
Towml Cosntas por pagar 520.127,15 5139690 85

11. Beneficios a corto plazo a los empleados

Los Beneficios 3 corlo plazo a los ampleados estin oonsttuides como sigue:

Afo terminado al 31 de diciembrs | 2018 | 017 |
Décimo wicar suakio 1.826.16 525458
Décimn cuann sueido 20.260.59 ZR070 &4
Vacaciones 18.278.58 1842753
Fomdo de rasarva 1.688,65 108314
Paricipacien de ko wrabajadores - 8,387 .24
Toinl Beneficios a corto plazo & los empleados 40,053,858 152,253,534

12. Pasivos por impuestos corrientes
Los Pasivos por impuastos comantes esiin consiituedos como ssguse”

Afo terminado el 31 de diciembis | 2008 | 2017

Rewnciongs en g fusnte de mpuesio ® & nents 10.270,20 I0ezAT
Rewncionas en ia fuenie delimpussts &l valor agregado (IVA] 676,30 ENG 02
impustn & la renta de sociedades 34.881,07 12723242
Totnl Pagivos por impuesios corfgniss 45.827 67 Iﬁﬁ_ﬁ.ﬂ‘i

13. Obligaciones financieras a largo plazo

Las Obligaciones fnancieras 3 lorgo plaro esian consiiiukins COMG Saus- (ver Nota 17}
Aho wrminado el 31 de diclombre | 2018 | 2007 |
Pasivo poramendamienio iranckmg 14.200,56 1420055

14200 96 14.200,96

{ = | Porgién cormians - .
Total Dbligaciones financiaras o largo plazo 14.200 96 14 200,05
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14. Acciones pagadas

Al 31 de diciermbre del 2018, el capital sucisl estd representads por 5,000 acciones nominalives & mdivisibles com
un valor unitario de US$ 1.00.

El empital suscrita v pagado al 31 da diciembra, se encuentra conformado como sgue:

2018 | 2017
Al 31 de diciembre | Pats | Accionss | % | Accomes | %
Avarez James Mumay EE.ULL 4,000 B0, 00 4,000 BO.00
Fraeland lsabel Creda EE.UL, 1.000 20,00 l.ﬂ.'l_:lq_ 2000
Tolsl Acciones pagadas EE 1@[&1} 5,000 100.00

15. Gastos

Los gasios astan constituidos v resumidos de kb siguients fome:
Administracidn

Afo erminado el 31 do diciembre | 2018 | 2017

Sumidos y salanos 158 028,02 BT
Homom s prolesonakes 21.416,88 BaSERZ
Gastos de visje 6.528 50 101302
Buministros ¥ hemarmisntas 132615 258575
Dopracisckin BA.T70 84 4171570
Pagion por ois sanficios 104, 154,08 83.540.74
Towml Gaatos 355.233 46 M

16. Régimen Tributario

| ; Lo Compafia esta obligada & calcular y declarar en ol formularo de impuesio
& 1o ronta del periodo cormenda, o valor ded andcipo del impuesio a in renla del siguiente penddo, calculado
madianis s suma matematica do aphcor el 0,2% del Patrmonio, @ 0.2% de ks Costos v Gastos deducibles, 0.4%
de ks Activos v el 04% de los Ingresos tnbutaties,

£l al Impuesto causado en el periodo corrents es inferior al valor dal anticipo deciarado en el padods Anterior, &
valor del anticipo se corvierie an @l impuesio a la rente causada dalinilive gue deberd ser pagado

Pasivo por impyesto diferido; Al 31 de diciemiore del 2018 y 2017, no existen partidas gue generen diferencias
emporanas imponsbles que genaran cllculos por impusasio diferkdno.

Revision Uribulara: De acuerdo oo ko establecido en ol ankulo 94 del Codigo Tributano, e facuitad de 2
entided supanisoTe pars ceterminds 1 obligacion trikastadia, S (Ui requsera poonmURCERMISNTD g Cduca:

I En tres afios, contados desde la feche de s decleracion, on los tibutos que la Ley exda
determinacion por ol sujeto pasivo;

l. Enseisafos, & parts de (& fecha en que vence ol plozo pece presentar ta declarscion cuanda no
s@ hublere declarado en iodo o an parts; y,

i Enun afo, cuando se trate de vanificar un aclo de determinsciin practicado por ¢ suelo paswo o
en forma micta, contado desde [ fecha do notificacidn de tales acos.

i4
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16. Régimen Tributario (Cantinuacitn)

Le faciftad de las autordodes tiibuliras para revisar las docloraciones de mpuesto a s ranta hasta sl 2002 do
acusrdo con fo ndicado &n & keral &) anterior, ha prescrito,

De acuerdo con ia Ley do Régimen Tribitario Intema, los plrddas

mummmummmmhw dertro
hEMMMI“mmﬂmnMﬁmmwm o Cooa
periodo, i 25% de ks utiidades oltenidas

53 | sotiedades. Dw conformadad con disposicionss legales vigentes, ol impueasio
B h I'lm-‘l 50 dﬂhmnm ann 1- Im dal 22% sobre las uiildades supstas a distribucion, no abstants, (7 @
impositiva se inorements 8l 25% sobre la proporcidn de [a base impondble que corresponda a la partidpaciin
directa o inl:llren;?u de acclonlsies que sesn residentes an paralsod fiscoles o regimenes de menor Imposicion,
hasta al afio 2017,

A partr del afio 2018, o tasa oal impussio 3 3 rerta serd del 25%. Sn ambargo, k8 tarifs imposiiva serh del 28%
&n Bquellos catos en que la compafliEs tenga acconistes residentes o estableckdos en paraisos fecales o
regimenss da menol Mposicidn, con una paricipaciin directa o Indrecta, ndividual o conjunta, igual o supanon &l
50% del capital social. Cuando I8 mencionada participacidn de los sooonElss domicikado:s an parisos iscakss o
regimenas de menor iMposciin 368 menor al 50%. ia tasa del 28% s aplcard sobee i proporcon de b baie
imponible que comesponda § (kchi pErbopacion.

Para los afics 2018 ¢ 2017, los tasas de impeesio a ia renta vilizades fueron del Z5% y 27% solve las ulilidsdes
sujetas a distribucion, reshisctivamente,

Dividendos en efeclivo; Los dividendos que s& dstribuyan a socsdndes nacionales o a socedades o personas
noturabes exiranjeras gue no Bstén domiciiadas en paraisos Tacokes o jurisdicciones de menor IMposEian o a
piarsonas naturates no residentes sn ol Ecuador, astan exentos del pago de iImpuasta a la renta.

Lor dividendos que se disiribuyan o faver de personas naturales nacionabes estan suietos a retencin an la luents
adicional, 4 gue no superars I diferencia entra la maxima terifa de iIMpusalo & B renla pacs personas nasurales
(5%} v la tarifa general de Impuesio & la renfa previsia para socedades [25%); vy s sodedades o parsonas
naturales extranjeras domicilindas en paraisos fiscaies o regimenes de menor iImposicion, estan sujetas & (s tanf
generel de impuesio a la renta provista para sociedades (28%).

| comente; B mpuesio a b renta causado por of afto werminedo e 31 de dicermbre o 2018
¥ 2017 58 dedarmind CO™0 SgUS:

Ao terminedo el 31 de disiembre | 2018 | 2017 |
(Pérdida) Utiidad del ejercicio (204.034.18) 682.501,59
Menos:
15% Participacits da Ins wabaladons - (89.387.24)
Deduscionas adicionales - (14.870.00)
Mas:

Girgos no deduchias 21.074.38 30.004 85
Fase imponible pad ef cllculo del M OUASD § IS rent de seciesados {172.959,80) 578.320,40
Tasa de! mpuesio a i3 ren'ih pass sooedades 25% 2%
mpuesty 3 b nents cousado - 127.233.4%
AnSGinn ceEaminads y Eagedn pac ame szl (Aples DE No210, aho 2017 34.881,07 28.533 8A

Impaesi & i3 rent causado cefinitie 34 BB1,07 (FEFEFE Fl

-
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16. Régimen Tributario {Continuacian)

Cambios en la logisiacion tibulari: Con fecha 18 de dicembre del 2018 fus publicads of Decreto Eecutivo
Mo, 617, donde se axpde o Reglamento pama i Aplicacién de la Ley Orghnich para o Fomanto Productiva,
Airsoxion de Inversiones, Genaracidn de Empleo. y Estabilided y Equilibrio Fiscal,

A pontinuaoion, reterimaos los cambsos de sspacios tributarios més destacados de la mencionada Ley:

s

N

El Reglamento inciuye |a aphicacidn de incantivos especiicos para in atracciin de invershones privadas,
ioles COMO NUTVES INVErsonss productivas conforma 0 establocido on & Al 13 del "Chdico de o
Preduccon”™, ¥, por o o =8 deben compis con 8% condicones establecides, o ewoneracsin gl
mmaumﬁyﬂm{mmahmmmp-.MWMms
priorizados, an industrias basicas y para l8a que suscriban contralos di inversion, y la exoneracion pos
reinverssin de ubilidades.

La generacidn de empleo dependerd directaments del tamafo de |8 empress. Las micro, peguenss y
medianas emoresas deberdn incrementar su empleo neto permanento durante &l periodo de mecucidn de
i3 ivarsabn, MIENTTES B2 SMOITSSS grendes debordn incrementar U emplen neto en memg o 3% desu
emplen nelo permanente. Las smpresss nuevas sardn calegonzadat luego de general ingiesos v 5= les
8¥gird la genaraoion gradual de empleo peta.

En relacion al Impuesto a |a Renta, los contribuyenies de las empresas existentes deben aplicar o
exoneracion de manera proporcional af valor de las nusvas inversiones producivas.

Denirno de ks exonerscitn del impuesto a ko salida de dhvisas, los benelicos aplicardn pam 0$ conrstos
de imssredn con o Estado desds & ejercicio fiscal 2018 v & ente recior establecerd el monie maximo de
exoneracitn an imporiscones de bienes de copitnl ¥ Materias prmas,

El Decreto estabdace los criteros de lransparencia y sustancia econdimica aplcables a rodos los
beneficios & Incantivos en cuanio ol estdndar de ransparenda y la susianca en la actividad econdmica.
Asimisma, establece las condiciones ded fondo de garanties para el fomento productive del sector de @
SConomia popular ¥ soldacia.

Bl documento piesenta las reformas ol Reglamento para la Aplicacian de Is Ley de Régimen Tributario
Interra, del Impuesto & k= Selida de Divisas, del |mmmﬂmvmmumm-dm W de la Lay
de Registro Unico de Contribuyentes (RUC),

Tambidn incluye les reformas ol Reglamento Gensrsl o2 18 Loy doe Minerds, & ln estruciurs o
institucionaliided de desarmilo productive, de B inversidn ¥ de los mecanismos e instrumentos de fomanto
producteg, ded ulo de la foitacion aduaners parn el oomencio, del Codign Ongdnico o Planidcsoon y
Fi Pk

Iguaimente, of deoreto sstabiece las reformas 8 Ley Orgdnica de Movilidad Humana, a ls aplicacion de la

Ley da Turisme y de la Ley Orgdnics de Incentivos para Asociacionas Publico-Privadas y ko Inversian
Exirangara.

17. Eventos posteriores

Entrié &l 31 de diciemibre del 2018 v la fecha de emision da aRlos estados fMENCHETDS N S8 procdujeonn eventos
que, en la opinién de |8 Administracion de la Compadia pudieran tener un efecto significatve sobre dichos estados
financisros que no o hoyan revelado an log mismos, exceplo por o siguents:;
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COMAaMGoS 5. A
Motas o los Extmios Fmanogros
Ado lerminade @l 31 de diciembrn del 2018

17. Eventos posteriores {Continuacion)
#  Contrato de Fldeicomiso

La Comparia mantieng suscrilo un contralo de fidecomiss denomimado FIDEICOMISO MERCANTIL BE
ADMIMISTRACION RINURSA" para la explotaciin de un provecto de mangos de 467,14 hectiseas
ubicadas en |a Pamoquia JUAN GOMEZ RENDON (Progreso), el cual fue renovade el 13 de abril del 2018
hasta e 16 de maczo del 2027, con un plazo de 3 afios,

La caradienislics principad de este confreto de fideicomiso es &l deracho a explatar planiaciones de mango
por & iempa del nuevo plazo del fideicomise, la posterior divisicn de 1 plartacian v el manejo direcio por
cada uno de bos grupos de le parte o sacior gue e comespona,

Fara propdsiios de la valoration como activos bisldgicos de las plamtaciones y frutos de este Contrald de
Fideicomiso, sa han tomado en consideracion Bs sigueanias pramisas:

* La figura del Contrate de Fideicomiza es similar o se asemeja a un Contrate de Comodale v os
comodatos come tales no se establecen en ks NIIF para PYMES v las NIIF Completas,

#* En su defedo, las miamas normmas, en la Seccidn 10 ¢ NIC 8 "Cambios an Politicas Contabies,
Estimaciones Contables ¥ Errores” establece que 2 pusde 1Dmar Una nomma que Se asemaje a la
figura del Comodato.

= El'Conireto de Fideicomss as una figura similar o parecida a un arrendarmisnta firancharo, con la
particufanidad de que ro 58 establecen pagos o una subvencion an favor de la duefz kegel del
ilos) terrano (s y e plamacian.

* El Confrato de Fideicomiso establecs la explotacion an forme gratuita, asicomo el mantenimienio
y produccion de |a plantacidn & favoer de la Compafiie COMANGOS 5, A
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