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N_QTAS A LoS ESTADos FmANcmRos_
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201Z

1.      OBJETO DE LACOMPAÑÍA

La compañía  se  constitu}'ó  en  la  ciudad  de  Guayaquil  el  16  de  agosto  de  1994,  su  objetí`Jo  princípal  es  la
fomación  de  técnicos  para  diferentes  áreas  como  animación,  conducción  y  dirección  de  televisión. Segun
escriturapublica,cambiosuderiominaciónporINSTITUTOTECNOLOGICOSUPEBJORDEESTUDIOSDE
TELEVISION   ITV   S.A.,en   noviembre   del   2014;aprobado   por   Superintendencia   de   Companias   según
Resolucion #SCVSrNCDNASDSAS150000372,en  febrero  del  2015,e inscritos  ambos  documentos  en  el
Reristro Mercantil en abril del 2015.

2.      RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

.      ±mñTapc#:á:=:¥=í#dos fi"cíeros en dó]ffes estadomídenses que es ]a moneda fmcíona[ dd

Ecuador y además está sometida al control de la Superintendencia de Compañías del País; }', de acuerdo a
la resolución 06.Q.lcI.  004 del 21  de agosto de 2006 de este organismo de control a partir del  1  de enero

del  2011,  está  obligada  a  presemar  sus  estados  financieros  preparados  de  acuerdo  con  las  Nomas
lntemacionales  de  lnfomación  Financiera  para  pequeñas  y  Medianas  Entidades  O{IIF  para PYMES)
enritidasporlajuntadeNomaslntemacionalesdeContabilidad(IASBporsussiglaseninglés).

      B=bá¡¿'::fdc::t:ari¡¿nafigEstados Fmancieros es respomabiiidad de ia admimstracíón de h

compañía,  que  mamfiesta expresamente  que  se  han  aplicado  en  su totalidad  los principios  y  critenos
incluídos  en  la Norma  lntcmacional  de  lnfomación  Financiera  para Pequeñas  y Medianas  Entidades

(NIIF para PYMES), y ratificadas posteriormente por la Junta General de Accionístas.

        !|gg_¢_eestimados v iuiciLi

El  proceso  de preparación de estados  financieros  de acuerdo  con las NIIF para PYMES  requiere que la
adnrinistración  efectúe  las  estimaciones,  juicios  y  supuestos  necesarios  que  afectan  la  aplicación  de

políticas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivcis,  ingresos y gastos  informados.   Los
resultados rales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las  estimaciones y supuestos relevantes se re`Jisan periódicamente.   Los efect.os de las revisiones de las
estimaciones  contables  son  reconocidos  en  el  periodo  en  que  las   estimaciones  son  revisadas   y  en
cualquier periodo futuro afectado.

3.      POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las  políticas  de  contabilidad  mencionadas  a  continuación  han  sido  aplicadas  consistentemente  a  todos  los

periodos presentados en los estados financieros.

ACTIVOS F"ANCIEROS

     #ósitos en bmcos, netos de sobredros  Para propósitos del estado de

flujo  de  efectivo,   la  compañía  considera  coino  equivalentes  de  efectivo  todas   aquellas   inversionesi    _    =__f__:_.   ^   +..^^   .^^^Áar.Áa  lo``~    `,`r`__    ____  _

que se pueden converüi. en efectiv`o  en m plazo igual o inferior a tre§ meses desde laaltamente liquidas
fecha del bálance.

é:ti:`::isv:mfiTii:::r;ceosncfff=fibci=soeal;:Éuo'rt::oo§mble®ncbiosenresütadossiestáclaslficadocomo
mantenido  para negociación  (mantenido  para la venta)  o  es  designado  como  tal  en  el  reconocimiento
inicial.   Los  activos  fmancieros   son  designados  ál  `ralor  razonable  con  cariibios  en  resultados   si  la
compañía  administra tales  inversiones  y toma decisiones  de  compra  y  venta  con base  en  sus  `'alores
razonables de acuerdo con la administración de riesgo o la estrategia de inversión docmentadas por la
compañíaAlmomentodereconocirientoiniciaLloscostosdetrarisaccionesatribuit)lessonreconocidos
en resultados a medida que se incurren.

Los activos fimcieros al válor razonable con cambios en resultados, son valorizados al valor razonable y
los cambios correspondientes son reconocidos en resultados.

Lrég_tainosycueiitasDorcobia±
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Los   préstamos  y   cuentas   por   cobrar  representan   derechos  por  recuperar  de  terceros`   son  activos
financieros no derivados con un monto f]jo o deteminable de pagos y que son cotizables en un mercado
activ.o.   Los   acti`os   incluidos   en   esta  categoría  son  clasificados   como   actívo   circulmte   por  tener
vencimientos menores a 12 meses.

•        E£teiioro del valor de los a£ti±@s

Al  final  de  cada peri'odo,  la  Compañía  e`'alúa  ]os  `álores  en  libros  de  sus  activos  tangibles  a  fin  de
deterininar si existe un indicativo de que estos  activos haii sufi.ido  alguna pérdida por deterioro.  Cuando
existe e`i'idencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se reducirá mediante ma

provisiórL  para efectos  de  su  presentación  en  los  estados  financieros.  se  registrará  la  prousión  por la
diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las mismas`

PROPEDADES  Y  EQUIPOS

         Las   propiedades   y   equipos   están   registrados   al   costo   de   adqusición,   menos   la   correspondiente

depreciación acumulada

        Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades y equipos, mientras  que kB

reemplazos, reparaciones y mantenimiento que no exiienden la `í.ida útil  de los aciivo.s se cargan a gastos
cuando se incufren. Los va]ores contables originales y sus correspondientes depreciaciones acumuladas se
eliminan de las cuentas al retirarse las propiedades.   Los resultados por retiro se incluyen en el estado de
resultados  La depreciación ha sido calculada sobre los valores contables onginales y mercado, usando el
método de línea recta de acuerdo a las siguientes vidas útiles estimadas:

ACTrvo
Muebles y enseres

Equipos de oficina

Equipos de computación

Vehícu]os

Otras proi)iedades, planta y equipo

PASIVOS FINANCIEROS

.        g_bli!acioneTE

Lospasivosfinancierossonreconocidosricialmentedvalorrazonable;posteriomente,sonpresentados
al  costo  amortizado.  Los  costos  incurridos  en  la  contratación  de  deuda  se  presentaii  neto  del  pasivo
correspondienteyseamortizmenelplazodeladeudqutilizandoelmétododelmterésefectivo.

Pmrisiones
Las  provisiones  se  reconocen  cuanao  ia i,ompania  tlt3Ilt;  UI.4 l;U11Sal,~„  t,!...„L.V.^~  ..._..___  __  _

evento  pasado;  y,  es  probable  que  tenga  sahda  de recursos  econónricos  para cancelar  la obligación,  y

puede  hacerse   una  estimación  razonable  del   monto   de  la  obligación.     La  compañía  no  reconoce
provisiones para pérdidas operativas fiituas.

     É::g::=::::::£g:::::±E::SS::::::::::::::3g::ngm

BENEFICIOS DEFINIDOS

        La  obligación  neta de  la  Compañía  con  respecto  a  planes  de  beneficios  de jubilación  patrond  está

definida por el Código de Trabajo  de la República del  Ecuador que establece la obligación por parte de
los  empleadores  de  conceder jubilación  patronal  a  todos  aquellos  empleados  que  ha}ran  cumplido  Lm
úempominimodeserviciode25añosenunamismacompañía;obligaciónlacudrepresentamplande
beneficios  definidos sin asignación obligatoria legal de fondos  separados,  para cumplir a fiituro  con esa
obligación.  EI  Código  de  Trabajo  establece  que  cuando  la relación  labord  termine  por  desáhucio,  el
empleadordeberápagarmaindemizacióncalculadaenbasednúmerodeañosdeservicio.

La  Compañía  determina  la  obligación  neta  relacionada  con  el  beneficio .por jubilación  patrona  e
mdemnización  por  desahucio  calculando  por  sq)arado  para  cada beneficiano,  el  monto  del  beneficio
fiituo  que los  empleados han  adquirido  a cambio  de  sus  servicios  durante el período  actual )7 períodos

previos;esebeneficiosedescuentaparadeterminarsu`'alorpresente.Elcálculoesrealizadoanualmente
por m actuario calificado usando  el método  de  crédito unitario proyectado.  La Compañía reconoce en
resúltadosuotroresúltadointegrallasgananciasopérdidasactuariálesquesugendeestosplanes.

se reconocen cuando  la Compañía tiene una obligación presente como resultado  de m1                     ,                       1,'            _      _   '     Z___         __
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Las  obligaciones  por  beneficios  a  corto  plazo  de  los  trabajadores  son  medidas  s(`bre  ma  base  no
descontada (esto  es,  valor  nominal  deri`'ado  de la  aplicación  de  leyes  laborales  ecuatorianas  úgentes.),

pues  son  pagaderas  en  el  corto  plazo,  }',  son  contabilizadas  como  gastos  a  medida  que  el  ser`'icio
relacionado se provee (prestación laboral).

Se reconoce m pasivo si la Compañía posee uia obligación legal o implícita actuál de pagar este mopto
como resultado de un servicio entregado por el empleado (prestación laboral) en el pasado y la obligacióii

puede   ser   estimada  con   fiabilidad.   Las   prmcipales   acumulaciones   reconocidas   por  este   concei)to
corresponden al pago  de la decimotercera remuneración,  decimocuarta remuneración, fondos de reserva`
vacaciones y, cuando es aplicable, la participación de los trabajadores eii las utilidades de la Compañía    .

Las indemnizaciones por teminación íntempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es
tomada la decisión de dai por terminada la relación contractual con lo.s empleados.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del  impuesto a la renta por pagar corriente y el  impuesto
diferido.

±Ü_uestocorriente_
El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año.   La
utilidad gra`'able difiere de la utilidad contable,  debido  a las  partidas  de ingresos o gastos  imponibles  o
deducibles y partidas  que no son gravables o deducibles    La provisión de impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto del 22 °/o, aplicable a las utilidades gra`i.ables y se carga a los resultados del
año  en  que  se  devengan,  sin  embafgo  debido  al  ímclumplimiento  de  normas  emitidas  del  Ser`/.icio  de
Rentas lnternas referente a la liquidación del impuesto a la renta, su porcentaje aplicable para este año se
estableció e[i 25%.

•      ±gestodiferidQ
El  impuesto diferido  se reconoce sobre  las diferencias  temporanas  deteminadas  entre  el  valor en libros
de los acti`tos y pasivos incluidos en los  estados financieros y sus bases fiscales.   Un pasi`J.o por impuesto

diferido  se  reconoce  generalmente  para  todas  las  diferencias  temporarias  imponibles.    Un  actiw  por
impuestos  diferidos  se reconoce por todas  las  diferencias  temporarias  deducibles.  en  la medida eii  que
resulteprobablequelaCompañíadispongadeutilidadesgravablesfuturascontralasquesepodriacargar
esas diferencias temporarias deducibles.

n      g£g=gg±=£#g#vaior dei mücipo cdcüado, el cül resulta de la sma mstemática del 0.4%

del acti`.o.  0 2%    del pammonio,  0 4%  de ingiesos  gTavados  !'  0 2% de  costos  }'  gastos  deducibles,  de

acuerdo a las ciffas reportadas el ai~io irmediato mterior   En caso  de que el impuesto a la renta calculado
sobrelabasedelosresultadosgravablesseamenorqueelanticipocalculado,esteúltimosecon`'ertiráen
impuesto a la renta definitivo.

mGmsos

•       Son  i.econocidos  en  resultados,  por  la factuación   de   matrículas`  cuotas  mensuales  de  pensiones  y/o

cusos especiales.  E} resultado puede ser estimado  con fiatiilidad cuando se cumplen todas  las síguíentes
condiciones: puede medirse con fiabilidad, sea probable que la entidad reciba los  beneficios económicos
asociados  con  la transacción,  el  grado  de  realización  de  la trmsacción,  al  final  del  período.  pueda ser
medido  con fiabilidad;  y  los costos }i'a iiicurridos  en la prestacióit  así  como los  que quedm por incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

COSTOS Y GASTOS DE OPERACIÓN

       Representan  los  costos  incurridos  en persond docente,  gastos  admimstrati`7os  y  ventas  incurridos  en la

operacióndelasactividadeseducativas.Losgastossonreconocidosconbasestdevengadoocuandoson
incurridos.  Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembcilso efectuado no produce beneficios
económicos fi}tuos.

NUEVAS  NORms  "TEENAcloNALEs  DE  rNFORMAcloN  FHVANCIEm  ¥  ENmNDAS
VIGENTES

Las  políticas  contables  adoptadas  son consistentes  con  aquellas  utilizadas  el  año  anterioL  A pari del  1  de
enero de 20H entraron en vigencia las siguientes modificaciones a las normas intemacionales de infomación
financiera:
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•     Modificaciones  a  la  NIC  7    Estado  de  Flujos  de  Efectivo:  Responden  a  lanecesidad  de  mejorar  la

información proporcionada a los usuarios de los estados fmancieros en relación con los pasivos que surgen
de  actividades  de  financiación,  y  requieren que  las  entidades  revelen  la  informacíón  que  pemita a los
usuarios   de  los   estados   fmancieros   eváluar   los   cambios   en  pasivos   producidos   por   actividades   de
financiación,  incluyendo  tanto  los  derivados  de  flujos  de  efectivo  como  los  que  no  implican  flujos  de
efectivo.

•     Modificaciones  a la NIC  12 Impuesto a las Ganancias:  Aclaran los requerimientos de reconocimiento de

activos  por  impuestos  diferidos  por  pérdidas  no  reali7.adas  en  instrtmentos  de  deuda  medidos  a  valor
razonable.

     Modificaciones   a  la  NIIF   12   Información  a  Revelar   sobre  Participaciones   y   otras   Entidades:   Las

modificaciones   aclaran  los   requerimientos   de  relevar  información  sobre  inversiones   en   subsidiarias,
empresas conjuntas o asociados que están clcüificados o mantenidos para la venta

La  adopción  de  estas  modificaciones  no  tu`Jo  un  impacto  significativo  sobre  los  estados  financieros  de  la
Compañía }r sus re`'elaciones.

NORms  "TERNAcloNALES  DE  rNFORMACION  F"ANclERA y ENMIENDAs  EMITIDAS
AUN NO WGENTES:

A continuación, se enmerm las normas intemacionales de información financiera }. ennriendas emitidas pero

quenoseencontrabanenvigenciaalafechadeenüsióndelosestadosfinancierosdelaCompañía:

     NIIF 9 `.Instrumentos Fin.mcieros": EI Comejo realizó modificaciones a los requerimientos de clasificación

y   medición  para   act]vos   financieros,   aboi.dando   m   rango   limitado   de   cuestiones   de   aplicación   e
introduciendo una categoría de medición de "`Íalor i`azonable con cambios  en otro resultado integi.ar' para
iiütrumentos de deuda simples concretos,

EI  Comejo  también  añadió  a  la  NIIF  9  1os  requerimieiitos  de  deterioro  de  valor  relacionados  con  la
contabilidad  de  las  pérdidas  crediticias  esperadas  sobre  los  activos  financieros  de  ma  entidad  y  los
compromisos de ampliar el crédito  Este modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada es contrano al
modelo de deterioro por pérdida crediticia incumda (de conformidad con la NIC 39); la diferencia consiste
enqueyanoesnecesarioqueocurrauneventoantesdequesereconozcanlaspérdidasci.editicias.

r     NIIF  15 `hgresos de Acti`/.idades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes". Esta norma deroga la

NIC  18, NIC  n  y  las  mterpretaciones  respectivas.  El principio básico  de la NIH  15  es  que  una entidad
reconoce  los  ingresos  de  actividades  ordinanas  de  foma  que  representen  la trarBferencia  de  bienes  o
servicioscomprometidosconlosclientesacambiodemmporte.quereflejelacontraprestaciónalacualla
entidad espera tener derecho  a cambio de dichos bienes o  ser`'icios   Una enlidad reconoce los  ingresos  de
acti\Jidades ordinarias de acuerdo con ese principio básico mediante la aplicación de las sLu, ientes etapas:

  Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.
  Identificar las obligaciones de desempeño en el contrato.
  Determinar el precio de la transacción.
  Asignar el precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño del contrato.
Reconocerelingresocuando(oamedidaque)laentidadsatisfaceunaobligacióndedesempeño.

Lanormtambiénincluyeunconjuntocohesionadoderequerimieniosdeinfomaciónar:`relarquedarialugar
a  que  ma  entidad  proporcionara  a  los  usuarios  de  los  estados  financieros  información  integrd  sobre  la
mturalezft  importe,  calendario  e  mcertidumbre  de  los  mgresos  de  actividades  ordinanas  y  de  los  nujos  de
efectivo que surgen de los contratos de la entidad con los cnente§.                                                        ,

    NIIF  1  ``Adopción por Primer& Vez de las Nomas lntemaciomles de lnformación Finmciera"` Eüminación

de exenciones a cor[o plazo paf.i las entidades que adoptan por primera \.'ez las NIIF.

    NIIF   2   "Pagos   Basados   en   Acciones":   Las   modificaciones   proporcionan   requerimientos   para   la

contabilización de los efectos de las condiciones para la irrevocabilidad y las condiciones distintas a las de
las de irrevocabilidad de la concesión sobre la medición de m pago basado en acciones que se liquide en
efectivo, las transacciones con pagos basados en acciones con ma caracteristica de liquidación por el neto

porcausadeobhgacionesfiscalesderetener,yunamodificacióndelostéminosycondicionesdempago
basado en acciones que cmbia la clasiricación de la transacción de liquidarse en efectivo a liquidarse con
instrumentos de patrimonio.

    NIC 28 "hversiones en Asociadas }' Negocios Conjuntos.'. Medición a valor razomble de ma asociada o

negocio conjunto.
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     Nm  16 "Arrendamientos": La nueva norma deroga la NIC  17 e interpretaciones relacionadas, y estáblec,e

los  principios  básicos  para  el  reconocimiento,  medición,  presen{ación  e  infomación  a  revelar  de  los
arrendanrientos.  El  objetivo  es  asegurar  que  los  arrendatarios  y  aiTendadores  proporcionen  información
rele`'ante de fonna que represente fielmente esas transacciones. Esta información proporciona una base a
los  usuarios  de  los  estados  financieros  para  evaluar  el  efe.cto  que  los  arrendamjentos  tienen  sobre  la
situción financiera, el rendimiento financiero }' los flujos de efectivo de una entidad.

•     NIC  40  ..Propiedades  de  ln\'ersión":  La aclaración  sol)re la trmsferencia de  ma  propiedad  de inversión

desde o hacia` sólo está permitida cuando existe e\'idencia de una cambio en su uso.

     MIF 4 "Con[ratos de seguros'':  La modiñcación permite a las entidades que están dentro del alcance de la

Nm 4 la opción de aplicar la Nm 9 o su exención temporal.

Aplicación de la N[IF 9 mstrumentos Financieros con la NIIF 4 Conti.atos de Seguro (Modificaciones a la
NIIF 4) aborda las preocupaciones surgidas de las  diferentes fechas de `ügencia dg la NIIF 9 y la próxima
Noma sobre contratos de seguro. Las modificaciones introducen dos enfoques opcionales:

     Una exención temporaria las entidades cuyas actividades están predominantemente conectadas con seguros

pueden optar por continuar aplicmdo la NIC 39 en lugar de la MIF 9. Esta exención temporaria opcional
de la NIIF 9 está disporible hasta el 2021.

•     Un  enfoque  de  la superposición todas  las  entidades  que  emiten  contratos  de  seguro  y  aplican  la NIIF  9

pueden  optar  por  i`eclasificar  en  otro  resultado  integrál,  la  diferencía  en  los  importes  reconocidos  en  el
resultado del periodo para acti`/.os financieros elegibles entre apliccff la NIIF 9 y aplicar la NIC 39.

Las Nomas  lntemacion.úes de lnformación Financiera y enmiendas eritidas aún no `igentes descritas  en la

parte que mtecede, no necesariamente aplican a la entidad que se audita` süi embargo hacemos una exi]osición
a nivel general pam conocimiento de la Administmción de la Compafiía, sobre eventos que se puedan origüm
a ftituro en el campo fmanciero.

4.      ADMINISTRACIÓN DE RIESGO F"ANCIERO

Durante el cuso  normd de sus operaciones la Compañía está expuesta a los  siguientes riesgos relacionado§
con el uso de instrumentos fimncieros:

     Rjesgo de crédito
     Rjesgo de liquidez
     Bjesgo de mercado
     Riesgo operacional

a)   Ambientg±gL4dministraci ón___deBi±SgQS

La administración es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administración de riesgos, así
como también, es responsable del desarrollo y monitoreo de las políticas de administración de riesgos de la
Compañla.

Las políticas de administm¢ión de riesgo de la Compañía son establecidas con la fmahdad de identificar y.
analizar aquellos riesgos que pudiera enftentar la Compañía, detenninar límites de afectación tolerables y
definir los controles de riesgo adecuados; así como también para monitorear los riesgos }' el cumplimiento
de dichos  límites.  La admristración  es responsable también  de revisar periódicamente las  poüticas  y  los
sistemas de adnrinistración de riesgo de la Compañía a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado  y  en  sus  actiüdades.  La compañía  a ti.a`Jés  de  sus  normas  y  procedinrientos  de  adnriristración,

pretende  desarrollar  m  ambiente  de  control  disciplinado  y  constructivo  en  el  que  todos  los  empleados
entienden sus fimciones y obligaciones.

La administración monitorea el  cumplimiento  de las políticas y los procedirientos de administración de
riesgo ). revisa si  su marco  de administración  de riesgo  es  apropiado  respecto de los  riesgos a los  que se
enffenta la Compañía.

b)  Riesgo de Crédito

El  riesgo  de  crédito  es  el  riesgo  de la pérdida financiera que podría enftentai la Compai~úa si  m grupo
importante  de  clientes  o  las  contrapartes  en un instrumento  flnanciero no cumplen con  las  obligaciones

pactadas,yseoriginaprincipalinentedelascuentasporcobrarcomercialesylosinstrumentosdeinversión
de la Conpañía.
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Cuentas y docwmentos por cobrar comerciales y otm cuerLias y docuineTtios por cobrar

La  exposición  de  la  Compañía  al  riesgo  de  crédito  se  ve  afectada  principalmente  por  las  características
individuales  de cada cliente.  La Administración ha establecido,  al 31  de diciembre de 2017,  que desde un

pmto de `tista geográfico o demográfico, no existe concentración de riesgo de crédito.

La Compañía establece una pro`'isión  para deterioro  de los  `:alores  que representan  su estimación  de  las

pérdidas incuiridas eii relación con los  deudc>res comerciales y otras  cuentas por cobrar.  Esta provisión se
deterrina  en  base  a  um  evaluación  específica  respecto   de  exposiciones  de  riesgo,   indi`'idualmente
significativa.  La  administración  considera  que  dado  el  análisis  de  clientes,  mnejo  de  las  políücas  y

provisiones del riesgo en las cuentas pc)r cobrar es bajo.

La provisión paia cuentas dudosas por deterioro de las cuentas por cobrar, al 31  de diciembre del 2017  es
US$0,00  y al 31 de diciembre del 2016 em US$0,00

c)   Bie_s_go de Lia_uid_ez

El  riesgo  de  liquidez  se  refiere  al  riesgo  de  que  la  Compañía tenga  dificultades  para  ctmplir  con  sus
obligaciones  asociadas  con  sus  pasivos  financieros,  los  cuales  son  liquidados  mediante  la  entrega  de
efecti\¡o  u otros  acüvos  financ.iero§.  El  enfoque  de la Administración  para adnrinistrar  la  liquidez  es  la
obtención y disgregación de los recursos suficientes para cmplú con sus  obhgacionis  cuando venz.an, ).'a
sea bajo  condiciones  nomales  como  en  casos  de  demandas  judiciales  o  de  negociación  necesana,  sm
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación de la Compañia

La  Administración  dispone  de  infomación  que  le  perrite  monitorear  los  requerimientos  de  flujos  de
efectivo, normalmente la Compañía tiene como obuetivo contar con los recursos necesarios p¿" solventar
los  gastos  operacionales  esperados  duante  un periodo  de  m  mes,  incluyendo  el  pago  de  ob]igaciones
financieras  cuando  `Jenzan;  esto  excluye  el  posible  impacto  de  circunstancias  e.xtremas  que  im  pueden

predecirse razonablemente.  A la fecha de  enrisión de  este informe  no  se han detectado  situaciones  que  a
criterio de la Administración puedm ser cctnsideradas como riesgo de liquidez.

d)  _Riesgo de mercadQ

La exposición de la Comp¿ña al riesgo de mercado se presenta por la alta competencia`  81 otijetivo de l€i
adnúnistración del  riesgo  de mercado  es  adnrinistrar }.  controlar  1.%  exposiciones  a este  riesgo  dentro  de

parámetrosrazonat)lesyalmismoüempooptimizarlarentabilidadomantenerlaenrangosapropiadosasus
Óperaciones`

e')   ELes_go Operacioml

El nesgo operaciond  es el riesgo de pérdida directa o mdirecta originado por la pérdida de stB principales
clientes, inffaestmctura de la Compañíi y con los factores exiernos distintos de los riesgos de liquidez, de
mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales !J regulatorios y de
las  nomas  gemeralmente  aceptadas  de  comportamiento  corporativo.  Los  riesgos  operacionales  su.rgen  de
todas las operaciones de la Compañía  El objetivo de la Compañía es administrar el riesgo operacional de
foma  tal  que  logi.e  equilibrar  la  prevención  de  pérdidas  financieras  y  el  daño  a  la  reputación  de  la
Compañía con  la efectividad  general  de costos.  asi  como  de  limitar  los  procediirientos  de  control  que

puedmrestrinarlainiciativaylacreatividad.

Laadnrinistracióntienelaresponsabilidadbásicadedesarrollareimplementarloscontrolesdii.eccionadosa
e\taluarymonjtorearelriesgooperacional.Estaresponsabilidadestarespaldadaporeldesarrollodenormas_ .  !  __   J_,  J____   .`.`^A^:^r,a'`.`(UU¢+l   ,Y   JLJ.`/+LIL`/lv` .. 'C)~   J 

yprocedirientosestablecidosporlaCompañíaparálaadministracióndelriesgooperacional.

f)   Adinin±_sJrión de capíti±

LapolíticadelaCompañíaesmantenermadecuadoniveldecapitalquelepemritamantenerlaconfianza
de los inversionistas, los acreedores y el mercado. y sustentar el desarrollo fi]turo del negocio en Ecuador.
La compañía no  está  sujeta  a requerimientos  exlemos  de  capital   La .Tuita de  Accionistas  establece  las
necesidades adicionales de inversiones de capitál y en fimción de ello determina el nivel de utilidades que
se reinvierte y el ni`'el  de  dividendos  que se  paga a los  Accionistas   Durante el  año  2017,  la compañía

pres®taani`'eldesupatrimonioundéficitquenologrosuperarconlosresúltadosdeeseaño,sinembargo
esta planiñcando su equilibro patnmonial para el año 2018.

5,      CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

A131 de diciembre del 2017, las cuemas y documentos por cobrar consistian en:
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2017 2016

Cüentes

Anticipo a proveedores
Corpocarrffas

(1)                         20,320.00

20'320_00

19,746.22

8.724.00

28,470.22

(1)     Comprende, en su totdidad3 cuenta por cobrar a Compañía Televisión del Pacífico Teledos S.A..

La adrinistración de la compañía considera que no es necesaria ma pro`7isión para cuentas incobrables para
cubrir riesgo de cobro de sus cuentas por cobrar.

6.      CUENTAS POR COBRAR RELACI0NADAS Y PARTES V"CULADAS

A131  de diciembre del 2017, las cuentas por cobrar relacionadas y partes vinculadas consistían  en:

2o'17 2016

Qss Producciones C.  Ltda,
Fundación Quien Sabe Sabe

lnstituto ITV

Nowkov S .A.

CorpímíJiL S .A,

Inmobiliaria Zajar S.A.

Viiiculada

119.043.97

37,645.02

16,079.48

441.85

31,027.38

28.205.84

58,401.61

290,84S.15

114,630.04

36,504.95

5,409.99

431_28

24.711.06

27,667.18

57.861.61

267,216.11

Los  saldos por cobrar,  están constituídos  básicamente por ser`Jicios administiati`,.os  que presta la compañía a
sus empresas relacionadas, rrismas que se cancelan en foma cornente,

7.      IMPUESTOS POR C0BRAR

Al 31  de diciembre de 2017, ]os impuestos por cobrar consistían en:

Retenciones de lmpuesto a la Renta

Amticipo lmpuesto a la Renta

2017

700.00

8,103.36

8.      PROPEDÁDES Y EQUIPOS

Al 31  de diciembre del 2017, los saldos  de prgpiedades .v equipos consistían en:

17

2016
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2Qü

hstalaciones

Muebles y enseres

Equipos de oficim

Equipos de computación

Veliiculos

Otras propiedades, planta y equipo

()Depreciación acumulada

2016

Imtalaciones

Muebles y enseres

Equipos de oficim

Equpos de computación

Vehiculos

Otras propiedades. planta y equipo

(.)Depreciación acumulada

Saldo al
31122016               Adiciones

Saldo al

Retiro                   31122017

51,250.00

23.830.30

26,989.46

29,502.36                   4,052,02

31,591.28

95,771.93

51,250.00

23,830.30

26,989.46

33.554.38

31`591.28

95,771.93

258,935.33                   4.052.02

(20,912.28)520.67)

262,987.35

94,554.40111,414.66         ,  (16,860.26

Sal(lo al

3112201S Adiciones                RLLtiro

Sa]do a]

31122016

51,250.00

25,324.02                   6,026.28               7,520,00

41,580.03                        372.02             14,962.59

60,54916                       320.50

31.591.28

180.121.43                    16,415.09

51,250.00

23,830.30

26,989.46

31.367.30                           29,502.36

31,591.28

100.764.59)

390.415.92                 23,133.89 (154,614.48)                       258g935.33

147.52().67

29,2()S.14              _ _|| 1,414.66
162,514.63           __{2|,894.83

9.      OBLIGACI0NES BANCARIAS

Al 31  de diciembre del 2017> los sáldos de obligaciones bancarias consistían en:

IN STITUCION        OPERACION
BANCARLA No.             TIPO DE OBLIGACI0N

Banco de Machala             556435

Banco de Machala

Prestamo b ancario

Sobregiro banc ario

m
2017

1.331,84

1.331'84

2016

15.412.06

5.860.65

21.272,71

(1)Prestamo  para  capital  de  trabajo,  devenga  la  tasa  del   11.23%  de  intefés  aiiual,  pagos  meiBuales  que
incluyen capitál e interés, vence el s de enero de 2018.

10.    CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017, las cuentas y documentos por pagar consistím en:

2017 2016
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Proveedores

Tarjetas de crédito

4,055.45 46,170.36

16,259



11.    CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS Y PARTES VINCULAI)AS

Al 31  de diciembre del 2017, las cuentas por pagar relacionadas y partes `Í'inculadas consistian en:
2017 2016

Compañías relacionadas

Qss Pioducciones C. Ltda.

Fundación Quien Sabe Sabe

hstituto ITV

Corpimilit S .A.

lmobfliaria Zajar S .A.

80`676.47

1,043.00

108,438.31

100,516.64

5.592.0

12.   "PUESTOS PORPAGAR

Al 31  de diciembre del 2017, los impuestos i)or pagar consistían en:

67,950.00

1,043.00

97,536.64

7,612.01

2016

Retenciones en h fliente

FL=tenciones de lva

Ilnpuesto a la renta por pagar

27.94

13.    PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2017,  las cuentas de pasivos acumulados consistían en:

2017

Apoifaciones 21. 60%
Vacaciones
Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
15°/o Participación a trabajadores

194.40

450.C)0

75.00

312.50

10,065

14.    PASIVO A LARGO PI.AZO

A131  de diciembre del 2017, el pasivo a largo plazo consistía en:

'.

Beneficios a empleados

Jubflación patroiial

Desaliucio hboral

2017

3 ,491.20

490.07

2016
194.40

3,361.78

75.00

1,889.97

10`065.19

1S,S86.34

2016

73.332`42

8.827,84

82.160,26

73.332,42

8.827.84

82.160,26

Al  31  de  diciembre  de  2017  la  compañía mantiene  los  sáldos  por  pagar  con  respecto  a  los  beneficios  a
empleados,estosedebequenorealizóelinfomeactTmiddelaño2017porlotmtotampocoreconocióel

posiblegastoproductodelosSustesquesehubieranoristnadoporelareconocimeintodeestebeneficio.
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+                     1S.    CAPIT,U SOCIÁL

Al  31  de diciembre del 2017,  el capital social está conformado por 800 acciones ordinarias }. nominatii'as de
US$ 1.00 cada ma a valor nominal mitario.

F?MBRE DE LOS ACCIOMSTAS                                                            %
AD" WATED ALFREDO GUILLERMO                                                       5 0°/o

ZA`TAR SAAB YESMIN DE LOS ANGEL£S                                                           50o/o
1000/®

L_ _        _   _

2017 2016

4oo.ÜÍJ                                   400.00

400.00 400.00

16.    RESERVA LEGAL

La[eyrequierequecadacompañiaanónímatransfieraareservalegalporlomenosei"de[autilidadneta
anual,  hasta que esta reserva llegue  al 50% del capital.  Dicha reserva no puede  distribuirse a los  accionistas
exceptoencasodeliquidacióndelacompañíflperopuedeserutilizadaparacubrirpérdidasdeoperaciónasí
como para capitalizarse.

17.    IMPUESTO A LA RENTA

CoNTmGENCLI

Lacompaffianohasidointervenidaporpartedelasautondadesdecontrolrespectivas;consecuentemente,los
años2016y2015estánabiertosalarevisiónporpartedelServiciodeRentaslntemas.

Al 31  de diciembre del 2017, se realizó la siguiente conciliación tributaria:
2017

Utilidad (Pérdida) contable ari:tes de iipuesto a la  renta

y participación de trabajadores en las Utmdades

()  | 50/o participación traba:jadores

(+) Gaslos no deducibles

Base de cá]culo 25°/o de impuest.o a la renta

IMPUEST0 A LA RENTA CAUSAD0

IMpuESTo MnílMo

(23,860.31)

31`683.49

7`823.18

1,9SS.80

6,238.20

18.   DONAcloN DE ACTrvo FI]oS

Según  Escritura  Publica  #  20161308007P02040,eritida  el  30  de jumo  del  2016  ,ante  el    NotaLrio  Publico

SeptimodelCantonManta,ellnstitutoTecnologicoSuperiordeEstudiosdeTelevisionITVS.A.,tiendeabien
donar  activos  fijos  de  su  propiedad  al  costo    de  US$  154 708,23  dolares,a  favor  del  hstitüo  Tecnologico
Superior  de  Estudios  de Telerision  rrv  .consistentes  en muebles  y  enseres,equipos  de  oficinas,equpos  de
computación y otros activos.

19.   NEGOCIO EN MARCIIA

Laempresaenelpresenteejercicioteminadod31dediciembredel2017incurióenumpérdidanebdeUS$
30,098.51,laqueacumuladaconejerciciosanterioresdeUS$127.352,16;detemúnanquelasreser`'astotalesy
la mitad  o  mas  del  capital  registradas  en  el  patnmoiúo  de  la  empresa,sea absorbido  y  refleje  un  sáldo  neto
negativo  de  US$  9,35713.Sus  pasi`Jos  corrientes  y  largo  plazo  `excedían  de  sus  activos  corrientes  en  US

$103.9H  US  dólares El  articu]o  361  numerd  6  de  la Ley  de  Compañías  determinm  que  la generación  de

patrimomo  negativo,como  causd  de  disolución  de  las  empresas.Los  adrinistradores  esperan  revertir  esta
situacion durante el ejercicio terminado al 31  de diciembi.e del 2018. De acuerdo a información  entregada por
la  administración  de  la  empresft  no  auditada,relacionado  con  los  estados  finmcieros  terriados  d  31  de
diciembredel2018,sedeterminanquelasituaciónpatrimomdambamencionadafiierevertidayesintención)'
compronriso de los Adnritradores generar los recursos suficientes para mantener la empresa como negocio
en marcha.

20.   EUNTOS SUBSECUENTES

Entreel31dediciembredel2017ylafechadepresentacióndelpresenwinforme(Udeoctubrede2018)no
se  han  producido  eventos  que,  en  opinión  de  la  admnistración  de  la  Compañft  pudieran  tener  m  efecto
importante sobre los estados fmancieros adjuntos.
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