ANTECEDENTES Y CRITERIOS QUE ARROJAN LAS CIFRAS POR LAS OPERACIONES DE LA
COMPANIA P-PAX S.A., RUC 1792653398001, DURANTE EL ANO 2019. TAMBIEN INCLUYO
VARIOS ANALISIS DE LOS PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS.

La empresa es nueva, la actividad relacionada con el afio 2019, diferente a la del afio 2018, se ha
realizado visitas a posibles clientes y ya se ha iniciado el periodo de ventas, existen gastos de
personal y por honorarios profesionales que laboré en produccién, mas suministros varios para
funcionamiento, por gastos de ventas se ha cancelado igualmente honorarios profesionales por
atenciones por ventas relacionadas con Productos Farmacéuticos y Medicamento en General.

En general podriamos manifestar que el monto de ventas se ha situado en 134.901,87 délares
anuales, los costos operacionales se han situado en 80.694,90 ddlares, lo cual le deja a la compaiiia
con un margen bruto de utilidades de 54.206,97 délares, pero los gastos de Administracién y ventas
estan en 79.828,49 délares, lo que resulta en 25.621,52 ddlares de pérdida.

El capital estd compuesto de la siguiente manera: Accionista Salomén Ernesto Jiménez Vargas
propietario de 1.980 acciones y la Accionista Martha Cuervo Riveros propietaria de 20 acciones, para
un total de 2.000 acciones de 1 US délar cada una.

Cabe indicar que la actividad principal de la empresa es la Comercializacion de Productos
Farmacéuticos y Medicamento en General. Es todo cuanto puedo certificar en honor a la verdad.

Los gastos administrativos y de ventas con un valor de 79.828.49 délares, reflejan un resultado
negativo de 25.621,52 ddlares del afio 2019. Los medidores porcentuales comparados los anos 2018
y 2019 no se pueden realizar por que el afio 2018 no hubo operaciones, en utilidad/pérdida bruta
aumenta la pérdida en el (311.53%), en gastos de ventas y administracién el 1,182.21%, todos estos
ultimos indices estan reflejados en el anexo # 1.

Como ustedes podran apreciar en el anexo # 2 que adjunto, los indices financieros de la empresa
son preocupantes.

Comentarios adicionales:

A la fecha de mi analisis, alin se mantiene una cartera de 96.251,57 ddlares, cifra que se considera
cobrable, por esa razén no se ha aplicado la norma NIFF de deterioro.

El analisis de los libros de la companfia también indican, que la empresa se encuentra al dia con el
fisco (SRI), las declaraciones correspondientes a IVA y retenciones en la fuente se encuentran



pagadas a esta fecha de presentacion de este informe, lo mismo gue las aportationes a la seguridad
soclal (IESS), las provisicnes exigidas por la ley, de igual manera se encuentran contabilizadas.

Los estados financieros de la empresa estdn elaborados bajo las normas NIFF, con |a salvedad antes
enatada.

Tenlendo a ke fecha la empresa un Patrimonio acumulado de menos 5.621,52 US dolares y siendo
#u capital reconocida por 200000 UL délares, se hace notar que la empresa necesita seguir
taniendo la oportunidad de generar ventas v a un futuro Inmediato limplarlas perdidas de los afios
2018y 2019,

Las grandes competencias @ las que ha estado sujeta lz empresa, el afio 2019 no ha permitido
canseguir todavia contratos de alta gama con la finalidad de comenzar 1a facturacidn que se espera,

Las condiciones profesionales de los Directivos v el personal de Ventas el afio 2020 con toda
seguridad permiticdn que los contratos se concreten, por lo gque la emnpresa entrard en una etapa
de franca recuperacicon.

El anexo # 1 que corresponde a comparaciones de [as diferentes variaciones de los Indicadores
financieras, entre &l afo 2018 y &1 2019, enfocadas los balances de resultados.

En el anexo # 2 analizarernos los principales indices financieros, enfocades a los balances generales,
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ANEXO #1

2018-2019
P-PAX S.A.

VARIACIONES DEL BALANCE DE
RESULTADOS

EXPRESADO EN USD

CONCEPTOS 2018 2019 VARIACION | % INDICES
ventas de operacion 0,00 134.901,87 134.901,87| #;DIV/0!
costos de operacion 0,00 80.694,90 80.694,90] #;DIV/0!
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 0,00 54.206,97 54.206,97| #;DIV/0!
gastos de administracion y ventas 6.225,85 79.828,49 73.602,64 1182,21%
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION
Y VENTAS 6.225,85 79.828,49 73.602,64 1182,21%
otros ingresos no operacionales 0,00 0,00
otros egresos no operacionales 0,00 0,00 0,00 0,00%
TOTAL OTROS INGRESOS Y
EGRESOS NO OPERACIONALES 0,00 0,00
utilidad antes de 15% -6.225,85 -25.621,52 -19.395,67 311,53%
15% participacion trabajadores 0,00 0,00 0,00] #;DIV/0!
utilidadad antes de impuestos -6.225,85 0,00 6.225,85 -100,00%
gastos no deducibles 0,00 0,00
deduccion por trabajadores con
discapacidad 0,00 0,00
deduccion por trabajadores con discapacidad 0,00 0,00
utilidad antes de amortizaciones 0,00 0,00 0,00
amortizacién pérdidas anteriores 0,00 0,00
utilidad antes de impuestos -6.225,85 0,00 6.225,85 -100,00%
impuesto a la renta 0,00 0,00 0,00 #;DIV/0!
retenciones en la fuente 0,00 853,33
(-) crédito tributario de ejercicios anteriores 0,00 0,00
crédito tributario afios anteriores 0,00 0,00
impuesto a la renta a pagar 0,00 0,00 0,00] #;DIV/0!




ANEXO # 2 ANEXO # 2
2018 2019 CONDENSADO 2018-2019
[P-PAX S.A. P-PAX S.A. P-PAX S.A.
INDICADORES FINANCIEROS INDICADORES FINANCIEROS INDICADORES FINANCIEROS
CONCEPTO! 2.018 CONCEPTO! 2.019 CONCEPTO! 2018-2019
INDICES DE LIQUIDEZ INDICES DE LIQUIDEZ INDICES DE LIQUIDEZ
razén corriente razén corriente razén corriente
activo corriente / pasivo corriente 16,24%| |activo corriente / pasivo corriente 103,36%| |activo corriente / pasivo corriente 87,12%
prueba acida prueba acida prueba acida
activo corriente - inventarios / pasivo corriente 16,24%| |activo corriente - inventarios / pasivo corriente 103,36%| |activo corriente - inventarios / pasivo corriente 87,12%
razén de caja| razén de caja razén de caja
caja bancos / pasivo corriente 0,36%| |caia bancos / pasivo corriente 1,35%| |caia bancos / pasivo corriente 0,99%
INDICES DE ENDEUDAMIENTO INDICES DE ENDEUDAMIENTO INDICES DE ENDEUDAMIENTO
indice de apalancamiento indice de apalancamiento indice de apalancamiento
pasivo / patrimonio| -119,39% pasivo / patrimonio -4215,18% pasivo / patrimonio -4095,79%
indice de endeudamiento indice de endeudamiento indice de endeudamiento
pasivo total / activo total 615,66% pasivo total / activo total 102,43% pasivo total / activo total -513,23%
indice de partrimonio / activo indice de partrimonio / activo indice de partrimonio / activo
patrimomio neto / activo total -515,66% patrimomio neto / activo total -2,43% patrimomio neto / activo total 513,23%
INDICES DE RENTABILIDAD INDICES DE RENTABILIDAD INDICES DE RENTABILIDAD
indices de rentabilidad! indices de rentabilidad indices de rentabilidad
utilidad neta / total ingresos 0,00%| |utilidad neta / total ingresos 18,99%| |utilidad neta / total ingresos 18,99%
utilidad operativa / total ingresos 0,00%| |utilidad operativa / total ingresos 59,82%| |utilidad operativa / total ingresos 59,82%
margen bruto’ margen bruto| margen bruto|
utilidad bruta / ventas 0,00%| |utilidad bruta / ventas 59,82%| |utilidad bruta / ventas 59,82%
utilidad neta / ventas 0,00%| |utilidad neta / ventas 18,99%| |utilidad neta / ventas 18,99%
rentabilidad del capital rentabilidad del capital rentabilidad del capital
utilidad bruta / patrimonio 0,00%]| |utilidad bruta / patrimonio -1435,46%| |utilidad bruta / patrimonio -1435,46%
utilidad neta / patrimonio 0,00%]| |utilidad neta / patrimonio -455,78%| |utilidad neta / patrimonio -455,78%




