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OMYA GCUADORCIA, LT DA,

LSTADLD DE EVOLUCION DEL PATRIMONTO DF .08 200T08
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OMYA BECUADOR CIA. LTDA,

ESTADO DE FLTLIOS DY EFECTLIVO
PORLOSANOSTERMINAROS AL 31 DE DICIEMBEE DEL 2016 Y 2015
[Fxpresadao en ddlares norleamericanos)
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OMYA ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A 1.0OS ESTADOS I'INANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Oxpresadas en dolares norteamericanos)

MNOTAL QPERACIONES Y ENTORNO ECONOMIECO

OMYA BCUADOR CIA. LTDA., fue constituida en el Distrito Metropolitano de
Quito mediante Rscritura Pitblica otorgada ante [a Notaria Sexta del Cantén
Quito, ¢l 19 de Enero del afio 2016, Tue inscrita en el Reglstro Moercantil de
Cayambe bajo el numero 2, el 29 de cnere del afo 2016 y aprobada por la

Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Tiene un plazo de duracion hasta
el 29 de enero del afio 2113,

La Compafiia tiens como objeto social:

tl desarrollo de actividades mdustriales (transformacion de materia prima), para
la produccion, fabricacion y comercialixzacion de productas quimicos inorganicos
bésicos, cspecialmente carbonato de calcio.

Para el cumplimicnte de su objeto social la Compaiifa podra realizar toda clase
de contratos civiles ¥ mercantiles permitidos por la ley, negoeiar y suscribir
contratos de compra y venta, arrendamiento en todas sus modalidades, celebrar
contratos dJdo asociacion o consorcio, cuentas en participacion, con personas
juridicas o naturales, nacionales o extranmjeras. Para el desarrollo de sus
actividades también podrd ser comisionista, mandante o representante de
personas naturales o juridicas, ser accionista v/ o socla de compafifas nacionales
o extranjeras.

ENTORNO

El balance de la economia ecuatoriana al térrmino del 2016 es preocupante. Las
cifras oficiales registraron una caida del PIB de 1,7%, frente al 2015. A nivel
trimestral, comparando los periodos t/ t-4 se observaria, segin el BCE, un yuinto
perfodo de caida consecutiva, hasta julio-septiombre 20106 (-1,6%).

Dc su parte, el saldo de las cuentas puiblicas, en el caso del Presupuesto del Estado
mostrarfa una necesidad de financiamiento de alrededor de 7.000 millones de
dolares, en principio, micntras que la deuda externa, recargada por las ltimas
colncaciones de bonos en el mercado internacional superaria va ol 40% del PIB.

El calculo de una refacidn de alrededor del 26 % para el coeficiente deuda/TIB,
tipo FMI noe refloda la realidad de las restricciones financieras gue afectan al pais:



la deuda del Gobiernn Central hacia vtras entidades oficiales es una obligacion
pendiente de pago, que debe ser satisfecha v para lo cual cs necesario contar con
los recurrsns del caso {0 al menos con expectalivas de generacion de los ingresos
que van a permitirlo), pov lo que debe ser considerada. Is, en efecto, un asunto
de flujo de caja v no de parcentaje.

Ast, por cemplo, la deuda (cast 10000 millones) al IESS, entidad de los
trabajadores, deberd ser cubierta en plazos deferminados v es, definitivamente,
deuda, consolidada o ne. 5i la eliminacién del aporte del 40% hecha al propio
1ESS liberara presiones al Gobierno Central, habria, como se dijo on su momento,
una garantia implicita para el page de pensiones en caso de eventuales
dificultades financieras de la Seguridad Social en ef futuro.

El desernpefio de tma cconomia refleja [a geslicén priblica en varios frentes. En [o
tiscal, tampoco todas las retas recaudatorias se han cumplido en el afic 2016. La
propia recesion de la economia explica esc comportamicnto, pues el dlima de los
negocios ¥ su dinamisme se modulan fuertemente. Si no, evaliese la caida del
consume de los hogares en el afio antertor (-2,0%).

La balanza de pagos, sobre la que no se conocen previsiones, deja ver un
superavit en una de sus cucntas, la de la balanza comercial (de bienes) total, de
1.160,3 millones de ddélares (+156,2%), reflejo del impacto de las salvaguardias
grre el Gobicrno impuso a las importaciones.

Las exportaciones, de su lado, han cafdo, en valor, a noviembre 2006, en -10,5 %,
petrdleo incluido; las ne petroleras cacn en -3,5%, concentradas en pocos
productos, de valor agregado relativo.

La inflacién fue baja (1,12% a diciembre 2016} [a demanda disminuida no
tavorecié a los price-makers en los dllimos dos afios. Su tendencia ha sido
también una consecuencia de la crisis. Sin embargo, a pesar de meses de
"deflacién”, los precivs de los no transables han crecido. Mientras, ¢l desempleo
aumentd a 6,62% de la poblacion en capacidad de trabajar, desde 4,8% en 2015,
St bien la pobreza ha disminuido, por simple Ingica def modelo de gasto, la
coneentracidn de los ingresos habria aumentado: el gasto pablico, en el modelo
aplicado, tiende a favorecer a {os perceptores de a renta de [a propiedad frente a
los ingresous de agentes como los trabajadoeres, que en estos afios s¢ movieron en
morcados regulados con criterios de rigidez.

El tema del sector exlerne y del endeudamicnto amerita un comentario adicional.
5 bien hubo factores que afectaron el desempefio macroccondmico desde hace
un par de afios -los bajos procios del petréleo, las flucluaciones cambiarias, la
desaceleracion de la econeomia mundial-, es justamente la incertidumbre latente
fo que obligaba a adoptar desde siempre las previsiones del caso. En ambientes
inestables y en aparatos productivos come el ecuatoriano, con limitade margen
de manicbra, no se puede aplicar politicas pro ciclicas distorsionadas del lipo:



covuntura posiliva, gasto desmedido, ninguna precaucidn pava ol futuro. Esto,
mas alld do gque por la misma razdn, por las distorsiones en el escenario global,
ganar céntimas del PIB demanda, comparativamente a otros paises, més recursos
financieros v mas deuda, En cuanto a lo Gliimo, tampoco Ecuador es comparable
o tiene la potencialidad de EE. UU., Noruega, Espana, como se ha sugerido. Esa
vision es equivoca, pues la capacidad de pago ¥ opciones de cada uno es
[argamente distinta.

Dre acuerdo a los datos oficiales, en 2017 el PIB crecersd on 1,4%. Lo explicaria la
repentina v “potente recuperacion” del cuarto trimestre 2016 v el impacto del
Acuerdo Multipartes BECU-TE, que haria que las exportaciones aumentaran
s.ignifical'ivamente, Desafortunadamente, no parece habor cortezas sobre estas
premisas, Que las exportaciones a la UE cambien la tendencia global, en tan puco
ticmpo, no parece probable: en ¢l mejor de los casos, ese Impacto so podria
apreciar a mediano plaro, Hsto, sin olvidar que esos acuverdos suponen
reciprocidad: desmontadas las salvaguardias deberian normalmente aumentar
las importaciones.

Para el afio 2017 las proyecciones del FVE y del Baneo Mundfal son coincidentes:
la ceonomia continuaria cayvendo. Segun ¢l FMIen -2,7%; segin €] BM en -2,9%,
Solo la CETAL estimaba gque se observaria un crecitniento de (0,3 % en este afio.

La mojor coyuntura econdmica experimentada por Ecuador, determinada hasta
ahora esencialmente por factores externos, pasd por la ventana) ingresos por
alrededor de 300.000 millones de doélares v una deuda de casi 50.000 millones, se
agotaron ya, sin haberse privilegiado y mantenido prioridades, ni politicas que
realmente pudieron transformar fa matriz productiva del pasado, Hsto, en buena
medicda, junfo a una contraparte empresarial (ue no jugd un papel de catalizador
criticn, que no asumié sus responsalilidades por €] logro de cambios sostenibles,
v que tuvo ofra vez una vision focalizada en el corto plazo v en el interés
corporativ,

La bonanza deja vn pafs con una economia baju viesgos, sin opciones de
reactivacion répida, forzada a la busqueda vrgente de una renegociacion de la
deuda y a un ajuste que hasta ahora, en plena campafia electoral, contintia, ese sf,
en terminos de propuestas, siendo de una extrema pobrera y demagogia,

NOTA 2.  RESUMEN DE  POLITICAS CONTABLES  MAS
IMPORTANTES

Las politicas contables cstédn basadas en la Norma Internacional de Informacion
Financicra, [a cual requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezea algunos supuestos inherentes a la actividad ccondmica de la
Compafifa, con el propdsito de determinarla valuacion y presentacion de algunas
partiday (ue forman parte de los estados financieros. In opinién de la



Administracion, tales estimaciones ¥ supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento.  Las politicas mas
importantes son las siguientes:

Declaracion de cumplimiento

Los estadios financicros se han elaborado de acucerdo con la Norma Internacional
de Informacidn Financiera emitida por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

I.ag antigias Normas Internactonales de Contabilidad {N1C) que estan implicitas
en las Normas Internacicnales de Informacién Financiera {NIIF}, también
conocidas por sus siglas en inglés come {(IFRS), International Financial Reporting
Standard, son unas normas comtables adoptadas por el [ASB, institucion privada
con sede en Londres. Constituyen los Estandares Internacionales o normas
internacionales en €l desarrollo de la aclividad conlable ¥y suponen un Manual
Contable, ya gue on cllas so cstablecen los Honcomientos parva [lovar
la Contabilidad de la forma como es aceptable en el mundo.

Base de Preparacion

Los estados financieros son preparados en base a valor razonable pava los activos
¥ pastvos brancieros, (dros acHvos ¥ prasivos fHraneicoros ¥ acttvns ¥ pasivos no
financieros se presentan al costo amortizade o al costo historico.

Los estados Aoancicros presentan cifras en dolares (USD), la unidad monctaria
de fos Estados Unidos de América. La Repiblica del Lcuador no emite papel
moneda propio y en su lugar, el dolar {USD) de los Estados Unidos de América
es utilizado como moneda de cursao legal, desde el ano 2000,

Efective ¥ Equivalentes de Efectivo

Para propositos del estade de Hujo de efectivo, los equivalentes de efeclivo
incluyen depdsitos a la vista, ahoro y depdsitos a plazo en bancos, con
vencimientos originales de seis meses o menos,

Valores de Inversion

Los valores de inversidn se mantienen al costo. La Compafiia evalia a cada fecha
el estado de situacion fnanciera, si existe una evidencia objetiva de detevioro on
los valores de inversion. e existir alguna evidencia objetiva de deteriore para
los activos financieros, la pérdida acumulada es rebajada del palrimonio ¥
reconocida en ef estado del resultado integral.

Cuentas por cobrar y Reserva para Cuentas incobrables



Las cuentas por cobrar estan registradas a su valor principal pendiente de
cobiro, menos la reserva para cuentas incobrables.

La administracién de la Companifa cvaltia a cada fecha del estado de
situacion financicra, si hay alguna evidencia objetiva de que se ha incurrido
en una pérdida por deterioro en una cuenta por cobrar, 5t existe evidencia
objetiva de gue sc¢ ha incwrrido en vna pérdida por deterioro, el valor del
active es rebajado mediante of uso de una cuenta de reserva y la cantidad
de la pérdida es reconocida en el estado del resultado integral como una
provisién para pérdida por deterioro.

Propicdades

[.os activos que satisfacen los siguientes requerimientos son incluidos como
propiedades:

Usao en servicios de renta o para necesidades de administracion de la
Compafiia;

Uso durante un perfode de tiempo (vida econdmica) que exceda de un afio;
T.os activos mencionados no deben estar sujetos a futuras ventas;
Capacidad de obtencién Je tngresos on el futuro

Las propicdacdes se registran a su costo histérico, menos la depreciacion y
amartizacién acumuladas. Las mejorvas significativas son capitalizadas,
mientras gue las repataciones y mantenimientos menores que no extienden
la vida GHl o mejoran el activo, son cargados directamente a gastos cuando
Se incurren.

La depreciacion y amortizacién se cargan a la operacion corriente, atilizando
el método de linea recta en base a la vida Gl estitnada de los activos.

Deterioro de Activos

Los valoves on libros de los activos de la Compatfifa son revisados a la fecha
del estado de situacion financiera para determinar si oxiste un deterioro en
su valor. 5i diche deterioro oxiste, ol wvalor recuperable del acfivo es
estimado y s¢ reconoce una pérdida por deterioro igual a la diferencia entie
¢l valor en libros del activo v su valor estimado de recoperacion. La pérdida
por deterioro en el vator de un activo se reconoce como gasto en el estado
del resultado integral.

Ingresos de actividades ordinarias
l.os Ingresos de actividades ordinarias proceden de la facturacién neta

efectiva de arrendamientos, es decir, con base en el principio de lo
devengado. los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor



razonable de la contra prestacion recibida o por recibir, neta de descuentos
e impuestos.

Gastos

T.os Gastos se reconocen en funcion de las erogaciones relacionadas con los
gastos generales v ode administracion, asi como en la adguisicidon vy
utilizacion de suministros y materiales.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

L} 15% de la utilidad anual que la Compaiifa debe reconocer por concepto
de participacion (aboral en las utilidades es registrado con cargo a los
resultados del efercicio en que se devenga, con base on [as sumas por pagar
exigibles,

Impuesto a la Renta

El impuesto sobre la renta eslimada se calcula sobre la renta neta gravable,
utilizando las tasas vigentes a la fecha v coalguier otro ajuste del impuesto
sobre la renta.

El impuesto corricnte por pagar estd basado en la ganancia fiscal del
periodo. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% de las utilidades gravables.

Jubilacitn patronal

La jubilacién patronal es una obligacion que tiene todo empleador en el Ecuador
y sc encucntra normada por €l Cédigo del Trabajo. Todo trabajador que ha
laborado veinte v einco afios o mas con ¢l mismo empleador tiene derecho a
recibir por parte la empresa una pension en forma vitalicia, calculada en base a
las roglas doeterminadas en el Codigo Laboral, v al fallecimiento del jubilado, una
anualidad para sus derechohabientes.

I’ara que las empresas puedan cubrir estas contingencias es necesario calcular la
reserva matematica que representa el momnto, en valor actuarial presente, que
garantiza el pago esperado de las pensiones mensuales y complementariag asi
como la anualidad para los deudos.

En la contabilizacidn correspondiente a cada perfedo fiscal, €] valor en que se
tnerementa osta rescrva para jubilacion, se registra on "gastos generales” del
gjercicio econdmico correspondiente v los créditos en la cuenta "reserva para
jubilacidén patronal®.

Del ineremento del gasto por of periodo fiscal, solamente la parte correspondionte
a los trabajadores con diez o més afios de servicio pueden ser cargados como
grasto deducible de tmpuestos a dicho periodo, segun las reformas a la Ley de
Régimen Tributario; mientras que la parte restante debe segiiv acumuldndose de



acuerdo a las normas contables que establecen la necesidad de cargar gastos en
forma progresiva.

l.a valoracitn de estas reservas requicre de un estudio actuarial que debe sor
elaborado de acuerde a las normas internacionales de contabilidad (N1C).

Uniformidad en la Presentacion de Estados Financieros

Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente, han sido aplicadas
consisterttemente en el periodo presentado en los estados financieros.

Moneda extranjera

Las fransacciones on moneda oxtranjora son comvertidas o [a taga de cambio
que rige a la fecha de [a transaccidn. Los activos vy pasivos denominados en
moneda extranjera son convertidos a la moneda funcional a la tasa de
cambio vigente a la fecha de Jos estados de situacion financieva.  Las
ganancias y pérdidas resultantes on transacciones con moneda extranjora
son presenladas en ofros ingresos en el estado del resultado integral.

Nucvas Normas Internocionales de Informacion  Fioanciera (NIF) ¢
Interpretaciones no Adoptadas

A la focha del estado de sitwacion financiera existen nuevas normas,
modilicaciones e interpretaciones a normas, las cuales no son efectivas para
gl afio terminado al 31 de diciembre del 2016, por tanto, no han sido
aplicadas on [a proparacion de estos estados financicros.

NOTA3.  BANCOS

Al 31 de diciembre, el detalle es como sigue:

2016 2,015
Bancos 3lo4.43
‘Lotal 310442
NOTA 4, CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre, el detalle es asi:
2018 2,013
Oileas cuenlas por cobrae BO0.00 &

Total BO0 L]




NOTAS, CUENTAS POR PAGATR

A3 de diciembre, fa cuenta por pagar corresponde a Préstamo otorgado por
Planta Industrial Lacec Cia. Ltda.

2016 2ME
Clras cuentas Per pagar B0, O} {
Total 000,00 {]

NOTA 6, PATRIMONIO DE LO5 ACCIONISTAS

Capital Social - El capital soctal autorizado, suscrito v pagado de la Compafita
es de 800 ddélares de los Estados Unidos de América, dividido on 800 acciones
ordinarias, nominativas e mdivisibles di un ddlar cada una.

Aporte Futuras Capitatizaciones - Ista cuenta se mcrementa debido a aportes
voluntarios de cada accionista; no estd disponible para of pago de dividendos en
eleclivo.

Reserva de Capital - [sta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. L
saldo de esta cuenta no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva Legal - 1.a Ley de Compafiias requiere que por [o menos ¢l 10% de la
utitiddad anual sea apropiado come reserva legal hasta que ésta, como minimo,
alcance el 50% del capital social. Fsta rescrva no estd disponible para el pago de
dividendos en cfectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o utiiizada
para absorber pérdidas.

Resultados Actnulados - Corresponde a resullados netos retenidos de cjercicios
anteriores, De ser posttivos, pueden capitalizarse o utilizarse en la absorcitn de
perdidas [uturas.

NOTA7Z. LITIGIOS Y ARBITRAJES

Juicios u otras acciones legales en que se encuentre involucrada la Compafiia

Al 3 de diciembre del 20016 la Compaiifa no mantiene ningun juicio respecto doe
[os cuales la administracion y sus asesores legales, no creen necesario registrar

una provisién de contingencia de probable ocurrencia.

Restricciones



Durante el presente ejercicio, la Compafila no se encuentra expucsta a
resiricciones.

NOTAB,  OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento com disposiciones legales emitidas por la Superintendenscia de
Compafifas, Valores ¥y Seguros, este informe incluve todas las revelaciones
correspondientes; aquellas no descritas son inmateriales y /o inaplicables para su
revelacion y lectura de terceros.

NOTA9, EVENTOS SUBSECULNTES

Entre la fecha de clerre del gjercicio of 31 de diciembre del 2016 v la fecha de
preparacion de estos estados financieros, 22 de marzo del 207, eo han ocuerida
eventos significativos de cardceter financiero o de otra indole que en opinién de la
Administractdn de [a Compaiifa pudicren afectar sobre la situacidn patrimonial
v el resultado integral, al 31 de diciembre del 2016, y que no estuvicran revelados
en los ismos o en sus notas.

NOTA 10, APROBACION DL LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados financieros fucron autorizado y aprobados por la Junta Generat de
Accionistas efectuada el 22 de marzo del 2017 y autorizades para su emision.
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