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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoderado general de:
CHINA RAILWAY 19 BUREAU GROUP CORPORATION - SUCURSAL ECUADOR

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de CHINA RAILWAY 19 BUREAU
GROUP CORPORATION - SUCURSAL ECUADOR en adelante “la Sucursal’, que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el ano terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas
y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de la Sucursal al 31 de diciembre del 2019, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de la Sucursal de acuerdo con el Cddigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion.

Asunto de Enfasis - Incertidumbre material relacionada con empresa en marcha

Llamamos la atencion sobre la Nota 1 de los estados financieros adjuntos, donde se resume
las principales consecuencias o efectos para la Sucursal, derivados del estado de excepcidn
por calamidad publica en todo el territorio nacional, declarado por el Estado ecuatoriano, a
partir del 16 de marzo de 2020. Como se menciona en dicha Nota, esta situacion, junto con
otros efectos expuestos en la misma, indican la existencia de una incertidumbre material que
puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sucursal para continuar como
empresa en funcionamiento. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacién con esta
cuestion.



Otro asunto

Como parte de nuestra auditoria de los estados financieros del 2019, hemos auditado también
los ajustes mencionados en la Nota 21, efectuados por la Administracion de la Sucursal para
reestructurar los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y al 1 de enero de 2018, y
estado de resultados integrales del afio 2018, preparados para fines comparativos. En nuestra
opinién, tales ajustes son apropiados y fueron correctamente efectuados. No fuimos
contratados para auditar, revisar o aplicar cualquier otro procedimiento sobre los estados
financieros de la Sucursal referentes al ejercicio 2018, por consecuencia, no expresamos una
opinién o cualquier otra forma de pronunciamiento sobre los estados financieros de 2018
tomados en su conjunto.

Responsabilidad de la Administracion de la Sucursal por los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno
determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Sucursal para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar de la Sucursal
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Sucursal.

Responsabilidad del Auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente
0 en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdémicas
que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, diseiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.



Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Sucursal.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marchay, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sucursal para continuar
como negocio en marcha.

Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada.

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Sucursal deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Sucursal respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracién una declaracion de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética en relacién con la independencia e informamos
acerca de todas las relaciones y otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente
que pueden afectar a nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Sucursal, por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, se emite por separado.

e

“auito,

() (el

21 de abril del 2020 an Espinosa

RNAE No. 1023 Socio



CHINA RAILWAY 19 BUREAU GROUP CORPORATION

(SUCURSAL DE CHINA RAILWAY 19TH BUREAU GROUP CO., LTD. EN ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Otros activos financieros
Propiedades y equipos

Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros

Notas

o

31/12/2019

Reestructurado
31/12/2018

(en U.S. délares)

495,653 4,772,789
9,700,445 3,916,574
2,243,637 3,126,593

12,439,735 11,815,956
5,216,101 4,708,635
4,779,733 6,133,956

26,396 18,267
10,022,230 10,860,858
22,461,965 22,676,814

=

Qin Huayou
Apoderado General

Freddy Camacho Ruilova
Contador General




CHINA RAILWAY 19 BUREAU GROUP CORPORATION

(SUCURSAL DE CHINA RAILWAY 19TH BUREAU GROUP CO., LTD. EN ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar

Obligaciones acumuladas
Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar

Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO:
Capital asignado
Utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

Notas

10
12

11
12

14

31/12/2019

Reestructurado
31/12/2018

(en U.S. délares)

9,427,995 9,598,457
1,902,696 2,267,850
1,223,647 1,711,888
12,554,338 13,678,195
4,631,076 3,823,061
105,585 73,068
59,626 40,510
4,796,287 3,936,639
17,350,625 17,514,834
50,000 50,000
5,061,340 5,111,980
5,111,340 5,161,980
22,461,965 22,676,814

72 29

Qin Huayou
Apoderado General

Freddy Camacho Ruilova
Contador General




CHINA RAILWAY 19 BUREAU GROUP CORPORATION
(SUCURSAL DE CHINA RAILWAY 19TH BUREAU GROUP CO., LTD. EN ECUADOR)

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Ao terminado
Reestructurado
Notas 31/12/2019 31/12/2018
(en U.S. délares)

INGRESOS 15 42278413 46,378,819
COSTOS OPERACIONALES 16 (38,286,083) (43,557,225)
MARGEN BRUTO 3,992,330 2,821,594
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de administracién 17 (2,529,341) (3,637,569)
Otros gastos, neto (236,099) (221,308)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE

IMPUESTO A LA RENTA 1,226,890 (1,037,283)
Impuesto a la renta: 12

Corriente (1,053,848) (647,758)

Diferido (14,181) 1,940,596
UTILIDAD DEL ANO 158,861 255,555

Partidas que no se reclasificaran

posteriormente a resultados
Nuevas mediciones por:
Impuestos diferidos 3,194 4,926
Obligaciones por beneficios definidos (46,346) (19,706)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL 115.709 240.775
ANO
Ver notas a los estados financieros . T
Qin Huayou Freddycal&agnaonjluilova
Apoderado General Contador eral



CHINA RAILWAY 19 BUREAU GROUP CORPORATION

(SUCURSAL DE CHINA RAILWAY 19TH BUREAU GROUP CO., LTD. EN ECUADOR)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Saldos al 1 de enero de 2018 (Reestructurado)

Otros
Otros resultados integrales
Utilidad del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2018 (Reestructurado)

Pago de dividendos

Ajuste de arios anteriores
Otros resultados integrales
Utilidad del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Ver notas a los estados financieros

Capital Utilidades
Nota asignado retenidas Total
(en U.S. délares)
50,000 4 890,963 4.940,963
“ (19,757) (19,757)
(14,780) (14,780)
- 255,554 255,554
50,000 5,111,980 5,161,980
- (50,000) (50,000)
- (116,349) (116,349)
- (43,152) (43,152)
- 158,861 158,861
14 50,000 5,061,340 5111,340

AR

Qin Huayou
Apoderado General

Freddy Camacho Ruilova
Contador General



CHINA RAILWAY 19 BUREAU GROUP CORPORATION
(SUCURSAL DE CHINA RAILWAY 19TH BUREAU GROUP CO., LTD. EN ECUADOR)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados
Impuestos pagados y retenidos, neto
Ofros ingresos (gastos), netos

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de
actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipos,
neto de bajas y total flujo neto de efectivo
utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Dividendos pagados a los accionistas y
efectivo neto utilizado en actividades
de financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:

Disminucién (Incremento) neto durante el
afo

Saldos al inicio del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Reestructurado

31/12/2019

31/12/2018

(en U.S. délares)

37,667,826 51,934,892
(40,737,825) (41,477,506)
(569,318) (1,273,936)
(481,583) (221,308)
(4,120,900) 8,962,142
(106,236) (7,136,977)
(50,000) :
(4,277,136) 1,825,165
4,772,789 2,947,624
495,653 4,772,789

22y

Qin Huayou
Apoderado General

Freddy Camacho Ruilova
Contador General




CHINA RAILWAY 19 BUREAU GROUP CORPORATION
(SUCURSAL DE CHINA RAILWAY 19TH BUREAU GROUP CO., LTD. EN ECUADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

CHINA RAILWAY 19 BUREAU GROUP CORPORATION en adelante “la Sucursal’, con
fecha 02 de febrero de 2016 (fecha de inscripcion en el Registro Mercantil) celebré su
domiciliacién en Ecuador, es una Sucursal de CHINA RAILWAY 19TH BUREAU GROUP
CO., LTD (China).

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, los ingresos ordinarios de la
Sucursal provinieron de la ejecucion de los contratos denominados:

Contrato de ejecucion de obra para Destape a Cielo Abierto en la Fase de
Construccion del Proyecto Minero Mirador de Explotacion y Beneficio de 20 millones
de T/A en Ecuador, en la provincia de Zamora Chinchipe.

El 25 de agosto del 2016, comparecieron por una parte ECUACORRIENTE S.A. legal y
debidamente representado por el sefior Hu Jiandong en su calidad de Presidente y por otra
parte CHINA RAILWAY 19TH GROUP CO LTD. representada por el sefior Qin Huayou en
su calidad de Apoderado, quienes en forma libre y voluntaria convienen en celebrar el
presente contrato. El estado ecuatoriano le concede el permiso para laborar en el pais, con
arreglo a su propio estatuto social, en cuanto no se oponga a las leyes ecuatorianas. la
Sucursal que tiene como linea de negocios la contratacion general en grado especial de
construccién ferroviaria, contratacién general en grado A de construccion de proyectos de
recursos hidricos e hidroeléctricos; contratacion general en grado A de construccién de obras
publicas municipales; contratacién general en grado B de construccion de obras de
ingenieria minera.

Localizacion del proyecto: El sitio del proyecto sefialado se encuentra localizado en la
Provincia de Zamora Chinchipe, dentro de la jurisdiccién Politica y Administrativa del Canton.

Plazo del proyecto: El plazo del proyecto es de 1223 dias calendario en total a partir de la
fecha de inicio de la obra. Donde el plazo de la garantia de la obra es de 2 afios a partir de
la suscripcion del acta de entrega recepcion definitiva de la obra.

Monto del contrato: US$107.953.796,95 (mas IVA)

Forma de pago: Se otorga un anticipo del 5% del precio del contrato mas IVA contra entrega
de la factura y garantia bancaria del buen uso del anticipo total incluido IVA, de la siguiente
manera: 3% después de la firma del contrato y 2% después de ingresar al campo, el valor
del avance de la obra se paga mensualmente, el contratista se compromete a entregar la
factura hasta el dia 20 de cada mes.

-10 -



Contrato para la construccion de dique de drenaje acido del proyecto minero Mirador
de explotacion y beneficio de 20MM T/A en Ecuador.

El 15 de octubre del 2017, comparecen por una parte ECUACORRIENTE S.A. y por otra
CHINA RAILWAY 19TH GROUP CO LTD.; el presente contrato detalla el proyecto de la
construccion de Dique de drenaje acido mirador; contenido de construcciéon de ingenieria
con alcance de construccion del proyecto que abarca limpieza de tierras superficiales,
excavacion de tierras, voladura de rocas, prevencién de filtraciones de la zona de depdsito,
monitorio manual, instalaciones de retencién, presa de retencion, aliviaderos, instalaciones
de drenaje (incluye sistema de drenaje pendientes), obras de proteccion de laderas.

Localizacion del proyecto: El sitio del proyecto sefialado se encuentra localizado en la
Provincia de Zamora Chinchipe, dentro de la jurisdiccién Politica y Administrativa del Canton.

Plazo del proyecto: El plazo del proyecto es de seis meses contados a partir de la fecha de
inicio de los trabajos.

Monto del contrato: US$ 3,624,369.60 (mas IVA)

Forma de pago: Se otorga un anticipo del 10% del precio del contrato mas IVA contra entrega
de la factura y garantia bancaria del buen uso del anticipo total incluido IVA, de la siguiente
manera: 5% después de la firma del contrato y 5% después de ingresar al campo.

Una vez ?ue el valor facturado acumulado por el contratista alcance el 35% del valor
contractual (incluido el valor de IVA), se empezara a descontar el anticipo. Cada descuento
sera del 25% del valor a pagar de cada planilla hasta que se descuente todo el anticipo.
Dentro de 15 dias laborables después de liquidar el anticipo, se devolvera la garantia de
buen uso de anticipo.

Primer contrato anual de prestacion de servicios técnicos especializados para el
destape productivo y explotacion a cielo abierto de la mina de cobre Mirador en
Ecuador.

El 26 de junio del 2019, comparecen por una parte ECUACORRIENTE S.A. y por otra CHINA
RAILWAY 19TH GROUP CO LTD, quienes en forma libre y voluntaria convienen en celebrar
el presente contrato para explotacién a cielo abierto y destape productivo: incluye
perforacion, explosion, carga de la pala, transporte y las operaciones auxiliares que sirven
para las actividades anteriores; ademas, incluye los equipos requeridos.

Localizacion del proyecto: El sitio del proyecto sefialado se encuentra localizado en la
Provincia de Zamora Chinchipe, dentro de la jurisdiccidén Politica y Administrativa del Canton.

Plazo del proyecto: El periodo de duracién es desde el 01 de julio de 2019 hasta el 31 de
diciembre de 2019.

Monto del contrato: US$ 21,755,500 (mas IVA) aproximado.

Forma de pago: ECUACORRIENTE S.A. otorgara un anticipo de US$20 millones mas IVA,
contra entrega de la factura y garantia bancaria, de la siguiente manera:

- Cuando firme el contrato de adquisicion del primer lote de equipos, pagara US$10
millones mas IVA.

- Cuando inicie la construccion de las instalaciones temporales, pagara US$2 millones
mas IVA.

-11 -



- Cuando los equipos ingresen al sitio, pagara 8 millones mas IVA.

Se hara el pago del avance de obra mensualmente, el contratista se compromete a entregar
la factura hasta el dia 20 de cada mes.

Los domicilios de la Sucursal estan en el Ecuador, provincia de Pichincha, Av. Luxemburgo
N34-340 y Portugal y en la provincia de Zamora Chinchipe, Av. Tundayme S/N.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Sucursal alcanza 393 y 435
empleados, respectivamente.

Presencia del coronavirus en el pais y decreto de estado de excepcion

Como es de conocimiento publico, el pais esta atravesando una calamidad publica ante la
presencia del coronavirus, ante esta situacion el Estado ecuatoriano a fin de asegurar un
cumplimiento de las restricciones necesarias para evitar un contagio masivo del COVID-19,
decretd, a partir del 16 de marzo de 2020, declarar el estado de excepcién por calamidad
publica en todo el territorio nacional por un tiempo de 60 dias. Esta situacion implica entre lo
principal:

a) Suspender el libre ejercicio del derecho a la libertad de transito, de asociacién y de
reunion;

b)  Declaracion de toque de queda restringiendo la libertad de transito y de movilidad, con
sus excepciones;

c)  Suspension de la jornada presencial de trabajo, adoptando la modalidad de teletrabajo,
COoN sus excepciones;

d)  Suspension de términos y plazos a los que haya lugar, en todo tipo de procesos
judiciales, administrativos y de otra indole;

e) Disponer las requisiciones en casos de externa necesidad en el pais, entre otros.

Adicionalmente, todas estas acciones han sido emprendidas en mayor o menor medida por
los paises en todo el mundo, lo que ha provocado una crisis generalizada con un impacto
sin precedentes en la economia mundial.

Ante esta situacion, la Administracion de la Sucursal al momento no ha podido evaluar con
certeza los posibles efectos futuros; sin embargo, ha disefiado un protocolo sanitario de
prevencion contra el COVID-19, un protocolo de orientaciones preventivas para el retorno
laboral y un manual de medidas de bioseguridad, dirigidos por Ecuacorriente S.A., principal
cliente de la Sucursal, con el fin de mantener sus operaciones a pesar de la crisis generada
por la pandemia.

Adicionalmente, ha realizado las siguientes acciones:

a) Presentacion de estados financieros, informes de la administracion, comisario y
auditoria externa correspondientes al ejercicio econdmico 2019, acogiéndose a las
prérrogas otorgadas por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

b) Ejecucion de las actividades de los colaboradores del area de Talento Humano a través
de cualquier medio telematico.

c) Mantenimiento del trabajo en el campo para el resto de las areas.

d) Asegurar el cumplimiento de los protocolos sanitarios y las normas de bioseguridad
para todo el personal.
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La informacion contenida en los estados financieros es responsabilidad de la Administracién
de la Sucursal.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el ano actual

Durante el afo en curso, la Sucursal ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del
2019 o posteriormente.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 (emitida por el IASB en enero de 2016), establece requerimientos nuevos
o modificados respecto a la contabilidad de arrendamientos. Introduce cambios
significativos a la contabilidad del arrendatario, eliminando la distincion entre un
arrendamiento operativo y financiero y requiriendo el reconocimiento de un activo por
derechos de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de comienzo de todos los
arrendamientos, exceptuando aquellos que se consideren de corto plazo o de activos
de bajo valor. En contraste a la contabilidad del arrendatario, los requerimientos para
el arrendador permanecen significativamente sin cambios.

La administracion de la Sucursal ha evaluado que la aplicacién de la NIIF 16 no ha
tenido un impacto significativo en la posicion financiera 'y / o el desempenio financiero
de la Sucursal.

(a) Impacto de la nueva definicion de arrendamiento

La Sucursal ha determinado aplicar la solucion préactica disponible para la
transicion a NIIF 16 para no revalorar si un contrato es o contiene un
arrendamiento. Por lo tanto, la definicién de arrendamiento conforme a la NIC 17
y la CINIIF 4 continGa aplicandose a los contratos celebrados o modificados previo
al 1 de enero de 2019.

El cambio en la definicion de un arrendamiento principalmente se refiere al
concepto de control. La NIIF 16 determina si un contrato contiene un
arrendamiento en funcién de si el cliente tiene derecho a controlar el uso de un
activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.
Esto contrasta con el enfoque de “riesgos y beneficios” de la NIC 17 y de la CINIIF
4.

La Sucursal aplica la definicion de un arrendamiento y las guias relacionadas
delineadas en la NIIF 16 a todos los contratos celebrados o modificados en o partir
del 1 de enero de 2019. Para la adopcidn inicial de NIIF 16, la Sucursal llevé a
cabo un proyecto de implementacién, que revel6 que la nueva definicion de
arrendamiento bajo NIIF 16 no cambia de forma significativa el alcance de los
contratos que cumplen la definicion de arrendamiento para la Sucursal.
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2.2

(b) Impacto financiero inicial por la adopcion de la NIIF 16

La Sucursal como arrendatario: La Sucursal no presenta impacto como
arrendadora ya que mantiene, inicamente, contratos de servicios.

La Sucursal como arrendadora: La Sucursal no presenta impacto como
arrendadora ya que no realiza dicha actividad.

La aplicacién de la NIIF 16 tiene un impacto en el estado de flujos de efectivo de
la Sucursal Bajo NIIF 16, los arrendatarios deben presentar:

. Pagos de arrendamientos a corto plazo, pagos de arrendamientos de activos
de bajo valor y pagos de arrendamientos de renta variable que no estén
incluidos en la medicién del pasivo por arrendamiento, como parte de las

actividades operativas;

. El efectivo pagado por concepto de intereses del pasivo por arrendamiento
ya sea como actividades operativas o actividades de financiamiento, tal y
como lo permite la IAS 7 (La Sucursal ha decidido incluir el interés pagado
como parte de las actividades de financiamiento); y

. Pagos en efectivo por la porcién de capital del pasivo por arrendamiento,
como parte de las actividades de financiamiento.

La adopcién de NIIF 16 no generd impactos en los flujos de efectivo netos.

Impacto de la aplicacion de otras modificaciones a las Normas e
Interpretaciones a las NIIF que son efectivas por los periodos que comiencen
en o después del 1 de enero de 2019

En el afo en curso, la Sucursal ha adoptado una serie de modificaciones a las Normas
e Interpretaciones a las NIIF emitidas por el IASB. Su adopcion no ha tenido ningn
impacto material en las revelaciones o en los valores informados en estos estados

financieros.

Modificaciones a NIIF 9
Caracteristicas de prepago con
compensacion negativa

Mejoras anuales a las IFRS
Ciclo 2015-2017

Modificaciones a la IAS 12
Impuesto a las ganancias, IAS
23 Costos por préstamos, IFRS
3 Combinaciones de negocios e
IFRS 11 Acuerdos Conjuntos

La Sucursal adoptd las modificaciones a la NIIF 9 por
primera vez en el periodo actual. Las modificaciones a
la NIIF 9 aclaran que, con el propésito de evaluar si un
prepago cumple con la condicién de ‘Unicamente pagos
de capital e intereses’ (SPPI, por sus siglas en inglés), la
parte que ejerce la opcién puede pagar o recibir una
compensacion razonable por el prepago
independientemente de la razén de pago por adelantado.
En otras palabras, los activos financieros con
caracteristicas de prepago con compensacion negativa
no necesariamente fallan la prueba de SPPI.

La Sucursal ha adoptado las modificaciones incluidas en
las Mejoras Anuales a las Normas IFRS del Ciclo 2015-
2017 por primera vez en el periodo actual. Las Mejoras
anuales incluyen modificaciones en cuatro normas.

IAS 12 Impuesto a las ganancias
Las modificaciones aclaran que se deben reconocer las
consecuencias del impuesto a las ganancias sobre
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Modificaciones a la NIC 19
Modificacion, reduccion o
liquidacion  del plan de
Beneficios a Empleados

CINIIF 23 Incertidumbre en el
tratamiento de impuestos a las
ganancias

dividendos en el estado de resultados, en otros
resultados integrales o en capital conforme originalmente
se reconocieron las transacciones que generaron las
ganancias distribuibles. Esto aplica independientemente
de si aplican distintas tasas impositivas a las ganancias
distribuidas y no distribuidas.

IAS 23 Costos por préstamos

Las modificaciones aclaran que, si cualquier préstamo
especifico se mantiene pendiente después de que el
activo relacionado est4 listo para su uso previsto o venta,
el préstamo es parte de los fondos tomados en préstamo
al calcular la tasa de capitalizacion de los préstamos
generales.

Las modificaciones aclaran que el costo de servicio
pasado (o de la ganancia o pérdida por liquidacién) es
calculada al medir el pasivo o activo por beneficios
definidos, utilizando supuestos actuales y comparando
los beneficios ofrecidos y los activos del plan antes y
después de la modificacion (reduccién o liquidacién) del
plan, pero ignorando el efecto del techo del activo (que
puede surgir cuando el plan de beneficios definidos esta
en una posicion superavitaria). La NIC 19 ahora aclara
que el cambio en el efecto del techo del activo que puede
resultar de la modificacién (reduccion o liquidacién) del
plan se determina a través de un segundo paso y se
reconoce de manera normal en otros resultados
integrales.

Los parrafos relacionados con la medicion del costo
actual del servicio y el interés neto sobre el pasivo
(activo) por beneficios definidos. Ahora se requerira usar
los supuestos actualizados de la remedicion para
determinar el costo actual del servicio y el interés neto
después de la modificacion (reduccién o liquidacién) del
plan y por el resto del periodo de reporte. En el caso del
interés neto, las modificaciones dejan en claro que para
el periodo posterior a la modificacion (reduccién o
liquidacién) del plan, el interés neto se calcula
multiplicando el pasivo (activo) por beneficios definidos
revaluado segun la NIC 19:99 con la tasa de descuento
utilizada en la nueva remedicién (teniendo en cuenta el
efecto de las contribuciones y los pagos de beneficios en
el pasivo (activo) por beneficios definidos neto.

CINIIF 23 establece como determinar la posicion fiscal
contable cuando hay incertidumbre respecto a los
tratamientos sobre impuestos a las ganancias. La
interpretacion requiere:
. determinar si las posiciones fiscales inciertas son
evaluadas por separado o como grupo; y
. evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte
un tratamiento fiscal incierto utilizado, o propuesto a
utilizarse, por una entidad en sus declaraciones de
impuestos a las ganancias:
o En caso afirmativo, se debe determinar la
posicién fiscal contable de manera consistente
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2.3

con el ftratamiento fiscal utilizado en las
declaraciones de impuesto sobre la renta.

o En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la
incertidumbre en la determinacién de la posicion
fiscal contable utilizando el monto mas probable
o el método del valor esperado.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - Nota: Las entidades
deben revelar en sus estados financieros el posible impacto de las NIIF nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero que aun no han entrado en vigencia. Las
siguientes revelaciones reflejan una fecha de corte al 30 de septiembre de 2019. E/
efecto potencial de la aplicacion de cualquier NIIF nueva y revisada emitida por el
IASB luego del 30 de septiembre de 2019 pero antes de que los estados financieros
hayan sido emitidos también debe ser considerado y revelado. El impacto de la
aplicacion de las NIIF nuevas y revisadas es solo con fines ilustrativos. Las entidades
deben analizar el impacto segun hechos y circunstancias especificos.

A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Sucursal no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas, pero ain no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

[IF Titulo en o después de
Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad Enero 1, 2020
Marco Conceptual Marco Conceptual de las NormasEnero 1, 2020

NIIF

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicion de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola més facil de entender y no tienen por objetivo alterar
el concepto subyacente de materialidad en las NIIF. EI concepto de oscurecer
informacidén material con informacién inmaterial se ha incluido en la nueva definicién.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de “podrian
influir” a “podria esperarse razonablemente que influyan”.

La definicion de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a la
definicion de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modificé otras normas y el
Marco Conceptual que contenian una definicion de materialidad o referencia al
término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificaciobn se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con aplicacion anticipada permitida.
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Marco Conceptual de las NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entr6 en vigor en su publicacién el 29
de marzo de 2018, el IASB también emitié las Modificaciones a las Referencias al
Marco Conceptual de las Normas NIIF. El documento contiene modificaciones para
las NIIF 2, 3, 6, 14, NIC 1, 8, 34, 37, 38, CINIIF 12, 19, 20, 22 y SIC 32. Sin embargo,
no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto a las
referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual
revisado.

Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a cuél versién se refieren
(al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco IASB de 2010 o el Marco
revisado del 2018) o para indicar que las definiciones en la Norma no se han
actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos
anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con adopcion
anticipada permitida.

La Administracidon de la Sucursal estima que la aplicacion de estas modificaciones en
el futuro no tendrd impacto significativo en los estados financieros de la Sucursal.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1.

3.2.

3.3.

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional y de presentacion - La moneda funcional de la Sucursal es el
Dolar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de
circulacién en el Ecuador

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas
abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, la Sucursal tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a
la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y/o de revelacion en
los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcién de
las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran
dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro
del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de
la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

-17-



3.4.

3.5.

3.6.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo
en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Propiedades y equipos

3.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades
y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del
activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos
por préstamos directamente atribuibles a la adquisicidén o construccion de
activos calificados

3.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las partidas de propiedades y equipos son registradas
al costo menos la depreciacidon acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

3.6.3 Método de depreciacion y vidas utiles - E|l costo o valor revaluado de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
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3.7.

3.8.

3.6.4

La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva. A continuacion se presentan las
principales partidas de propiedades y equipos y las vidas utiles usadas en el
calculo de la depreciacion:

e

Ite Vida util (en anos)
Equipo camionero 5
Vehiculos 5
Maquinaria y equipo 10

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja
del retiro 0 venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida
en resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades
retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Sucursal
evalla los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso,
se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

3.8.1.

3.8.2.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinaciéon de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable.

Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia
temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.
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3.9.

3.10.

3.11.

3.12.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales)
que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo
que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

Beneficios a empleados

3.9.1 Beneficios definidos - Bonificacion por desahucio - El costo de los
beneficios definidos es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
ano en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocmiento de la ganacias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

3.9.2 Participacion a trabajadores - |la Sucursal reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Sucursal. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - La Sucursal reconoce sus ingresos por la ejecucion
del Contrato de ejecucion de obra para Destape a Cielo Abierto en la Fase de
Construccion del Proyecto Minero Mirador de Explotacion y la ejecucion del Contrato
para la construccion de dique de drenaje acido del proyecto minero Mirador.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la escencia de la transaccion.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando
una entidad de la Sucursal pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.
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3.13.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos
y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable
de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos
0 pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados
(FVR) se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas
regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados,
en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la
clasificacion de los activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

* Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja
contractuales; y

* Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e intereses
sobre el importe del capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral (FVORI):

* Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de los
activos financieros; y

+ Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su valor
razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, la Sucursal podra
tomar la siguiente eleccion / designacion irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de un activo financiero:

» La Sucursal puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el

valor razonable de una inversion de patrimonio en otro resultado integral si se
cumplen ciertos criterios, y
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» La Sucursal puede designar irrevocablemente una inversion de deuda que cumple
los criterios de costo amortizado o FVORI para medirlo a FVR si al hacerlo elimina o
reduce significativamente una asimetria contable.

El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo en
cuestion.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro (es
decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa de
interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros
(incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que forman una parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o
descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida
esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo mas corto,
con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial.
Para los activos financieros comprados o originados con deterioro, se calcula una
tasa de interés efectiva ajustada, descontando los flujos de efectivo futuros
estimados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por
incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo amortizado
de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los activos
financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos por
intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros
de un activo financiero, a excepcién de los activos financieros que posteriormente se
han deteriorado. Para los activos financieros que, posteriormente, se han
deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en periodos posteriores, el
riesgo de crédito sobre el instrumento financiero deteriorado mejora de tal forma que
el activo ya no se encuentre deteriorado, se reconoce ingresos por intereses
mediante la aplicacién del tipo de interés efectivo al importe en libros bruto del activo
financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Sucursal
reconoce los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al
costo amortizado del activo financiero de su reconocimiento inicial. El célculo no
vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora
posteriormente de modo que el activo financiero ya no es se encuentre deteriorado.

Los intereses se reconocen en resultados del afo y se incluyen en la linea de
"Ingresos financieros - Otros ingresos".
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Activos financieros a FVR

Los activos financieros que no cumplen los criterios para ser medidos al costo
amortizado o FVORI se miden a valor razonable con cambios en resultados “FVR”.
Especificamente:

» Las inversiones en instrumentos de patrimonio se clasifican como a FVR, a menos
que la Sucursal designe una inversién que no se mantiene para negociacioén, ni es
una contraprestacion contingente que surge de una combinacién de negocios, para
ser medida a FVORI en el reconocimiento inicial.

* Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo amortizado
o los criterios de FVORI se clasifican como FVR. Ademas, los instrumentos de deuda
que cumplan cualquiera de los criterios de costo amortizado o los criterios FVORI
pueden ser designados como a FVR en el reconocimiento inicial si tal designacion
elimina o reduce una inconsistencia en la mediciéon o reconocimiento (denominado
'asimetria contable'), que surgiria de la medicion de activos o pasivos o en el
reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre bases diferentes. la Sucursal no
ha designado ningun instrumento de deuda como a FVR.

Los activos financieros a FVR se miden a su valor razonable al final de cada ejercicio,
con las ganancias o pérdidas de valor razonable reconocidas en resultados en la
medida en que no son parte de una relacion de cobertura designada. La ganancia o
pérdida neta reconocida en resultados incluye dividendos o intereses generados por
el activo financiero y es incluido en la linea de “otras ganancias y pérdidas”.

Deterioro de activos financieros

La Sucursal reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las
inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado, cuentas por
cobrar comerciales, arrendamientos por cobrar y activos de contratos, asi como
contratos de garantia financiera. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentacién para reflejar cambios en el riesgo de crédito
desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Sucursal reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las
cuentas comerciales a cobrar, activos de contratos y arrendamientos por cobrar. Las
pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de provision
basada en la experiencia de pérdidas histéricas de la Sucursal, ajustada por factores
que son especificos de los deudores, condiciones econémicas generales, y la
evaluacion de condiciones actuales y proyeccion de condiciones futuras a la fecha
de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Sucursal reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, si
el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Sucursal mide la pérdida por
deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual a la pérdida esperada
en los proximos 12 meses.
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La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a
12 meses representa la porcion de pérdidas de crédito durante toda la vida del
instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles dentro
de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados financieros.

Definicién de incumplimiento

La Sucursal considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para
fines de administracion de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia histérica
indica que los activos financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes
criterios generalmente no son recuperables:

« Cuando hay un incumplimiento de los covenants (acuerdos financieros) por parte
del deudor;

* Informacion desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que
es poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido La Sucursal, en su
totalidad (sin tener en cuenta ningun tipo de garantia en poder de la Sucursal).

Independientemente del andlisis anterior, la Sucursal considera que se ha producido
un incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 90 dias de mora, a
menos que la Sucursal tenga informacién razonable y soportable para demostrar que
un criterio predeterminado mas amplio es mas apropiado.

Activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados
de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro
crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

(a)dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

(b)un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento

(c)los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado concesiones
qgue de otro modo no hubieran considerado;

(d)cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacién
financiera; o

(e)la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades
financieras.

Politica de castigos

La Sucursal castiga un activo financiero cuando hay informacion que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liguidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar
comerciales, cuando los saldos tienen mas de dos afos vencidos, lo que ocurra
antes.
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Los activos financieros dados de baja aun pueden estar sujetos a actividades de
cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacién de la Sucursal,
teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier
recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Medicién vy reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicién de las pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y
la exposicién al incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad de incumplimiento
y la pérdida dado el incumplimiento se basa en datos histéricos ajustados por
informacidn prospectiva como se describié anteriormente.

En cuanto a la exposicidon al incumplimiento, para los activos financieros, esto esta
representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; para
los contratos de garantia financiera, la exposicién incluye el monto establecido en la
fecha de reporte, junto con cualquier monto adicional de incumplimiento que se
espera obtener en el futuro, determinado en funcién de la tendencia histérica, la
comprension de la Sucursal de las necesidades financieras especificas de los
deudores, y otra informacién relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Sucursal de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la Sucursal
espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original.

Para un contrato de arrendamiento por cobrar, los flujos de efectivo utilizados para
determinar las pérdidas de crédito esperadas son consistentes con los flujos de
efectivo utilizados en la medicion del contrato de arrendamiento por cobrar de
acuerdo con la NIC 17 Arrendamientos.

Para un contrato de garantia financiera, como la Sucursal esta obligado a hacer
pagos solo en caso de impago por parte del deudor de acuerdo con los términos del
instrumento que esta garantizado, la pérdida esperada son los pagos que se esperan
reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia que se incurre menos los importes
que la Sucursal espera recibir del tenedor, el deudor o cualquier otra parte.

Si la Sucursal ha medido la provisién para pérdidas para un instrumento financiero
en un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento
en un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de presentacion actual
gue ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia esperada para toda la
vida del activo, la Sucursal mide la provision para pérdidas a un importe igual a la
pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte actual, excepto por los
activos para los cuales se utiliza el enfoque simplificado.

La Sucursal reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio de
todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros
a través de una cuenta de provision para cuenta incobrables.

Baja en cuenta de los activos financieros - la Sucursal dara de baja en cuentas un
activo financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.
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3.14.

Si la Sucursal no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la
Sucursal reconocera su participacion en el activo y cualquier obligacion asociada por
los importes que podria tener que pagar. Si la Sucursal retiene sustancialmente todos
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido,
la Sucursal continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un
préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre
el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por cobrar se
reconoce en resultados del ano.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Sucursal -

Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio
son clasificados como pasivos financieros o0 como patrimonio de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento
de patrimonio.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un activo
financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de participacion
continua, y los contratos de garantia financiera emitidos por la Sucursal, se miden de
acuerdo con las politicas contables especificas que se detallan a continuacion.

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Un pasivo
financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un
pasivo financiero que se mantiene para negociar, es designado al valor razonable con
cambios en el resultado o es una contraprestacion contingente que surge de una
combinacion de negocios.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los pasivos
financieros que no son contraprestacion contingente de un adquirente en una
combinacién de negocios, mantenidos para negociar, o designados como FVR, se
miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El
método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de un
pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - la Sucursal da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Sucursal se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.
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4. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES

INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de la Sucursal, que se describen en la nota 3, la
Administracion esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no son
facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones
a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la estimacion,
si la revision afecta solo a ese periodo, o0 en el periodo de la revisidon y los periodos futuros
si la revision afecta a los periodos actuales y futuros.

4.1 Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Sucursal

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracion ha efectuado en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Sucursal y que tienen un
impacto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros.

Juicios aplicados en la determinacion del cumplimiento de las obligaciones de
desempeno

Para el reconocimiento de los ingresos establecidos en la NIIF 15, la Administracién
considero si la Sucursal habia transferido el control de los bienes y servicios al cliente,
la Administraciéon esta satisfecha que el control se ha transferido y que el
reconocimiento de los ingresos en el afio en curso es apropiado.

Evaluacion del modelo de negocio - La clasificacion y medicion de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de negocio
(ver las secciones de activos financieros de la nota 2). La Sucursal determina el
modelo de negocio a un nivel que refleja cdmo los grupos de activos financieros se
gestionan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular. Esta evaluacion
incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo cémo se evalua el
desempeno de los activos y como se mide el desempenfo, los riesgos que afectan el
desempeno de los activos y cédmo estos son administrados y como se compensan los
gestores de los activos.

La Sucursal monitorea los activos financieros medidos al costo amortizado que se
dan de baja antes de su vencimiento para entender la razén de su disposicion y si las
razones son consistentes con el objetivo del negocio para el cual los activos fueron
mantenidos.

El monitoreo es parte de la evaluacién continua de la Sucursal de si el modelo de
negocio para el cual los activos financieros remanentes continta siendo apropiado y
si no es apropiado, si ha habido un cambio en el modelo de negocio; y, por lo tanto,
un cambio prospectivo en la clasificacion de esos activos.

Ningun cambio fue requerido durante los periodos de reporte.
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4.2

Aumento significativo del riesgo de crédito - Como se explica en la nota 2, la
pérdida de crédito esperada se mide como una provisién igual a la pérdida de crédito
esperada de 12 meses para los activos de la etapa 1 o a lo largo de su vida para
activos de la etapa 2 0 3. Un activo se mueve a la etapa 2 cuando su riesgo crediticio
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial. La NIIF 9 no define
qué constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito. Al evaluar si el riesgo
crediticio de un activo ha aumentado significativamente, la Sucursal toma en cuenta
informacioén cualitativa y cuantitativa prospectiva razonable y soportable.

Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las
estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de
causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del
préximo ejercicio, se discuten a continuacion:

Pruebas de deterioro - La administracion realiza presupuestos que comprenden
proyecciones de ingresos, gastos de personal y gastos generales basados en las
condiciones de mercado actuales y anticipadas. Si bien la Sucursal es capaz de
administrar la mayoria de los costos relacionados al reconocimiento de las principales
fuentes de ingresos, las proyecciones de ingresos son intrinsecamente inciertas
debido a la naturaleza a corto plazo del negocio y las condiciones inestables del
mercado.

Provisiones de impuestos - La actual provision de impuestos se relaciona con la
evaluacion de la administracién del valor de impuestos a pagar sobre posiciones
fiscales abiertas en las cuales los pasivos estan pendientes de ser acordado con la
Autoridad Tributaria.

Calculo de la provision para cuentas incobrables - Cuando se mide la pérdida de
crédito esperada PCE la Sucursal utiliza informacion prospectiva razonable y
soportable, la cual esta basada en supuestos para el movimiento futuro de diferentes
indicadores econdémicos y cémo estos se afectaran entre si.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacién de la pérdida que surge dado el
incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
adeudados y aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en cuenta los flujos de
efectivo provenientes de garantias y mejoras integrales del crédito.

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la medicién de
PCE. La probabilidad de incumplimiento es una estimacion de la probabilidad de
incumplimiento en un horizonte temporal dado, cuyo calculo incluye datos histéricos,
suposiciones y expectativas de condiciones futuras.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacion
por beneficios definidos de la Sucursal - Las obligaciones por prestaciones de
beneficios definidos de la Sucursal se descuentan a una tasa establecida utilizando
como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afo, correspondiente a
bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los
beneficios.

Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos
en la poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento.
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5.

6.

Los criterios mas importantes considerados para la seleccién de los bonos incluyen
el tamano de la emision de los bonos corporativos, calificacion de los bonos y la
identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

Esta presuncion es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacion debido
a que pequefos cambios podrian significar un efecto importante en los estados
financieros.

Impuesto a la renta diferido - la Sucursal ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y
la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen del efectivo y bancos es como sigue:

Reestructurado

31/12/2019 31/12/2018
Cajas 500 -
Banco Pichincha C.A. 392,943 1,191,017
Banco Internacional S.A. 102,210 3,581,772
Total 495,653 4,772,789

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Reestructurado
31/12/2019 31/12/2018

Cuentas por cobrar comerciales:

Cliente local (1) 4,479,323 -

Provision de planillas (2) 3,982,426 3,851,162
Subtotal 8,461,749 3,851,162
Otras cuentas por cobrar:

Compaiias relacionadas (Nota 18) 1,000,000 -

Anticipo a proveedores 225,857 52,993

Servicios y pagos anticipados 10,330 4,730

Otros 2,509 7,689
Subtotal 1,238,696 65,412
Total 9,700,445 3,916,574
Clasificacion:

Corriente y total 9,700,445 3,916,574
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(1) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a las cuentas por cobrar originadas de la
facturacion a ECUACORRIENTE S.A. segun planillas aprobadas de los contratos
firmados. (Ver Nota 1)

(2) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sucursal determiné que existe un avance
parcial en los trabajos de su responsabilidad que fueron aprobados mediante
planillas. Sin embargo, estos trabajos no fueron facturados a ECUACORRIENTE S.A.
durante el ejercicio econémico 2019, sino durante enero y febrero del afio 2020.

La Sucursal mide la provision de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos activos.

Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerciales se estiman utilizando
una matriz de provision por referencia a la experiencia de incumplimiento del deudor y un
andlisis de la situacién financiera actual del deudor, ajustada por factores que son
especificos de los deudores, las condiciones econémicas generales de la industria en la
que operan los deudores y una evaluacién de la direccion de condiciones actuales y futuras
a la fecha de reporte.

Al 31 de diciembre de 2019, la Sucursal no ha reconocido una provisién para pérdidas
crediticias esperadas correspondientes a las cuentas por cobrar debido a que no existe
riesgo de incobrabilidad.

7. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Sucursal mantiene saldos por fondos de garantias
de US$5,216,101 y US$4,708,635, respectivamente, generados segun la clausula de
Fondos de Garantia dentro del Anexo D del Contrato “Ejecucion de Obra para Destape a
Cielo Abierto en la fase de construccién del proyecto minero Mirador de explotacién y
beneficio de 20 millones de T/A en Ecuador”, cuyas clausulas principales se resumen en la
Nota 1, el cual estipula que desde la primera planilla se descontara el 5% del valor de cada
planilla, servira como fondo de garantia y se devolvera cuando se cumpla el plazo de
garantia de la obra sin intereses.

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos e€s como sigue:

Reestructurado

31/12/2019 31/12/2018
Costo o valuacion 7,565,128 7,458,892
Depreciacién acumulada (2,785,395) (1,324,936)
Total 4,779,733 6,133,956
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Clasificacion:
Equipo caminero
Vehiculos
Maquinaria y equipo

Total

Reestructurado

31/12/2019 31/12/2018
6,998,782 6,998,782
415,769 390,840
150,577 69,270
7,565,128 7,458,892

ESPACIO EN BLANCO
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Los movimientos de propiedades y equipos son como sigue:

Costo:
Saldos al 1 de enero del 2018 (Reestructurado)
Adquisiciones

Saldos al 31 de diciembre de 2018 (Reestructurado)
Adquisiciones
Bajas

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Depreciacion acumulada:
Saldos al 1 de enero del 2018 (Reestructurado)
Depreciaciéon

Saldos al 31 de diciembre de 2018 (Reestructurado)
Depreciacién
Bajas

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Saldos netos al 31 de diciembre del 2018 (Reestructurado)
Saldos netos al 31 de diciembre del 2019

Equipo Maquinaria y
caminero Vehiculos equipo Total

4,027,909 109,928 - 4,137,837
2,970,873 280,912 69,270 3,321,055
6,998,782 390,840 69,270 7,458,892
- 94,660 81,307 175,967
- (69,731) - (69,731)
6,998,782 415,769 150,577 7,565,128
(134,264) (16,952) - (151,216)
(1,135,113) (35,760) (2,847) (1,173,720)
(1,269,377) (52,712) (2,847) (1,324,936)
(1,399,756) (81,615) (9,383) (1,490,754)
- 30,295 - 30,295
(2,669,133) (104,032) (12,230) (2,785,395)
5,729,405 338,128 66,423 6,133,956
4,329,649 311,737 138,347 4,779,733
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9.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como

sigue:
Reestructurado
31/12/2019 31/12/2018
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales (1) 5,057,581 9,315,461
Proveedores del exterior (2) 1,405,925 1,589,513
Companias relacionadas (Nota 18) 3,074,314 2,268,166
Subtotal 9,537,820 13,173,140
Otras cuentas por paqgar:
Anticipo de clientes (3) 2,140,436 66,212
Provisiones (4) 2,131,377 -
Garantias 98,101 166,523
Otros 151,337 15,643
Subtotal 4,521,250 248,378
Total 14,059,071 13,421,518
Clasificacion:
Corriente 9,427,995 9,598,457
No corriente 4,631,076 3,823,061
Total 14,059,071 13,421,518
(1) Al 31 de diciembre de 2019, el saldo incluye US$1.5 millones por pagar a

(2)

3)

4)

subcontratistas (ver Compromisos en la Nota 19) y US$3.5 millones por pagar a otros
proveedores que incluyen Clyan Services World, Llanticentro LM S.A. y Mega-
General S.A. Megageneralsa, entre otros.

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo incluye US$935 mil por pagar al proveedor
Sinotruk International y US$276 mil por pagar al proveedor Urumgi Dongxiao
Zhongying Auto Parts Co., Ltd.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a los saldos por amortizar de los
anticipos recibidos por parte de ECUACORRIENTE S.A. segun los contratos firmados
(Ver Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a la provision de costos y gastos por
compras a proveedores, subcontratistas por compras de materiales, respuestos,
servicios, estructuras de acero, liquidaciones de aduanas y otros.
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10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

11.

Un resumen de las obligaciones acumuladas, es como sigue:

Reestructurado

31/12/2019 31/12/2018
Participacion trabajadores por pagar 221,794 1,401,625
Sueldos y salarios por pagar 888,510 547,907
Beneficios sociales 553,106 316,318
Otras 239,286 2,000
Total 1,902,696 2,267,850

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre 2019 y 2018, la Sucursal mantiene un saldo correspondiente a la
provision por bonificacion desahucio por pagar a sus empleados por US$105,585 y
US$73,068.

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Sucursal entregara el 25% de la ultima remuneracién mensual por
cada uno de los afos de servicios:

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio fueron
como sigue:

Reestructurado
31/12/2019 31/12/2018

Saldos al comienzo del afio 73,068 26,343
Costo de los servicios del periodo corriente 56,177 25,909
Costo por intereses, neto 3,062 1,109
Pérdidas actuariales 46,346 19,707
Beneficios pagados (73,068) -
Saldos al final del afo 105,585 73,068

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afno de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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12.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con
base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

31/12/2019 31/12/2018
Tasa(s) de descuento 3.18% 4.25%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50% 1.50%

La Sucursal no registra provision por jubilacion patronal debido a que la Administracién
considera que no aplica al giro del negocio, considerando que su actividad econdémica se
basa en un contrato de construccién que tiene un plazo de terminacion, por lo cual se
liquida a la totalidad del personal antes de que puedan adquirir dicho beneficio de largo
plazo.

IMPUESTOS

12.1 Activos y pasivos del afno corriente

Reestructurado
31/12/2019 31/12/2018
Activos por impuesto corriente:
Cuentas por cobrar SRI 1,570,927 1,570,927
Crédito tributario IVA 433,855 1,325,875
Crédito tributario ISD 9,064 -
Crédito tributario de impuesto a la 229 791 229 791
renta
Total 2,243,637 3,126,593
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 484,531 -
Retenciones de impuesto a la renta 414,269 969,682
Retenciones de IVA por pagar 262,547 619,323
Impuesto a la salida de divisas 62,300 122,883
Total 1,223,647 1,711,888
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12.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad (pérdida) segun estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

12.3

Reestructurado
31/12/2019 31/12/2018
Utilidad (pérdida) segun estados
financieros antes de participacién 1,443,400 (1,037,283)
trabajadores e impuesto a la renta
Participacion trabajadores (216,510) -
Utilidad (pérdida) segun estados
financieros antes de impuesto a la 1,226,890 (1,037,283)
renta
Gastos no deducibles 3,078,796 3,305,337
Genera0|or_1 y reversion de diferencias (90,295) 697.710
temporarias
Deducciones adicionales - (374,732)
Utilidad gravable 4,215,391 2,591,032
Impuesto a la renta causado (1) 1,053,848 647,758
Impuesto a la renta corriente cargado 1,053,848 647,758

a resultados

(1

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante,
la tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, Si dicha participacién excede del
50%, la tarifa aplicable para la Sucursal sera del 28%, Se puede reducir la
tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion,

Movimiento de la provision para impuesto a la renta

Ano terminado

Reestructurado
31/12/2019 31/12/2018
Saldo al comienzo del afo - -
(+) Provision de impuesto a la renta 1,053,848 647,758
(-) Retenciones en la fuente del afio (514,894) (519,878)
(-) Qredlto tributario generad_o_por (54,423) (357.671)
impuesto a la salida de divisas

Saldo al final del afio 484,531 (229,791)
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12.4

12.5

Saldos del impuesto diferido

Reconocido
Saldos al Reconocido directamente Saldos al
comienzo en los en el final del
del afno resultados patrimonio ano
Activos (pasivos) por
impuestos diferidos en
relacién a:
Provisién de bonificacion
por desahucio 18,267 4,935 3,194 26,396
Provisién de ingresos y )
costos (40,510) (19,116) (59,626)
Total (22,243) (14,181) 3,194 (33,230)
Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Organica para la reactivaciéon de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas
en anos anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto
a la renta en la misma proporciéon que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado
con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2019, el cual
podrd ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el monto
efectivamente pagado.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2019, se emiti6 la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacioén, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas
tales como:
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e Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados
al exterior por importacién de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

e Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al
menos el 50% de las utilidades.

¢ Reformas a varios cuerpos legales
Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

- Se eliminé el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
“En la determinacion y liquidaciéon del impuesto a la renta no se reconoceran
mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes,
generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de
cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios
Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de
Prestacion de Servicios”.

Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del
ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia.

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen
fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

- Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacién directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacién directa ni indirecta alguna.
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Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucién, en el caso en que éste supere 0 no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afnos
contados desde la fecha de pago.

- Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afos.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

- Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de
sus créditos.

- Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa
referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones
productivas.

Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria

El 31 de diciembre del 2019, se emitié la Ley Orgénica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes
de la mencionada Ley:

Contribucién unica y temporal

- Sociedades con ingresos iguales o superiores a 1 millén en el 2018, pagaran
en 2019, 2020 y 2021, tomando como limite el 25% del IR causado en 2018:

Ingresos brutos gravados  Ingresos brutos gravados

desde (USD) hasta (USD) Taifa
1,000,000 5,000,000 0.10%
5,000,000 10,000,000 0.15%
10,000,000 En adelante 0.20%

Valor de la multa: US$1,500 por mes de retraso.
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Impuesto a la renta

a)

Dividendos, se aplica para dividendos pagados desde el 1 de enero de 2020:

- Distribucién a sociedades nacionales y extranjeras estaran gravados: Valor
del dividendo *40%*25%= 10%.

- Mantiene aplicacion convenio evitar doble imposicién. Si no se reporta
cadena APS la retencion es del 35%.

Intereses por préstamos:

- 300% del patrimonio para bancos, seguros y economia popular y solidaria.

- Sociedades y personas naturales intereses deducibles hasta 20% de la
utilidad antes de participacion a trabajadores + intereses + depreciaciones
y amortizaciones.

Anticipo:
Elimina anticipo obligatorio, se crea voluntario (50% IR causado — retenciones).
Otros Impuesto a la Renta:

- Exoneraciébn para empresa nueva y productiva i) Servicios de
infraestructura hospitalaria, ii) Servicios educativos, y i) Servicios
culturales y artisticos.

- Esingreso gravable provision de jubilacion y desahucio no pagados.

- Limite del 150% para patrocinio y eventos artisticos.

- Deduccién adicional del 100% patrocinio plan estratégico para el desarrollo
deportivo.

- Deduccién adicional 50% seguros de créditos para exportacion.

- Son deducibles las provisiones de desahucio y jubilacion patronal para
empleados con 10 anos de antigliedad y aportes de fondos de efectivo.
(aplica desde el 2021).

- No son deducibles intereses de préstamos realizados para pago de
dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019. (crédito entre septiembre y
diciembre 2019 que supere tasa del BCE).

- Deducciéon del 1% de donaciones a Universidades y establecimientos
“ciencias de la educacién”.

- Agentes de retencién solo los que consten en el listado. (Se emitira en el
ano 2020).

Impuesto a la salida de divisas

180 dias para exoneracién de pagos por financiamiento (antes 360 dias).
Exonerado crédito con partes relacionadas incluso paraisos fiscales.
Exonerados dividendos en paraiso fiscal salvo que exista ecuatoriano en la
cadena de accionistas.

Se exonera pagos al exterior en ejecucion de proyectos financiados en su
totalidad con créditos o fondos no reembolsables otorgados de gobierno a
gobierno.

Esta gravado con ISD capital e interés de préstamos realizados para pago de
dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019. (crédito entre septiembre y
diciembre 2019 que supere tasa del BCE).
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13.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Clases y categorias de instrumentos financieros y sus valores razonables

Los niveles de jerarquia de valor razonable de los instrumentos financieros del 1 a 3 se
basan en el grado en que el valor razonable es observable:

Las mediciones de valor razonable de nivel 1 son aquellas derivadas de precios
cotizados (no ajustados) en mercados activos para idénticos activos o pasivos;

Las mediciones del valor razonable de Nivel 2 son aquellas derivadas de insumos
distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es
decir, derivados de los precios); y

Las mediciones de valor razonable de Nivel 3 son aquellas derivadas de técnicas de
valoracién que incluyen entradas para el activo o pasivos que no se basa en datos
observables del mercado (entradas no observables).

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades
de financiamiento, la Sucursal estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor
economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Sucursal dispone de una organizacion y de sistemas de informacién que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la administracién
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Sucursal,
una caracterizaciéon y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Sucursal, si es el caso:

(a) Riesgo de mercado - Las actividades de la Sucursal lo exponen principalmente
a riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio y tasas de interés, la
Sucursal subscribe una variedad de instrumentos financieros derivados para
manejar su exposicion al riesgo cambiario y en las tasas de interés.

(b) Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Sucursal, la Sucursal ha adoptado una politica de Unicamente
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada
por los incumplimientos, la Sucursal Unicamente realiza transacciones con
entidades que cuentan con la misma o mejor calificaciébn de riesgo. Esta
informacidn es suministrada por agencias calificadoras y, de no estar disponible,
la Sucursal utiliza otra informacidn financiera disponible y sus propios registros
comerciales para calificar a sus principales clientes. La exposicion de la Sucursal
y las calificaciones de crédito de sus contrapartes son continuamente
monitoreadas y el valor total de las transacciones concluidas es distribuido ente
las contrapartes aprobadas.

La exposicidon de crédito es controlada por los limites de la contraparte que son
revisados y aprobados anualmente por el comité de gestion de riesgos.
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Antes de aceptar un nuevo cliente, un equipo dedicado responsable por la
determinacién de limites de crédito usa un sistema de calificacién externos para
evaluar la calidad crediticia potencial de un cliente y definir limites de crédito por
cliente. EI 100% de las cuentas por cobrar comerciales tienen la mejor
calificacion de riesgo atribuida de acuerdo con el sistema externo de calificacion
usado por la Sucursal.

Las aprobaciones de crédito y otros procedimientos de monitoreo también se
han establecido para asegurar acciones de seguimiento para recuperar cuentas
vencidas. En adicién, la Sucursal revisa el valor recuperable de cada cuenta por
cobrar y otros activos financieros sobre una base individual al cierre del periodo
de reporte para asegurar una adecuada determinacion de la provision para
cuentas incobrables.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero importante
de clientes distribuidos entre diversas industrias y areas geograficas. La
evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las
cuentas por cobrar y, cuando sea apropiado, se adquiere una poéliza de seguros
como garantia de crédito.

(c) Riesgo de liquidez - La Administracion de la Sucursal ha establecido un marco
de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Administracion
de la Sucursal pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo, asi como la gestién de liquidez de la Sucursal.

La Sucursal maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos de
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

(d) Riesgo de capital - la Sucursal gestiona su capital para asegurar que la
Sucursal estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras
que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de
los saldos de deuda y patrimonio.

14. PATRIMONIO
14.1 Capital asignado - Los Directores de CHINA RAILWAY 19 BUREAU GROUP
CORPORATION consideraron aprobar el establecimiento de una sucursal de
CHINA RAILWAY 19 BUREAU GROUP CORPORATION en la Republica del
Ecuador con un capital de USD$50,000.

14.2 Utilidades retenidas- Un resumen de las utilidades acumuladas es como sigue:

Reestructurado

31/12/2019 31/12/2018
Utilidades retenidas 4,902,479 4,856,426
Utilidad del afio 158,861 255,554
Total 5,061,340 5,111,980
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15.

16.

INGRESOS

La Sucursal obtiene sus ingresos por la ejecucion de contratos de construccién a lo largo
del tiempo y en un momento determinado en el tiempo, un resumen de los ingresos de la
Sucursal es como sigue:

Reestructurado

31/12/2019 31/12/2018
Servicios de construccion (1) 38,104,226 42,474,157
Provision de ingresos (Nota 6) 3,982,426 3,851,162
Otros ingresos 191,761 53,500
Total 42,278,413 46,378,819

(1) AlI31 dediciembre de 2019, corresponde a planillas aprobadas y facturadas durante
el ano 2019 segun contratos firmados (Ver Nota1).

El precio de la transaccion asignado a obligaciones de desempeno (parcialmente)
insatisfechas al 31 de diciembre de 2019. Segun lo permitido por las disposiciones
transitorias de la NIIF 15, el precio de transaccién asignado a obligaciones de desempefo
(parcialmente) insatisfechas al 31 de diciembre de 2018, no se revela.

La administracién de la Sucursal estima que el precio de la transaccion asignado a los
contratos parcialmente cumplidos por el afio 2019, se reconozca como ingreso durante
los préximos periodos de reportes.

COSTOS OPERACIONALES

Un resumen de los costos operacionales es como sigue:

Reestructurado
31/12/2019 31/12/2018

Suministros, materiales y repuestos 9,123,966 6,159,628
Alquileres 8,931,256 3,756,515
Beneficios a los empleados 5,888,140 4,063,198
Transporte y movilizaciones 5,130,263 6,282,821
Servicios de consultoria de gestion de ingenieria 3,729,377 5,556,803
Servicios de construccion 1,579,186 16,498,260
Mantenimiento 1,450,976 -
Depreciaciones 1,490,754 1,173,120
Otros costos 962,165 66,880
Total 38,286,083 43,557,225
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18.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de los gastos de administracion es como sigue:

Reestructurado
31/12/2019 31/12/2018

Beneficios a los empleados 1,449,964 1,520,392
Impuestos, contribuciones y otros 404,502 456,260
Honorarios y servicios 221,693 391,893
Participacion trabajadores 216,510 -
Suministros y materiales 137,340 106,979
Gastos bancarios 26,726 41,623
Mantenimiento - 1,092,949
Otros gastos administrativos 72,606 27,473
Total 2,529,341 3,637,569

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El resumen de las principales transacciones con Companias relacionadas es el
siguiente:

Compra de bienes y servicios
... Afo terminado ...

Reestructurado
31/12/2019 31/12/2018
China Railway 19 Bureau Group Mining 2,030,462 5,498,645
Invest Co. Ltd.
CRCC 14TH Bureau Group Co. Ltd. 34,037 155,303
Total 2,064,499 5,653,948

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se

informa:

Saldos por cobrar a partes
relacionadas

... Afo terminado ...
Reestructurado
31/12/2019 31/12/2018

China Railway 19 Bureau Mongolia Co.,

Ltda. (1) y total 1,000,000 -
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Saldos adeudados a partes
relacionadas

... Afo terminado ...

Reestructurado
31/12/2019 31/12/2018
China Railway 19 Bureau Group Mining
Invest Co. Ltd. (2) 2,983,082 2,176,334
CRCC 14TH Bureau Group Co. Ltd. 91,232 91,232
Total 3,074,314 2,268,166

(1) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a un préstamo otorgado a China Railway
19 Bureau Mongolia Co., Ltda. con un interés anual del 4%, con fecha de
vencimiento en el mes de marzo del 2020.

(2) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a cuentas por pagar a casa matriz

por concepto de servicios de consultoria de ingenieria gestibn administrativa,
logistica y técnica, principalmente.

Compensacioén del personal clave de la gerencia:

Reestructurado
31/12/2019 31/12/2018
Representante legal:
Beneficios a corto plazo (1) 236,549 215,718
Beneficios a largo plazo (2) 5,431 1,093
Total 241,980 216,811

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a sueldos, horas extras y
bonificaciones del representante legal durante los mencionados anos.

(2) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a la bonificacion desahucio del
representante legal, tomada del anexo del informe actuarial.

ESPACIO EN BLANCO
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19.

COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2019, un detalle de los contratos que mantiene la sucursal con los subcontratistas mas importantes, es como sigue:

Proveedor Tipo Objeto Cuantia Precio por hora Fecha Duracion
Constructoray  Contrato de Servicios de excavadoras y bulldozer tractor, para que brinde el servicio en la zona de US$72 excavadora 380DL 16/9/2018 Desde la entrada en
Maquinaria prestacion  operacion respectiva. Para el efecto, el contratista debera seguir y cumplir con las US$65 excavadora DX340LCA vigencia hasta el
Chenghui Cia. de servicios directrices, condiciones y requerimientos exigidos por la Sucursal, considerando que se debe US$60 bulldozer tractor SD22 contrato actual entre
Ltda cumplir irrestrictamente con el contrato celebrado con ECSA. CRCC19y ECSA.
Guevara Contrato de Servicios de excavadora DX340, para que brinde el servicio en la zona de operacion US$65 por hora 16/3/2019  Desde la entrada en
Alvarado Mario  prestacion  respectiva, Para el efecto el Contratista debera seguir y cumplir con las directrices, vigencia hasta el
Alfonso de servicios condiciones y requerimientos exigidos por la Sucursal, considerando que se debe cumplir contrato actual entre

irrestrictamente con el contrato celebrado con ECSA. CRCC19y ECSA.
Proveedorade  Contrato de Servicios de excavadora DX300LCA, para que brinde el servicio en la zona de operacién US$60 por hora 22/12/2018 Desde la entrada en
Servicios prestacion  respectiva. Para el efecto, el contratista debera seguir y cumplir con las directrices, vigencia hasta el
Logisticos de servicios condiciones y requerimientos exigidos por la Sucursal, considerando que se debe cumplir contrato actual entre
Integrales S. A. irrestrictamente con el contrato celebrado con ECSA. CRCC19y ECSA.
PROLOGISTIC
Sanchez Contrato de Servicios de excavadora R210LC-7, para que brinde el servicio en la zona de operacion US$44 por hora 18/9/2018 Desde la entrada en
Gonzaga Pedro prestacion  respectiva. Para el efecto, el contratista debera seguir y cumplir con las directrices, vigencia hasta el
Jose Maria de servicios condiciones y requerimientos exigidos por la Sucursal, considerando que se debe cumplir contrato actual entre
irrestrictamente con el contrato celebrado con ECSA. CRCC19y ECSA.
Villa Saa José Contrato de  Servicios de excavadoras, retroexcavadora y bulldozer tractores, para que brinde el servicio  US$65 excavadora DX340LCA  16/8/2018 Desde la entrada en
Xavier prestacion  en la zona de operacion respectiva. Para el efecto, el contratista debera seguir y cumplir con  US$45 excavadora 320DL vigencia hasta el
de servicios las directrices, condiciones y requerimientos exigidos por la Sucursal, considerando que se ~ US$38 excavadora 312CL contrato actual entre
debe cumplir irrestrictamente con el contrato celebrado con ECSA. US$28 retroexcavadora 420E CRCC19y ECSA.
US$65 bulldozer tractor D6T
US$60 bulldozer tractor D6R
Villa Saa José Contrato de  Servicios de volquetas UD Trucks e Hino, para que brinde el servicio en la zona de US$29 por hora corrida para los  13/9/2018  Desde la entrada en

Xavier

prestacion
de servicios

operacion respectiva. Para el efecto, el contratista debera seguir y cumplir con las
directrices, condiciones y requerimientos exigidos por la Sucursal, considerando que se debe
cumplir irrestrictamente con el contrato celebrado con ECSA.

trabajos sueltos o cantidades
menores, siempre y cuando los
viajes sean para cantidad
gigante de tierra y roca, o sera

de US$30.

vigencia hasta el
contrato actual entre
CRCC19y ECSA.
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20.

21.

CONTINGENCIAS

Con fecha 18 de febrero del 2020, el abogado Juan José Almeida Cedefo, indica haber
asesorado a la Sucursal con un tema de contratacién publica en la ciudad de Ibarra. Se
solicito al alcalde saliente el archivo de la negociacién, debido a que insistian en declarar
a la Sucursal como “Contratista Incumplido”.

Con fecha 27 de febrero del 2020, los abogados de Puente Reyes & Galarza Attorneys
At Law Cia. Ltda., indican que la Sucursal mantiene procesos judiciales, un detalle es
como sigue:

Investigacion previa por el supuesto delito de alteracion de evidencias, iniciado por la
empresa LOGRONOCORP S.A. en la Fiscalia del cantén EI Pangui, signada con el
namero 190601817040007. Se estima que la denuncia sea archivada por parte de la
Fiscalia dentro del presente ejercicio fiscal.

Investigacién previa por el supuesto delito de Lesiones, iniciado por Rodrigo Eliecer
Maldonado Sanchez en la Fiscalia del canton El Pangui, signada con el niumero
190601817060016. Se estima que la denuncia se archive dentro del presente ejercicio
fiscal, ya que no tiene motivos verificados de prosperar.

RESTABLECIMIENTO DE ESTADOS FINANCIEROS

La Administracion de la Sucursal ajustd el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2018 y 1 de enero de 2018 y estado de resultados integrales del afo 2018,
con posterioridad a las fechas de emisién de estados financieros.

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacion del
impacto del restablecimiento de estados financieros sobre la situacion financiera,
resultado integral y patrimonio neto de la Sucursal:

21.1 Restablecimiento del Estado de Situacion Financiera
Al 1 de enero de 2018

(en U.S. dblares)
Previamente

reportado (+/-) Ajustes Restablecidos
Estado de Situacion Financiera:
Efectivo y bancos 2,947,624 (1) (329,054) 2,618,570
Utilidades retenidas (3,673,629) (1) 329,054 (3,344,575)

Al 31 de diciembre de 2018
(en U.S. dblares)
Previamente

reportado (+/-) Ajustes Restablecidos
Estado de Situacion Financiera:
Efectivo y bancos 6,699,464 (3) (1,597,621) 5,101,843
Activos por impuestos corrientes 1,325,875 (2) 1,800,718 3,126,593
P?:i)ll\’/r?:nrt):sr Impuestos (3,283,658) (3) 1,597,621 (2)  (25,851) (1,711,888)
Cuentas por pagar comerciales (13,412,818) 2 (8,700) (13,421,518)

y otras cuentas por pagar
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21.2 Restablecimiento del Estado de Resultado Integral

Al 31 de diciembre de 2018
(en U.S. dolares)
Previamente
reportado (+/-) Ajustes Restablecidos

Estado de Resultado Integral:

Impuesto a la renta 473,329 (2) (1,766,167) (1,292,838)

21.3 Restablecimiento del Patrimonio neto

Al 31 de diciembre de 2018
(en U.S. dblares)
Previamente
reportado (+/-) Ajustes Restablecidos

Patrimonio:

Utilidades retenidas (3,724,867) (1) 329,054 (2) (1,766,167) 5,161,980

Explicacion resumida de los ajustes por el restablecimiento de estados
financieros:

Con fecha 26 de diciembre de 2019, la Sucursal recibi6 de parte del organismo de control
Servicio de Rentas Internas el Acta Definitiva de Determinacion No. 19201924902750646
sobre el impuesto a la renta del ejercicio impositivo 2017, sobre el cual mantenia una
glosa basada en la aplicacion de la NAC-DGERCGC16-00000138 emitida por el SRI en
Registro Oficial Suplemento 726 del 05 de abril 2016 para el Impuesto a la renta de los
ingresos en Contratos de construccion, la Sucursal reconocié sus ingresos por contratos
de construccidn en el ejercicio fiscal en el cual se emitieron las planillas de ingresos por
avance de obra; y para fines tributarios del calculo del impuesto a la renta, se consideran
como ingresos gravados en el afno en que las planillas fueron certificadas o aprobadas
por parte de su contratante.

En base al Acta Definitiva, la administracién reestablecio los estados financieros para
reconocer los efectos que la determinacién del impuesto a la renta 2017 tuvo en el inicio
y cierre del ano 2018, y efectu6 la declaracién sustitutiva Nro. 991980155561, de fecha
10/04/2020, del formulario 101 del mencionado ano.

A continuacioén, una breve descripcion de los ajustes efectuados:

(1) Ajuste al impuesto a la renta corriente: Segun ajuste a los ingresos de la Sucursal,
se reconoce un incremento en el gasto impuesto a la renta corriente del afio 2017,
contra el pago efectuado en a través del banco.

(2) Ajuste al impuesto a la renta corriente: Segun el ajuste a los ingresos de la
Sucursal, se reconoce una disminucién en el gasto impuesto a la renta corriente del
ano 2018, se reconoce el crédito tributario por el valor de impuesto a la renta
cancelado por encima de lo correspondiente por US$ 1.8 millones, se reconoce un
pasivo por las multas de US$ 8.700 y se reversa el valor de impuesto a la renta por
pagar mantenido con saldo deudor por US$ 1.7 millones.
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23.

(8) Ajuste al impuesto a la renta por pagar: Debido a la disminucion del gasto
impuesto a la renta en el afo 2018, la Sucursal mantiene un crédito tributario en
lugar de un valor de impuesto a la renta por pagar, por lo cual ajusto el pasivo contra
bancos por el valor cancelado de US$ 1.5 millones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros (abril
21, del 2020) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Administracién de la Sucursal en abril 21, del 2020, En opinién de la
Administracion de la Sucursal, los estados financieros seran aprobados sin
modificaciones.
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