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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Guayaquil, 22 de noviembre de 2019

A los Accionistas de

TIAGRICOR CIA. LTDA.
Opinidn:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TIAGRICOR CIA. LTDA., que
incluyen el estado de situaciéon financiera al 31 de diciembre de 2018 y los
correspondientes estados de resultados integral, de cambios en la posicidon del patrimonio
y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos se presentan consistentemente en
todos los aspectos materiales, la posicion financiera de TIAGRICOR CIA. LTDA., al 31 de
diciembre de 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de informacion
Financiera para las Pequefias y Medianas Empresas— NIIF Pymes emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccién Anexo A "Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de TIAGRICOR CIA.
LTDA., de acuerdo con el Cédigo de Etica para profesionales de la Contabilidad (IESBA
por sus siglas en ingles) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demads
responsabilidades de ética de conformidad con este Cédigo.

Independencia

Somos independientes de TIAGRICOR CIA. LTDA., de conformidad con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con
estos requisitos

Asuntos claves de auditoria:

Asuntos claves de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro criterio profesional,
fueron de mayor Importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo
actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién al respecto, sin expresar
una opinion por separado sobre los mismos.

No hemos identificado asuntos claves de auditoria que deban ser informados.

Auditores Campos&Campos Groupcamp S.A.

Edificio Induauto Piso 4 Oficina 402, Av. Quito 806 y 9 de Octubre
Teléfono: 22595319 Emall: gerencia@auditorescampos.com
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Responsabilidades de la direccién y administracién con respecto a los estados
financieros.

La administracion es responsable de la preparaciéon y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el
control interno relevante para la preparacion y presentacion consistente y razonable de
los Estados Financieros que estén libres de representaciones errdneas de importancia
relativa, debido a ya sea por fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables
apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

En la preparacidon de los estados financieros, la Administracién es responsable de la
valoracion de la capacidad de TIAGRICOR CIA. LTDA., de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento (hipétesis de negocio en marcha) excepto si la direccidn tiene la intencion
de liguidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del
proceso de informacion financiera de la Compaiifa.

Otros asuntos

¢ El informe de cumplimiento tributario de TIAGRICOR CIA LTDA., al 31 de
diciembre del 2018, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite
por separado.

Auditores Gumpas & Glompas QA
Auditores Campos & Campos

GroupCamp S.A.
SC-RNAE 1065 Registro No. 50.192
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ANEXO A

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA (Normas Internacionales de
Auditoria), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

® Las politicas contables ejecutadas por la empresa corresponden al principio de negocio
en marcha y basado en la evidencia de auditoria obtenida, no ha llegado a mi
conocimiento eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la empresa para continuar con el negocio, sin embargo, de lo cual,
eventos o condiciones futuras, no previstas en la Auditoria, podrian tener efecto
significativo en el funcionamiento futuro de la empresa.

® Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar una incorreccion material debido a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
la elusion del control interno.

@ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia de control
interno de la entidad.

® Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccién.

@ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por la direccién, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden
ser causa de que la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Auditores Campos&Campos Groupcamp S.A.
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® Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacién fiel.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance planificado y el momento de realizacién de la auditoria y
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia y comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y demds
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del
gobierno de la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en
la auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia,
las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe
de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestidon o, en circunstancias extremadamente poco frecuente,
determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque
debe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superaran
los beneficios de interés publico de la misma.

ABuditores Guampas & Guampas GroupGamp Q8.8
Auditores Campos & Campos

GroupCamp S.A.

SC-RNAE 1065 Registro No. 50.192
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TIAGRICO IA LTDA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
En Délares Americanos

ACTIVOS Notas 2018 2017
ACTIVO C ENTE

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 5 $ 5.709 78
Cuentas por cobrar 6 1.773.320 370
Activos por impuestos corrientes 7 782 1.117
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1.779.811 1.565
ACTIVO NO CORRIENTE

Activo Biolbgico 8 54.300 54.300
Propiedad, Planta y Equipo 9 591.084 361.373
Otros Activos no Corrientes 10 - 2.514,197
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 645.384 2.875.570
TOTAL ACTIVO $ 2.425,195 2.931.435
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas y Documentos por Pagar 11 % 31.810 50.308
Obligaciones Financieras 12a 29.172 51
Impuestos por pagar 13 3.931 5.093
Beneficios a empleados 14a 7.641 6.158
TOTAL PASIVO CORRIENTE 72.554 61.609
PASIVO NO RRIENTE

Cuentas y Documentos por pagar 15 2.182.226 2.857.674
Obligaciones financieras 12b 144.080 -
Otros Beneficios Definidos 14b 740 &
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 2.327.046 2,857.674
TOTAL PASIVOS 2.399.600 2,919.283
PATRIMONIO

Capital Social 1.000 1.000
Reserva legal 558 558
Ganancia acumulada 10.594 =
Utilidad del Ejercicio 13.444 10.594
TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS 16 25.596 12.152
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO $ 2.425.195 2.931.435

REPRESENTANTE LEGAL

ING. ISABEL LANCHE
CONTADORA

Las Notas que se acompafian son parte integrante de los Estados Financieros



TIAGRICOR CIA LTDA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
En Délares Americanos

Notas 2018 2017
Ventas tarifa 0% 151.308 238,951
Costo de Ventas -89.858 -175.388
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 61.450 63.564
GASTOS OPERACIONALES
Gastos Administrativas -36.231 -44,797
Gastos Financieros -5.487 -
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 18 -41.718 -44.,797
INGRESOS/EGRESOS NO OPERACIONALES
Otros Ingresos 635 163
TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 635 163
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y
PARTICIPACION DE TRABAJADORES 20.367 18.929
(-) 15% Participacion Trabajadores -3.055 -2.839
UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES 17.312 16.090
(-) Impuesto a la Renta -3.868 -4,938
(-) Reserva Legal - -558
RESULTADO DEL EJERCICIO INTEGRAL 13.444 10.594

REPRESENTAINTE LEGAL

ING. ISABEL LANCHE
CONTADORA

Las Notas que se acompafian son parte integrante de los Estados Financieros
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TIAGRICOR CIA LTDA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 20:8 y 2017

En Ddlares Americanos

Fiujos de efectivos procedentes de las actividades de operacidn:
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacidn de servicios
Pagos a proveedores por suministros de bienes y servicios

Pagos a y por cuenta de los empleados

Otros Pagos por actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de operacion

Flujos de efectivos procedentes de las actividades de inversion:
Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivos procedentes de ias actividades de financiamiento:
Pagos de Prestamos

Flujos de efectivo utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo
Efectivo en caja y bancos al inicio del periodo
Efectivo en caja y bancos al final del periodo

CONCILIACION GANACIA NETA FLUJO DE OPERACIONES
Ganancia antes del 15% Trabajadores e Impuesto a la Renta

Ajuste por partidas distintas la efectivo:

Ajustes por gasto por impuesto a la renta

Ajustes por gasto por participacion trabajadores

Flujo por ajuste por partidas distintas la efectivo

Cambios en Activos y Pasivos
Incremento / Disminucién en:
Cuentas por cobrar

Otras Cuentas por Cobrar

Anticipos a Proveedores

Inventarios

Otras cuentas por pagar

Flujo por cambios en activos y pasivos

Flujo de efectivo neto en actividades de operacion

2018 2017
1.621.642 279.81
-108.557  -234.31
-42.532 -9.66
-3.247.888 34.06
-1.777.334 69.90
2.288.785  -763.28
2.288.785 -763.28
-505.820 691.92
-505.820  691.92
5.631 -1.45
78 1.53
5.709 7
22.019 18.92
-4.904 -5.48
-3.302 -2.83
-8.206 -8.33
-1.772.950 40.8¢
335 66.91
-18.498 -98.37
- 39.44
-34 10.45
-1.791.147 59.31
-1.777.334 69.90

REPRESENTANTE LEGAL

Las Notas que se acompafian son parte integrante de

los Estados Financieros

ISABEL LANCHE
CONTADORA



TIAGRICOR CIA LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

TIAGRICOR CIA LTDA, fue constituida el 03 de febrero de 2016, su domicilio
principal se encuentra en la ciudad de Machala, y sus oficinas se encuentran en la
calle 25 de junic y ciudad del Sol, Provincia de El Oro. Su actividad principal es la
Agricultura, ganaderia, caza y actividades de servicios conexos.

La estructura societaria de la compafiia al 31 de diciembre del 2018 estd
conformada de la siguiente manera: Coronel Arias Kristell Fernanda representa el
20% del capital accionario; Coronel Arias Rosa Alexandra representa el 20% del
capital accionario; Coronel Figueroa Martin Sebastian que representa 20% del
capital accionario; Coronel Figueroa Mateo Andrés que representa 20% del capital
accionario; Coronel Figueroa Rommel Santiago 20% del capital accionario de la
compafiia.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracidén de la Compafiia.

1.1 Situacién econdmica del pats.

En el 2018 la situacidn econdmica del pais presentd indiclos de recuperacién, sin
embargo, los precios del petrdlec ecuatoriana, fuente principal dentro del
Presupuesto General del Estado, no ha mostrado recuperacion en referencia a su
cotizacidn internacional en afios anteriores, impactando de manera directa a la
liquidez del pais. |

El gobierno vy las entidades encargadas de velar por la economia del pais continian
enfrentando esta situacion implementando varias medidas econdmicas, entre las
principales tenemos:

Atraccidn de inversiones. - Incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit
fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros {China), incremento
en ciertos tributos, entre otras medidas.

Si bien el esquema de salvaguardias, que se implementd para restringir las
importaciones y mejorar la balanza comercial, se desmonté en junio del 2018, a
partir de noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas arancelarias
para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos importados.
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

Declaracion de cumplimiente - Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF-PYMES) emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda Funcional — La moneda funcional de la Compaiia es el Ddlar de
los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de
circulacion en el Ecuador.

Negocio en Marcha ~ Los estados financieros han sido preparados sobre
bases contables aplicables a una empresa en marcha. No se incluyen ajustes
relacionados con la realizacion de activos o la cancelacién de pasivos que
pudieran ser necesarios si la empresa no pudiera continuar operando en el
futuro mediato.

Efectivo y equivalentes a efectivo — Efectiva en caja y bancos incluyendo
aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja y depdsito a la vista
en blancos,

Instrumentos financieros — Activos y Pasivos Financieros se reconocen y
se dan de baja en la fecha de la negociacién cuando se compromete a
comprar o vender el activo, contratar o pagar el pasivo y son médicos
inicialmente a su valor razonable, mas los cortos de la transaccion, excepto
por aquellos activos ¢ pasivos financieros clasificados al valor razonable con
caimbios en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos
al costo amortizado al valor razonabie.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacién financiera, que se presentan como activos y pasivos
no corrientes.

La compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
préstamos y cuentas por cobrar. Los activos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: otros activos financieros. La clasificacion depende del
proposito con el que se adquiriercn los activos o contrataron los pasivos. La
administracién determina la clasificacidn de sus activos pasivos en el
momento del reconocimiento inicial.

2.5.1 Préstamos y Cuentas por Cobrar — Representan cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados con pagos fijos ¢ determinables, gue no
cotizan un mercado activo. Surgen cuando la compafiia provee
bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencion
de negociar a cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide al
costo amortizacion utilizando el método de la tasa de interés
efectivo, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo
amortizado.
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2.5.2

2.5.3

2.5.4

2.5.5

2.5.6

Deteriore de Activos Financiercs al Costo Amortizado - Los
activos financieros que se miden al coste amortizado, son probados
por deterioro al final de cada periodo. La compafiia constituye una
provision para perdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencla objetiva de que la compaiiia no podré
cobrar todos los montos que se le adeudan de acuerdo con os
términos origihales de las misma. La existencia de dificuitades
financieras significativas por cobrar se ha deteriorado.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la compafia ha procedido
evaluar deudor por deudor y en base a sus deudores con un riesgo
de recuperacién de la deuda.

El valor en libros del active financiero se reduce por la perdida por
la detericrc directamente, excepto para las cuentas comerciales,
donde el importe en libros en libros se reduce a través de una
cuenta de provision,

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar -
Las cuentas por pagar comerclales y otras cuentas por pagar son
pasivos financieros no derivados con pagos fijos 0 determinables,
que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento
inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas — Las cuentas por
pagar a parte relacionada con pasivos financieros no derivados por
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un activo. Después
del reconocimiento inicial a valor razonable, se mide al costo
amotrtizado el método de la tasa de Interés efectiva. Las cuentas
por pagar se registran su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado.

Otros Pasivos Financieros — Representan préstamos bancarios,
cuentas por vagar comerciales y otras cuentas por y cuentas por
pagar a parte relacionada, son medido inicialmente su razonable,
netos de los costos de transaccion. Posteriormente son medidos al
costc amortizado utilizando el meétodo de la tasa de interés
efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre una base
de reconocimiento efectivo.

Préstamos - Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, los cuales fueron contratados g la tasa
vigente en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contrataciéon. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado
usando las tasas de interés pactados.
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2.6

2.7

2.5.7 Otros Pasivos Financieros — Representan préstamos bancarios,
cuentas por vagar comerciales y otras cuentas por y cuentas por
pagar a parte relacionada, son medide inicialmente su razonable,
netos de los costos de transaccion. Posteriormente son medidos al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de Interés
efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobire una base
de reconocimiento efectivo.

2.5.8 Baja de Activos y Pasivos Financieros - La compaiiia da de baja
un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo financiero. La compafiia da de baja un
pasivo financiero si, y solo si, expiran cancelan o cumpien sus
obligacicnes.

Inventarios — En este grupo contable se registra los activos poseidos para
ser vendidos, producidos y/o consumidos en el curso normal de la operacion.

Mediacion inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual gue incluye:
precio de compra, aranceles de importacién, otros impuestos no
recuperables, transporte, almacenamiento, costes directamente atribuibles
a la adquisicidon o produccidon para darles su condicién y ubicacidn actual,
después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras
partidas similares (incluye importaciones en transito).

Propiedades, planta y equipo

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquiridos para su uso
en la produccion o suministro de bienes y servicios, para propdsitos
administrativos, si, y sblo si: es probable que la entidad cbtenga los
beneficlos econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento
puede medirse con flabilidad.

Medicitn inicial.- el saldo de propiedad planta y equipo comprende el precio

neto de adquisicion, y los gastos y costos de ubicacién del activo en
condiciones operativas.

Las gananclas derlvadas de un cambic en el valor razonable de las
propiedades, planta y equipo se incluiran en los otros resultados integrales
del periodo en que surjan, cuando se reduzca el importe en libros de un
activo como consecuencia de una revaluacion,

Las pérdidas se reconoceran en otro resultado integral en la medida en que
existiera satdo acreedor en el superavit de revaluacion en relacion con ese
activo, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrard como un gasto
del periodo.

Método de depreciaciones y vidas (Gtiles.- El costo de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, utilizando tasas
permitidas por la Legislacion tributaria y que se consideran adecuadas en
relacidn a la vida (til de los activos. A continuacién, se presentan las
principales partidas de propiedades, planta y equipo vy las vidas Gtiles usadas
en el calculo de la depreciacion:
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2.8

2,9

Clase de activos Vida Gtil

{en
afios)
Muebles y enseres 10
Maquinaria e instalaciones 10
Equipos de Cémputo 3
Vehiculos 5

Intangibles - Derechos iniciales por concesidén de locales comerciales
adquiridos de forma separada estdn registradeos al costo menos la
amortizacién acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del
valor.

Impuestos — Provisidon de Impuesto a las ganancias - La provisidn para
impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 25% de acuerdo
con disposiciones legales vigentes. La provisidon para impuesto a la renta se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y
se carga a los resultados del periodo en gue se devenga con base en el
impuesto por pagar exigibte,

Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades
locales y sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales.

El impuesto a la renta del afio incluye el calfculo del impuesto corriente y ei
impuesto diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de
resultados, excepto cuando estd relacionado con partidas reconocidas
directamente en el patrimonic, en cuyo caso es reconocido en el patrimonio
0 en otras utilidades integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta
gravable para el ano, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y
cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a aflos
anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias
temporales entre el valor segun libros de los activos y pasives, para
propdsitos financieros vy las cantidades utilizadas para propdsitos fiscales. Ei
impuesto a la renta diferido es medido a las tasas de impuestos que se
esperan seran aplicadas a las diferencias temporales cuando éstas se
reversen, basados en las leyes vigentes o sustancialmente vigentes a la
fecha de reporte,

El impuesto diferido activo se reconoce Unicamente cuando es probable que
las utilidades gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las
diferencias temporales puedan ser utitizadas. El impuesto diferido activo es
revisado en cada fecha de reporte y es reducido al momento en que se
juzgue que es probable que no se realicen los beneficios relacionados con el
impuesto.
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2.10

2.1%

2.12

2.13

Provisiones — Se reconocen cuando la Compaifia tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compaiiila tenga que desprenderse de recursos para
cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion flable def importe de
la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desemboiso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy las incertidumbres
correspondientes.

Beneficios a empleados

-2.11.1 Beneficios definidos - Jubilacién patronal y bonificacion por

desahucio - El costo de ios beneficios definidos (jubilacién
patronal y desahucio) es determinada utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectado, con variaciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultado del affo en el que se generan, asi como el interés
financierc generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden ias ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financltera con
cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen.

La empresa no ha realizado estd provisidn en concordancia con la
Seccién 28 de la NIIF Pymes, La Compaiiia ha realizado las
provisiones corraspondientes del periodo en base a un profesional
calificado.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se reconocen cuando es
probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan
a la Compaiiia vy e monto pueda ser medido confiablemente,
independiente dei momento en que el pago sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

Los Ingresos por las ventas de bienes producidos son reconocidos como
ingresos netos de devoluciones y descuentos, cuando los riesgos
significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general,
al momento de la entrega de los hienes.

Reconocimiento de costos y gastos — El costo de ventas se registra
cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento
de los ingresos por la correspondiente venta,

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente
del momento en que se pagan, y se registran en los perfodos con los
cuales se relacionan.
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2.14 Reservas — Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por
ley, por los estatutos, acuerdos de accionistas o socios para propdsitos
especificos de salvaguarda econdmica.

2.14.1 Reserva Legal — La Ley de Compafiias establece una apropiacién
obligatoria por lo menos el 5% de la utilidad anual para reserva
legal, hasta que alcance por 10 menos el 50% del capital social.
Esta reserva no esta disponibie para distribucion de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a
absorber pérdidas incurridas. La Compafiia no ha realizado la
provisién de la Reserva Legal correspondiente al periodo en
conformidad con la Ley de Compafiias.

2.15 Cambios y modificaciones en las normas internacionales de
informacidn financiera

Los siguientes pronunciamientos contables han side emitidos por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a. Las sigulentes Normas son vigentes a partir del afio 2018:
Fecha de
Normas aplicacién
ebligatoria

NIIF.9.,Instrumentos Financieros ": Clasificacion y 1 de enero de 2018
medicion
NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con

. 1 de enero de 2018
clientes"

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y

. - 1 de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas"

NIIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracion de
contabilizacidén de ciertos tipos de transacciones de 1 de enero de 2018
pagos basados en acciones

NIIF 4 “Contratos de seguros” 1 de enero de 2018

NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios

conjuntos! 1 de enero de 2018

NIC 40 Transferencia de propiedades de inversién 1 de enero de 2018
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b. Los siguientes pronunclamientos contables han sido emitidos por el
IASB, pero no han entrado en vigencia y son de aplicacién obligatoria a

partir de las fechas indicadas a continuacion:

Nuevas norinas

Fecha de aplicacidon
obligatoria

NiIF 16 "Arrendamientos”
Marco conceptual (revisado)

NIIF 17 Contratos de seguros

Nuevas interpretaciones

1 de enero de 2019
1 de enero de 2020

1 de enero de 2021

Fecha de aplicacion
obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto
a las ganancias

Enmiendas a NIIF's

1 de enero de 2019

Fecha de
aplicacién
obligatoria

NIiF @ Clausulas de prepago con compensacion
negativa

NIC 19 Modificacion, reduccién o Hauldacién del plan
NIIF 3 Combinacién de negocios

NIIF 11 Acuerdos conjuntos

NIC 12 Impuesto sobre la renta

NiIC 23 Costos por préstamos

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y
negocios conjuntos

NIIF 10 Estados financieros consolidados

1 de enero de 2019

1 de energ de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

i de enero de 2019

1 de enero de 2019

Por determinar
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4,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere gque la Administracion realice estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de
lces estados financleros. En opinidn de la Administracién, tales afirmaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juiclos subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se
reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros st el cambio afecta tanto
al periodo actual como a periodos subsecuentes,

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de la Compaiiia es la responsable de establecer,
desarrollar y dar seguimiento & las politicas de gestién de riesgos con el objetivo
de Identificar, analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la
Compafnia. La Compaiiia revisa regularmente las politicas y sistemas de
administracién de riesge a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un ambiente de control
disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La Compaifila clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédite corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de
las obligaciones de la contraparte de la Compafiia, para un determinado contrato,
acuerdo o Instrumento financlero, cuanto éste incumplimiento genere una pérdida
en el valor de mercado de algn activo financiero.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una
pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relaclonados y relacionados
cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicidn al
riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras
mejoras crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es limitada deblido a
gue la base de clientes es larga e independiente; la calidad crediticia de los activos
financieros gue no estan en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de
riesgo (cuando estén disponibles), referencias bancarias, etc.

i9



Riesgo de liquidez.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compafila en cumpiir, en
tiempo y forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores
0 entidades financieras.

El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compaiiia,

La principal fuente de liquidez de ia Compaiiia son los flujos de efectivo
provenientes de sus actividades operacionales. Ademas, posee lineas de
financiamiento utilizadas como tarjeta de crédito corporativo y aportaciones de
socios,

Riesgo de mercado.

Es ei riesgo de que el vaior razonable o los fluios de efectivo futuros de un
instrumento financierc puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo:
riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES A EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2018, la cuenta efectiva y equivalente es como sigue:
2018 2017
{en U.S. déiares)
Caja Chica - 51
Banco del Austro 893 -
Coop. Santa Rosa 27 27
Banco de Guayaquil 4,789 -
TOTAL 5.709 78
Al 31 de diciembre de 2018, las cuentas bancarias se encuentran en instituciones
financieras locales las cuales no generan intereses.
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2018, la cuenta documentos y cuentas por cebrar es como
sigue:
2018 2017
(en U.S. délares)
Cuentas por cobrar no relacionados (a) 1.773.084 -
Otras cuentas por cobrar 148 270
Anticipos a Proveedores 88 100

1.773.320 370
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6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR (continuacion)

(a)Las cuentas por cobrar no relacionadas son comao sigue:

2018 2017

{en U.S. dolares)
Torres Jiménez Edgar José 1.773.058 -
Varios 26 -
1.773.084 -

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2018, la cuenta activos por impuestos corrientes es como

sigue:
2017 2017
: {en U.,S, dblares)
Retenciones Recibidas IR 782 1.117
TOTAL 782 1.117

8. ACTIVO BIOLOGICO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el activo bloldgico es como sigue:

Cambio
Saldo Inicial en el Saldo Final
al Adiciones activo al
01/01/2018 biolégico 31/12/2018
neto
Ganado bovino (1) 54.300 - - 54,300
Total 54.300 - - 54.300
Cambio
Saldo Inicial en el Saldo Final
al Adiciones activo al
01/01/2017 biolégico 31/12/2017
neto
Ganado bovino (1) 54.300 - - 54.300
Total 54.300 - - 54.300
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8. ACTIVO BIOLOGICO (continuacién)

(1)El ganado bovino es utilizado para la reproduccidn de la raza produccion de
leche y carne; vy se clasifican en:

2018
Detalle Cantidad Valor Total
razona.

HEMBRAS
Terneras Hasta Los 3 Meses 10 200 . 2.000
Terneras 3 A 9 Meses 5 506 2.500
Vaconillas Entre 9 A 12 Meses 4 650  2.600
Vacoenillas Entre 12 A 24 Meses 3 1.000 3.000
Vaconas Entre 24 A 36 Meses 2 1.200  2.400
Vaconas Entre 36 A 48 Meses 3 1.200 3.600
Vaca 7 1.300 9.100
34 25.200
MACHOS Terneros Hasta Los 3 Meses 10 40 400
Terneros De 3 A 9 Mases 6 150 900
Desteles Desde Los 9 A 12 Meses 10 350 3.500
Destetes Desde Los 12 A 24 Meses 12 500 6.000
Toretes 15 800 12.000
Toros 7 900  6.300
Total 60 29.100

2017
Detalle Cantidad Valor Total
razona.

HEMBRAS
Terneras Hasta Los 3 Meses 10 200 2.000
Terneras 3 A 9 Meses 5 500 2,500
Vaconillas Entre 9 A 12 Meses 4 650 2.600
Vaconillas Entre 12 A 24 Meses 3 1.000 3.000
Vaconas Entre 24 A 36 Meses 2 1.200 2.400
Vaconas Entre 36 A 48 Meses 3 1.200 3.600
Vaca 7 1,300 9,100
34 25.200
MACHOS Terneros Hasta Los 3 Meses 10 40 400
Terneros De 3 A 9 Meses 6 150 900
Destetes Desde Los 9 A 12 Meses 10 350 3.500
Destetes Desde Los 12 A 24 Meses 12 500 6.000
Toretes 15 800 12.000
Toros 7 900 6.300
Total 60 29.100
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9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2018, la propiedad, planta vy equipo es como sigue:

2018 2017
(en U.S. délares)

Terreno 561.484 335.773
Sistema Contable 900 900
Maqguinaria y vehiculo 25.000 25.000
4.300 -
SUBTOTAL (a) 591.684 361.673
(-} Depreciacién Acumulada (b) -600 -300
TOTAL { ¢) 591.084 361.373

Un detalle de!l movimiento de la propiedad, planta y equipo se muestra a
continuacion:

2017 2016
(en U.S, ddlares)

Variaciones al Costo:

Saldo al inicio del afio 361.673 336.673
{+/-) Adquisiciones 230.011 25.000
Saldo al final del ejercicio (a) 591.684 361.673

Depreciacidon Acumuiada (-):

Saldo al iniclo del afio -300 -
(+) Afectacidn a Dep. Acumulada 2017-2016 -300 -300
Saldo al final del ejercicio (b) -600 -300

10. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2018, los otros activos no corriente es como sigue:

2018 2017

(en U.S. ddlares)
Hacienda La Esperanza (a) - 2.514.197
TOTAL - 2.514.197

(a) Anticipo a la compra de la Hacienda La Esperanza.
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11.CUENTAS Y DOCUMENTOS PCR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018, la cuenta documentos y cuentas por pagar es como sigue:

2018 2017

(en U.S, dolares)
Cuentas por pagar no relacionadas (a) 31.810 50.308
TOTAL 31.810 50.308

(a) Al 31 de diciembre de 2018, las cuentas por pagar no relacionadas:

2018 2017
{en U.S. délares)

Conapertis - 1.89C
Cuenca Sinche Lindon - 941
Ecuaquimica C.A 21.139 31.139
Inspa Cia. Ltda 1.629 2.811
Selectecuador Cia. Ltda - 2.898
Yepez Guacapifia Edwin - 3.913
Varios proveedores 9.042 6.717
TOTAL 31.810 50.308

Proveedores Locales - Al 31 de diciembre de 2018, corresponde a Cuentas por Pagar
a Proveedores por US$ 31.810

12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2018, la cuenta obligaciones con instituciones financieras es
como sigue:

{a)Corto Plazo:

2018 2017

(en U.S, ddlares)
Sobregiro Banco Austro - 28
Obligaciones financieras Banco Austro (1) 29,172 -
Sobregiro Banco De Guayaquil - 23
TOTAL 29.172 51

(1) Obtigacidn Financiera con bance del Austro se presente como sigue:

Institucién No. Operacion Cie:::si‘:ﬁen V:r?:::ilr‘:ig:ta % Interés aia/if; /'-;Is 3§_E}|f§ /?7
Austro 60000520377 16/10/2018 17/07/2023 9.76% 29.172 -
25,172 -

{b)Largo Plazo:
Austro 60000520377 16/10/2018 17/07/2023 9.76% 144.080 -
144.080 -
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13. IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018, la cuenta impuestos por pagar es como sigue!

2018 2017

{en U.S. délares)
Impuesto a la Renta por Pagar (a) 3.868 4.938
Impuestos Por Pagar 62 155
TOTAL 3.931 5.093

(a) La liquidacion del Impuesto a la Renta Definitivo se presenta en el cuadro

siguiente:
2018 2017
(en U.S. délares)
Utilidad Bruta 20.367 18.929
(-) Participacion a trabajadores -3.055 -2.839
(-) Otras Rentas Exentas - -
(+) Gastos No Deducibles 262 -
(+) Participacidon atribuibles - -
Utilidad Gravabie 17.574 16.090
Impuesto a la Renta 3.868 4.938
Anticipo Calculado S -
Impuesto a la Renta Definitivo(a) 3.868 4,938

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2018, la cuenta otras obligaciones corrientes es como sigue;

{(a) Corto Plazo:

2018 2017
{en U.S. ddlares)
Con el Instituto de Sequridad Social (IESS) 916 734
Obligaciones con Empleados 3.670 2.585
Participacién de Trabajadores 3.055 2.839
TOTAL 7.641 6.158

{b) largo Plazo:

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio) es
determinada utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectado, con
variaciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el pericdo en que se producen,
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14. BENEFICIOS A EMPLEADOS (continuacion)

El reconocimiento de lfas ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. La empresa ha realizado esta
provision en concordancia con la Seccion 28 de la NIIF Pymes. La Compafiia ha
realizado las provisiones correspondientes del periodo en base a un profesicnal
calificado.

Al 31 de diciembre del 2018, las obligaciones por beneficios de largo plazo se
formaban de la siguiente manera:

2018 2017

(en U.S. ddlares)
Jubitacién Patronal 627 -
Desahucio 113 -
TOTAL 740 -

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacidn patronal fueron

como sigue:
Saldo al principio del afo -
Costos de los servicios del periodo corriente 589
Costos por intereses 38
Ajuste pérdidas ganancias reconocida ORI -
Saldoe al final del afio 627

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de bonificacién por
desahucio fueron como sigue:

Saldo al principio del afio -
Costos de los servicios del periodo corriente 107
Costos por intereses 6
Pagos Asumidos por el empileador -
Ajuste pérdidas ganancias reconocida ORI -

Saldo al final del afio 113

15.CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018, la cuenta por pagar a largo plazo es como sigue:

2018 2017
{(en U.S. dblares)

Cuentas por pagar no relacionadas (a) 454.470 450.000
Cuentas por pagar relacionadas (Nota 17) 1.727.756 2.407.674
TOTAL 2.182.226 2.857.674

(a) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las Cuentas por pagar no relacionadas son

como sigue:
2018 2017
Polimetélicos 454.470 450.000
TOTAL 454.470 450.000
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16. PATRIMONIO

16.1 Capital Social - Al 31 de diciembre de 2018, e! capital suscrito y pagado
de US$ 1.000, capital que podra ser aumentado por resolucidon de la Junta
General de Accionistas.

16.2 Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de
la utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta gue esta como minimo
alcance el 20% del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad, al 31 de
diciembre del 2018 es de US$ 558

16.3 Utilidades del ejercicio.- Al 31 de diciembre del 2018 es de US$ 13.444

17.PARTES RELACIONAS

Al 31 de diciembre del 2018 vy 2017, los saldos vy transacciones con compaiifas
relacionadas se forman de la siguiente manera:

(a) Cuentas por pagar

X Naturaleza/relacién Pais 2018 2017

relacionadas a largo plazo:
Coronel Minan Rommel Vinculacion de contro! Ecuador 1.666.356 1,958.124
Rocormin Cia. Ltda. Vinculacién de control Ecuador - 349,550
Orocormina Cia. Ltda. Vinculacidén de control Ecuador 61.400 100.000
TOTAL 1,727,756 2.407.674

18. GASTOS POR SU NATURALEZA

Al 31 de diciembre de 2018, la cuenta Gastos son como sigue:

2018 2017

{(en U.S. dblares)

Sueldos y demas Remuneraciones 14.221 16.723
Beneficios 1.825 1.421
Gastos de honorarios 643 3.103
Mantenimiento 953 7.133
Combustible - 481
Suministros y materiales 245,56 45
Repuestos y Herramientas 382,46 155
Gastos de Viajes 5 431
Servicios Basicos 181,29 275
Notarios 7.222 2.266
Transportes - i8
Gastos Financieros 5487,39 146
Gastos varios 8.421 6.061
IVA al gasto 2.132 6.540

TOTAL 41.718 44.797

17.HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
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Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros
{Novilembre 2019} no se produjeron eventos gue en opinion de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

18.APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por ta Administracion de la Compafiia en 22 de noviembre del 2019 y serén
presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinidon de fa Administracion de

la Compafiia, los estados financieros serdn aprobadeos por los Accionistas sin
maodificaciones.
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