PONCE DIAZ HOLDING PONCEHOLDING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018 Y 2017
EXPRESADAS EN LOS DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. INFORMACION GENERAL

PONCE DIAZ HOLDING PONCEHOLDING S.A., fiue constituida v cxiste bajo 1as leyes
ccuatorianas desde su inscripeidn en cl Registro Mercantil el 22 de enero del 2016, con un
plazo de duraciin de cien afios. Su domacilio prinapal es la cudad de Quoito.

El objeto principal de PONCE DIiAZ HOLDING PONCEHOLDING 5.A. esla compra de
acclones o participaciones de otras compafiias, con la finalidad de vincularlas y &ercer su
control a través de vinculos de propiedad acoonaria, gestidn, admimistracion, responsabilidad
crediticia o resultados v conformar asi un grupo empresarial.

2. BASES DE PREPARACION

PONCE DIAZ HOLDING PONCEHOLDING S.A. s una compafiia regulada por la
supermiendencia de Compafiias, Valores v Scgoros, v por lo tanio estan smjelas a la
preparacion v presentacion de sus Estados Financieros bajo Nommas Intcmaconales de
Informacién Financiera.

A comtingacion se describen Ias politicas y practicas contables adoptadas en la preparacion de
los Estados Financierns. Fstas politicas sc han aplicado de mancra uniforme para los afios
presentados, salvo que se indigue 1o contraro.

¥ Dedaraciom de complimiento

Los estados financicros sc han preparado de acuwerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, emitidas por la Junta de Normas Intermnacionales de Contabilidad
(Internatiomal Accounting Standards Board  LASB) las coales comprenden:

% Nommas Internacionales de Informacion Financicra (NTIF);

% Nommas Internacionales de Contabilidad (NIC);

< Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Inlernacionales de
Informacidn  Financiera (CINUF) o el anterior Comité Permanente de
Interpretacion (Standing Interpretations Cormmitiee - S1C).

Los estados financieros de la Compaiiia comprenden el estado de situaciom fmanciera al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 y los estados de resultados, de cambios en ¢l pattimonio y de Mugos
de efective por los afios termimados en esas lechas, Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con la altima traduooion vigente de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF, emitida oficalmente al idioma castellano por el IASB.
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# Bases de Medicion

Los estados fmancieros han sido preparados en base del devengado, excepto por cerlos
pasivos que han sido ajustados para presentarse a su valor razonabic.

El valor razonable se define como ¢l precio que seria recibido por vender un activo o pagado
por transferir un pasivo cn una transaccidn ordenada cntre participantes del mercado en la
fecha de la medicion, independientemente de si cse precio o5 direclamente observable o
estimado utilizando otra téenica de valotacion.

Una mediciom del valor razonable es para un active o pasivo concreto. Por ello, 1a Comparfiia
al medir el valor razonable toma ¢n cuenta las caracteristicas del activo o pasive de la misma
forma en gquec los participantes del mercado las tendrian en coenta al fijar ¢l precio de dicho
activo 0 pasivo en la fecha de la medicion. Estas caracteristicas incluyen, por ejemplo, los
siguicntes elementos: (a) la condicion v localizacion del activo; v (b) restricciones, si las
hubiera, sobre la venta o vso del activo.  El valor razonable a efectos de medicidn y/o de
revelacion en los estados financieros, sc detcrmina sobre una base de este tipo, a cxcepoion de
las mediciones que tiene algunas similimdes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tal como el valor en wso de Ta WIC 36,

Para incrementar la coherencia v comparabilidad de las mediciones del valor razonable ¢
mmformacion a revelar relacionada, las mediciones efectuadas a valor razonable ticonen
jerarquias que se clasifican en tres (3) niveles; com base en ¢l grado de importancia de los
msumos para la medicionedel valor razomable cn su totalidad, los coales se describen a
contmuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
wlénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Mivel 2: Son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel I que scan obscrvables para
los activos o pasivos, direcla o indirectamente.

Nivel 3: Son datos de entrada no observables pam el activo o pasivo,

# Moneda Funcional y de Presentacion

La Compaiiia, de acverdo con lo establecido on la Norma Intermacional de Contabilidad N®
21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de [a Moneda Fxtramjera”, ha
determinado gue el dolar de los Fstados Unidos de América representa su moneda funcomal.

Para determinar 1a moneda funcional, $e considerd gue ¢l primcipal ambiente econdmico en el
coal opera PONCE DIAZ HOLDING PONCEHOLDING 5.A., o o mercado nacional,
En consecuencia, los estados fmancieros al 31 de diciembre del 2018 v 2017 cstan presentados
en ddlares de los Estados Unidos de América (ddlares estadounidenses), moneda de curso
Iegal en el Ecuador desde marzo del 2004,

¥#* Estimaciones ¥ juicios contables
La Compafita hace estimaciones € hipotesis en relaciom con el futuro. Las cstimacioncs

contables resullantes, por definicion, raramente igualardn a los correspondientes resultados
reales. .
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¥ Criterio de materialidad

En los presentes estados financieros se ha omitido aquella informacién o desglozes que, no
requiniendo de detalle por su imporlancia cualtativa, se han considerado no matenales o gue
no bencn impertancia relativa de acucrdo al concepto de Matcnalidad o ITmportanca relativa
definido en el marco conceptual de las NITF, tomando las cuentas anuales oo su conjumto.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a. Clasificacion de saldos cortientes ¥ no cirricntcs

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcidn de su
vencimiento, s decir, como corricntes aquellos con veacimiento igual o nferior a doce meses
¥ los que estin dentro del ciclo nommal de la operacion de PONCE DIAZ HOLDING
PONCEHOLDING S$.A., y como no corrientes los de venamiento soperior a dicho periodo:

b. Efectivo ¥ equivalentes de cfectivo

El efective y equivalentes de efectivo incluye los saldos congliados en cuentas bancarias.
L

c.  Activos ¥ pasivos financieros

Los activos financieros v los pasivos financieros se miden imicalmente al valor rasonable
ajustado por los costos de la operacion, excepto los activos financicros ¥ pasivos financieros
que se llevan a valor rmzonable a través de utilidades o pérdidas, ¥ que se miden inicialmente
al valor razonabic de la transaccion.

Los activas y pasivos fnancieros se reconocen cuando los mismos son parte de las clausulas
contractuales de un instremento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer coando los derechos contractuales a los flojos de
efectivo de un activo financiero cxpiran, o cuando el activo fimancieto v odos los resgos
sustanciales y recompensas han sido transteridos. Un pasive financicro se deja de reconocer
cuando se extinguc, se da de baja, se cancela o se vence,

Los activos y pasivos financieros que la Compadita adquiera pueden ser clasificados de la
siguiente manera: 2 valor tazonable com cambios en resultados, activos fimancicros
mantenidos hasta so vencimicnto, cuentas por obrar comeroales ¥ ofras cuentas pofr cobrar y
activos financieros disponibles pama la venta. La clasificacion depende del propdsito para el
cual se adquirieron los activos ¥ pasivos financicros.

Compensaciim de instromentos financieros

Los activos financicros ¥ los pasivos financieros se compensan, ¥ presentan por un neto cn cl
balance, cvando existe un derecho, cxigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos, ¥ la Compaiila tiene la intencion de liquidar por ol neto, o de realzar el activo y
cancclar el pasivo simultdneamente,
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Reconocimiento de activos ¥ pasivos financieros

Los activos financicros y pasives financiercs s miden posteriormente como sc desaabe a
: -

Activos financieros

Los activos financicros representan los saldos pendientes de cobro a tercers y otras cuentas
por cobrar a partes relacionadas,

Las otras cuentas por cobrar son registradas al costo de la transaccidn © al valor del anticipo
entregado.

Pasivos financieros

Los pasivos financicros de la Compafila incluyen préstamos ¥ CUentas por pagar 2 lereTos ¥
parmes relagonadas.

Estas cucntas por pagar s reconocen micalmente al costo de la transaccibn.

d.  Partes relacionadas

Se¢ considera parte relacionada de una con otra parte, si una de ellas tiene la posibilidad de
ejercer ¢l control sobre la otra, o de ejercer mfluencia significativa sobre clla al tomar sus
decsiones financicras y operativas,

Las operaciones com relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a la
namraleza de las relaciones existenies, ¥ a los tipos de transacciones y clementos de las
mismas. Estas operaciones s encuentran reveladas cn base al volumen de las transacciones,
¥a 5Ca €0 su cuantia absoluta o como proporcdn sobre ana base apropiada y a las politicas de

precios que sc hayan seguido.

Las trapsacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas cn los Estados
Fmancieros de manera desagregada por tpo de operacion.

Acmatmente la Compaifila manticne las sigoientes partes relacionadas:

Investment Group Investgroup 5.4
Hidro&Energia Holding S.A.

Ecuvanergia S.A.

Finance & holding Finaholding 5. A,
Hidroterholding S.A.

Energia Ecuatoriana Uno Enecua Holding S A
Acconistas de la Compadia

Las transacciones que PONCE DIAZ HOLDING PONCEHOLDING S.A., realiza con sus
partss relaconadas son las siguientes:

= Cobro de dividendos
* Prestacidn o recepcitn de servicios;
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» Financiamiento {incluyendo préstamos y aporlaciones a Hiulo de propiedad, ya sean en
efective o especic); rembolsos inancieros, garantias v avales.
Transacciones con persomal clave de la gerencia

El personal clave de la gerencia son aquellas personas que ticnen autoridad y responsabilidad
para plamficar, dingir y controlar las actividades de la entidad, directa o indircctamcente,
mcluyendo cualguier director o admimistrador (sea o no ejecutivo) de esa cotidad.

Ad 31 de diciembre del 2013, la Compaiia considera que no mantiene personal clave de la
getencia; oo tal razon, las notas que acompafian a los estados fimancicros no mcluyen
revelaciones bajo este comeepto.

¢.  Impoestos corrientes

Los impuestos cormentes corresponden a los créditos v obligaciones (nbutarias mantenidas por
la Compaifiia, como sujeto pasivo de pereepeion ¥ retencidn de impuestos.

Los pasivos por impuestos corrientes, corresponden a las retencones del IVA y retenciones en
1a fuente del impuesto a la renta por pagar.

£. Inversiones pcrmanentes

Las inversiones permanentes corresponden a inversiones €0 accioncs mantcnidas cn
compafiias asociadas, Una asociada es una compafiia cn la que el inversionista posee
influencia significativa, pere no es una compaiia subsidiaria ni un negocio en conjunto suyo.

Las mversiones cn asociadas se cnoucntran registradas al valor nominal de las acciones
adquiridas.

g.  Capiral social

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Bajo cste concepto st registra os
aportes fulura capitalizacion y los resultados acumulados.

h. Reconocimicnto de ingresos

Los ingresos ordinarios se reconocen cvando el ingreso se pucde medir con habhdad, es
probable que la entidad vaya a recibir vn beneficio econdmico foturo y cuando sc alcancen
determinadas condiciones para cada una de las actividades de 1a Compafiia.

In ivi

El ingreso de dividendos por inversiones se reconocs cuando se han establecido los derechos
de: los accionistas para recibir este pago {sicmpre ¥ cuando sca probable que los beneficios
economicos fluyan para Ia Compafia v que los ingresos de actividades ordinanias puedan ser

medidos confizblemente).

De conformidad con la normativa tnbutana, los dividendos pagados o acreditados por
sociedades pacionales a favor de otras sociedades nacionales o de personas naturales
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nacionales o extranjeras residentcs cn ¢l Ecvador, no son sujetas de rotcncion ni pago
adicional de impuesio a la renta, coya declaracidm y pago e responsable 1a sociedad que los
distribuya.

i.  Reconodmiento de gastos

Los gastos se recomocen en los resultados del afio cn la medida en que son meurmidos,
mdependientemente de 1a fecha en que se haya realizado el page.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aguellos casos on los que la compersacion sca requenda o permatida por alguna norma v esta
presemtacion sea ol reflejo de la escocia de la transaccion.

Los ingresos ¥ gastos con origen €n transacciones que, comtractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacon v la Compafiia tiene la intencidn de Liquidar
pOT Su importc neto o de realizar ¢l activo v proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
sC prosentan netos en resultados.

J- Impuesto a la Renta

D¢ acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la uilidad impositiva de 1a Compania
para el periodo 2008 estara gravada a la tasa del 22% por considerarse microempresa tal
como lo sefiala el Articulo 106 del Reglamento de Inversiones del Codigo Orgamico de la
Produccidn y 22% para cl22017. De acuerdo com Ia normativa tributaria vigente ¢l impuesio
cansado sera ©l mayor cotre el valor del impuesto a la enta v el anticipo calculado de
Impucsto a la renta.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno (Arnticulo 41, Nomeral 2, literal g) la
Compafiia por tener como actividad ecomdmica la tenencia de acciones, parficipaciones o
derechos en sociedades no se encucntra obligada a pagar el anticipo de impuesto a la renta.

k. Estado de flujo de cfectivo

Para efectos de preparacion del Fstado de Qujos de efectivo, la Compafiia ha definido las
siguientcs consideraciones:

Efective en caja ¥ bances: Comprende €l efectivo en caja e instituciones finanaieras.
Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constiluyen la principal fuente de

ingresos ordinanios de la Compania, asi como otras actividades que no puedan scr calificadas
como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, cnajenacion o disposicion
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en ¢l efoctive y sus
cquivalentes.

Actividades de financiacion: Corresponden a actividades que producen cambios en ¢l tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter fmanciero.
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4. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS
a) Aplicaciom de normas neevas v revisadas en el afno actual
NIIF 9 - Instrumentos financieros

T.a NIIF 9 - Tnstrumentos finanoeros reemplaza a la NIC 39 y Ios principales impactos se
prosentan oo

s Clasificacion ¥ medicidn basada en el modelo de negocios v las caracteristicas de flujo de
cdja contracmal.
Deteriorn — Modelo de pérdidas esperadas
Contabiiidad de cobertoras

a. Clasificaciém - Activos y Pasivos Financieros

La NIIF 9 contiene un nuevo cnfoque de clastficacon v medicidn para los activos financieros
que refleja el modelo de negocios en el gue se gestionan los activos y sus caraclerishicas de
fluo de cfectivo. La NIIF 9 incloye tres categorias principales de clasificacion para los activos
financieros: medidos al costo amortizado, al valor razomable con cambios en otro resultado
ntegral, v cl valor razonabl® con cambios en resultados. La norma elimina las categorias
existentes de la NIC 39 de mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y partidas por cobrar y
disponibles para la venta.

Los Pasivos Financicros conscrvan en gran medida los requenmicntos existentes de 1la NIC 39
para su clasificacion.

B, Deterioms del valor — Actvos [inancieros

La NUF 9 reemplaza el modelo de “pérdidas incurridas™ de 1a NIC 39 por un modelo de
“pérdida crediticia esperada”, Esto requiere que se aplique juicio considerable con respecto a
comao los cambios on los factorcs coomdmioos afectan las pérdidas crediticias esperadas, lo que
s¢ determina sobre una base promedio ponderada.

Segiin la NIIF 9, las provisiones para pérdidas se miden usando una de las siguientes bases:

» Pérdidas crediticias esperadas de 12 meses. Estds son pérdidas crediticias esperadas que
resultan de posibles eventos de incumplimicnoto dentro de los 12 meses posteriores a la
fecha de presentacidm; y

= Pérdidas crediticias csperadas durante el tiempo de vida del activo. Estas son pérdidas
credditicias esperadas que resultan de posibles eventos de incumplimiento durante la vida
csperada de un instrumento financoiero.

T.a mediciom de las pérdidas crediticias esperadas durante ¢l tiempo de vida aplica si cl nesgo
de crédito de un activo financiero a la fecha de presentacion ha aumentado significativamente
desdc ol reconocimients inicial. La medicion de las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses
aplica si este riesgo no ha aumentado. La cotidad poede determinar que ¢f niesgo de orédito de
un activo financero no ha aumentado significativamente s el activo tienc un rncsgo de crédito
bajo, a Ia fecha de presentacion. Sm embargn, 1a medicion de las pérdidas crediticias esperadas

-
[
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dorante el tempo de vida siempre se aphica para las uemtas comerciales por cobrar ¥ los
activos del contrato sin un componente de financiacion significativo; la entidad tambeen puede
escoger aplicar esta politica para las cuoentas comerciales por cobrar v los activos del contrato
con un componente de fimancacion significativo.

¢. Contalnhdad de coberiuras

La NIIF' 9 requiere gue la Compafiia asegure que las relaciones de contabilidad de coberturas
esten alineadas con los objetivos y 1a estrategia de administracion de riesgos de la Compafiia v
gue apligue un cofoque coalitativo v dingido al futuro pamm cvaluar 1a eficaca de cobertura
La NIIF 9 también introduce nuevos reqoerimicntos respecto del reequilibno de las relacones
dc cobertura.

d. Impacto y tansicion en la Compadfiia

PONCE DIAZ HOLDING PONCEHOLDING S.A. no obtuvo ingresns operacionales que
ECTICTAN COentas por cobrar comerciales, por lo tanto, no cxistc uma aphcacion pama el
reconocimiento de activos financieros.

Los pasivos financicros existenmies representan obligacioncs com partes relaciomadas y su
mediciom al costo amortizado no representa cambios significativos cn los Estados Finanoeros,

NIIF 15 — Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clicntes

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse
mgresos de actividades ordinanas, cuando sc roconocen v oen qué monto. FEsta norma
reemplaza las guias de reconocimiento de mgresos existentes, mcluyendo la NIC 18 Tngresos
de Actividades Ordinarias, Ia NIC 11 Contratos de Construccion, la CINIIF 13 Programas dc
Fidelizacitm de Clientes, la CINIHF 15 Acuerdos para la Construccion de lnmuebles; 1a
CINIIF 18 Transfcrencias de Activos procedentes de Clientes; y la SIC-31 Ingresos
Permutas de Servicios de Publicidad.

El objetivo de csta Norma es cstablecer los pnncipios que aphcard una entidad para presentar
informacion otil a los usuarios de los estados financicros sobre la

naturaleza, importe, calendario e incertidembre de los ingresos de actividades ordinanas y
flujos de efectivo que surgen de un contrato con un chiente.

Los contratos con clientes se contalihizaran cn basc a csta norma cuando se cumplan todos los
Critcrios signientes:

(2} las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo con
olras practicas tradicionales del negocio) v se comprometen a cumplir con sus respectivas
ohlipaciones;

(b} 1a entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bicnes o servicios
a transferir;

(c) la cotidad puede idenrificar las comdiciones de pago con respecio a Ins ienes o servicios a
transferir;

(d) el comtrato tiene fundamentsy comercial (es decr, sc cspera qoe el resgo, calendano o
umnporte de los flujos de efectivo fuluros de la entidad cambien come resultado del contrato); v
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(c} es probable que la entidad recaude la contraprestacion a la que tendrd derecho a cambio de
10s bienes o servicios que sc transferirdn al chiente. Para cvaluar 51 es probable la recandacion
del importe de la contraprestacion, una entidad considerara solo la capacidad del chiente y Ia
intenicidn que tenga de pagar csa comtraprestacion a su vencimicnto. El importe de la
contraprestacion al que la entidad tendra derecho puede ser menor que ¢l precio establecido en
el contrato si la comtraprestacion es variable, porque la entidad puede ofrecer al cliente una
reduceion de precio.

Impacta ¥ transicidm en la Compaiia

PONCE DIAZ HOLDING PONCEHOLDING §.A., no obtuvo ingresos operacionales por
venla de bienes o prestacion de scrvicios por lo tanto no se han geoerado ajustes por la
aplicacidn de esta norma que tengan un impacto en los Fstados Financieros.

b} Noevas normas, normas revisadas y enmicndas emitidas gque aim no entran en vigendia

La Compafia no ha aplicado las siguientes normas v enmiendas que han sido emitidas, pero
aun no son efectivas; las cuales permiten su aplicacidom anticpada.

Fecha que éntra Breve explicacion de la Norma o

Titule v nombre normativa Emnicinds

Avlara el tratamiento de

arrendamientos Operativos ¥
WITTF 16 — Amrendamientos. financieros, elimina el modelo de
Sustituye a NIC 17, CINIIF 4, contabilidad dual para ammendatanos
SIC 15 y 27 puede aplicarse de Ol deeneradel  que distingue entre los contratos de
forma anticipada, pero solo 51 2019 arrendamiento financiero que se
también se aplica la NITF 15 registran dentro del balance v los
(Emitida en enero 2016) arrendamicntos operativos para los

gue no se exige el reconocimicnto de
las cuotas de arrendamiento futuras.

CINIIF 23 - Incertidumbre sobre Interpretacion que clanifica cl

: 01 de enero del reconocimiento ¥ medicion de las
los tratamicntos de los 2019 incertidurnbres sobre ciertos
Impucstos a los Ingresos tratamientos de impuesto a la renta.

Modificacion a la NTITF 9:
MNIIF 9 — Tnstrumentos 01 de enero del Caracteristicas de canceclacon
Financicros 2019 anticipada con compensacion
negativa.
Modificacién a la NIC 19: Reduccion
o ligudacion del plan: requiere que

NIC 19 — Beneficios a los 01 de enero del  una entidad determine e importe de
empleados, 2019 cualguier costo de servicio pasado, o

la ganancia o pérdida en la
hquidacidn, al volver a medir el
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T e o Fecha ! I Br X |'El.'.!‘.‘".'lft‘l‘l de la Morma o
fulo ¥ nombre normartya en vigencia Enmienda

pasivo neto por beneficios definidos
antes v después de la modificacion,
empleando las soposiciones actuales y
¢l valor razomable de Ins activos del
plan en ¢l momento diz [a comitnda.

Modificaciones NIC 28; aprobacion
01 deenero del  por el Consejo de Pamicipaciones de
2019 Targo Plazo en Asociadas y Negocios
Conjuntos

NIC 28 - Inversiones en
ascciadas y negocios
Conjuntos

NIIF 3; NIIF 11; NIC 12 y NIC 01 de enero del Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
23, 2019 2015 -2017

Ol deeneradel  MNorma que reemplazard ala NIIF 4

NI 17 - Contratos de seguros 2021 "Comtratos de Seguros ™.

NIF 10 - Estados fmancieros
consohdados y NIC 28 -
Inversiones ¢n asociadas v
NEROCIos COnjuntos

Modificaciones: Venta o aporiacion
No oficializada de activos entrc un Inversor v so
Asociada o Negocio Conjunto

La Compaifiia no ha concluido adn los posibles impactos que se tendrd por la aplicacion de las
OUCYas NOrmas ¥ comiendas citadas antcrionmente.

No existen otras NITF o imtcrpretaciones que no sean ofectivas aiin, ¥ que la Compafia espere
guc tengan impactos significativos en [a presentacion de los Estados Fmancieros.

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de la Companiia 12 exponen a varios riesgos financieros: nesge de crédito, de
hguider y de mercado.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General de la Companfiia, las mismas que se
encargan de identificar, cvaluar y cobrir los riesgos financieros con la colaboracion de todas
las dreas opcrativas, dc mancra gue estos riesgos no afecten significativamente al valor
economico de sus flujos v activos y, en conscoucncia, de los resultados.

A continuaciom, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caraclerizacion vy cuantificaciom de éstos y uma descripeion de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Comparfiia.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere 2 que una de las partes mceumpla con sus obligaciones
contractuales resuftando en una pérdida financiera para la Compafiia. PONCE DIAZ
HOLDING PONCEHOLDING 5.A., no manticne vna politica de otorgar crédito a sus
chentes, debido a que su operacion no ¢std Telacionada con Ia venta de bienes y prestacion de
SETVICIOS.

Riesgo de liguidex

El nicsgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compafiia de
manera que la Administracion pueda atender los requenimientos de financiamiento a corto,
mediano v largo plazo.

La Gerencia General de la Compailia es Ia respomsable de la gestion de liquidez.

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de hguider que tiene la
Compafiia, para 1o cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado pama la gestion de
fimjos de efectivo.

La Administracion maneja €l resgo de liquidez manteniendo reservas, [achdades fnancieras
adecvadas, monilorcandos continvamente los flujos  efectivos proyectados y  reales y
comciliando los perfiles de venamiento de los activas fimancaeros.

Riesgo de Mercads

Fs 2l riesgo de que existan cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio,
tasas dec interés o precios de venta, que afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los
instrumentos fnancieros que mantiene. El objetive de la Admimistraciém en el riesgo de
mercado, cs administrar v comtrolar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
raponables ¥ al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Tasa de Interds

Al 31 de diciembre dec 2018 v 2017, la Compaifiia manticnc obligaciones con partes
relacionadas, las cuales no genern costos por intereses; sin embargo, en ¢l @so de contratarse
otros financiamientos, se estableoe que las tasas do imlerds sean las que sc cocuchiren
autorizadas por el Representante del Banco Central, por lo que la Gerencia considera quea la
fecha de los estados fnanceros, la exposicion al riesgo de tasa de interes no s relevante.

Riesgo de Moneda

La moneda wiiflizada para las transacciones en el Ecoador es ¢l dolar estadoumdense y las
transaccioncs que realiza la Compafiia principahmente son en esa moncda, por lo tanto, la
Administracién considera que no cxistc un nesgo sobre cste factor.

Gestign del Capital

El cbjetive principal de la Compafia cn relacion a Ia gestion de su captal es asepurar gque

estard en capacidad de mantener s negocio en marcha, y proporcionar # los propictanos el
maxmmo rendimicnto csperado. =
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El objetivo principal de [z Compaiiia en relacion a la gestion de su capital cs ascgurar quc
estard en capacidad de mantencr su negocio en marcha, y proporcionar a los propietanios el
miximo rendimiento esperado.

El riesgo operacional comprende la posibilidad de meurnir en pérdidas por deficiencias o fallas
o madecuacones de los signicntes aspectos o lactores de nesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la gjecuciom de
los procesos dee 2 Compaifiia.

- Procesos, gque son las acciones que interactian para realizar cada vno de los proyectos.

- Tecnologia, que es el conjunio de herramientas de hardware, software y comunicaciones,
que soportan los procesos de la Compatiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.
La Compaiia tiene definidos procedimicntos tendientes a que se administre efectivamente su
MCsE0 OpCrativo oo concordancia con los lincamicntos de los organismos de control ¥ del

directonio, basados en sistemas de reportes INTErnos v exXternos.

El indice denda - pattimonio ajustado de la Compafifa al 1&rmino del periodo del estado de
situacion financiera es el siguiente:

2018 2017
Total pasivos 2,339,381 1,363,202
Menos: efectivo {125,651) (1,334)
Denda neta 2,213,730 1,361,668
Total patrimonico 5,462 (12.371)
Indice deuda - patrimonio ajustado 405.30 (110.07)

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efective v equivalentes de efectivo comresponde al dinero mantenido en la cuenta del banco
Internacional, cuvos saldos al 31 diciembre del 2018 v 2017 se presentan en USS 125,651 y
UUS% 1,534 respectivamente,

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

[as otras cuentas por cobrar corresponden a los valores entregados 2 Finance & Holding
Finaholding S.A. en calidad de préstamos para capital de trabajo; cstos valores no mantienen
fechas de vencimiento e ingresos por intereses, Al 3] de diciembre del 2018 v 2017, los saldos
de estas coentas por cobrar se prescntan cn 1TIS$ 2,215,400 v US$ 1,345, 505 respectivamente.

12



PONCE DIAZ HOLDING PONCEHOLDING 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

5. INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, ¢l saldo de la inversitm permancnte corresponde a las
acciones adguiridas en la siguiente compaifiia domiciliada en el Ecuador:

2018
Yalor Valor
nominal i # .
Actividad : “fE. ! O Cantidad Valoren patrimonial
Participacidmn % de acciones  libros  ecnbascaso
accidn en et
délares pasricigacion
Inversioncs en asociadas
Holding -
Finance & Holding tenedora de 37.92% Uss1 3,792 3,792 277018
Finaholding 5.A. ACCIONES
Total 3,792
" 2017
Valor Valar
— i nomindl | contidad  Valoren  patrimonial
Participacifn s de acciones libros  enbascaso
déi participacion
Inversioncs cn asociadas
Holding -
Fmance & Holding tenedora de 37.92% Uss | 3,792 3,792 (6,999)
Finaholding 5.A. accioncs
Total 3,92

En ¢l periodo 2017, cxistio vanacion en ¢l porcenlaje de particpaciin debido a 1a cesion de
acconcs por ¢l aumento de capital mediantc compensacién do credilos. Con el incremento
realizado se emitieron 3,500 nuevas accioncs a favor de la Compaiiia al valor nominal de TUSS$
1 ddlar.

El valor patrimomial medido cn base al método de partcipacion, corresponde al porcentaje de
participacion que tiene la Compafia co los resultados obtenidos por IPmance & Holding
Finaholding S A_ en los periodos 2018 ¥ 2017.

Ponce THaz Holding Ponceholding 5.A., no ha rcalizado nmgim ajuste a la mversion por
concepto de Valor Patrimonial, debido a gque la Compaftia asociada cs una Holding que posce
IOVETSIONES en Otras empresas propictarias de Hidroeléctricas gue sc cocucntran en ctapa
preoperacional; ¥, por lo tanto, no cxisten actividades operativas sobre las que se pueda
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reconocer una pérdida del valor de la mversion, La Administracion considera que los
resultados operativos de su inversion mejorardn en el corto plazo.
9. PARTES RELACIONADAS

Las cuentas por pagar a partcs relacionadas corresponden a los préstamos reabidos de
Accaomista de la Compadia para capmal de trabajo los cuales no mantienen fechas de
venoimicnio ni costos por intereses. Los saldos por pagar a partes relacionadas al 31 de
diciembre del 2018 v 2017, corresponden a:

Paszivo corriente:

2018 2017 (1)
HMumberto Ponce 2338374 1,362,194

(1) Incluye USS 1,199 960 de los aportes para futura capitalizacion que fueron reclasificados
de cuentas del patrimonio.

10. PATRIMONIO

Capital Social

Con fecha 28 dc agosto del 2018, se inscnibe en ¢l FEepistro Mercantil un apmento de capital
por ¢l valor de US% 29200, incrcmento que foe realizado con los valores por pagar a los
accionistas.

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social de la Compania alcanza los USE 30,000, el cual
estd conformado por 30.000 acciones de 11551 cada una.

Aportes para futura capitalizacion

Corresponde a las aportaciones realizadas por los Accionistas para avmentar ol capital soaal
La Compafila manticne vn acuerdo formal para capitalizacion de estos valores en el corto
plazo, a fin de califiguen como mstrumentos de patnmonio.

En el afio 2017, la Junta General de Accionistas decidio reclasificar los aportes pama futura
capitalizacion a coentas de pasivo, debido a que s revoco [a intencidn de aumentar el capital
en ¢l corto plazo.

Eespltados acumulados

Corresponden a los saldos de pérdidas de afios anteriores que no han sido compensadas.
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11. GASTOS

Un detalle de los gastos realizados por la Compafiia en los periodos 2018 v 2017, cs como

signc:
2018 2017
Honorarios 6,511 & S
Secrvicios prestados 2,835 -
Impuestos ¥ contribucioncs 1,119 2,820
(Gastos financieros 49 32
Mantenimiento y suministros oficina 20 20
{Mros gastos 1,100 837
Total 11,634 10,209
12. TMPUESTO A LA RENTA
Conciliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta para €l periodo 2018 estd pravada a la tasa del 22% (22%
para €l 2017), de las utilidades tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan a favor de acclomistas nacwmales sc cocventran sujelos a relenciom en los
porcentajes conforme a lo sefialado cn la normativa tributaria.

La Compafiia por disposicioncs legales no sc cncucntra obligada a pagar el anticipo de
impucsto a Ia renta.

La tarifa impositiva para la Compafila tuvo una rebaja de tres (3) puntos porcentuales a la
tarifa de impuesto a la renta ya que mantiene la comdicion de micro empresa.

Las conciliaciones tributarias preparadas por la Compafiia de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes para el periodo 2018 y 1a declarada en el periodo 2017 son las sigumientes:

2018 (1) 2017

(=) Pérdida del perindo (11,292) {10,209)
{+) Gastos incurridos para generar mgresos 11,634 10,209
CXCOLOS :

Utilidad gravable 342 -
(=) Impuesto a 1a renta causado 75 -
{-) Retenciones on la fuente | 2
(=) Impuesto a pagar 68 £
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Contingencias

TL.a Compafia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto, a l1a fecha de
este informe estin abierios para revision los ejercicios 2016 al 2017.

13. PRECIOS DE TRANSFERENCTA

De conformidad con disposicioncs legales los sujetos pasivos del impucsto a la ronta que
bayan efectuado operacionss con pantes relacionadas locales o domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a USS 3 millones de
dolares, deben presentar al Servicio de Renms Internas el Ancxo de Operaciones con Partes
Helacionadas; v para aquellos sujetos pasivos cuyas operaciones con partes relacionadas
locales o domiciliadas en ¢l exterior en un monto acumulado superen los USS 15 millones
deberan presentar adicionalmente al Anexo, ¢l Informe Integral de Precios de Transferencia

I.as upcraciones con panes relacionadas durante el periodo 2018, no supcraron cl importe de
los US$ 3 millones de dblares, por lo que a la fecha de emision del prescnte informe la
Compariia no se cncecntm cn la oblipaciom de claborar el Anexo v el Informe Intepral de
Precios de Transferencia.

14. CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS Y OTRAS LEYES

Mediantc suplemento del Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre del 2017, reformada
segin suplemento del Registro Oficial 309 de 21 de agosto del 2018, se emitid la Tey Orginica
para la reactivacion de la coonomia, fortalecimiento de la dolarizacion y modemizacion de ka
gestion financiera; ley que entre sus principales reformas cstablece o siguiente:

Reglamento a la Lev Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimicnto de la
dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera; medi lemento del Registro
Oficial 312 del 24 de agosto del 2018

Los aspectos mds imporiantes de dicho reglamento se incluyen a conbingacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahuao y de pensiones
jubilarcs patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las provisioncs ya constitwidas
cn afios anteriores; en el caso de provisiones rcalizadas cn anos anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, ¥ que no fucren vtilizadas, deberdn réversarse conira INgresos
gravados o no sujetos de tmpuesto a la renta en la misma proporcion que hubneren sido
deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimicnto de vn impucsto diferido relacionado con las
provisiones cfeciuadas para cubrir los pagos por desahucio v pensiones Jjubilares patronales
gue scan constituidas a partir del 1 de enero del 2018, ¢l cual podra ser utiizado en ¢l
momento en que ¢l contribuyente se desprenda cfectivamente de recorsos para cancelar la
obligacion hasta por el monto efectivamente pagado
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Ley Orgimica para ¢l Fomento Productivo, Atracciém de laversiones, Gencracion de
Emplen v Estahilidad v Equilibrio Fiscal

El 21 dc agosto del 2018 mediantc suplemento del Registro Oficial 309, se ematid la Tey
Organica para el Fomento Prodoctivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacidn, se detallan kos aspectos mds importantes de [a
mencionada Ley:

Sc establecieron incentivos especificos para la atraccidn de inversiones privadas tales
COmo:

» Exoneraciom del impuesto a 1a renta para las nuevas imversiones productivas cn scctorcs
prionizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el
primer afio en €l que se generen ingresos atribuibles directa y @mcamente a la noeva
inversion, v que s¢ cncuentren foera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaguil o
dentro de las mismas por & afos. Fsta cxoncracion aplicard solo en sociedades que
gemeren empleo neto. Para los sectores priorizados ndustrial, agroindustrial v
agroasociativo, dentro de los cantoncs de frontera, gozaran de esta exomeracion por 15
afos.

» Exoneracion del Impuefto a la Sahida de Divisas - ISD cn los pagos realizados al exterior
por importacion de bienes v dividendos relacionadas con nuevas mversiones productivas
que suscriban contratos de myersion.

= Excnecracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades
gue reinviertan en nuevos achivos productivos cn el pais desde al menos el 30% de las
utilidades.

= Exoncracion del impuesto a la renta y anlicipo para inversiones que s¢ Iniclen a partir de
la vigencia de esta ley en los seclores cconomicos determinados como industrias basicas
por 15 afios, contado desde el primer afio en ¢l que se gencren ingresos atribuibles directa
y inicamente 2 la nucva inversion y se ampliardn por 5 aflos mas, cn el caso de que dichas
inversiones sc realicen en canbones fronterizos del pais. Fsta exoncracion aphicara solo en
socicdades que generen empleo nelo,

Reformas a varios cuerpos legales

Bcformas de la Ley de Régimen Tributario Interno:
Impuesto a la renta

Ingresos

= Se considera ngreso cxento, los dividendos y utilidades distnbuidos a favor de sociedades
0 dc personas namerales domiciliados en paraisos hscales o unsdicciones de menor
imposicion; siempre v cuando, las sociedades gque distnbuyen no tengan como bencficiario
efectivo de los dividendos a una persona natural residente cn el Tcuador.

» Se elitnd el dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que cstablecia lo sigwente: “En la
determinacidon y hgquidacién del impuesto a la renta no s FECOMOCCTAT TNAS SXOTHTACIONES
gue las previstas cn cste articulo, aungue otras leyes, generales o cspeciales, cstablezean
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Se elimind el dltimo inaso del aricnlo 9 Exenciones que establecia lo sigoiente: “En la
determinacidn y liquidacion del impuesto 2 la ronta no sc reconocerdn mas exoneracionses
quc las previstas en este articulo, aungue otras leyes, gencrales o cspeaales, cstablercan
cxclusiones o dispensas a favor de cualguier contribuyente, con excepelon de lo previsto
en la Ley de Beneficios Trbutarios para nuevas Inversionss Productivas, Generacion de
Empleo v de Prestacion de Servicios™.

Se determing nuoevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola;
olcoguimica; cinematografia v avdiovisuales, eventos internacionales; exportacidn de
servicios; desarrollo ¥ servicwos de software, produccdn y desarrollo de hardware
tecnologico, infraestructora digital, scguridad informética, produoctos y conterndo digital,
scrvicios en linea: eficiencia cnergética; industrias de matemales v tocmologias de
construccidn sustentables; y, sector induostrial, agromdustrial y agroasociativo,

Los administradores u operadores de Zona Fspecial de Desarrollo Econdmico - ZEDE,
estaran exoncrados del pagoe del mmpuesio a la renta v su anticipo por los primeros 10
aflos, contados a partir del primer ejercicio fiscal en ¢l que s¢ geneTen INETESOS
operacionales.

Gastos deducibles

Se establece gue la dedecbihdad en el Impuwssto a la Renta ¥ 1a exencion del ISD
relacionados con los pagos onginados por financiamiento externo serdn aphcables a todo
perceptor del pago en el*extranjero, siempre v cuando se complan los critenos estableados
en el Reglamento de la Ley de Régimen Trbutario Interno ¥ con estandarcs
mtcmacionales de transparencia

Tarifa dc impuesto a la renta

La tanfa del impuesto a la renla para sociedades se Incrementard al 28% cumando la
socicdad dentro de la cadena de propicdad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado co un pamaise hscal,
jurisdiccion de menor imposicidn o régimen fiscal preferente v el beneficiario efectivo sea
residente [iscal del Teuador.

La base impomible de sociedades consideradas microempresas, s¢ debera deduer
adiciomalmente un valor equivalente a una (1) fraceidm basica gravada con tarifa cero ()
de impuesto a la renta para persomas naturales,

la tarifa del tmpucsto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un timlar residente, establecido o amparado en wvwn paraiso fscal,
jurisdiccidn de menor imposicion o régimen fiscal preferente ¥ ¢l beneficiario efectivo sea
residente [scal del Ecuador, o no compla con informar sobre la participacidn de sus
accionistas.

La tarifa impositiva para micro ¥ pequefias empresas o exportadoras habitvales tendran
una rebaja de tres (3) puntos porcentuales a la tarifa de impuesto a la renta cuando las
sociedades tengan la condicidn de miceo ¥ pequefias empresas, asi como aguellas gue
tengan condicion de exportadores habatnales.

Utilidad en la emajenacion de acciones

L%
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Se establece un impuesto a la renta dnico a las wtilidades que perciban las sociedades
domicladas o no cn Fouador v las persomas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provemientcs de la enajenacion directa o ndmecta de derechos
representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimicntos permanentes en
Ecnador.

Adicionalmente, s¢ cstablece gue en restruciuraciones soCiefarias no se entenderd
producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Tmpuesto a la Renta

Se climina el anticipo de impuesto a la renta para socicdades como impuesto minimo v s¢
establece su devolucidn, en ¢l caso en que ¢ste supere © no exisia mpuesto a la renta
causado.

Impuesto al Valor Agregado

I.os vehicuolos hibridos pasan a gravar 1 2% de IVA

T.os scguros de desgravamen on ¢l otorgamiento de croditos y los obhgatomios por
accidentes agropecnarios; los servicios de constroccion de vivienda de mlerds social; v el
arrendamiento de ticrras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

-

El wso del crédito tributario por ¢l IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios, podrd ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de
PaEo

Sc podra solicitar al SRI la devolucidén o compensaciém del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Los exportadores de servicios podrdn solicitar la devolucion del TVA de los bnenes y
seTviclos adquindos para la cxportaciom de servicios

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en ¢l Fouador

Impuesto a la Sahida de Thwvisas

T.as compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sisterma
financiero ya no representan un hecho generador para ¢l pago del ISD

Se incluye como cxencion de ISD), los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento do sus créditos.

Estan cxcotos del 15D, los pagos de capital e inlereses sobre oréditos otorgados por
mmtermediarios financieros gque operen ¢n mercados inlemacionales ¥ que cumplan con
ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.

Se establece la develucion ISD a exportadores do servicios, por 12 importacion de matenias

primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la
prestacidm del servicao qoe s CEpOTic.

1%
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Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

= [as nuevas inversiones productivas gue se cjocuien cn los sigmentes cineo afios contados a
partir dc fa vigencia de la Ley de Sohdandad, cn las provincias de Manabi y Esmeraldas
estaran cxoneradas del pago del Tmpucsto a la Kenta hasta por 15 afios, contados desde el
primer afio en 1 que se generen ingresos atribuibles Gnicamente a la nucva inversion. Para
el caso del sector turisticn, esta exoneracion serd de hasta 5 afios adicionales.

A la fecha de emision de este informe la Compaiiia ha determinado que los posibles efectos a
futoro que ocasionara la aplicacion de estas reformas, son de muy bajo impacto para ¢l
TEZOCIO.

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 1 de enero del 2019 y Ia fecha de preparaciom de nuestro informe 25 de marzo del
2019, no sc han producido ottos evenlos que en la opimion de la Administracion de la
Compaiia pudicran tener un cfecto importante sobre los cstados fnancieros.

16. APROBACION DE FSTADOS FINANCIEROS

T.os estados financicros presentados por el perfodo terminado al 31 de diciembre del 2018 han
sido aprobados por el Gerente General de la Compafiia v scran presentados a la Junta General
de Accionistas el 29 de marzo del 2019 para su aprobacion definitiva. En opimon del Gerente
General de la Compafifa, los estados financieros serdn aprobados por la Junta General de
Accionistas sin modificaciones.



