
  

PONCE DÍAZ HOLDING PONCEHOLDING S.A. 

¡NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR LOS PERÍODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
EXPRESADAS EN LOS DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

PONCE DÍAZ HOLDING PONCEHOLDING S.A., fue constituida y cxuste bajo las leyes 
ú«cuatonanas desde su inscripción en el Registro Mercantil el 22 de enero del 2016, con un 
plazo de duración de cien años. Su domicilio prinerpal es la cuudad de Quito 

1 obyeto prinepal de PONCE DÍAZ HOLDING PONCEMOLDING 5.A. esla compra de 
Acciones o participaciones de otras compañías, con la finalidad de vincularas y ejercer su 
Control a ravés de vinos de propicénd accionaria, gestión, admmistración, responeabildad 
cseditica o resultados y conformar ás un grupo empresarial 

2. BASES DE PREPARACIÓN 

PONCE DÍAZ HOLDING PONCEMOLDING S.A. cs una compañia regulada por la 
Supenmiendencia de Compañias, Valores y Seguros, y por lo tanto están setas a la 
preparación y presentación de sus Estados Financieros bajo Normas Internacionales de 
Información Financiera. 

A continuacion se describen las políticas y prácticas contables adoptadas en la preparación de 
los Estados Financieros Fstas políucas se han aplicado de mancra umlorme para los años 
presentados, salvo que se indique lo contrario 

  

  

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Intemacionales de 
Infomación Financiera, emiidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad 

(lrernatonal Accounting Standarós Board - LASB) las cuales comprenden, 

+ Normas Internacionales de Información Fmanccra (NIF) 
+ Normas Internacionales de Contabihidad (NIC); 
«+ Interpretaciones del Comué de Interpretaciones de Normas Intemacionales de 

Infomación Financiera (CINIIE) o el amtenor Comié Permanente de 
Interpretación (Standmg Interpretations Committee - SIC) 

Los estados financieros de la Compañsa comprenden el estado de situación financiera al 31 de 
diciembre del 2013 y 2017 y los estados de resultados, de cambios en el patrmonio y de Muyos 
de efectivo por los años termmados en esas fechas, Estos estados financieros han sido 
preparados de acuerdo con la ultima traducción vigente de las Normas Intemacionales de 
Información Financiera - NU, eminda oficialmente al idioma castellano por el [ASB,.|
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> Bases de Medición 

Los estados financieros han sido preparados en base del devengado, excepto por ciertos 
pasivos que han sido ajustados para presentarsc a su valor razonable. 

El valor razonable se define como el precio que sería recbado por vender un activo o pagado 
por transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes del mercado en la 
echa de la medición, independientemente de 51 esc precio cs directamente observable o 
estimado utilizando otra técnica de valoracion. 

Una medición del valor razonable es para un activo o pasivo concreto. Por ell, la Compañsa. 
al medur el valor razonable toma en cuenta las caractersucas del activo o pasivo de la misma 
forma en que los participantes del mercado las tendrían en cuenta al far cl precio de dicho 
acto o pasvo en la fecha de la medición. Estas características 1ncluyen, por ejemplo, los 
siguientes elementos: (a) la condición y localización del activo, y (P) restncciones, si las 
hubiera, sobre la venta o uso del activo. El valor razonable a efectos de medición y/o de 
revelacion cn los estados financieros, se detormuna sobre una base de este io, a cxorpcion de 
las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, peso no son su valor 
razonable, tal como el valoren uso de la NIC 36 

Para uncrementar la coberencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable < 
infomación a revelar relacionada, las mediciones efectuadas a valor razonable tienen 
Jerarquías que se clasfican en tres (3) niveles; con base en el grado de importancia de los 
insumos para la medicion+del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a 
contmuación: 

ANtwel 1 Son precios cotizados (sin ayustar) en mercados activos para activos O pasivos 
idénticos que la entidad puedo acceder la fecha de medición. 

Nivel. Son distintos alos prectos conzados incluidos en el Nivel 1 que scan observables para 
Jos actvos o pasivos, drrecta o indirectamente 

"Nivel 3 Son datos de entrada no observables para el acuvo o pasivo, 

> Moneda Funcional y de Presentación 

La Compañsa, de acuerdo con lo establecido cn la Norma Intemacional de Contabilidad N* 
21 (NIC21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambro de la Moneda Extranjera”, ha 
determinado que el dólar de los Estados Unidos de América representa su moncda funcional, 

Para determanar la moneda funcional, se considero que el prnapal ambiente económico en el 
cual opera PONCE DÍAZ HOLDING PONCEHOLDING S.A., es el mercado nacional, 
En consecuencia, los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 y 2017 están presentados 
«en dólares de los Estados Unidos de Aménca (dólares estadounidenses), moneda de curso 
legal en el Ecuador desde marzo del 2000. 

  > Estimaciones y juicios contables 

La Compañía hace estimaciones e Iupótesis en relación con el futuro Las estimaciones 
contables resultantes, por definición, raramente igualarán a los correspondientes resultados 

reales a
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> Criterio de materialidad 

En los presentes estados financieros se ha omitido aquella información o desgloses que, no 
requiriendo de detalle por su importancia cualitana, se han considerado no matemales o que 
o tienen importancia relava de acuerdo al concepto de Matenalidad o Importancra relativa 
definido en el marco conceptual de las NITE, tomando las cuentas anuales cn su conjunto. 

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

a. Clasificación de saldos corrientes y no corrientes 

Los saldos presentados en los estados de situación financiera se clasifican en función de su 
vencimuento es decir, como corientes aquellos con vencimiento 1gual o infenor a doce meses 
y los que estan dentro del ciclo normal de la operación de PONCE DÍAZ HOLDING 
PONCEHOLDING S.A. y como no corrientes los de vencimiento supenor a dicho penodo, 

b. — Efectivo y equivalentes de efectivo. 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye los saldos conciliados en cuentas bancarias 

€. Activos y pasivos financieros 

Los acuvos financieros y los pasos financicros se mudea micialmente al valor razonable 
asustado por los costos de la operación, excepto los activos financieros y pasivos financieros 
que se llevan a valor razonable a través de utilidades o perdidas, y que se muden uncialmente 
al valorrazonable de la transacción 

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las cláusulas 
contractuales de un instrumento financiero 

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los lujos de 
efectivo de un actvo financiero cxpiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos 
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo finanacro se deja de reconocer 
cuando sc extingue, se da de baja, se cancela o se vence, 

Los activos y pasivos financieros que la Compañía adquiera pueden ser clasificados de la 
siguiente manera. a valor razonable con cambios en resultados, actos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento, Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y 
activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propósito para el 
cual se adquirieron los activos y pasivos financieros 

¡Compensación de instrumentos financieros 

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el 
balance, cuando exste un derecho, cmgible legalmente, de compensar los importes 
reconocidos, y la Compañia tiene la mención de liquidar por el neto, o de realizar el activo y 
cancelar el pasivo simultáneamente
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Reconocimiento de activos y pasivos financieros 

Los activos financieros y pasivos financieros se mmden postenormente como se describe a 
úconunzación: 

Activos financieros. 

Los activos financieros representan los saldos pendientes de cobro a terceros y otras cuentas 
por cobrara partes relacionadas 

Las otras cuentas por cobrar son registradas al costo de la transacción o al valor del anticpo. 
entregado, 

Pasivos financieros 

Los pasivos financieros de la Compañía mcluyen préstamos y cuentas por pagar a terceros y 
partes relacionadas. 

Estas cuentas por pagar se reconocen inicialmente al costo dela transacción. 

d.  Partesrelacionadas 

Se considera parte relacionada de una con otra parte, ss una de elas tiene la posibilidad de: 
ejercer el control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar sus 
decrsiones financieras y operativas. 

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a la 
'saruraleza de las relaciones exstentes, y a los tipos de transacciones y elementos de las 
musmas. Estas operaciones se encuentran reveladas cn base al volumen de las transacciones, 

ya sca en su cuantía absoluta o como proporción sobre una base apropiada y a las políticas de 
Precios que se hayan seguido. 

as transacciones con partes relacionadas de contemio similar son presentadas cn los Estados 
Financieros de manera desagregada por tipo de operación. 

Actualmente la Compañía mantenc las siguientes parts relacionadas: 

Investment Group Investgroup S.A. 
HidroSiEnerga Holding S.A 
Ecvanerga S.A. 

Finance 8 holding Finaholdimg S.A. 
Hidroterholding S.A. 
Energía Ecuatoriana Uno Enecua Holding S.A. 
Accionistas dela Compañía 

Las transacciones que PONCE DÍAZ HOLDING PONCEHOLDING S.A. realiza con sus 
partes relacionadas son las siguientes: 

+ Cobro de dividendos 
+ Prestación o recepción de servicos;
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+. Financiamiento (incluyendo préstamos y aportaciones a título de propiedad, ya sean en 
efectivo o especic),rembolsos financieros, garantas y avales. 

“Transacciones con personal clave de la gerencia 

El personal lave de la gerencia son aquellas personas que tenen autoridad y responsabnlidad: 
para plamficar, dirigir y controlar las actwidades de la eaudad, dreta o mdrrectamento, 
incluyendo cualquier director o admumstrador (sea o no ejecutvo) de esa entidad 

Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía considera que no mantiene personal lave de la 
gerencia; cn tal razón, las notas que acompañan a los estados financicros no incluyen 

revelaciones bajo este concepto. 

€. — Impuestos corrientes 

Los impuestos comentes corresponden alos créditos y obligaciones tributarias mantenidas por 
la Compaña, como sujeto pastvo de prrocpción y retención de impuestos, 

Los pasivos por impuestos corrientes, corresponden a las retenciones del IVA y retenciones en 
Ja fuente del impuesto ala renta por pagar. 

E. Inversiones permanentes 

Las inversiones permanentes corresponden a inversiones en acciones mantenidas en 
«compañías asociadas. Una asociada es una compañsa en la que el inversionista posee 
influencia significativa, pero no es una compañsa subsidiaria n un negocio en conjunto suyo. 

Las inversiones en asociadas se encuentran registradas al valor nomunal de las acciones 
adquindas. 

g Capital social 

Las acciones ordinarias se clasfican como patrimonio neto. Bajo este concrpto se registra los 
aportes futura capitalización y los resultados acumulados. 

h. Reconocimiento de ingresos 

Los mgresos ordinanos se reconocen cuando el ingreso se puede medar con fabilidad, es 
probable que la entidad vaya a recibur un beneficio económico futuro y cuando se alcancen 
determinadas condiciones para cada una de las actividades dela Compañia. 

  

ngresos por dividendos 
El ingreso de dividendos por versiones se reconoce cuando se han establecido los derechos 
de los accionistas para recibir este pago (Siempre y cuando sea probable que los beneficios 
económicos fluyan para la Compañia y que los ingresos de acuvidades ordinanas puedan scr 
medidos confiablemento). 

De conformidad con la normativa tributan, los dividendos pagados o acreditados por 
sociedades nacionales a favor de otras sociedades nacionales O de personas maturales 
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nacionales o extranjeras residentes cn el Ecuador, no son sujetas de retención m pago 
adicional de impuesto a la renta, cuya declaración y pago es responsable la sociedad que los 
distribuyó, 
l. Reconocimiento de gastos 

Los gastos se reconocen en los resultados del año cn la medida en que son incumndos, 
independrentemente dela fecha en que se haya realizado el pago 

¡Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo 
aquellos casos en los que la compensación sea requenda o pormtida por alguna norma y esta 
presentación sea el reflejo de a esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente O por una norma 
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar 
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, 
se presentan netos en resultados 

Impuesto aa Renta 

  

De acuerdo con la Ley de Régmmen Tributario Interno, la utihdad imposiva de la Compañía 
para el penodo 2018 estana gravada a la tasa del 22% por considerarse microempresa tal 
como lo señala el Artículo 106 del Reglamento de Inversiones del Codigo Orgánico de la 
Producción y 22% para cl2017 De acuerdo con la normativa tributana vigente el impuesto 
causado sera el mayor entre el valor del impuesto a la renta y el anticipo calculado de 
mpuesto aa senta. 

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno (Articulo 41, Numeral 2, literal g) la 
“Compañia por tener como acinadad economica la tenencia de acciones, participaciones o 
derechos en sociedades no se encuentra obligada a pagar el antcpo de impuesto ala renta. 

LK. Estado de flujo de cfectavo. 

Para efectos de preparación del Tstado de Myos de efectivo, la Compañía ha definido las 
siguientes consideraciones: 

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja e insuuciones financacras. 

Actividades de operación: Corresponden a las actundades que constituyen la principal fuente de 
mgresos oréimanos de la Compañía, así como otras actoidades que no puedan scr calificadas 
como de inversión o financiación. 

Actividades de inverón: Corresponden a acuvidades de adquisicion, enajenación o disposición 
or otros medios de activos no corrientes y otras iversones no 1nciuidas cn el efecnvo y sus 
equivalentes 
Actividades de financiación: Corresponden a actividades que producen cambios en el tamaño y 
composzaón del patrmoruo neto y de los pasivos de carácter financiero. 
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4. ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 

a) Aplicación de normas muevas y revisadas en el año actual 

'NITE9- Instrumentos financieros. 

Ta NIF 9 Tostromentos financieros reemplaza a la NIC 39 y los principales impactos se 
presentan cn 

+ Clasificación y medición basada en el modelo de negocios y las caractensucas de flujo de 
caja contractual 
Deterioro — Modelo de pérdidas esperadas 
Contabilidad de cobermras 

a. Clasificación - Activos y Pasivos Financieros 

La NIIE 9 contiene un nuevo enfoque de clasificación y medición para los activos financieros 
que sella el modelo de negocios en el que se gesuonan los activos y sus caractenstcas de 
oyo de cfecivo. La NIF 9 incluye tres categorias princspales de clasificación para los activos 
financieros. medidos al costo amorzado, al valor razonable con cambios en otro resultado 
integral, y el valor razonable con cambios en resultados La norma elimina las categorías 
existentes de la NIC 39 de mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y partdas por cobrar y 
disponibles para la venta, 

Los Pasivos Financieros conservan en gran medada los requerimientos existentes de la NIC 39 
para su clasuficación. 

b. Detenoro del valor-Acuvos financieros. 

La NUE 9 reemplaza el modelo de “pérdidas incurnidas” de la NIC 39 por un modelo de 
“pérdida crediticia esperada”. Esto requiere que se aplique juicio considerable con respecto a 
cómo los cambios cn los factores cconómicos afectan las pérdhdas crediticias esperadas, lo que 
se determna sobre una base promedio ponderada, 

Segúna NITE 9, las provisiones para pérdidas se muden usando una de las siguentes bases: 

« Pérdidas croditias esperadas de 12 meses. Estás son pérdadas crediucias esperadas que 
resultan de posibles eventos de mcumplimiento dentro de los 12 meses posteriores a la 
fecha de presentación; y 

+ Pérdidas crediticas esperadas durante el tiempo de vida del acto Estas son pérdidas 
«crediticias esperadas que resultan de posibles eventos de incumplimiento durante la vida 
esperada de un instrumento finanarero. 

La medición de las pérdidas creditics esperadas durante el tiempo de vida aplica sel nesgo 
de crédito de un activo financicro a la fecha de presentacion ha aumentado sigmficatrvamente 
desde el reconocamiento inicial. La medicion de las pérdidas credits esperadas de 12 meses 
aplica siste riesgo no ha aumentado La entidad puede determunar que el nesgo de crédito de 
un activo financiero no ha aumentado significavamente s el acuvo nene un nesgo de crédito 
bajo, 2a fecha de presentación. Sin embargo, la medición de las pérdidas creditcias esperadas
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durante el tiempo de vida siempre se aplica para las cuentas comerciales por cobrar y los 
activos del contrato sin un componente de financiación significativo la entidad tambrén puede 
escoger aplicar esta política para las cuentas comerciales por cobrar y los activos del contrato 
con un componente de financiación signficativo 

€. Contabilidad de coberturas 

La NIIE 9 requiere que la Compañía asegure que las relaciones de contabilidad de coberturas 
estén alineadas con los objetivos y la estrategia de admmistración de nesgos de la Compañía y 
¡que aplique un cafoque cualitativo y dinado al futuro para cvaluar la eficacia de cobertura. 
La NIIF 9 también mtroduce nuevos requerimientos respecto del recqulibmo de las relaciones 
de coborrura 

4 Impacto y transición en la Compañía 

PONCE DÍAZ HOLDING PONCEHOLDING S.A. no obtuvo ingresos operacionales que 
generan cuentas por cobrar comerciales, por lo tanto, no existe una aplicación para el 
reconocimiento de activos financieros 

Los pasivos financicros existentes representan obligaciones con partes relacionadas y su 
"medición al costo amontizado no representa cambios significatvos en los Estados Financxcros 

"NITE 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes 
La NIF 15 establece un marco conceptual completo para determunar si deben reconocerse 
mgresos de actividades ordinanas, cuándo se reconocen y en qué monto Fsta norma 
reemplaza las guías de reconocimiento de ingrosos existentes, mcluyendo la NIC 18 Ingresos 

de Actividades Ordinarias, la NIC 11 Contratos de Construcción, la CINIIF 13 Programas de 
Fidelización de Clientes, la CINIIF 15 Acuerdos para la Construcción de Inmuebles, la 
CINTIF 18 Transferencias de Acevos procedentes de Clientes, y la SIC31 Ingresos 
Permutas de Servicios de Publicidad. 

  

El objetivo de esta Norma es establecer los princapios que aplicará una entidad para presentar 
nformación vila los usuarios de os estados financieros sobre la 
naturaleza, ampont, calendario e mcerudumbre de los amgresos de actividades ordmarias y 
ujos de efectrvo que surgen de un contrato con un chente 

Los contratos con clientes se contabilarán en baso a esta norma cuando se cumplan todos los 
enteros siguientes 
(42) las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo con 
tras prácticas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplr con sus respectivas 
obligaciones; 

(9) la entidad puede identificarlos derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicos 
atraso 

(o) la entidad puede idensificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicos a 
transferir; 

(2) el contrato tiene fondamento comercal (es dear, se espera que el nesgo, calendario o 
importe de los lujos de efectivo futuros de la entidad cambicn como resultado del contrato) y
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(Cc) es probable que la entidad recaude la contraprestación a la que tendrá derecho a cambio de 
los bienes o servicios que se transferirán al chente. Para cvaluar es probable la recaudación 
del importe de la contraprestación, una entidad considerará solo la capacidad del chente y la 
intención que tenga de pagar csa contraprestación a su vencimiento. El importe de la 
contraprestación al que la entidad tendrá derecho puede ser menor que el preco establecido en 
el contrato si la contraprestación es vanable, porque la entidad puede oftecer al clente una 
reducción de precio. 

Impacto y transición en la Compañía. 

PONCE DÍAZ HOLDING PONCFHOLDING S.A., no obtuvo mgresos operacionales por 
venta de bienes o prestación de servicios por lo tanto no se han generado ajustes por la 
aplicación de esta norma que tengan un impacto en los Estados Financieros 

Bb) Nuevas normas, normas revisadas y enmiendas emtidas que aún no entran en vigencia 

La Compañía no ha aplicado las siguientes normas y enmiendas que han sido emitidas, pero 
aun. no son efecnivas; las cuales permiten su aplicación anticipada. 

    
Pz “Fecha que entra Breve explicación de la Norma o Título y nombre normeti quen ET 

Aclara el tratamiento de 

  

arrendamientos operativos y 
"NIE 16 - Arrendamientos Anancicros, ehmana el modelo de 
Sustimye 2 NIC 17, CINIIF 4, contabilidad dual para arrendatanos 
SIC 15 y 27, puede aplicarse de — Ol deenerodel — que disugue entr los contratos de 
forma anticipada, pero solo si 2019 arrendamiento financiero que se 
también se aplica la NITF 15 segistran dentro del balance y los 
(Emitida en enero 2016) arrendamientos operativos para los 

queno se exuge el reconocimiento de 
las cuotas de arrendamento fururas 

a Isepaecon que cit EINIEZA,Tnerimiresre 0) gecnero da econo mo ela . as a 
AS tratamientos de impuesto a la renta 

ModicacónslaNPO. ur 9-Tosremenos dldecnsoda Conce de cn naa E ada cn ome a 
Modicación al 54C 19 Reducción a pa e e MICI9-Bencsalos — Oldecaeoda ina aid den pende a SO gui co desen cdo o 

la ganancia o pérdida cn la 
hquidación, al volver a medir el
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“Título y nombre normatrra  Esébegucena — Breve explicación de la Norma o 
    

pasivo neto por beneficios definidos 
antes y después de la modificación, 

"empleando las suposiciones actuales y 
el valor razonable delos actos del 
plan en el momento de la cammenda, 

Modificaciones NIC 28 aprobacion 
01 de enero del — porel Consejo de Parucipaciones de 

2019 Largo Plazo en Asociadas y Negocios 
Conjuntos. 

NIC 28 - Inversiones en 
asociadas y negocios 
Conjuntos 

  

NIF 3, NIF 11,NICI2y NIC OL deenerodel — Mejorasamuales alas NIIF Ciclo 
3 2019 2015 2017 

1 de enero del. Norma que reemplazará a la NIF 4 
2021 'Comtratos de Seguros 

  'NIIE 17 - Contratos de seguros 

'NIIE 10 - tados financieros 
consolidados y NIC 28— 
Inversiones en asoctadas y 
negocios conjuntos. 

Modificaciones. Venta o aportación 
Nooficializada — de acuvosentre un Inversor y su. 

Asociada o Negocio Conjunto 

La Compatia no ha conclurdo aún los posibles impactos que se tendrá por la aplicacion de las 
nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente 

No existen otras NIE o interpretaciones que no scan efectivas aún, y que la Compañia espere 
que tengan umpactos significativos en la presentación de los Estados Financieros 

5. GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO 

Tas actividades de la Compañía la exponen a varios riesgos financieros nesgo de credito, de 
Iquidez y de mercado. 

La gosuón del riesgo está a cargo de la Gerencia General de la Compañaa, las mismas que se 
encargan de identificar, cvaluar y cubra los nesgos financieros con la colaboración de todas 
las áreas operativas, de manera que estos riesgos no afecten Significanvamente al valor 
¡económico de sus flujos y activos y, en consecuencra, de los resultados. 

  

A continuación, se presenta una definición de los mesgos que enfíenta la Compañía, una 
caracterización y cuantificación de éstos y una desenpcion de las medidas de mungación 
actualmente en uso por parte de la Compañía.
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Riesgo de crédito 

El nesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones 
contractuales sesultando en una pérdida financiera para la Compaña. PONCE DÍAZ 
HOLDING PONCEHOLDING S.A., no manten vna política de otorgar crédito a sus 
hentes, debido a que su operación no está relacionada con la venta de bienes y prestación de 

Riesgo de liquidez 

El nesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compaña de 
manera que la Admmistración pueda atender los requermientos de financiamiento a cono, 
mediano y largo plazo. 

La Gerencia General de la Compañía es la responsable dela gestión de Liquidez 

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidados de liquidez que tiene la 
Compañia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gesnon de 
ojos de efectivo, 

La Admunisración maneja el nesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras 
adecuadas, monitorcando» contimamente los flujos efecuvos proyectados y reales y 
onciliando los perfiles de vencimiento de los actvos financieros. 

Riesgo de Mercado 

Ts el riesgo de que existan cambos en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, 
tasas de anerés o precios de venta, que afecten los agresos de la Compañía o el valor de los 
instrumentos financieros que mantene. El objeuvo de la Admimstración en el riesgo de 
mercado, es admimstrar y controlar las exposiciones a este nesgo dentro de parámetros 
razonables y al mismo tiempo optamizar la rentabilidad. 

sesgo de Tasa de Interés 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compañía mantiene obligaciones con partes 
relacionadas, las cuales no generan costos por mtereses; sm embargo, en el caso de contratarse 
tros financiamientos, se establece que las tasas de interés sean las que se encuentren 
“autorizadas por el Representan del Banco Central, por lo que la Gerencia considera que a la 
fecha de los estados financieros, la exposición al nesgo de tasa de mterés no es relevante. 

Riesgo de Moneda 

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar estadounidense y las 
transacciones que realiza la Compañía prmcrpalmenie son en esa moneda, por lo tanto, la 
Adimunsstración considera que no cxuste un nesgo sobre este factor 

Cestrón del Capital 

El objenvo principal de la Compañía cn relación a la gesuón de su capatal es asegurar que 
estará en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el 
máximo rendimiento esperado. E
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El objetivo principal de la Compañía en relación a la gestión de su capital es ascgurar que 
estará en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietanos el 
maxamo rendimiento esperado. 

El sesgo operacional comprende la posibilidad de mcurrw en pérdidas por deficiencias o falas 
 1nadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de nesgos: 

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecución de 
los procesos de la Compañia. 

Procesos, que son las acciones que interactúan para realizar cada uno de los proyectos. 

Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, 
que soportan los procesos de la Compañía. 

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realización de las actividades 

La Compañia tiene definidos procodimentos tendientes a que se administre efectivamente su 
nesgo operatvo en concordancia con los lincarmentos de los organismos de control y del 
éhrectono, basados en sistemas de reportes nternos y externos, 

  

El indice deuda. patrimonio ajustado de la Compañia al termino del periodo del estado de 
situación financiera es el siguiente: 

  

sl 2017 
Total paswos 2339381. 1,363,202 
Menos efecuvo 125,651) (1539. 
Deuda neta 2,213,730 — 1,361,668 
Total patrimonio 5462 (1231) 
Índice deuda. patrimonio ajustado 40530 (11007) 

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efecuvo y equivalentes de efectivo corresponde al dinero mantenido en la cuenta del banco 
Intemacional, cuyos saldos al 31 diciembre del 2018 y 2017 se presentan en USS 125,651 y 
US$ 1,534 respectivamente, 

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Las otras cuentas por cobrar corresponden a los valores entregados 2 Finance de Holding 
Finaholding S.A. en calidad de préstamos para capital de trabajo, estos valores no mantienen 
fechas de vencimuento e ingresos por mtereses, AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos 
de estas cuentas por cobras se presentan cn US$ 2,215,400 y US$ 1,345,505 sespecuvamente
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8. INVERSIONES PERMANENTES 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de la inversión permanente corresponde a las 
acciones adquiridas en la sguiente compañía domiciliada en el Ecuador 

  

  

  

2018 

a nl Cansdad Valoren > patnmonial 
Aa acción — RIOR doncs Mbs embarcar 

dólares pia 

Inversiones en asociadas 
Holding 

Finanos e Holding senedorade —3792% USSI 3792 372 208 
FinañoleimgS.A. acciones 

Toral 3732 

E 2017 

Valor Valor 
a « momnal — Camcidad —Valoren patrimonial 

da ción — LEIA decis Moros embarca 
a participación 

Inversiones en asociadas 
Holding Finanos $e Holémg senodorade 3792 USSI 3192 3792 (69%) 

FuatoldngS.A. acciones 
Total EXA 

En el periodo 2017, cxasuó vanación en el porcentaje de parnopación debido a la cesión de 
acciones por cl aumento de capital medianto compensación de créditos. Con el icremento 
realizado se emtcron 3,500 nuevas acciones a favor de la Compañia al valor nomunal de US$ 
1 dólar 

El valor patramomal medido cn base al método de partiapación, corresponde al porcentaje de 
participación que ene la Compañaa cn los resultados obtemdos por Finance 8: Holding 
Finaholding S.A. en los periodos 2018 y 2017 

Ponce Díaz Holding Ponceholding S.A., no ha realizado ningún ajuste a la inversión por 
concepto de Valor Patrimomal, debido a que la Compañia asociada cs una Holding que poscc 
Invernones ea otras empresas propictanas de Hadroeléciricas que se encuentran cn ctapa 
preoperacional; y, por lo tanto, no cxustea acuvidades operarvas sobre las que se pueda
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reconocer una pérdida del valor de la inversón. La Admmustración considera que los 
resultados operativos de su unversión mejorarán en el corto plazo. 
9. PARTES RELACIONADAS 

Tas cuentas por pagar a partes relacionadas corresponden a los préstamos recibidos de 
Accionista de la Compañía para capnal de trabajo los cuales no mantienen fechas de 
vencimiemto mi costos por intereses. Los saldos por pagar a partes relacionadas al 31 de 
diciembre del 2018 y 2017, corresponden 2 

Pasivo corriente: 

a 2018 2017(0, 
Humberto Ponce. 2338374 1,362,194 

  

(1) Incluye US$ 1,199,960 de los aportes para futura caprtaluzación que fueron reclasuicados 
de cuentas del patrimonio, 

10. PATRIMONIO 

Caputal Social 

¡Con fecha 28 de agosto del 2018, se inscribe en cl Registro Mercantil un aumento de capital 
por el valor de US$ 29,200, merememto que fue realizado con los valores por pagar a los 
accionistas. 

“Al 31 de diciembre del 2018, el capital social de la Compañía alcanza los US$ 30,000, el cual 
«está conformado por 30.000 acciones de US$I cada una. 

Aportes para furura capitalización. 

Corresponde a las aportaciones realizadas por los Accionistas para aumentar cl capital social 
La Compañía mantiene un acuerdo formal para capitalización de estos valores en el corto 
plazo, a fin de calfiquen como mstrumentos de patrmomo, 

En el año 2017, la Junta General de Acciomstas decidió reclasficar los aportes para futura 
«capitalización 2 cuentas de pasivo, debido a que se revocó la mención de aumentar el caprtal 
enel coro plazo. 

Resultados acumulados 

Corresponden alos saldos de pérdidas de años anteriores que no han sido compensadas
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11. GASTOS 

Un detalle de los gastos realizados por la Compañía en los periodos 2018 y 2017, es como 
sigue 

  

2018 2017 
Honoranos ES 6500 
Servicios prestados 2,835 - 
Impuestos y contribuciones 1,119 2,820 
“Gastos financieros. 49 32 
Mantenimiento y suministros ofíema 20 2 
Otros gastos. 100 337 

Total 11,634 10,209 

12. IMPUESTO ALA RENTA 
  

Conciliación tributaria 

La tenfa para el umpuesto ala renta para el periodo 2018 está gravada a la tasa del 22% (22% 
para el 2017), de las utilidades tributarias. Los dividendos en efecuvo que se declaren o 
distribuyan a favor de accionistas nacionales se encuentran Sujetos a retención en los 
porcentajes confome a lo señalado cn la normauva tributaria. 

La Compañía por disposiciones legales no se encuentra obhgada a pagar el anucipo de 
impuesto aa senta. 

La tanfa impositiva para la Compañía tuvo una rebaja de tres (3) puntos porcentuales a la 
tarifa de impuesto ala renta ya que mantiene la condicxón de micro empresa 

Las conciliaciones tributarias preparadas por la Compañía de acuerdo a las disposiciones 
legales vigentes para el penodo 2013 y la declarada en el periodo 2017 son las siguentes: 

  

  

   

2018 (1) 2017 
Pérdida del periodo (11292) (10,09) 

2) Gastos ncamdos ar ener sos Loa . 

Utilidad gravable 342 
Impuesto aa renta causado 75 

(O) Retenciones enla fuente 7 

    

Impuesto a pagar 
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Contingencias 

Ta Compañía no ha sido revisada por las autondades tributanas, por lo tanto, a la fecha de 
este informe están abiertos para revisión los ejercicios 2016 al 2017. 

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 

De conformidad con disposiciones legales los sujetos pasivos del impuesto a la renta que 
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales o domuciladas en el extenor, 
dentro de un msmo periodo fiscal en un monto acumulado supenor a USS 3 millones de 
dólares, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas; y para aquellos sujetos pasivos cuyas cperaciones con partes relacionadas 
locales o domaiadas en cl exterior en un monto acumulado superen los US$ 15 millones 
deberán presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. 

as operaciones con partes relacionadas durante el periodo 2018, no superaron el mport de 
los US$ 3 millones de dólares, por lo que a la fecha de emusión del presente informe la 
Compañía no se encuentra en la obligación de claborar cl Anexo y el Informe Integral de 
Precios de Transferencia. 

14. CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS Y OTRAS LEYES 

Mediante suplemento del Registro Oficial No, 150 del 29 de diciembre del 2017, reformada 
segun suplemento del Registro Oficial 309 de 21 de agosto del 2018, se emitió la Ley Orgánica 
para la reactivación de la cconomia, fortalecimiento de la dolarización y modemizacion de la 
gestión financiera, ley que entre sus prmcipales reformas establece lo siguiente 

Reglamento a la Ley Orgánica para la reacovación de la economía, fortalecimiento de la 
Aolarización y modernización de la gestión financiera; mediante Suplemento del Registro 

Oficial 312 del 24 de agosto del 2018 
  

Los aspectos más importantes de dicho reglamento sc cluyen a continuación: 

Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones 
Jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas 
en años anteores, en el caso de provisiones realizadas en años anteriores que hayan sido 
consideradas deducibles o no, y que no fueren vilizadas, deberan reversarse contra ingresos 
gravados o no Sujetos de ampuesto a la senta en la misma proporción que hubneren sido 
deducibles o no 

Adicionalmente, se establece el seconocumuento de un mpuesto diferido relacionado con las 
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales 
que scan constituidas a parar del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el 
momento en que cl contribuyente se desprenda cfecivamente de recursos para cancelar la 
obligación hasta por el monto cfcctavamente pagado 
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Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de 

El 21 de agosto del 2018 mediante suplemento del Registro Oficial 309, se eminó la Tey 
Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generacion de Empleo y 
Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a contunuación, se detallan los aspectos mas importantes de la 
mencionada Ley 

Se establecieron incentivos espcerficos para la atracción de inversiones privadas tales 

+ Exoneración del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas cn sectores 
prionzados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 años, comados desde el 
primer año en el que se generen mgresos atribuibles directa y únicamente a la nueva 
inversón, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o 
dentro de las mismas por 8 años  Fsta exoneración aplicará solo en sociedades que 
generen empleo neto. Para los sectores pronzados wmdustrial, agroindustnal y 
agroasocianvo, dentro de los cantones de frontera, gozarán de esta exoneración por 15 

+. Exoneración del Impuesto a la Salida de Davasas  ISD cn los pagos sealizados al exterior 
por importación de brenes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas 
que suscriban contratos de versión. 

+ Exoneración del ISI enlos pagos realvzados al extenor por dividendos para las sociedades 
que relaviertan ea auevos activos producnvos cn el pass desde al menos el 50% de las 
vtildades, 

+ Exoneración del impuesto ala renta y anticpo para inverssones que se mucien a partir de 
la vigencia de esta ley en los sectores cconómcos determnados como industnas básicas 
por 15 años, contado desde el pnmer año en el que se generen mgresos atribuibles directa 
y inxamente la nucva mversión y se amplarán por S años mas, cn el caso de que dichas 
nversones se realicen cn cantones frontenzos del pass. Esta exoneracion aplicara solo en 
sociedades que generen empleo neto. 

Reformas a vartos cuerpos legales 

  

ngresos 

+ Se considera mgroso exento, los dividendos y utilidades distribuados a favor de sociedades 
o de personas narurales domiciliados en paransos fiscales o jonséicciones de menor. 
mposición, siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario 
efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Feuador 

+ Se elimnó el último mciso del artículo 9 Exenciones que cstablecia lo sigurente: “En la 
determinación y liquidación del mpuesto a la enta no Se reconocerán mas exoneraciones 
que las previstas en este aruculo, aunque Otras leyes, generales o especiales, establezcan
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+ Se eluminó el último maso del artículo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la 
etermmacion y hquidacion del ampuesto a la renta no se reconocerán más exoneraciones 
¿que las previstas en este artículo, aunque otras leyes, generales o especales, establezcan 
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepción de lo previsto 
cn la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generación de 
Empleo y de Prestación de Servicios”. 

+ Se determnó nuevos sectores como prionzados para el Estado, tales como: agricola, 
'oleoquimica; cinematografía y audiovisuales, eventos imtemacionalos; exportación de 
servicios; desarollo y servicios de software, producción y desarrollo de hardware 
tecnologico, infraestructara digital, segundad mfbrmánca, productos y contemdo digital, 
servicios en linea; eficiencia energética; industrias de matenales y tecnologías de 
«construcción sustentable; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociano, 

+ Los administradores y operadores de Zona Especial de Desarrolo Económco - ZEDE, 
estarán exonerados del pago del impuesto a la xenta y su anticipo por los primeros 10 
años, contados a panir del pnmer ejercicio fiscal en cl que Se generen maresos 
“operacionales. 

  

Gastos deducibles. 

+ Se establece que la doducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exención del ISD 
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo serán aplicables a todo 
perceptor del pago en elfextranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establedos 
en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Intemo y con estándares 
“mternacionales de transparencia 

Tarifa de impuesto ala renta 

+ La taria del ampuesto a la renta para sociodades se incrementará al 28% cuando la 
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de 
capital cxsta un titular residente, establecido o amparado cn un paraso fscal, 
JUnsdicción de menor imposición o régimen fiscal preferente y el benefictano efecuvo sea. 
residente fiscal del Fcuador 

  

+ La base impomible de sociedades consideradas microempresas, se deberá deducir 
adicionalmente un valor equivalente a una (1) fracción básica gravada con tanta cero (0) 
e impuesto a la senta para personas naturales 

+ La tanfa del impuesto a la renta para sociedades se incrementará al 28% cuando la 
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectvos derechos representativos de 
capial, exista un titular residente, establecido o amparado en un paranso fiscal, 
jurisdicción de menor imposición o régimen fiscal preferente y el beneficiano efecno sea 
residente fiscal del Teuador, o no cumpla con informar sobre la particpación de sus 

  

+ La tana imposttva para muero y pequeñas empresas o exportadoras habruales tendran 
una rebaja de tres (3) puntos porcentuales a la tanía de impuesto a Ta renta cuando las 
sociedades tengan la condición de micro y pequeñas empresas, as1 como aquellas que 
tengan condición de exportadores habruales. 

Utilidad en la enajenación de acciones
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+ Se establece un impuesto a la renta único a las utilidades que perciban las sociedades 
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas O extranjeras, 
residentes o no en el país, provemtentes de la cnajenacion directa o mdirecta de derechos 
representativos de capita; de sociedades domuciliadas o establecimientos permanentes en 
Ecuador 

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones Societaras no se entenderá 
producida enajenación directa m mdirccta alguna. 

Anticipo de Impuesto a la Renta 

+ Se climana el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minumo y se 
establece su devolución, en el caso en que éste supere O no exsta impuesto a la renta 
causado. 

Impuesto al Valor Agregado. 

+ Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA. 

+ Tos seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obhgatonos por 
accidentes agropecuarios; los servicos de construcción de vivienda de mlerés social, y el 
arrendamento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA. 

+ Eluso del crédiso riburano por cl IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de 
Bienes y seracios, podrá ser utilizado hasta dentro de 5 años contados desde la fecha de 
pago 

+ Se podrá solicitar al SRI la devolución o compensación del crédio tributano por 
retenciones de IVA hasta dentro de 5 años 

+ Los exportadores de servcios podrán solicitar la devolución del IVA de los bienes y 
servicios adquiridos para la exportación de servicios 

Reformas ala Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en cl Fexador 

Impuesto a la Salida de Divisas 

+ Tas compensaciones realwadas con o sun la intermedución de msttuciones del sistema 
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD 

+ Se incluye como exención de ISD, los pagos al extenor realizados a insuruciones 
Financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos 

+ Están exentos del ISD, los pagos de capulal e miereses sobre creditos otorgados por 
amiermedianos financieros que operen en mercados mteracionales y que cumplan con 
ciertas condiciones como lime de la tasa referencial, plazo mimo 360 dias, destinado a 
mcrocrédio o inversiones productivas 

+ Se establece la devolución ISD a exportadores de servicos, por la portación de matenas 
primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesanos para la 
prestación del servicio que se export,
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neentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016 

+ Las muevas inversiones productivas que se ejecuten en los sigurentes cinco años contados a 
part de la vigencia de la Ley de Solidandad, en las provincias de Manabh y Esmeraldas 
estarán exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 años, contados desde el 
primer año en el que se generen grosos atribuibles únicamente a la nueva inversion, Para. 
él caso del sector tunstico, esta exoneración será de hasta S años adicionales 

A la fecha de emusión de este nforme la Compañía ha determunado que los posibles efectos a 
futuro que ocasionara la aplicación de estas reformas, son de muy bajo impacto para cl   

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERIODO SOBRE FL QUE SE INFORMA. 

Eatre el 1 de enero del 2019 y la fecha de preparación de nuestro informe 25 de marzo del 
2019, no sc han producido otros eventos que en la opinión de la Admunistración de la 
“Compañía pudxcran tener va efecto importante sobre os estados financieros. 

16. APROBACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 

Tos estados financicros presentados por el período termnado al 31 de diciembre del 2018 han 
sido aprobados por el Gerente General de la Compañía y serán presentados a la Junta General 
¿de Accionistas el 29 de marzo del 2019 para sy aprobación definsrva. En opinión del Gerente 
General de la Comparsa, los estados financieros serán aprobados por la Junta General de 
Accionistas sm modificaciones.


