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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores socios de:
CITIMED HOTEL HOSPEDAJE ABC2016 CIA.LTDA.

Opinién:

Hemaos auditado los Cstados Financieros de la Compaiiia CITIMED HOTEL HOSPEDAIE
ADBC2016 CIA.LTDA. que comprenden el cstado de situacidn linanciera al 31 de diciembre
de 2019, vy los estados de cambios en el patrunomo y de Nujos de efectivo por ¢l aio
tertminado en esa fecha, y las notas a los cstados [inancieros que incluye un resumen de las
politicas contables significativas.

in nucstra opinidn, los estados fimancieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la situacion financicra de CITTMED HOTEL HOSPEDAIE
ABC2016 CIA.LTDA,, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Intcmacionales de
Informacion Financicra para Pequenas y Medianas empresas (NI para PYMES).

Bases para la opinidn:

Hemas llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Nonmas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades con dichas Normas se describen mas adelante
cn la seccion “Responsabilidades del Auditor en Relacidn con la Auditoria de los Estados
Financieros™ de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia auditada (en
[uncion a fa NIA 200) y hemos cumplido con otras responsabilidades de conformidad con
los requerimientos ¢ticos.

Consideramos quc la cvidencia de auditoria que hemos oblemdo proporciona una base
suficicnte y adccuada para nuestra opinion de auditoria.

Cuestiones claves de anditoria:

Sin que afecte a nuestra opinidn, llamamos la atencidn con respecto a que ¢l 16 de marzo
del 2020 el presidente de la Republica declard el estado de excepeidn en todo ¢l lemtorio
nacional, con la finalidad dc contener la propagacion del COVID-19. Los mercados
nacionales e internacionales s¢ cncuentran ante un escenario de reeesidn cecondmica y estan
experimentando impactos de reduccion de actividades, disminucion de consuma e inversidn
y cl aumento del desempleo debido a la cmergencia sanitaria, factores que podrian incidir
¢n mayor 0 menor medida cn los resultados de la Compaiiia,

I.a Compaiiia no ha podido valorar el impacto sobre los cstados linancieros por la anomalia
en las actividades econdmicas y a la fecha sc presenlan siluaciones de incertidumbre y
perspectivas de decrecimiento a nivel general, la Compaiiia realiza esfuerzos para cubrir sus



obligaciones y en caso dc quc la situacion continiie prolongéndose, la gerencia sc verd en la
neecsidad de recurrir a inanciamicntos y refinanciamicnlos.

Responsabilidad de la gerencia de la Compaiia sobre los estados finuncieros.:

La Administracion de la Compailia, cs responsable de la preparacion y presenlacidn
razonable de estos cstados financieros de acucrdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas empresas (NIF para PYMES). lista
responsabilidad incluye: ¢l disefio, implementacion y mantenimiento de los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de estados linancicros que
no contengan distorsiones importantes, debido a desvio de fondos o eror; seleccidn y
aplicacidn de polilicas contables apropiadas; v, la determinacion de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

En la preparacion de los estados linancieros, los adminisiradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Compaiiia de continuar como un ncgocio en marcha; y, de
usar las bases de conlabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar
la Compaiiia o cesar las operacioncs o bien no tenga otra altcrnativa realista para poder
hacerlo.

Responsabilidad del auditor en relacién con la anditoria de los estados financieros:

Nuestra responsabilidad como auditores es el obtener una scguridad razonable de que los
Estados Financicros estan libres de mcorreccidn material debido a fraude o ervor, y emilir
un informe de audiloria que incliye nuestra opinion sobre los estados [inancicros adjuntos.

|a seguridad razonable ¢s un alto nivel de scguridad, pero no es garantia de que una auditoria
llcvada a cabo de conlormidad con las NIA delcctard siempre una desviacién material
cuando ésta cxista. Las desviacioncs pucden surgir de un [raude o error y son considerados
materiales cuando, individualmente o en su conjunto, se espera que de forma razonable
influencien en las decisiones ccondmicas de los usuarios, tomadas sobre las bases de estos
estados [inancicros.

Como parte de nuestra auditoria rcalizada de acucrdo con Normas Intemacionales e
Auditoria, aplicamos juicio profesional y mantenemos una aetitnd de esceplicismo
profesional durante la auditoria, Nosotros, ademds:

- Identificamos y cvaluamos los riesgos de mcorrcecion material en los cstados financieros,
dcbido a fraude o emor, disciiando y aplicando procedimientos de auditoria que
responden a esos ricsgos y obteniendo cvidencia de audiloria suficiente y adecuada para
proporcionar una basc para nuestra opinion. El ricsgo de no delectar desviaciones
malcriales que resulten de un [raude es mayor de las que resulten de un emvor, ya que ¢l
fraude puede mvoluerar conspiracion, falsilicacién, omision intencional, tergiversacion,
o la anulacion de un control interno.

- Obtenemos un entendimicnto del control intemo relevante para la audiloria con ¢l fin de
diseniar los procedimientos de audiloria apropiados en funcidn de las circunstancias, pero
no con el propisilo de cxpresar una opinidn sobre la cfectividad del control interno de la
Compaiiia.



JVilie

)
e B o e Py
Assagiies
- Ewvaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas v si las estimaciones contables
v las revelaciones relacionadas heelias por la gerencia son razonables.

- Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marchd usada por la gerencia es
apropiada y s1 basados en la evidencia de auditoria obtenida cxiste nna incertidinbre
impartante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la habilidad de la Compaiiia para continuar como un negocio cn marcha. Si
concluimos de que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de Hamar la
ateneion en nuesiro infinme de anditoria a las revelaciones relacionadas cn los cstados
financieros; o, si dichas revelaciones son inadeeuadas, modilicar nuesta opinion.
Nucsiras conclusiones estén basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones [uluras pueden ocasionar
que la Compaiiia cese su continuidad como un negocio en marcha.

- Lvaluamos la presemtacion general, la estructura y contenido de los estados financicros,
meluyendo las revelaciones, y si los estados financicros presentan las transacciones y
eventos subyacenics de forma que aleancen una presentacion razonable.

- Comunicamos a la gerencia, enfre otros asuntos, ¢l aleance plancado y la oporlunidad de
la anditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, inclhuyendo cualquier deficiencia
significativa en el control interno que identificamos cn nucstra auditoria, en caso de
existir,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios:
Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de CITIMED HOTEL

HOSPEDATE ABC2016 CIA LTDA. correspondientes al anio terminado al 31 de diciembre
del 2019, requerida por disposiciones legales, se emitira por separado,

Quilo, Ecuador
22 de junio del 2020

Assacidies

N® de Registro en la Superiniendencia
Compaiifas: SC-RNAL-863

Vicente Cevallos Gallardo
Sacio
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CITIMED HOTEL HOSPEDAJE ABC2016 CIA.LTDA.

Estado de situacién financiera
Al 34 de diciembre de 2019
Exprosado on Dolares de E.UA.

Notas 2019 2018
Activos
Activos corriontes!
Cfactivo y equivalontes dol efectiva 3 73,195 148,156
Deudores comarcialns, noto a8 82,601 112,495
Diras cuantas por cohrr a 11,181 6,908
Inventanos 10 105,376 24,199
Impuastos por cobrar 11 (a) 16,123 10,600
Total actives corrientes 288 4AT6 372,358
Acfivos no corriantos:
Propiedad planta y equipo, nato 12 2,404,064 2.541 060
Agtive intangible, neto 330 330
Agtivo por impuasta difaride 13 1,251 720
Total actlvos no corrientes 2,405,645 2,542,110
Total activas 2,694,121 2,014,468
AFT._’,_F_'-_;_ —
£l % J.;-.Jlb“': '.'!;
[ I‘. y - ."ﬁ £
Andrés Alvarez Matisol Bano
Representante Legal Contadora General

Las notas que so adjuntan son parle Integrante de los estados financioros.



CITIMED HOTEL HOSPEDA.E ABC2016 CIA.LTDA.

Estado de situacion financiera (cantinuacian)
Al 31 de diciembre de 2019
Expresado en Ddlares de £, ULA,

Notas 2019 2018
Pasivos y patrimonio
Paslvos corrlentes:
Acreedores comerciales y olras cuentas por 14 15,564 52.976
pagar
Impunsios por pagar 11 (b) 3,492 25,033
Boneficios a omploados 15 (&) 14,240 17,613
Total pasivos corrientes 33,286 94,925
Pasivos no comientes;
Cuentas por pagar a enfidados relacionadas 16 2,623,317 2,783,317
Benaficios a ampleados 15 (b) - 5708 4,270
Total paslvos no corrlentes 2,629,025 2,787,587
Total pasivos 2,662,311 2,882,512
Patrimonio:
Capital emitido 10,000 10,000
Apories para futuras capitalizaciones 50,000 50,000
Resultado neto del porado (147) 11,918
Rasultados acumulados (28,043) (39.962)
Total patrimanlo 18 31,810 31,956
Total pasivos y patrimonio 2,694,121 2,014 468
Andrés Alvarez Marisol Dano
Represenlanle Legal Contadora General

Las notas que sc adjunian son parte integrante de los estados financieros.



CITIMED HOTEL HOSPEDAJE ABC2016 CIA.LTDA,

Estado de resultados integrales
Por ol afio terminado el 31 de diclembre de 2019

Exprosado en Ddlares de E.UA.
Notas 2019 2018

Ingrosos de actividades ordinarias A8 657,101 f96,351
Costo do Venlas 20 (324,827) (314,656)
Utildad bruta 332,274 382,205
Olros ingresos 1,891 1,656
Gaslos operacionales 21 {318,203) (343,019)
Utilidad en operacion 17.962 40,832
(Gastos) ingresos financieros, nelo (12,650} (15,443)
Utilidad antes de 15%: participacién trabajadores

& impuesto a la renta it ie 25389
15% Participacion lrabajadoras 17 (7a7) (3,800)
Impuesio a la renla corrianta 17 (4,662) (10,383)
(Gastos) ingresos por impuostos diferidos 17 - 720
Resultado neto del ejercicio (147) 11,918

T4 |
; Fil | :
/i 'qu- / ll i 'rg: -
r7 L-- ) N
! Andros Alvaraz Marisol Bano
Reprasantantn Lagal Contadora Ganoral

Las nolas gque se adjuntan son parte integranta de los estados financieros.
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CITIMED HOTEL HOSPEDAJE ABC2016 CIA.LTDA.

Estado de flujos de efectivo
Al 31 do dicicmbre de 2019
Expresadas en Dolares de EUA

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO,
ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERAGION

2019
(74,961)

103,705

Clases de cobros por actividades de oporacidn

Cobros procedentss de las ventas do bionos y prestacion de servicios

_Clases do pagos por actividades de operacién

678,398
671,584
6,816
(574,694)

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y senvicios
PPagos a y por cuents de los empleados
Olros pagos por acthvidades de operacidn

(131,596)
(378,923)
(64,175)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION
_Adquisigiones de propiadadas, planta y equipo

(18.666)

{18,666)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Pagos de préslamos

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO

_Efectos de la variacian en la tasa do cambio sobre el efectivo y equivalentes al ofoctivo

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

(160,000)
(160,000)

(74,961)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVQ AL PRINCIPIO DEL PERIODO

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

148,156
73,185

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

_GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

5,311

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:

Ajustes por gasto de depreciacidn y amortizacidn
Ajustes por gastos en provisiones

Ajusies por gasto por impuesto a la renta
Ajusles por gasto por parlicipacion trabajadoras
Otros ajustes por pardidas distinlas al electivo
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

152,161
155,662
2,489
(4,662)
(797)
{531)

(53,768)

{Incremento) disminucidn en cuentas por cobrar clientes
(Incremento) disminucian en inventarios

{(Incremento) disminucidn en olros activos

Incremento {disminucidn) en cuenlas por pagar comerciales
Incremonto (disminucion) en olras cuenlas por pagar
Incromento (disminucidn) en beneficios empleados
Incramento (disminucidn) en anticipos de clienles
Incromento {dizminucidn} en olros pasivos

17,261
(5,790)
1,379
(14,990)
245
(30.215)
(27,120)
5458

Flujos de efectivo netos procedentas da (utilizados en) actividades de operacidn

I
e

. f,ff e —

© Andrés Alvarez Matlsol Bano
Representante Legal Contadora General

Las notas que se adjuntan son paile integrante ds Ios estados financiercs.

103,705



Notas a los estados financieros

CITIMED HOTEL HOSPEDAJE ABC2016 CIA.LTDA,

MNotas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 20149
Expresadas en Dalares de E.LLA.

1. OPERACIONES

CITIMED HOTEL HOSPEDAJE ABC2016 CIALTDA. con ndmero de RUC 1792650488001, es una
Compafia Andnima consliluida en el Ecuador el 14 de enero del 2016, Se encuenira ubicada an fa Avenida
Mariana de Jests OET-02 v Meio de Valderrama,

La compafiia tendra por objeto social llevar adefante y conducir negoclos generales de holelerla actividades
de alojamiento. servicios de alojJamiento prestados por holeles, hoteles de suites, apart hotelas, complojos
turisticos, hosterias, otros senvicios de alojamientos por corto tiampo: casas de hudspedes; cabanas, chalets,

cabafins con servicio de mantenimiento y limpieza, hostales juvenilss y refugios de monlaiia,

Fl capital suscrito es de USD 10,000 divididos en 10,000 participaciones socialos do USD § 1,00 cada una,

compuesto de la siguicnte manera:

{Expresado en Délares)

% Hro. T
Socios Participacion | Participaciones | Valor Nomingl | Monto de Capital
- soclal soclalos

Jorga Virgifio Alvaraz Drava 28% 2,800 1 2,800
Andres Nicolas Alvarez Bravo 33% 3,200 1 4,200
Lutls Patricly Alvares Bravo 16% 1,600 1 1,600
ludn Fernando Alvarez Brava 10 1.000 1 1,000
tauricio Alfreda Alvarez Brava 149 1,400 1 1,400
100% 10,000 10,000

En la actualidad sus administradores =on los que se indican a contincacidn

Mombra Cargo Fecha de nombramionte | Poriodo on anos
Alvare: Bravo Andrds Nicolds | Gorente Goncral 2512016 5
Alvarez Bravo Jorge Virgilio Pregidents 250112016 5

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a) Daoclaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Mormas Intemacionales da
Informacian Financiera para peguenas y medianas entidades (MIF para PYMES), emilidas por & Consejo
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de Mormas Internacionales de Contabilidad en adelante International Accounting Slandards Board “1ASB°
(par sus siglas aninglés), vigantas al 31 de diciambra de 2018,

b) Base de madicion

Los ostados financicros adjunkos han sido preparados en base al costo histdreo. Bl costo historico estd
hasado generalmanta an al valor razonable de la contraprostacicn entregada a cambio de bienes y serviclos.

El valor razonable es el precio que se recibird por vendar un aclivo o el valor pagado para transferir un pasho
ente participantes de un mercado en la fecha de valoracion indepondiente de si ese precio es directamenls
ohservable o estimado uliizando otra técnica de valoracian. Al estimar of valor razonable de un activo o un
pasivo, la Compaiila lizne en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo qua los participantas del mercado
tomarlan en cuenta al fijar ¢l precio del aclive o pasivo a la fecha da madicidn.

¢} Moneda funcional y de presaentacidn

Los eslados Ninancieros de CITIMED HOTEL HOSPEDAJE ABC2016 CIALTDA, estin expresadas en la
moneda del enlomo econdmico principal en que la enlidad opgra (moneda funcional) reproscntada en
Ddlares (USDY. Bl ditar e5 la unidad monetaria de la Repiblica del Ecuador. La Repiblica del Eceador no
enmile papel moneda propio, ¥ e su lugar, el ddlar de los Estados Unidos de América so uliliza como moneda
en curso legal,

d) Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de estados linancieros de acuerdo con lo previsto an las NIIF para PYMES requicre que |z
Admimisiracion de la Compaila realice juicios, esimaciones y supunstos que afectan la aplicacidn de
polliicas de contabilidad y los montos de actives, pasivos, ingrasos, v gastos. Los resuliados resles pueden
difetir de tales estimacionas,

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
caontabiles son reconocidas postariormanta.

a) Declaracion do cumplimicnto de las NIIF'S para PYMES

M criterio de la Administracion de la Compaiiia, los Estados Financisros cumplan con los requarimiontos
establecidos en las Mormas Internacionales de Informacidn Financiera para PYMES vigentas durante ol afo
2019 y con las disposiciones establecidas en las polllicas contables definidas por la emprasa en cumplimienio

de las normas.
RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas de conlabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas consistentemonte a todos los
perlodos presentados en estos estados inancieros, a menos que ofro critario sea indicado.

a} MNegocio en Marcha

Loz principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operacionss del ente coniable,
empresa en marcha, a menos gue se indlgue todo fo contrario. CITIMED HOTEL HOSPEDAJE ABG2018

12



k)

c)

d)

CIALTDA, s una seciedad con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econdmico de
sUs operaciones y por el lempo que dispone para seguir funcionando en <] luluro de acuerdo a su
conslitucidn,

Claslficaclon de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivas presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en funcidn
de su vencimiento, es decir, como corientes aquaelins con vencimiento iqual o inferior a 12 meses, los
que estan dentro del ciclo normal de las oporacionss de la Compadia, y como no. cormicnte los do

vencimiento supenora dicho poriodo.
Efectivo y equivalentes del efective

Constituyan fondos mantenidos en cuentas comentes de bancos locales, son de libre disponibilidad v
no-gonaran inferesoes, Asi también, la cala constituye fondos destinados para adguisicionas menaras,

Instrumentos financieros

La Compania clasifica los activos financieros en [a calegoria de préstamos v parlidas por cobrar,
Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros en la categoria de otros pasivos financiernos.

Activos financieros

Los activos financieros cubiaros por (2 seccidn 11 “Instrumeantos Financisros Basicos™ de las Mommas
Intornacionalos da Informacion Financiera para pequefias y madianas entidadas (MIF para PYMES) so
clasifican como: actives financioros al valor razonabla con cambios an resultados, prastamos y cuantas
por cabirarn, inversiones mantonidas hasta el vencimiento, inversionos financioras disponibles para la
vonta, o como dervados designados como instrumantos de cobartura en una cobertura eficaz, segin

carrasponda.

A la facha de los astados financieros, la Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros activos segtin
lss categorias definidas en la seccidn 11 como: (i) actives por préstamos y cusntas por cobrar. Los

aspeclos mas relevantes de esla categoria aplicable a la Companla se describen a conlinuacian:

Reconocimiento inicial y medicidn
Loz actives financicros se clasifican, al momento del roconocimionio  inicial, como: modidos

subsecuentements a costo amortizada, valor rezonable con cambios en otros resultades integrales-0OR,

v valor razonable con cambios en resuliados.

La clasificacion do los actives financiaros en &) momeanto del reconocimianto inicial dependa do las
caraclerfsticas del lujo de efeclivo contractual del active financiero y del modelo de negoclo de la

Compaiila para la geslion de cada activo financlero,
Para qua un activa financisro sea clasificado y medido al costa amortizado o valor razonable a través do

otros resultados integrales, es necesario quo estos otorguon el derecho a la Compafia a flujos de

efeclivo que son dnicamenle pagas del principal & intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre &l
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manto del capital (pringipal). Ests evaluscion se conoce coma la prueha “SPPI v sa realiza a nivel de
cada instrumanto,

El modelo de negocio de la Compania pera la gestidn de sus aclivos financieras se refiers a la manora
en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectiva. El modelo de negocio
delermina si los flujos de efectivo resultaran de la recuparacion de flujos de efective contracluales a

través del cobro, a travas do la venta do actives financieros, o ambos.

Medicidn posterior
Para efectos de la medicidn posterior, los activos financiaros se clasifican en cuatro calegorfas:

Activos financieros a costo amorlizado (instrumentos de detda)

Activos financieros a valor razonable a través de ofros resultados integrales (instrumentos de
deuda).

Aclives financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
palrirmonia).

Activos financieros a valor razonable con cambios en resuliados.

Activos financieros a costo ameortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria s la mas relavanta para la Compafia y mide sus activos financieros a costo amorlizado,

si ambas do las siguicntos candiciones so cumplen:

- El aclivo linanciero se mantizng dentro de un madalo do nogocio con 2l objetivo de mantener
los activos financieros con el fin de recuperar los flujos de cfectivo contractuales a través del
cobr, v

- lLos términos contractuales del activo financicro dan lugar en fechas especificas a los fiujos da
efeclivo que son exclusivamente pagos del principal e intoreses sobre el capital {principal)
pendients de pago.

Los activos financieros a costo amaorlizado se miden posterormente ufiizando el método de Inleréds
ofoctivo y esta sujeto a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando of activa

50 da de baja, es modificado o deteriorado.

Activos financieros a valor razonable a través da ORI (instrumentos de deuda)
La Compafila mide los instrumentos financieros da douda a valor razonable a fravés de ORI si se

cumplen Ias dos siguicntes condiciones:

- El aclivo financiero s& mantiene denlro de un modelo de negocio con el ohjativo da recuperar
los flujps de efectivo a ravés de la venla de estos;

- Los érminos contracluales del aclivo Minanciero dan lugar en fechas espocilicas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendicnto de pago.

Para Instrismeantos da douda a valor razonablo a través de ORI, los ingresos financieros, valuacion por
tipo de cambio y deterioro se reconocen en el estado de resultades y se calculan de la misma manera

que los activos linancieros medidos al costo amonizado. Los cambios do valor razanahle restantes se
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reconocen en ORI Sobre {a baja en cusntas, el cambio en el valor razonable acumulado reconocido en
ORI se regisira en ol ostado da rosultados integralas.

La Compafia no ha clasificado ningin ackivo financicro a valor razanable a través de ORL

Activos financieros designados a valor razonable a través de ORI (instrumentos de patrimonio)
Tras el reconocimicnto inicial, la Companfiia puede optar por clasificar irevocablemente sus inversiones

de capital como instrumentos de patdmonio deslgnades g valor razonable a tfravés de ORI cuando
cumplen con la definicidn de patrimaonio neto segin NIC 32 "Instrumentlos; Presentacion®™ v no se
mantignen para su comarcializacion, La clasificacion se raaliza por cada instrumaonto de capital,

Las ganancias y pardidas de estos aclives financiares nunca se reciclan a resultados. Los dividendos
son reconocidos como olros ingresos en el estado de resullados cuando se haya establecido el derecho
de pago, exceplo cuando la Compaiifa se benelicia de dichos ingresos como una recuperacion de parte
del costo del activo financiero, en cuya caso, lales ganancias se registran en ORL Los instrumentos de

patrimanio designados a valar razanable a través de ORI no estin sujetos a la evaluacion de deterioro.

La Comparila no ha clasiicado ningdn aclivo Minanciero a valor razonable a través de ORI,

Activos financieros a valor razonahble gson cambios en resultados
Loz aclivos fnancieros a valor razonable con cambios en resullados incluyen aclivos linancieros

mantenidos para negociar, activos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a
walar razonahle con cambios en resultados, o activas financicres obligatorios requecridos para sor medido
&l valor razonable. Los aclivos financieros se clasilican como mantenidos para negociar si se adguieren
con el propdsito de vender o recomprar en &l corto plazo, Los denvados, incluidos los derivados
implicitos se clasifican como mantenidos para negociar a menos que se designen como instrumentos

de cobertura efectivos.

Baja de activos financioros
Un activo financiero (o, ctando corresponda, una pane de un activo financigre o parte de un grupa de

activas financicros similares) se da de baja principalments (23 decir, se elimina del estado de situacidn

financicra) cuando:

= Hayan expirado los derechos contracluales a recibir los Mujos de efeclive generados por ol
achivo;

s Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efeclivo generados por ol
aclivo, o se haya asumido una obligacidn de pagar a un tercero la totalidad de esos ujos de
efective sin una demora significativa, a través deun acuerdo de transferencia, y; (a) s& hayan
Iransler ido suslancialmente lodos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo;
o (b) Mo se hayan ni transferido n relenido sustancialmente lodos los riesgos v beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya ransledido el control sobre &l mismo.

Cuandn la Compania haya transferido sus dercchos confractieales de recibir los flujos de efectivo de un
gctivo, o hays celebrado un acverdo de lransferencia, pero no haya ni translerido ni rélenido
sustancialmente lodos los resgos v beneficios inherentes & la propiedad del activo, ni hava lransiando
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el control dal mismo, ol aclivo se conlinda reconociendn on la medidy de la implicacion continuada de la
Compadia =obre el aclivo, En ese caso, la Compania también reconoce al pasivo relacionado. El activo
transferido y el pasivo relacionado sa miden de manera en la quo so roflejen los derechos y las
obligaciones que la Compafia haya retenido.

Daterioro del valor de los activos financiearos

La Compafia reconoce una provision para péndidas credilicias esperadas para lodos los instrumentos
da deuda que no se manlengan a valor razonable a través de resullados.

La evidencia objeliva qua un acliva financiero estd deteriorado puede Inclulr el incumplimiento de pago
por parte de un deudor, |a reestrucluracion de un valor adeudado a la Companiia en términos que esle
no consideraria en olras clircunstancias, indicadores que el deudor o amisor sa doclarara en bancarrota,
cambios adversos en el estado da pago del prestatarlo de la Compafin, dosaparicidn de un mercado
activo para un instrumanto y datos abservables que indican que existe un descenso medible en los flujos
da efectivo esperados de un grupo de activos financicros.

Al cierre de cada periodo sobre e| que sainforma, la Compaiila evaliia si axiste alguna evidencia objativa
de gue un aclivo financioro o un grupo de actives financisros so ancuentran deleriorados en su valor.
Un activo financiero o un grupo de aclivos inancieros se conslderan deleriorados on su valor solamente
=i existe evidencia objeliva de deterioro de ese valor como resultado do uno o mis eventos ooumidos
después del reconociminnto inicial del active {el "evento que causa la pérdida™), y ese evento que causa
la pérdida fiana impaclo sobre los Nujus de efectivo futuros estimados generados por al activo financlero
o ol grupo de activos linancieros, y ese impacto puede eslimarse da manera finble.

La Compafia considern la evidencia de deterdoro de los actives financleros medidos a costo amorizado
{deudors comerciales y olras cuentas por cohrar) a nivel especifico. La evaluacian ze realiza sobre la
base de una revisidn objeliva de todas las cantidades pendientes da cobro al final de cada periodo y
representa la mojor ostimacidn de la Administracion sobra las pérdidas en que podria incurrirse por esle
caoncaplo.

Las perdidas crediticias nsporadas se basan en la diferencia antre los flujos de efectivo confractuales
conforma lns acuerdos con clientes v todos los flujns de efectivo gue la Compadiia espera recibir,
descontados a la lasa de Interds efectiva original. Los flujos de efective esparados incluirdn Nujos da
efectiva por la venia o recuparacion de valores por garantias atorgadas por clientes u otras mojoras
cradilicias que son parte integral de los ténminos contraciuales.

La Compaiifa analiza el deterioro de sus cusntas por cobrar a nivel de clienta considerando el desgo da
incapacidad financiera del clienta.

Deferiora de activos financleros contabilizados al costo amortizado
Para los aclivns financieros contabilizados al costo amorlizado, la Compafila primero evalia si exisie

cvidencia objeliva de deterioro del valor, de manera individual para los aclivos financieros gue son
individualmente significatives, o de mancra colecliva para los aclivos financieros gue no son
individualmente significativos. Si lo Compaiila determina qua no existe evidencia objefiva da deterioro
dal valor para un aclivo financiero evaluado de manera ndividual, independicniemente de su
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significancla, incluye a ase activa en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo do
crédilo similares, y Ins evalia de manera colectiva para determinar si oxiste deterioro de su valor.

Los aclivos que sc evalian de manera individual para delerminar si oxiste deleroro de su valor, y para
los cuales una péndida por detarioro se reconoce © so sigue reconociendo, no son Incluidos en la
avaluacitn de deterioro del valor de manera colecliva. Si exisle evidencia objefiva do que ha habido una
pérdida por deledoro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importc en
libros del activo y el valor presente de los flujos de efeclivo futuros estimados (excluyenda las pérdidas
de crédito fuluras esperadas y que aln no s hayan producido), El valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados se descuenta a In tasa de Inlerés efectiva origlnal de los aclivos financleros.

Paslvos financieros

Reconoclmlento y medicidn iniclal
Los pasivos financieros cubiortos por la seccidn 11 "Instrumentos Financieros Basicos® de las Normas

Internacionales de Informacidn Financiera (MIF) para Pequefias y Medianas Enfidades (PYMES) se
clasifican como: pasivos financleres al valor razonable con cambios en resullados, préstamos y cuentas
por pagar, o como dervados designados como instrumantos do coberlura en una cohortura eficaz, segun
corresponda. La Compaidiia determina la clasificacion de los pasivos financicros al momento del
reconocimianto inicial.

Todos los pasivos financieros sa reconocen inicialmenta a su valor razonable v, on ol caso de préstamos
y cunntas por pagar se reconocen al valor nelo de los costos de transaccidn directamente alribuiblos.

l.os pasivos financleros de la Compania incluyen acreedorns comerclales y ofras cuantas por pagar,
cuantas por pagar a entidades relaclonadas y ceentas por pagar a largo plazo.

Medicion posterior

Pasivos financieros a valor razonable con camblos én rasultados
Un pasiva financicro se da de baja cuandn la obligacidn especificada en el correspondinnte contralo se

haya pagado o cancelado, o haya vencida.

Los pasivos financierns a valor razonable con cambios en resultades incluyen los pasivos financieros
mantonidos para negociacidn y pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial
coma a valor razonable con cambins en resullados,

Los pasivos financioros se clasificun como manienidos para negociar si s incurren con el propdsito de
recomprar en ol témino cercano, Esta catogoria tamblén incluya instrumentos financierns dervados
suscritos por la Compaiila que no estan designados como instrumentos de coberlura en rolaciones de
coharura segin lo definido por NIF 9.

Los pasivos financicros designados en e momento del reconocimionto inicial a valor razonable con
cambios en rosultados se determinan @l momento de su reconocimianto, y solo si se cumplan los crilerios
la MIIF 9.

La Compafifa no ha clasificado ningln pasivo financloro a valor razonable con camblos en resultados.
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Préstamos y cuentas por pagar (acrecdores comaorcialos y otras cuentas por pagar y cuentas por

pagar a antidados ralacionadas)
Esta es la categoria mas relavante para la Compania. Despuds del reconocimiento infcial, se midan al

costo amortizado utifizando of matodo do la tasa do intords efoctivo. Las ganancias y pordidas se
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso
de amontizacidn bajo el métedo de la lasa de interés efecliva.

El costo amartizada se calcula tenfendo en cusnta cualquisr descusnto o prima en la adquisicidn vy las
tarifas o costos que son parte integrante de la doterminacian do la tasa de intords ofoctiva del pasivo
financiero. La amorlizacion de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en el eslado

de resullados.

Al 31 da diciembra de 2019 los pasivos financieros incluyen: acresdores comerciales vy olras cuantas

por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas,

Baja de pasivos financleros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato 5e

hava pagado o cancelado, o haya vencido,

Cuando un pasive financicro cxistente os reemplazado por otro del mismo acreedor en términos
suslancialmernte diferenles, o los términos existentes se modifican sustancisimente, lal inlercambio o
modificacian se trata coma la baja de la deuda orginal v &l reconocimiento de una nueva deuda. La

diferencia en los valores en libros se reconoce on ol estado de resuliados.

Compensacion de instrumentos financieros
l.os aotivos financieras v los pasivos linancizros se compensan de manera que se informa el importo

nato on ol estado do situaciaon financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente axigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de liguidarlos por el importe neto, o de realizar

los aclivos v cancelar los pasivos en forma simultdanea.

Valor razonable de los Instrumentos financleros
La Compafia mide sus instrumentos financicros al valor razonable en cada fecha del estado de situasidn

financiera.

El valor raronable es el precio que se recibiria por vender un aclivo o que se pagaria al transfor ir un
pasivo en una transaccidn erdenada entre participantos do un mercado a fa foechs de medician. La
medicidn al valor razonable se basa en el supuesto de gue la franszccion parg vender el aclive o

transferir el pasivo liene lugar, va sea;

«  En cl mercado principal para ¢l active o pasivo, o

= Enausoncia do un mercado principal, on ol mereado mas ventajoso para of activo o pasivo.

El mercada principal o més venlajoso debe ser accesible por la Companiia, Tl valor razonabla do un
activo o pasivo so mide ulilizando los supuestos qua los participantes en el mercado usarian al poners
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valor al aclive o pasivoe, asumiendo qus los parficipantes en ol mercado acldan en suU mejor interes

ECOnGmico,

La medicion del valor razanable do activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar benelicios econdmicos medianta ol mayar y mejor uso del aclivo

o vendiéndolo & olro parlicipante en el mercado qua usaria el activa de la mejor manera posible.

L= gerencia de la Compafila determina las politicas y procedimiontos para mediclones al valor razonabile
recurrentes y no recurrentas, A cada focha de reporte, fa gerencia analiza los movimientas an los valores
de los aclivos y pasivos qua doben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la

Compania.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razanable, la Compafia ha determinado las clases de
aclivos y pasivos sobre |a base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia da
valor razonable tal como s oxplicd anteriormente.

Inventarios

Loz inventarios disponibles para la venta esltan valorados al costo promadio, los cuales no excede al
valor neto de realizacion. Los invenlafos en transito astan valorados al costo de imporlacidn méas los

coslos relacionados a la nacionalizacion, los cuales no exceden a su valor nelo de realizacian,

El valor neto de realizacion se delermina en base al pracio do vonta en el curso ordinario del negaocio,

menos los costos estimados de terminacion y venta.

Los costos de produclos lerminados incluyen costo de materia prima y materiales, mano de vbra y costos

indirectos basado en la capacidad oparativa.

El costo de adguisicidn comprende el precio de compra, los aranceles de imporiaclon, los costes da
transporie, el aimacenamienta y otros diroctamente airbuibles a la adguisicion de los inventarins. Los
descuentos comercialas, fas rebajas y olras partidas similares son deducidos para determinar ol costo

da adquisicion.

Propiedad, planta y equipo

Medicidn Inicial

Las parfidas de propicdad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de propiedad
planta y equipa comprenden su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados

con la ubicacidn v s puesta en condicionos de funcionamiento y la estimacidn inicial de cualguiar costo
de desmantelamiento v retiro dol clomento o de rehabilitacidn de fa ubicacidn del activa,

Laos terronas, edificios e instalaciones, maguinaria v vahiculos s lavan por ol método de revaluacian, y

se valoran & su wvalor razonable mencs la amortizacion acumulada y les pérdidas por deteror
reconocidas despuds da la fecha do revalorizacidn. Las revalorizaciones se efeciian con suficiente
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regularidad para asegurar el valor on libros del activo revalorizado no difiera significativamenta del valor
razonabie.

Los terrenos no se depracian, Las estimasiones de vidas Ofiles de las propiedades, planta v equipos son

revisadas v ajustadas si s necesario, a cada fecha de cierre de los estados financicms

Vidas dtilos

Las vidas tilos astimacdas y los porcentajes de depreciacidn a ulilizar serdn los siguientes:

Detalle del activo Vida otil | % do deprociacidn
Ecilficios 20 sitos 5,00%
Instalaciones 10 anoes T0,00%
Maquinariay uq_uiga 10 afics 10,00%
Muehlas vy enseres 10 afigs 10,00%
Equipa da oficing 10 afos 1,00%
Vehiculos 5 aflos 20,00%
Etuipos de computacion y soflwsre | 3 afios 33.33%

Para efectos de |z depreciacion do los clementos de propicdad, planta y aquipo, sc realizarg su

deprecizcion sobre el costo total.

Un componente de propiedad, planta y equipo o cualquier parte significativa del misma reconocida
inicigimenle, s da de bagja 2l momento de su venta o cuando no se cspera oblener beneficios

acondmicos futiras par su uso o venta,

Medicidn posterior

La Compania madird los elementos que compongan la clase de Propiedad, Planta y Equipo, de acuerdo

Es
a) Modolo de Costo para todas 1as clases de bienes excepto los inmuebles v vehiculos,
Costo

{-) Depreciacidn Acumutada

(-} Imporie Acumulado de las pardidas por detenoro del valor

(=)} Mropiedad, Planta y Equipo
b) Modelo de Revaluacidn para todos los bienes inmuebles v vehiculos:
Wator Razonabla (ncluys revaluaciin)

{-) Dopreciaciin Acumulada

(-3 hinpoale Acumiado dea las pandidss por daterdons del valar

(=) Propiadad, Planta y Equipe
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a)

h)

Doprociacion

Cuando se revalio un elemanto de Propiedad, Planla y Equipo, la Depreciacion Acumulada serd dada
de baja contablemenle en su totalidad, do manara que el impotte en libros del aclivo fijo sea equivalente
al valor ostablecido por el perlo en su informe.

El método de deprociacion que serd ulilizado es de acuerdo a los porcentajos ostablecidos an la Ley
de Réglmen Tributario Internn,

Intangiblos

Son registrados al coslo menos la amoriizacion acumulada y cualquier pérdida por delerioro acumulada.
La amortizacion se reconoce con base en el mélodo de linea rocta sobro su vida il estimada.

La amortizackdn de los aclives inlangibles =e carga a resultados sobre sus vidas dliles utilizando of
método de linea recta. La vida (il eslimada, valar residual y método de amortizacidn son revisados al
final de cada afio, stendo el efecio de cualguler cambio en el estimado megisirado sobre una base

prospecliva.

Se eslima que ol valor residual de lodos los aclives intangibles de la Compaiiia os igual a cero. La vida
atil ulilizada para el ciloulo de la amartizacion de las aplicaclones informdlicas y marcas es de 20 afos.

Un activo intangiblo se da de baja al momento de su disposicion, o cuando no sa asperan baneficios
econdmlcos fuluras de su uso o disposicidn. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros
da un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingrasos netos provenientes de la venta y
el imparte an libros dal activo, se reconocen en el resullado del perodo al momaento an que el active es
dado de baja.

Deterioro de aclives no financieros

El imparte an lihros do los activos no financieros de la Compaiiia, diferentos a inventarios e impuesto a
la renta diferido, es rovisado an la fecha del estado de siluaclon financiera para doterminar si existe
algln indicio de delerioro, Si existen tales indicios, entonces se estima el imporle recuperable del activo.
El impaorie recuperable es delerminzdo para cada activo individual, a menos que el activo no genere
flujos de efectivo quo sean largamente independientes de olros aclivos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efeclivo excede su importe recuperablao,
sa considera que el aclive ha perdido valor y es reducido a asa importe recuperable.

Para determinar el valar an uso, Ins flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor
presente usando una lasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacidn actual del mercado
dal valor dal dinero en el Uempo y los riesgos especificos dal activo. Para la determinacion del valor
razonablo manos los costos para I venla, se toman en cuenta oporacionos cientes del mercado, si
las hublera. Si no puedan identificarse este fipo de operaciones, se uliliza el modelo do valoracian que
resulle mds apropiado. Eslos cdloulns =a varifican confra mdlliples de valoracidn, colizaciones da
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acciones y olros Indicadores disponibles de valor razonable. Las pardidas por delerioro son reconocidas
en &l estado de resultados intngrales.

Las pérdidas de deteroro de operaciones confinuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen
en el eslado de resultados intngrales en |2 categoria de gastos relacionada con la funcian del aclivo
deteriorado.

Impuastos

El gaslo por impuesta a la renia estd compuesto por ol Impuesto a la renta corrlonte y el impuesto a la
renta diferido, Es reconocido en resultados, exceplo que se relacione con partidas reconocidas en otros
resuliadns inlegrales o direclamente en ol patimonio, en cuyo ¢aso ol monto de impuasto relacionado
as reconocido en clros resuliados integrales o en el palrimonio, respectivamente.

Impuesto a la renta corriente

So basa en la ulilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad conlable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deduciblos y partidas que no
seran gravahles o deducibles. El pasivo por conceplo del impuesto corricnte se calcula ulilizando las
tasas fiscales aprobadas por la Autoridad Tributaria al final de cada periodo.

Impuestos diferidos

Sa reconnoe sobre las diferencias tomporarias determinadas antre of valor en libros de los actives y
paslvos incluidos en los estados financleros y sus basos fiscales. Un pasivo por Impueslo diferido se
reconocn generalmente para lodas las diforenclas lemporarias imponibles. Un acliva por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias lemporarias doducibles, en la medida on que resulle
probable que la Compaiin disponga de ufiidades gravables fuluras conira Ins que se podria cargar
estas diforencias femporarias deducibles. Los aclives y pasivos por impuestos diferidos se miden
amploando lus lasas liscales quo s espers sean de aplicacion en el perodo an quo ol activo se realice
o &l pasivo se cancalo.

La Compafia compensa aclivos por impunstos diferidos con pasivos por impueslos diferidos si, y solo
si lione reconocido legalmenta ol derecho de compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los
impories reconocidos on csas parlidas y al Compaiia ticne la intencitn ds Bquidar sus aclivos y pasivos
como netos.

Impuestos corrientes y diferlidos

Se reconocen como ingroso o gasto ¥ son incluidos on el resultado, excepto on la medida en que hayan
surgido de una fransaccidn 0 sUCesD que se reconoce fuera dol resultado ya sea en ofro resultado
integral o direclamente en ol patrimaonio, en cuyo caso ol impuesto lambién se reconoce fuera del
resullado; o cuando surgon del registro inicial de unn combinacion de negocios.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuanda la Compania liene una obligacion presente (legal o implicita)
como resulladn de un evenlo pasado y os probable gue se requicran recursos para cancolar las
obligaciones y cuando pueda hacorse una eslimacidn fiable del imporie de la misma. Las provisiones
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se revisan a cada fecha del estado de siluacion inanciera v se ajustan para reflejar fa mejor estimacion

que se tenga a esa fecha.

k) Beneficlos a empleados

Beneficios a corto plazo
Se registran en el rubro de beneficios sociales del estada da situacion financlera y corresponden
principalmaente al décimo tercar y cuarto sucldo y bencficios de la seguridad social,

Beneficios a empleados a largo plazo (jubilacidn patronal y bonificacion por desahuclo)
El costo de los beneficies definidos Jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio) os daterminado
ufilizando el méfado da la unidad do credifo proyoctada, con valoraciones actuarales realizadas al final

de cada pericdo.

Los costos por senvicios se reconocen an el resultado del afio on ol que se generan, asi como el interés

financinro gonorado por la obligacidn de boneficios 2 empleados a largo placo,

Las nuavas mediciones, que compranden las ganancias v pérdidas achearales, se reconocen en el
estado de situacidn financiera con cargn o abono a ofro resultado integral, en el perivdo en gue se
producen. Bl reconocimiento de las ganancias y pérdidas acluariales en ofro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ufilidades retenidas v no son reclasificadas a la ufiidad o perdida del
periado.

I} Arrendamientos

Se clasifican como financicros cuando los Eerminos del arrendamiento ransfieren substancialmeante a
los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentos a la propicdad. Todos los demas
arrendamientos se clasifican como opaorativos.

La Compaiiia come arrendatario
Los amendamientos opsrafivos sa cargan a rasultados emploando ol meétodo de linea recla, durants ef

plazo correspondiente 2l arrendamiento.

m}) Reconocimiento de Ingrasos

Los ingresos son reconocidos considerando el princlpio de prudencia v en funcidn del devengamisnio
de fa tranzaccion, independieniemenlie de gue se cobre o no.

Se caloulan al valor razenable de la contraprastacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier doscuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Compafila pusds
oborgar.

Venta de Bienes
Se reconacen cuando la Compania trensfiors los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
dix la propicdad de los bienes; ¢l Importe de los Ingresos y los costos ncurridos, o por incurdr, en



relacion con la Iransacclén pueden ser medidos con fiahilidad y os probable que la Comparia raciba
los beneficios econdmicos asociados con fa transaceidn.

Prastacidn de Serviclos

Se reconocen por relerencia al estado de terminacion del Contrato. El estado de terminacion do contrato
se determina de la sigulente manera;

Los honorarios de servicio incluides an el precio de los productos se reconocen por referenda a la
proporcidn dal costo total dol servicio prestado para el producto vendido, considerando las tendencias
histidricas en el ndmero de servicios realments prestados sobre bignes vendidos en el pasado.

n) Reconocimiento da costos y gastos

El costa de ventas se regisira cuando se usan los bionos para la prestacidn de servicios o so cnlregan
los bienes, de manera simultdnea al reconocimiento de los Ingresos por la cormaspondiente venla.

Se ragistran al costo histdrico. Los coslos v gastos se reconocon a medida que son incurmidos,
independicnicmente de la fecha en que se haya realizado ol pago y se registran en el perindo mas
cercano en el que se conocen.

o) Ewentos posteriores

Los eventos postariorns al ciarre del afo que proveen informagian adiclanal sobre I3 siluaciin financiera
da la Compafia a la fech del estado de siluacidn financisra (avontos de ajuste) son incluidos an los
estados Mancleros. Los eventos posterioras imporiantes que no son eventos de ajusic son expueslos
ennotas a los ostados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financicros de la Compaiiia requiere que la geroncia deba realizar juicios,
esfimaciones y suposiciones contables que afectan los importes do ingresos, gaslos, aclivos y pasivos
informados y la revelacidn de pasivos conlingonies al cierre del perlodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbro sohro tales suposicicnes y eslimaciones podria dar lugar en el fulure a resultados
que podrian requarir do ajustes a los importes en libros de los aclivos o pasivos afectados.

La preparacidn de los estados financicros incluye los siguientes critarios y estimaciones significativas
ulllizadas por la gerencha:

Estimaclones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con cl futuro y otras fuentes claves de astimaciones de inceridumbres
a la fecha de cierre del pariodo sobro cl que se informa, que lienen un alto resgo de ocasionar ajustes
significalivos sobre l0s importes an libros de los activos y los pasivos duranto ol praximo ejercicio, se
desoiben & continuacién, L.a Compaiiia ha basado sus suposiclones y esfimaciones considerando los
parametros disponibles al momenlo de la preparacion de los estados financieros.
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Estimacion para cuentas Incobrahles
La estimacion para cuenlas incobrables de deudores comerciales es determinada por la garencia da la
Compafiia, en base a una evaluacidn de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad do

recuperacian de los mismos.

Vida 0til de propiedad planta y oguipo

Las esfimacionas de vida util so basan principalmente en las proyecelones de uso fulure de los activos,
En aqualios cases en los que s pucdan doterminar que ba vida Otil de los activos deberfa disminuirse, se
daprecia el exceso antra el valor an libras noto v ol valor do recuperacion estimado, de acuerdo a la vida
Gtil restante revisada. Factores tales como los cambios on ol uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida Gtil de los activos se viera disminuida,

Provisiones para heneficlos a empleados a largo plazo:

El valor presente de las provisiones para beneficios a empleados a largo plazo depende de varios factores
gue son delerminados en funcidn de un célculo actuarial basados on varios supuestos. Estos supuestas
ulilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una fasa de descuento.
Cualyuler cambio en los supuestos impacta en el valor en fibres de las provisionns de astos beneficios.

El actuario recibe las bases de Informacion por parte de la Compania, con |as cusles se definen las
premisas a ser aplicadas en el céleulo acuarial de acuerdo & noma corcspondionte. La tasa de
descuenlo es la lasa de interés gue debe ser ufilizada para determinar al valor presente de los flujos
fuluros de caja estimados gue se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacian de estos
benelicios.

Las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo do la Compafia se descuentan & una tasa
eslablecida por referencia a las tasas de marcade al final del periodo de referencla de los bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América. So requicre un juicio significative al
establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de
rendimignta. Los criferios mas Importantes cansiderados para la seleccidn de los bonos y la identificacion
de los valores atipicos quea so oxcluyon,

Deterloro del valor de los actives no financiaros

L.a Comgaiila evalla Ios aclivos o grupos de activos por deteriorn cuando evenios o cambios en las
gircunslancias indican que el vator en libros da un activo podria no ser recuperable. Frente a la exislencia
de aclivos, cuyos valores excaden su valor de marcado o capacidad de generacidn de Ingresos nelos,
se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a |0s rosultados del periodo:

Impuestos

La determinacidn de las obligaciones y gastos por impuesios requiam de intorprotaciones a la legistacion
tributariz aplicable. La Compaiifa cuenta con asesoria profesional en matoria tibutara al momento de
tomar decisiones sobre asunles ibulanos, Aun cuando la Compaiila considara quo sus estimaciones en
maleria tribulsria son prudentes, conservadoras vy aplicadas en forma consistenie en los periodos
reportados, pucden surgir discrepencias con el organismo de control libutario (Servicio do Rontas
Intemas), en fa inferpretacidn de normss, que pudieran requetir de ajustes por impuestos en al futuro.



NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

A confinuacion, se enumeran las Mormas Intermacionales de Informacién Financiora para poquefas y
medianas enlidades y enmiendas emitidas que la Compania ha adoptado, segin coresponde, desde su

fecha de vigencia.

Narmas

Seccidn 1 Pequeas y medianas entidades

Seccion 7 Canceplos y prncipios generslas

Seccldn 4 Estado da slluacidn financiara

Seccidn 5 Estado de resultado integral v estado de resultados

Seccidn & Fstado de cambios en &l palimonio, estado de resultados v ganancias acumutadas

Sacchin ¥ Ezlados do ujes de ofectivo

Seccidn 8 Notas a los estados financieros

Seccion 9 Estados Financieros consalidados y separados
Sacclin 10 Polllicas confablas, estimaclones ¥ omanes
Seccidn 11 Instrumaentos financieros bdsicos

Seccidn 12 Oiros temas relacinnadas con los instromentos financieros
Saccidn 13 Inventarios

Seccidn 14 Inversiones en asociadas

Seccian 15 Inversiones en neqocins conjunias

Soccidn 16 Prapicdades de invorsidn

Seccion 17 Propiedades, planta y enuipo

Secoion 18 Actives Infangiblas distinlos dea la plusvalla
Seccidn 19 Cambinadidn de negocios v plusvalia

Seccion 20 Arrendamienios

Secedin 21 Provislones y conlingencias

Seccidn 22 Pazivos y palimonio

Segeion £3 Ingresos de sclividades ordinarias

Seecidn 24 Subvenciones del gobicrng

Seccidn 25 Costos por préstamos

Sencion #6 Pagos basmios en asclones

Seccidn 27 Datarioro dal valor do los activas

Seccidn 23 Beneficios a los empleados

Seooian 28 Impuesios a las ganancias

Soccitn 30 Comversidn de la moneda extranjora

Seccidn 31 Hipennflacion

Seocion 37 Hechos ocurridos despoess del pariodo sebre el gue sa infarma
Secckin 33 Infarmactda a ravalar sobre partes refacionadas
Seccidn 34 Activos especiales

Seccion 35 Transicion & b MUF para PYMES

Fecha efectiva de

vigencia

1 de encro de 2018
1 de enero de 2013
1 de enaro de 2018
1 do oncro de 2018
1 de enero de 2018
1 da enar de 2014
1 de oncro de 2018
1de enero de 20138
1 da anaro da 2018
1 de encro de 2018
1 de ensro de 20158
1 da anaro do 2018
1 de enero da 2013
1 de enero de 2018
1 de-cncro de 2018
1 de enerode 2018
1 da enaro de 20148
1 de enero de 20138
1 de ensro de 2018
1 de anaro do 2018
1 de enero de 2013
1 de enearo de 2018
1 deonoro de 2018
1 de enero de 2013
1 e enam de 2018
1 de anarodo 2018
1 de ensro de 20138
1 e enaro de 2018
1 do onorode 2018
1 de enero de 20138
1 de enera.de 2010
1 de anaro do 2018
1 de ensro de 2014
1 de enaro de 21H



6.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA E INFORMACION SOBRE VALOR RAZONABLE
Los instrumentos financieros al 31 de diciembra de 2019 y 2018 s conformaban de la siguiznte manera:

2018 B 2018

Activos financleros medidos al costo amortizado
Efective en caja y bancos 73,195 148,156
Neudores comerciales, neto 2 60 112,495
Otras cuentas por cobrar 11,181 6,908
Total activos financleros 166,977 267,559
Pasivos financieros modidos al costo amortizado
Acreedaores comercialos ¥ olras cuanias par pagar 15,554 52,276

15,554 R2,276

Total pasivos financicros

Los aclivos y pasives financieros de corlo plazo se aproximan al valor jusio, debido a 1a naturaleza de
vancimianto de eslos instrumeantos.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DEL EFECTIVO
Al de diciembre de 2019 y 2018, el efectivo y equivalentes dol ofectivo se formaba de la siguiente

manera;
2019 2018
Bancas i) 10,827 144,353
CAjs (ieneral 1,448 2,077
Caja Chica o 00 aerd
73,195 148,156

(i} La Compafila manticne sus cuentas condentas andilames de los Estados Unidos de América en entidades financicras
locates; los fondos son da Tbre dispanibifidad v nio generan intereses; segin el siguiente dotallo:

_ M9 s
Panco det Austro Cla, Cle 17817205 F2207 105,882
Banco Pichincha Cia, Cle, 2100119978 37.910 32,471
70,827 138,353

DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembra de 2018 y 2018 los deudores comerciales se formaban de la siguienie manera:

2018 2018
Cllentes Locales 83,376 116,872
88,376 119,872
Menos:
Provisign vy deterioro cuenias por cobrar (5.773) ; (7,371
82,601 112,485

M 31 de diciombra dal 2019, la apartura por vencimientos de los saldos de deudores comerciales es como

sigues
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31 de diciembra de 2019

M de diciembre de 2018

Mo Na
deteriorada Doteriorada  Valorneto  _doteriorada _Dotariorada__Valor neto_
Caormiente 798 - 798 2431 - 243
1a 30 diss 21,925 - 21,925 16,740 - 16,740
31 a G0 dias 16,293 - 16,293 16,044 - 16,044
61 290 dias 2553 - 2,553 2399 - 23,991
91 a 180 dias 6,918 - 6918 221415 ! 22115
181 a 360 dias T.247 - 7.347 20,683 . 29,683
Mavor a 361 dias 32.542 (s7v8) 26,767 0,068 (7.377) 1491
88,376 (5,775) 82,601 119,872 {7.377) 112,495
9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 do diciembre de 2019 y 2018, las olras cuentas por cobrar so formaban de la siguianto manera:

2019 s 2018

Taretas Crédito 6,234 1.950
Prestamos Emplaados. 923 1.883
Mnticipo Emplaados - ]
Otras Cuentas por Cobrar Empleatos 100 11
Olras Cuentas por Cobrar Consumos Cmpleados 144 187
Olras cucntas por cobrar canjes - Al
Otras cuentas por cobrar 6A7 -
Anticipos Proveedores Lol 2087 1,160
Depdsitos por idenfificar a7 -

11,181 6,908

10, INVENTARIO
Al ST de diciembre de 20189 y 2018, los inventarios se formaban de la siguienta manara:

11.

Inventanio de maternia prima

Inventario de suminisiros y matoriales

Inventario de productos leminados

Inwentario de rapusstos, horamientas y accesonios 5 -
i)

2019

3.905
4,784
2,748

93,930
105,376

2018
3,089
as7
2626
8,127
94,199

{i} Estos Invantards corosponden o elementos relaclonados con o oparaciin do los hateles, restauranla, y cventos

(productos helilaclonas, alimonos y bebidas, vending, pinacoteca),

Adicionaiments, lodos los inventanos reconocidos en &l coslo de venta se relsclonan con las malerias primas ullizadas
en el drea de aimentos y bebidas y los costos de venla do vending y pinacoteca que se ofrecen coma pare de los

bienes que ofrece e hotal,

Debida a que la Compaiila ampozd sus operaciones duranto ol afo 2016, no exdslen provisiones por obsolescancia.

IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

(@)

Impuestos por cobrar-

M 31 de dicierbre de 2019 y 2018, los impuesios por cobrar se formaban de la siguiente manara:
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Ret.del IR del Ejercinio Corrisnbe

(b)

impuestos por pagar-

2019 2018
16,128 10,600
16,123 10,600

Al 31 de diciambra da 2019 y 2018, los impuastos por pagar se formaban de la siguicnic mancra:

Impuezio SR por Pagar
Tasa Turistica Hotelera

12. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIFD

2018 2018
2,652 23,206
840 1,828
3,492 25,036

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, la propiedad planta vy equipo se formaban de fa siguiente manera;

3 de diciembre de 2012

31 de diciembre de 2018

Costo Depraclzeidn Costo Depreclacién
histarico acumulada Valorneto  hilstdrico acumulada Valor noto_
Edificio Cilimed HOSPEDAJE 2,500,000 (282, 7 r8) 2,247 322 2,500,000 (127.778) 2372222
Instalaciones HOSPEDAJE 28 8485 {9,561) 19,325 28,261 {6,3178) 21543
Kuebles i Enzeres 45 541 (14, 161) 30,774 43,701 (10,148) 33,252
Equipa de alicing y maquinaria y
equipo 137.225 (42.026) 95,199 115,008 {18,345) 4, 654
Ecyuslpios de Cormpaeto 33573 (29.454) 4,104 31502 {24,4249) 6,673
Soltwara |Hotelern 16,666 (9,231) 75 14,600 {2,294} 12,306
2,764,890 {357 826) 2,404,064 2,730,673 {189,612) 2,541,060
Durante los afos 2019 v 2018 el movimiento de propledad, planta y equlpo es como slgue:
Equipo de
Edificia Muehles oficina y Equipos Taotal
Cltlmed Instalaclones v magulnaria do Software
HOSPEDAJE  HOSPEDAJE Enseres y agulpa Computo Hotclero -

Saldo al 31 de

diciemibre de 2,372,222 21,943 33,252 4,664 6,673 12,306 2,541,060

2018, neto

Mdicicnes! Bajas = 525 1.839 26,688 - 2066 an2s

Depreciacion (125.000) {3,243) (4.318) {26,152) 12,554 6,937 (1568,214)

Saldo al 31 de ’

diciembre de 2,247,222 19,325 30,774 95,199 4,108 7435 2,404,064

2019, nato

13. ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO
Al 31 de diciembra de 2019y 2018, los activos par impuestos: difaridos sa formahan de fa siguienta manora:

Activos por Impucstos Diferidos Jubilacidn Patronal

Activos por Impuosios Diferidos Desahucio

2014
465
735
1,251

2018
236
484
720
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14. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los acreadoras comerciales y olras cuentas por pagar se formaban de la

siguicnic manera;

2019 2018

Proveedores 8,660 16,153
Cuenkas por Pagar Cajs Chica 1,490 213
Cuentas por Pager Tarela de Crddilo GA 208 4,582
Anficipos de Clisnles cip 3 ”
Depdaitos por Liguidar 968 3,319
15,554 52,276

15. BEMEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo
Al 31 dediciembre de 2019 y 2018, Ins beneficios a empleados a corto plazo se formaban de 1z siguiente

manera;
2018 2018
Aportes IESS 21.5% por Pagar 2322 2176
Peéstamos IESS por Pagar 200 522
Fondo Reserva IFSS por Pagar 237 322
Sucldos por Pagar 708 1484
10% Servicios por Pagar #5060 4,807
Décimo Tercer Sueldo por Pagar 1,028 624
Diécimo Cuarto Susldo por Pagar A.448 3.081
Vacaciones Magar - 70
Multas Fmpleados 126 663
Propinas por pagar 212 255
Participacion 15% Trabajadoros it 3,808
14,240 17,613
{b) Largo plazo
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los beneficios a cmpleados a largo plazo se formaban de la siguiente
Manera
2019 e
Pravisian Jubllaclidn Patronal {i) 2112 1,573
Proviskin Dasahuclo i) 3,506 2,747
5,708 4,270

Las hipdtesis acluariales ulilizadas para los ejarcicios 2018 y 2018 son las siguiantos:

2019 2018
Tasa de descuento 8.48% 8.24%
Tasa de inflacion de Largo placso 1.00% 2.00%
Ta=a de incremento salarial de largo plazo 3.50% 3.50%
Incremento sakario minimo 2.00% J.00%
Tasza descuento Fondo Global 5.87% 5.13%
Porcentaje cleccidn Fondo Global 100.00%: 100.00%
Salario minimo 394,00 18600



Edad minima de jubilacidn 40 40

Tiempo de senvicio para jubilacion 95 a5
L Rentistas Validos Renllzlas Vilidos
‘Teklide mechiidad pes y pect i 2008, tabla 2008, kbl
colombilana colombiana

El cafculo de los beneficios a emploados a largo plazo lo realiza un actuano externo calificado, usando
variables y eslimaciones de mercado do acuerdo a la metedologlfa del caleulo actuarial.

(I} Reserva para Jubilacién patronal-

i)

Mediante resolucion pultlicada en el Registro Oficial Mo. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suproma
de Justicla dispuso que los trabajadores tienen deracho a la jubilacion patronal mencionada en-el Codigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les comesponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo gue menciona el Cédigo del Trabajo, Ios empleados que por veinlicineo afios o mads
hubieren prestado servicios continsada o interrumpidaments, tendrén derecho a ser Jubilados por sus
empleadores.

Durante los afios 2019 y 2018, el movimienlo de la reserva para jubilacion patronal fue como sigue;

2019 2018

Saldo Iniclal 1,523 831
Gastos oparatives del periodod

Cosio lnhoral de servicios acluales 1,007 871
Coslo finaneciero 125 T4
Otros resultados Intagraloes:

Pardida (Ganancla) acluarial {&13) (233}
Saldo flnal i1z 1,523

Desahucio-

Da acuardo con o Codigo de Trabaje, la Sucursal a tendria un pasivo por indemnizaciones con los
ampleados que se separen volunlaiamenle bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre log
honaficins de terminacion de 1a relacion laboral por desabucio solicitado por el empleador o por el
trahajador, ol ompleador bonificara al rabajador con &l veinticinco por ciento del equivalente a l& dllima
remungracion mensual por cada uno de los afos de senicios prestados a la misma empresa o

empleador.

Duranta [os afios 2019 y 2018, el movimiento de |a reserva para dosahucio fue como sigue:

2019 2018

Saldo Inicial 2,747 1,565
Gastos oporativos del periodo:

Costo laboral do senicios actuales 1.286 1.817
Casla linanciar - 120
Pargos realizados durante al aiio (42) (540)
Otros resultados Integralas:

Perdida {{ianancia) acluarial 34 (116}
Saldo final {i) 3,596 2,747
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(i) Esisten diferencias entra ol valor mencianade cn ol estudio actuarial y los reglstros contables por concoplo de provisitn
por desabiclo, e reallzardn los ajustes pertinentes durante el ejercicln A0,

Un analisis do sensibilidad cuantitativo frente a un cambio an un supucsto clave significativo al 31
dicicmbre do 2019 v 2018, se fluslra a conlinuacion:

Afo 2010

Supuestos

Thss supuasia

Efacto sobre la obligaclén neta de Jubllacldn patronal
y desahucio

Juldlacidn
Desahucio

Ao 2018

lnsa supuesia

Efecto sabire la obligacion neta de jubllaclén patronal
y dosahuclo

dutifucian
Desahucio

Tasa de descuento Tasa de incremento salarlal
Aumento Dlaminucitn Aumento Disminuclén
1% A% 1% A%
0.48%, 7.48% 3.00% 1.00%
1,713 2611 2597 1,/16
3456 3,859 3,860 A0
Taza do descuento - Tasa de Increamanto salarial
Aumento Disminueign Aumento Disminucién
1% A% % A%
9.24% 7.24% 4 00% 2.00%
1.227 1,003 1.884 1,220
2201 2463 2 A0 2,184

16. CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

{2} Saldos ytransacclones con entldades relacionadas
Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar a entidades relacionadas se foormaban de la

sigulente manera:

— I
Antires Nicolds Alvarez Bravo Accianisia Ecuador Préstamo
Jarge: Virgifin Atvarcz Bravo Aprionista Ecuador Préstamo
Luis Patricio Alvarcz Bravo Accionista Ceuwadar Préstomo
Mauricio Alfreda Ahvarez Brave Accianista Erauadaor Préstoma
Ivan Aliredo Alvarez Hravo Accionista Ecusdor Prtstama

Cuantas por pagar

(b} Administracién y alla direccion

2018 2018
826,661 B0, 661
723,329 ¥,a08
429331 445,311
375,664 00,664
268,332 278,332
2623317 2783317

Los miembros de la alta Administracian y demas personas que asumen la gastion de la Compaiila no
han participado al 31 de diclembra da 2019 y 2018 en transacciones no habituales yio ralevanles,



17.

IMPUESTOS A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

{a) Un resumen dol impuesto a fa renta corriente v diferido cargado a resultados os como sigue;

2019 2018
Imnpuestio a la rentz corrents 4,662 10,383
Gasto por impucstoa fa renta del adin 4,662 10,383
2019 2018
Ingy. por impuesto diferido Jubflacidn Palronal - 236
Ing. porimpuesto diferido Desahucia. - 484
- 720

{b) [Impuesto a la renta corricnto

Una conciliacidn entre la utilidad segin estados financieros y |a ulilidad gravable es como sigue:

2019 2018

Utilidad sntes de impuesto & [a renta 5412 25,389
Més (manos):

{-) Parliclpacion trabajadares oy 3,808
{-) Ingresos exenios 613 369
{+) Gastos no dedusibles permanentes 12 25} 23,102
{+} Gaslos no daducihles temporanios 2488 #AA2
Utilidad tributaria 18,648 47,198
Taza legal de impuesto 25%, A%
Impuesioa la renla causado cordanta 4 BG2 10,383
Total Impuests a la renta cavsado corriente 4 G662 101,385
=) Ingrosa Impoeesto a la ranta difeddo - T20
{+) Gasto impuesto a 1a renta diferido = =
Total Impuesto a la reanta con aplicaclon de NIIF 4 662 9.663
Liguidacian impuesto a la renta corrionta

Impuesio a [a Renta Causado Conianla 4,662 10,383
{-) Crédito tributario afios antarores 10,600 4,548
{-) Retenciones cn fa fuonls ano 10,185 16,435
Impucsto a la Renta por Pagar {16,123) {10,800}

{a} Otros asuntos rolacionados con el impuesto a la renta

i)

Situacian fiscal

De acuordo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la facultad do rovisar las

declaraciones del impuesto a la renla de la Compaifia dentro del plazo de hasta tres afios
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i)

v)

posterioros contados a partir de la fecha de presentacion de |n declaracion del impuesto a la renta
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

A la fecha de emisidn do ostos estados lnancleros el Senvicio do Rentas Intemas {(SRI) no ha
nolificado a la Compania alguna fiscalizacion sobre sus operacionos.

Determinaclon y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compaiia se determina sobre una baso anual con demre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las uiilidades gravahblos la tasa del impueslo a la
renla vigenle,

Las socledades nuevas que se constituyan astdn exoneradas del pago dal impuoesto ala renta por
el periodo de cinco aflos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera
de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectares
econdmicos.

Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la larifa impositiva pucde variar al 22%
y 28%; serd del 22% para las sociedades que tengan la condicidn de micro y poquefias empresas,
asl como las exportadoras habitualos de bienes, para el caso de expartadores hablluales de
blenes, esta larifa se aplicara siempre gue en el correspondiente ejorcicio fiscal se mantenga o
incremente el emplad; vy 1a tarifa sara del 28% en el caso de que la sociadad tenga acclonistas,
socios, parllcipes, constituyantes, hencficiarios o similares, rasidontos o cstablecidos en parafsos
fizcales o regimenes da manor imposicion; con una parlicipacion directa o indirecta, individual o
conjunta, lgual o suparior al 50% del capital social 0 de aguel qua corresponda & la naturaleza de
la sociedad y para las sociedades gue no hayan cumplido ol dobor de informar su composician
societana hasta la facha do vencimienlo para la presentacion do la declaracion de Impuesto a la
Renta.

En caso do que la Compania reinvierla sus uiifidados on ol pais en los téminos y condiciones que
esiableca Ia Loy Orgdnica de Régimen Tributario Iniemo, podria oblener una reduccion en la tasa
del impuosto a lo renta de 10 punios porcentualos sobre el monto reinvertido, siempre y coando
efeciiian ol corrospondiente aumento de capital hasta ol 31 de diciembre del siguients afo.

Anticipo dal impuesto a la renta

El anticipo so dotorming sobre |2 base de la declaracion del impueslo o la renta del afo inmediato
anterior, aplicando clerlos porcentajes al valor del activo lotal (menos cierfos compaonentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos doducibles. El anlicipo serd componsado
con &l impunsto a la renta causado y no es susceptible do dovalucidn, salvo casos de axcepcian,
En caso de qua ol impuasto a la renta causado fuere manar al anticipo delerminado, el anticipo
se convierte on impunsto a la renta minimo.

Asl lambién, se excluiran do la determinacidn del anlicipo dal impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacian de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos ofoctivamonte realizados, relacionados con Ins beneficios Iribularios que para
el pago del impuesto a la renta reconcce el Cddigo Crgénico de i Produccidn, Comercio o
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vi

Invorsionas para las nuevas inversiones, asi coma otras afectaciones por aplicacidn de hormas y
principios contablas,

También estan exoneradas del pago del anlicipo de impuesto a la renta las socledades nuevas
consliluidas & parlir de la vigencls del Cadigo de fa Produccion, hasta por un perfodo de 5 afios,

Dividendos en cfectivo

Loz dividendos y utiidades, calculados después del pago del impuesto o la renta, distribuidos por
socledades nacionales o exiranjoras residentes en el Ecwvador, a favor de olras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraizos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion

o de personas naturalos no rosidontes on ol Ecuadaor, estin oxenios de Impucsto a la Ronta.

Esta exancion no aplica si el baneficiario efectiva; quien scondmicaments o de hecho fiene al
podar de controlar la atribucidn de disponer del beneficio; 85 una persona natural residents en el
Ecuador. El porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades qua sa aplique al ingreso gravado
dopendera de quien, y donde esta localizado ef baneficiario efective, sin que supere fa diforencia
antra la maxima tarifa de impussio a la renta para personas naturales {35%) v la tarifa general da
impueasto a la renta prevista para sociedades (25% o 28%).

En al caso de qua los dividendas sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscalas
o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencidn adicional por la diferencia entre
la tasa maxima de tributacién de una persona natural (35%) v Ia tanfa de impuesto a la renta
corporative aplicabls para sociadadaes (25% o 28%).

Cuandola socicdad qua distiibuya las dividondos o utilidados incompla ol dobar do informar sabre
su composicion aecionaria; so procodera a la retencion de impuesto a la ronta sobres dichos

dividondos como si axistiera un hanaficiaro efoctivo residenta en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la torminacion del ejorcicio econdmico u
otorgue préstamos de dincro o sus socios, sccionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacidn se considerard como pago de dividendos anlicipados
y por consiguiente se deberd efectuar b retencion correspondiente a la tasfa de impuesto a la
renta corporative vigonta al afio on curso, sobra ol manto de tales pages. Tal refoncian scra
daclarada y pagada al mas siguionte de cfoctuada y constituira cradito tibutarto para la cmpresa

an su declaracion do impuasto a la ronfa.

Impuesto a la Salida da Divisas (1S0)
Elimpurasto a la salida de divisas, grava a lo siguiante:

a La transferendia o traslado de divisas al exterior.

- Los pagos efecluados desde el exlerior, inclusive agquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de lerceros.

. Las imporlaciones pendienles de pago registiradas por més de doce (12) meses,

- Las expartaciones de bignes y senicios generados en el Ecuador, efecluadas por personas
nalurales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspandienles a
log pagos por concepto de dichas exportaciongs no ingresen al Ecuador.
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vil)

s Cuanda la salida do divisas se produzea como resullado de la compensacian o neteo de
saldos deudoras v acreadores con of exterior, la base imponible estard constituida por la
tatalidad de la operacidn, es dogir, tanfo por el saldo nelo ransfedido como por el monto
compensado,

Estan exentos del impuesto a la salida da divisas (IS0}

* Transferencias de dinero hasta 3 salarios basicos unificados vigentes gue no incluyen pagos
por consuimaos de lanetas de crédito,

® Pagos realizados al exterior por amortizacion do capital e intereses de crédilos olorgados
por instiluciones financieras internacionales, con un plazo mayar a un afio, destinados al
financiamlento de inversiones pravislas en gl Codigo Organico de la Produccian, Comercio
e Inversiones y que devenguen inlereses a las tasas referancialos.

» Pagos reslizados al exterior por concepte de dividandos distribuidos por socledades
naclanzles o extranjeras domiciliadas en el Ecuadar, dospues del pago del impuesta a la
renta, 4 favor de olras socledades extranjeras o de porsonas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados an paraisos fiscales o jurisdicclones ds

menor imposicion.

El Impueslo & la salida de divisas (ISD) podrd ser utiizado como crédito Uibularie para la
delerminacion del iimpueslo a la renita hasta por 5 afos, siompre que haya sido originado en la
importacién de malerdas primas, insumos y bienes de capital con fa finzfidad de que sean
Incarparados en procesos productivos y que consten on ¢l Estado emitido por el Comilé de Palitica
Tributaria.

Reformas tributarias
En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre del 2019, se expidid la Lay

Croanica de Simplificacién y Progrosividad Tributara, las principales reformas tributarias son las

siguicntes:

. Réglmen de remlslon
Remision del 100% de inlereses, multas v rocargos para créditos educalivos de cualguier
nivel para estudios en el pais o en ol exterior.
Remisian dal 100% del capital, intereses y mullas correspondientes al COPAG, o cualquier
obligacidn de pago o aporle de los beneficiarios dol bono o incentiva de vivienda de
BMergendcia,
Remision de pago de intereses, intoreses por mora y coslas judiciales en operaciones de
cridito con la Corporacidn Financiera Macional B.P. -CFN — y BanEcuador BP., de acuerdo
a las condicionss establecidas en la Ley,
Los Gobiernos Auldnomos Descentralizados do las provincias de Manabi v Esmeraldas
dispondrdn Ia ramision dol 100% de las deudas lributarias y no tributaras voncidas al 30 de
sepliombro de 2018, para las microempresas de acuerdo a |a clasificacion cstablecida en el
Heglamento de Inversiones del Cddigo Organico do la Produccidn, organizaciones
registradas en la Superintendancia do Economia Popular v Solidaria que mantionen
afectacian nconomica a consccunncia del lerremota del 16 de abiit del 20146, doigual manera

se oxonora del pago de impuesto predial a esas localidadas hasta ol afio 2019,



Se transfieren al Banco Ecuatordano de Iz Vivienda, las operaciones de crédito de vivionda

rural contomplados en el Programa Macional de Vivienda Rural v se condonars intereses,

recargos y multas.

Reformas sobre impuesto a la ronta

Ingresos gravados v exentos

Se considera como ingresos de fuonbe ecuatoriana a las provisiones efectuadas
para atender el pago de Jubllaclones patronales o dosahucio guo hayan sido
utilizadas como gasto deducible vy gue no se hayan pagado a favor de los
banaficiarfios. En &l reglamento a la Ley se establecerdn las condiciones para el
tratamicnto de este ingroso.
Los dividendos y utilidades son Ingresos exentos cuando sean distribuidas a favor
de sociedades naclonales.
La capitalizacidn de utifidades no serd considerada como distribuclin de dividendos
y por lo fanto es considerado como ingreso exento.
Estdn cxontos los ingrasos derivados da la ejecucion de provectos financiados con
créditos no reembolsables de gobierno 2 gobiema.
Se incluyen como exonerados de pago del impuesto a la renta el desamallo do
invorsionas nuavas v produciivas a los sinuisiites seolores:

- sanicios de infraestructiurg hospilalaria

- =envicios educativos

serviclos culturales y artisticos

Deducciones

Mo serdn deducihlos, para sociedadas o personas nalurales, os intereses netos en
operaciones con parles relacionadss gue superen of 208 de la ulilidad antes de fa
participacian labaoral, mas interesas, depreciaciones v amorlizaciones del respectivo
ejercicio fiscal,
Para gue las provisicnes que =e generen para atendor ¢l page do desahucio v da
pensiones  jubllares  patronales sean deducibles debon sor actuardalmeonta
formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la maleria, en caso
de ser por profesionales on la materia, para que al gasto sea deducible, s deben
cumplir las siguientes condiclones:

- @l personal debe haber cumplido 10 afios de frabajo en la misma empresa

¥.
- los aporles en efectivoe de estas provisiones deben ser administrados por
empresas capecializadas on administracian de fondos.

Laz personas naturalos cuyos ingresos netos sean mayores a 5100,000 podran
ulilizar como gastos personales de salud, pagos efectuados por enfermedades
calastrdficas raras o huérfanas debidamente avaladas por |z auloridad competente,
eata misma deduccidn se aplicard a los gastos de padres, conyuge o pareja en
unign de hocho o hijos, que no parciban ingresos gravados v gue depandan de este.
Seran deducibles oz gastos y costos por publicidad o patrocinio deportivo que sean
realizados dentro de los programas dei plan estratégico para ol desamolle deportivo.
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- Seran deducibles los costos y gaslos hasta un 150% en los gastos por organizacion
y patrocinio de eventos artisticos y culturales.

- Serdn deducibles las donaclones para cameras de pragrado y posgrado y
relacionadas a las clencias da la aducacion hasta por un equivalenta dal 1% del

ingreso grahado.
Impuesto s la Renta Unico para el Seclor Agropacuario

- Los ingresos provanicntes de aclividados agropecuarias on la etapa de produccion
y comercializacidn local o que so oxporten se podran acoger a un impuosio la renla
tinica conforme a lablas especiales de acuardo al nivel de ingresos.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se puede realizar el pago del anticipo al impuesto a la ronta de manera voluntarla;
el monto en caso de realizar ol menclonado pago equivale al 50% del impuesto a la
renta causado en ol ejercicio fiscal antorior menos las refonciones en la fuante
efectuadas en dicho cjerciclo. El valor anticipado constiluira crédilo tributario para
&l pago del impuesto a la renta.

Régimen de dividendos o utilidades
- Los dividendos y uliiidades que distibuyan las socledades rmosidentes o
establecimientos permanentas an el Ecuador estaran sujetos al impuosto a ls renta
en el ejercicio fiscal an que se produzca la distribucion, conforme las siguiantos
disposicinnos:

- Son Ingresos gravados para lodo fipo de conlribuyents con Independencia
de su rosidencia fiscal, excopto la disirbucidn quo se haga a una socicdad
rosidente en el Ecuador.

- El ingreso gravado =erd igual al 40% del dividendo efeclivamenta
distribuidn.

- En el caso de que ol dividiendo se distribuya a una porsona nalural
residente, ol ingreso formara parte de su renla global, la socledad quo
distribuya el dividendo acluard como agente do relencidn del impuesto
aplicando una tarifa de hasta el 25%.

- En el caso da que la socledad qua distribuya los dividendos incumpla ol
deber do informar sobre sy composicidn sociotara se procedora a la
ratencidn del impuesto la renta con la maxima tarifa de impuesto a la renta
aplicable a personas nalurales.

Rolencion del impuesto a la renta
Los confribuyantes inscritos en ol Régimen Impositivo Simplificado, en sus ventas
o prestaciones de senvicios, no serdn objeto do relenciones en la fuente por
Impuesio a la Renta.

Reformas al Impuesto al Valor Agregado
Bienes y senvicios gravados con tarifa 0%
- Flores, foillajes y ramas cortadas en estado fresco inluradas y preservadas
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- Tractores de llanlas de hasta 300 hp
Glucdmatros, lancetas, liras reaclivas para medicidn de glucosa, bombas de insulinag,
marcapasos,

- Papel pariddico,

- Embarcacionns, maguinara equipns do navegacién y materalos para el sector
pesquero arfesanal.

- Suminisiro de dominios da paginas web, servidoras computacidn en la nuba,

- Bervicio de corga aléclrica para tado tipo de vohiculos 100% eléctrioos

- Impuesto a la Salida de Divisas

- Se incluye como excepcion del hecho generador dol impuesto a la cancelacidn de
obligaciones mediante la compensacion.

Bienes y sefvicios gravados con larnifa 12%

- El hecho generador del IVA 12% en los servicios digitales se produce el momanto de
pago por parle del residento acuatoriano.
El suminisiro de dominios de paginas web, servidores (hosling), compulaeldn en la
nube {cloud eomputing).

- H senvicio de carga elécliica brindado por las instituciones piblicas o privadas para la
recarga de lodo tipo de vehiculos cien por clento (100%) elécticos.

Crédito Tributario da IVA

- Selendrd derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisicionas Incales o
importaciones de los bienes que pasen a formaor paria de su activo fijo; o de los bicnas,
de las matarias primas o Insumos y da los serviclos gravados, siempra que tales blenes
¥ servicios se dastinon inicamente a la produccidn y comercializacidn de olros bisnes
y senvicios gravados con osto impuesto. Podrd ser usado hasta 5 aflos desde la fecha
de exigibilidad de la declaracian. El uso del crédilo tributario osta sujeto a diversas
condiclones expuastas an la Ley.

« Roformas sohre Impuestos a consumos especlalos.
Base imponible
- Sa determinard seglin corrosponda con base en las siguientes reglas:
- El precio de venta al piblico sugerido par ol fabricanle, imporiador o
prastador de servicios menos ol IVA y &l ICE;
- El precio do vanta del fabricante manos el IVA v el ICE més un 30% de
margen minima de comercializacian;
- El precio ex aduana mas un J0% de margen minima de comerciallzacion;
- Para ol caso de la aplicacion do |a tarifa especiiica la base imponible serd
en funcion de unidades segin coraspanda para cada bien.

« Ragimen Impositivo para microampresas.
- Se estableco un régimen imposifivo aplicable a los impuestos a la renta, al valor
agregado y a los consumos aspeciales, para microompresas, incluidos emprondodores,



Mo podrdn incluirse on este ragimen guienes tengan como aclividad acondmica la
prestacidn do serviclos profesionales, ocupaclon liberal, relacidn de dependencia, asi
como aqualios que perciban exclusivamente rentas de capilal,

Para sujelarse a este ragimen se daberd actualizar el RUC, al SRI podra realizar de
oficio la Inclusidn a oste régimen cuando se cumpla con las condiciones. El liempo de
permanencia de aste rdgimen no podrd superar los 5 gjarcicios fiscales, poslerior a lo
cual se sujotardn a régimen general,

La tarifa do impuesto la ronta para quiones se acojan a este régimen es del 2% sobre
los ingresos brulos dol respectivo ojerciclo fiscal, los Ingresos deben ser provenlentes
exclusivamenta de la aclividad empresarial, sin son ingresos diferentes al de 12
aclividad empresanal, se deben sujetar al régimen genoral de impuesto a la renta.
Quienes go sujeten a este régimen no seran agentos de relencion de Impuasto a fa
renta.

Los contribuyentes presentardn las declaracionos y efecluaran el pago correspondiente
de los impuestos al valor agregado vy a los consumos especiales en forma semestral
CQuienes se sujelon a esle régimen no seran agentes de retencidn dal IVA, eXcepto en
la impnrtacion de servicios.

Reformas sobre Impuesto a Sallda de Divisas

Pagos de capital e intereses por crédilos olorgados por instilucionss financieras
internacionalas o enlidades no financieras especializadas calificadas por entas de
confrol en Ecuador, que otorguen financiamiento con un plazn de 180 dias colendario
O mas.

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos dislribuides por sociadades
nacionalos o extranjeras domiciliadas an el Ecuador despuds dal page del impucsto la
ronta & favor de otras sociedades oxlranferas o do personas nolurales no residentes en
Ecuadaor, nsta exlensidn no aplica si axisten beneficiarios residonies fiscalas en el
Ecuadar.

Pagos efecluados al exieror por rendimientos financieros, ganancias de capital y
capilal de aguellas inversiones provenisnies del exterior, ingresadas al mercado do
valoras del Ecuador,

Rendimientos financioras, ganancias de capital y capital en valores emilidos por
socledades domicilladas en el Ecuador que hubleran sido adguiridas en el exteriar,
destinadas al financiamiento de vivienda, de microcrédilo o de las inversiones
productivas.

Rendimiontos financiaros, ganancias de capilal y capital de aquollos depdsitos a plazo
fijo o Inversiones, con recursos provenientes del exterior on instiluciones del sistera
financlero nacional. No apiica osla exencidn cuando el pago se realice enlre parics
relacionadas.

De la contribuclén dnica y temporal

Las sociadades que raalicen aclividades econdmicas, y que hayan generadn ingresos
gravados lguales o superores a USDS1,000,000.00, en el ejarciclo fiscal 2018, pagaran
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una contribucion Gnica y tlemporal, para los ejercicios 2020, 2021 y 2022, solwe dichos
ingresos, de acuerdo a la siguiente tabla:

Ingresos gravados  Ingresos gravados

desde hasta Tarifa
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,000.00 0.15%
10,000, 000.01 En adelante 0.20%

En hingln caso la contribucidn sera superior al 26% del Impueslo a la renia causado
dhal ejercicio Miscal 2018,
Esta contribucian no podrd ser uliizada como crddito tributaro, nl como gasto deducible
para la dotorminacidn y Equidacidn de ofros tributos duranto los afos 2020, 2021 y
2022,

- lLadeclaracion y el pago de esta conlribucidn se realizars hasla el 31 de marzo do cada
ejercicio fiscal y puede eslar sujeta a facilidades de pago por un plazo méximo de hasta
3 meses.

viif) Precios de transferencia

La Comparila por el volumen de transacgiones no se encuenira obligada a presontar el informs
intogral de precios de lransferencia con companias relacionadas.

ix} Dividendos en efectivo

= Los dividendos y ulilidades, calculados después dol pago del impuesto a la renta,
distribuldos por sociedados nacionales o exlranjeras residentes on ol Ecuador, a favor
de olras sociedades nacionalns o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscalos o
jurisdiccion de menor imposicion o de personas naturalos no residentes en el Ecuador,
estin exentos de Impueasto a la Renta.

- Esla exencidn no aplica si el beneficianio efectivo; gquien econdmicaments o de hecho
tinno ol poder de controlar la airbucion de disponor del beneficio, es una persona
natural rasidante en el Ecuador. El porcentaje de rotancitn da dividendos o ulilidades
gue se apligue al ingreso gravado dependerd de guien, y donde esta localizado el
beneficiario efectivo, sin que supore la diferencia enire la méxima larifa de impucsto 2
la rania para personas naturales (35%) y la tarifa gonoral da impuesto a la renta prevista
para sociedades (25% o 28%).

- En el caso de que los dividendos sean distibuldos & sociedados domiciliadas en
paralsos fliscales o regimenes de monar imposicidn se debe aplicar una retencian
adicional por la diferencia entre la tasa maxima do tibutacion de una persona nalural
{34%) y Ia tarifa do impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (25% o
28%),
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18. PATRIMONIO

{a) Capital emitido-

El capital social de la Compaiia al 31 de diciembre del 2019 es do USS. 10,000.00 dividido en 10,000
acciones ordinaras de valor nominal de USS. 1 délar esladounidense por cada accidn,
Al 31 de diciembre del afio 2019 la ndmina dg acclonistas es 3 siguienle:

Acclonistas
Jarge Virgilio Alvaroz Bravo
Andres Ninolds Alvarcz Bravo
Luis Patriclo Alvarez Dravo
hin Femando Alvarae Dravo
Mauricio Alfredo Alvaraz Bravo

19. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

2018
2 800
3,200

1,600

1,000
1,400
10,000

Particlpacién %
- 28%
32%

16%

10%

V4%

100%

Duranto los afios 2019 y 2018, los ingresos de actividades ordinarias se formaban da la sigulente manaora:

Venta de bienes
Prestacidn de senvicins
Descuonto Empleados

20. COSTOS DE VENTAS

2019 2018
2,781 1,337

54,320 655,631
o R _ {15
657,101 696,951

Al 31 de diciembre da 2018 y 2018, los costos operacionales so formaban de la siguiente manora:

Costo de vantas hisnes
Costo de ventas hienes

Costo de vantas servicios

Consumaos matenales o productos hotel
Mano de obra directa e indirecta

Olros costos indirectos e fabricacidn

Total costos de venta

21. GASTOS OPERACIONALES

_ 219 2018
i 22 1,122
22 1,122
116,607 120,646
148,140 134,806
60,049 58,002
224, 805 313,534
324,827 314,050

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, los gastos operacionales se formaban da la siguiente manora:
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2018 2014

Asesoria hotclera vanlas 452 -
Publicidad y Propaganda 24,859 31,458
Gasto detorioro - 6,179
Jubitacidn patronsl y desahucio 24849 2,002
Honeraros profesionales - 3,516
Suministros y matenales 1,042 4,158
Manlenimiznio y reparacionos 8,049 3,030
Transporie 7.109 7,893
Depreciaciones y amaortizaciones 155,662 143,635
Otras gastos B0.489 72,934
Comisinnes 19 40
Combustibles - 18
Seguras - ™
Fl#las y envios 102 G
Gaslos de gestidn 1.586 ]
Servicips bisicos 109 -
(Gaslos ocasionalos 1.293 1,979
Personal _ 54,938 631,467

16,203 343,019

22. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La Administracién es responsabla por eslablecer y suporvisar el marco de administracidn de riesgos, asi
como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracidn de riesgos de la Compaiiia.

Par la naturaleza de sus actividades, la Compafia sa ehcuenira expuesta a los riesgos de mercada, de
orédito y da liquidez, los cuales son manajados a ravés de un proceso de identificacion, madicidn y monitoreo
conlinuo, con sujecion a los limites de rlesgo y ofros controles, Esto proceso de manejo do riesgo es erllico
para la rantabilidad conlinua de la Compafila.

El proceso Independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en & medio
ambicntn, tecnologla e industria, Estos son monitoreados a través del proceso da planificacidn estratégica
de la Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiifa son eslablecidas con el objelo de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y conbroles de nasgo adecuados, y para
monilorear los riosgos y el cumplimiento do los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sislemas
di administracidn de ricsgo de la Compafila, a fin de que reflejen los cambios en las condiclones da mercado
y en Ias aclividades. La Compania, a través de sus normas y procedimientos da adminisiracion, pretonde
desarrollar un ambiente de contral disciplinade y constructive on el cual lodos los emploados enliendan sus
roles y obligaciones.

La Administracidn monitorea el cumplimiento de Ias politicas y los procedimientos de administracidn de riesgo
y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecio a los riesgos a los cuales se enfrenta
la Compafiia.

Estructura de gestlén de riesgos-
L= estructura de geslidn de rinagos liene como base la gorencia de la Compadiia, que son los responsablos
de identificar y conlrolar los fesgos en coordinacian con olras Areas como sc oxplica a conlinuacion:
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Gerencla-

La gerencia es responsuble del enfoque general para el mansjo de riesgos, La gerencla proporciona
los principios para ol manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para drons especilicas, como
riesgo de crédito y rinsgo de liguidez,

Tesoraria y flnanzas-

La goroncla es responsable de administrar diariamente ol flujo de caja la Compailia, lomando en cuanta
las paoliticas, procedimiontos y limites cstablecidos por la gerencia de la Compaiia, Asimisma,
gastionan la oblencidn do lineas de orédilo a entidades financieras cuando es necasario,

Mitigacidn de riesgos -

Como parte del manejo total de riesgos, la Compaiila evalia constantemente los diferentes escenarios
& identifica diferentes ostrategias para mancjar las exposiciones resultantes de cambios en las lasas
de intarets, desgo de capital y riesgos de cradita,

La gerancia revisa y acuarda las polllicas para la gesfion de cada uno de eslos riesgos, las que sc
resuman on las secciones sigulentes:

a) Riesgo de Mercado
El riesgo de marcado es como se denomina a la probabilidad da varaciones an el precio y posicidn
da algin activa dao una emprasa,
La Compafiia busca minimizar el ricsgo de posibles pérdidas de valor de un activo v variaciones
on el mercado. Con relacidn al producio y servicios que so vende, en especial con variaciones
gue se podrian dar con el precio.

b) Riesgo de Liguidez
El riesgo da liquides es & riasgo de que la Compaiila tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados principalmente con k3
enlraga de efeclivo,
El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanlo en condiciones normalas como da
tensidn, sin incurrr en pérdidas inaceplables o armesgar su repulacian.
La Compafia al momento no mantiens préstamos en gl sistema financiore nacional, que puedan
alectar su grado de liguidez,

c} Riesgo de Cradito
El riesga do erddito es &l riesgo de pérdida financiera quo enfrenta la Compaiifa si un cliente o
conlraparta an un instumanto financiero no cumple con sus obligacinones contracluales, y se
origina principalmente de las cuonlas por cobrar comercialos.
La Compaiia trala de minimizar gue un doudor incumpla sus obligaciones sea parcial o
complelamenta. Las polliicas da crédito estdn siendo revisadss constantemenle, para evilar
deudas incobrables.
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d) Riesgo da capital
La Compaiia gesliona su capital para asegurar su capecidad de confinuar como empresa on
marcha mizniras que maximizan ol rendimienlo a sus accionistas a través de la optimizacion do
los saldos de deuda y palimonio.

23. EVENTOS SUBSECUENTES

El 11 de marzo del 2020, la Organizacidn Mundial de la Salud (OMS), declard el brote de COVID-19 como
pandemia a nivel mundial, El 16 de marzo dsl 2020, el Goblema de Ia Ropublica de Ecuador declard ostado
de excepcidn por calamidad pdblica en todo el toritorio nacional mediante Decreto Ejecutivo No. 1017, con
base en el cual las autoridados gubemamentales tomaron medidas para conlener el brota, incluyendo entre
oiras: la resticclon de movilidad, restriccidn de entrada a visitantes exiranjeros, suspension de aclividades
en clerios sactores produclivos e incentivando el telelrabajo.

La Comparila se encuentra avaluando constantementa los afactos del brole en las operaciones vy la situacidn
financlera de la empresa, con el objstiva de aplicar las medidas apropiadas para miligar los afactos del
mencionado broto on las operaciones y los ostados financieros de la Compafia. Hasla la fecha de
autorizacion de la emisidn de eslados financieros, sc adoplan las sigulentes medidas:

Ha exisfido una cantidad importante do despidos debido a gue se estudia un posible cierre del hotel,
En lo reforonte a carlera se estd realizando gestion Je cobranza para toner mayor liguidez con su
(ecuperacion.

- La Compsiifa ha sufrido una disminucidn importanta on al nivel de ingresos por la prastacién de
sonvicios.,

- Se considera Ia posibilidad de buscar nuevas lineas de negocio.

En visla do la evolucidn diaria del COVID-13, asi como a su impacto on |a economia en Ecuador y global, no
se puede hacer una estimacién sobre los efecios an las operaciones de la Compaiia a la fecha de emisidn
de los estados financieros.

Entre &l 1 de encro do 2020 y la fecha de emisidn dol informe no $e produjeron evantos que en opinldn da la
Administracidn pudieran lenar un efacto importante sobre los astados financieros adjuntos.
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