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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los señores socios de: 
CITIMED HOTEL HOSPEDAJE ABC2016 CIA.LTDA. 

Opinión: 

  

eros de la Compañía CITIMED HOTEL HOSPEDAJE 

ANC2016 CIA.LTDA. que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre 
de 2019, y los estados de cambios en el patrimonio y de Mujos de efectivo por cl año 
terminado en esu fecha, y las notas a los estados financieros que incluye un resumen de las. 
políticas contables significativas. 

  

   

En muestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, 
entodos los aspectos materiales, la situación financicra de CITIMED HOTEL HOSPEDAJE 
ABC2016 CIA.LIDA,, así como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al 
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas empresas (NIIF para PYMES). 

  

  

  

Bases para la opinión: 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoría (NIA). Nuestras responsabilidados con dichas Normas se describen más adelante 
en la sección “Kesponsabilidades del Auditor en Relación con la Auditoría de los Estados 

Financieros” de nuestro informe, Somos independientes de la Compañía auditada (en 

función a la NIA 200) y hemos cumplido con otras responsabilidades de conformidad con 

los requerimientos éticos. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obiemdo proporciona una base 
suficiente y adecuada para nuestra opinión de auditoría. 

Cuestiones claves de auditoría: 

Sin que afecte a nuestra opinión, llamamos la atención con respecto a que ol 16 de marzo 
del 2020 el presidente de la República declaró el estado de excepción en todo el temtorio 
nacional, con la finalidad de contener la propagación del COVID-19. Los mercados 
nacionales e internacionales so encuentran ante un escenario de recesión económica y están 
experimentando impactos de reducción de actividades, disminución de consumo e inversión 
y cl aumento del desempleo debido a la emergencia sanitaria, factores que podrían incidir 
en mayor o menor medida en los resultados de la Compañía, 

    

La Compañía no ha podido valorar el impacto sobre los estados financieros por la anomalía 
en las actividades económicas y a la fecha se presentan situaciones de incertidumbre y 
perspectivas de decrecimiento a nivel gencral, la Compañía realiza esfuerzos para cubrir sus



    

obligaciones y en caso de que la situación continúe prolongándose, la gerencia se verá en la 
necesidad de recurrir a financiamientos y refinanciamientos. 

Responsabilidad de la gerencia de la Compañía sobre los estados financieros.: 

La Administración de la Compañía, os responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de 

Información Financiera para Pequeñas y Medianas empresas (NIF para PVMES). lista 
responsabilidad incluye: el diseño, implementación y mantenimiento de los controles 
internos relevantes para la preparación y presentación razonable de estados financieros que 
no contengan distorsiones importantes, debido a desvío de fondos o eror; selección y 
aplicación de políticas contables apropiadas; y, la determinación de estimaciones contables 
razonables de acuerdo con las circunstancias. 

  

En la prcparación de los estados financieros, los administradores son responsables de la 
valoración de la capacidad de la Compañía de continuar como un negocio en marcha; y, de 
usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar 
la Compañía o cesar las operaciones o bien no tenga otra alterativa realista para poder 
hacerlo. 

  

     

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros: 

Nuestra responsabilidad como auditores es el obtener una seguridad razonable de que los 
¿stados Financieros están libres de incorrección material debido a finude o error, y emitir 

un informe de auditoría quo incluye nuestra opinión sobre los estados financieros adjuntos, 

  

La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoría 
llovada a cabo de conformidad con las NIA deicctará siempre una desviación material 
cuando ésta exista, Las desviaciones pueden surgir de un fraude o error y son considerados 
materiales cuando, individualmente o en su conjunto, se espera que de forma razonable 
influencien en las decisiones económicas de los usuarios, tomadas sobre las bases de estos 
estados financieros. 

Como parte de nuestra auditoría realizada de acuerdo con Normas Intemacionales de 
Auditoría, aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante la auditoría. Nosotros, además: 

  

-  Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrccción material en los estados financieros, 

debido a fiaude o error, diseñando y aplicando procedimientos de auditoria que 
responden a esos ricsgos y obteniendo cvidencia de auditoria suficiente y adecuada para 
proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar desviaciones 
materiales que resulten de un fraude cs mayor de las que resulten de un error, ya que el 
fraude puede involucrar consp falsificación, omisión intencional, tergiversación, 

+ la anulación de un control micrno. 

  

    raci 

-  Obtenemos un entendimiento del control intemo relevante para la auditoría con cl fin de 
diseñar los procedimientos de auditoría apropiados en función de las circunstancias, pero 
10 con el propósito de expresar una opinión sobre la cfectividad del control intemo de la 
Compañía.



JVille, 
Assagiltes 

contables usadas son apropiadas y se las estumaciones contables 
y las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables. 

      

- Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marchá usada por la gerencia es 
ropiada y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre 

importante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas 
sobre la habilidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha. Si 
concluimos de que existe una certidumbre signuficativa, somos requeridos de llamar la 
atención en nuestro informe de auditoría a las revelaciones relacionadas cn los estados 
financieros; o, st dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinión. 
Nuestras conclusiones están basadas en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha 
del informe de auditoría Sin embargo, hechos y condiciones futuras pueden ocasionar 
que la Compañía cese su continuidad como un negacio en marcha, 

     

    

    

- Bvaluamos la presentación general, la estructura y contenido de los estados financieros, 
incluyendo las revelaciones, y si los estados financicros presentan las transacciones y 
eventos subyacentes de forma que alcancen una presentación razonable. 

    

   

- Comunicamos a la gerencia, entre otros asuntos, cl aleance plancado y la oportumdad de 
la auditoría, y los hallazgos significativos de auditoría, incluyendo cualquier deficiencia 
significativa en el control. intemo que identificamos en muestra auditoria, on caso de 
exis 

      

    Informe sobre otros requerimientos legales y reglamenta 

  

os 

    Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de CITIMED HOTEL 
HOSPEDAJE ABC2016 CIA.LTDA correspondientes al año terminado al 31 de diciembre 
del 2019, requerida por disposiciones legales, se emitirá por separado 

    

Quito, Ecuador 
22 de junio del 2020 

      Assogiátes 

= N' de Registro en la Superintendencia 
ll a Compañías: SC-RNA 
e 

    

  

   

Vicente Cevallos Gallardo 
Sacio
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CITIMED HOTEL HOSPEDAJE ABC2016 CIA.LTDA. 

Estado de situación financiera 
AI 31 de dicimbre de 2019 
Exprosado on Dólaros de EUA. 

  

Notas: 2019 2018 

Activos 
Activos corrientes: 
Efectivo y oquivalontos dol ofectivo 7 73,195 148,156 
Deudores comorcíalos, noto 3 82,601 112.495 
Otras cuentas por cobrar 9 11,181 6.908 

Inventarios 10 105,376 94,199 
Impuestos por cobrar 16) 16,123 
Total activos corrientes 

Activos no corrientos: 
Propiedad planta y equipo, noto 2 2,541,060 
Activo intangible, neto 330 
Activo por impuesto diforido 13 _ 720 
Total activos no corrientes 45 — 2542410 
Total activos 2,694,121 2,914,468 

A 
Andrés Álvarez Mefisol Bano 

Representante Legal Contadora General 
Las notas que so adjuntan son parle integrante de los estados financioros.    



CITIMED HOTEL HOSPEDAJE ABC2016 CIA.LTDA. 

Estado de situación financiera (continuación) 

AL31 de diciembre de 2019 
Expresado en Dólares de F.ULA, 

Pasivos y patrimonio 
Paslvos corrientes. 
Acreedores comerciales y otras cuentas por 
pagar 
Impuestos por pagar 
Bonoficios a empleados 
Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes: 
Cuentas por pagar a entidados relacionadas. 
Beneficios a empleados 
Total paslvos no corrlentes 
Total pasivos 

Patrimoni 
Capital omitido 
Aportes para futuras captalizacionos 
Resultado noto dol ponodo 
Resultados acumulados 
Total patrimonlo 
Total pasivos y patelmonto 

    

Andrés Álvarez 
Representante Legal 

Notas 

14 
10 
15 (8) 

16 
15 (b) 

18 

2019 

  

2,629,025 
2,311 

  

10,000 
50,000 
(147) 

(28,043). 
31,810. 

2,694,121 

    

Marisol Bano 
Contadora General 

Las notas que so adjuntan son parte Integrante de los estados financieros 

2018 

52,276 
25,096 
17,518 
94,925 

2,189,317 
4,270 

2.787.587. 

  

182,512 

(89,962) 
31,956 

2,914,468



CITIMED HOTEL HOSPEDAJE ABC2016 CIA.LTDA, 

Estado de resultados integrales 
Por cl aña terminado el 31 de diciembre de 2019 
Exprosado en Dólares de EUA. 

Notas 2019 2018 

Ingrosos de actividades ordinarias 18 657,101 696,951 
Costo da Ventas 20 (924,827) (314,655) 
Vtilidad bruta 332,274 302,205 

Oros ingresos 1,891 1,556 
¡Gastos operacionales 21 (316,203) (843,019) 
Utilidad en operación 17,962 40,832 

(Gastos) ingresos financieros, neto. (12,550) (15,449) 
Utilidad antes de 15% participación trabajadores 
e impuesto a la renta sa 2352. 

15% Participación trabajadoras 7 (er) (3.808) 
Impuesto ala renta corriento 17 (4,662) (10,389) 
(Gastos) ingresos por impuostos diferidos 7 - 720 
Resultado neto del ejercicio (sn, 11,918 

  

Y! Jl 4 

Jndssliah y PRA 
Hp s 

/ Ánaros Álvarez Marisol Bano. 

Represontanto Lagal Contadora Gonoral 

Las notas que se adjuntan son parte intogranto do los estados financieros.
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CITIMED HOTEL HOSPEDAJE ABC2016 CIA.LTDA. 

Estado de flujos de efectivo 
AL31 do diciembre de 2019 

  

  

Esprosadas on Dálares de EUA 

2019 
INCREMENTO NETO (DISMINUCIÓN) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, (74,961) 
ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO 

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACIÓN. 103,705 
Clases de cobros por actividados do oporación — 678,399 
  

Cobros procedentes de las vontas do blonos y prestación de servicios 
lts cobros por actividades de operación 
Clasos do pagos por actividades de operación 

   

  

  

  

  

  

  

Pagos a proveedores porel suministro de bienes y servicios (131,596) 
Pagos a y por cuenta de los empleados (878,923) 
Olros pagos por actividades de operación (64,175). 
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSIÓN (48,666) 
“Adquisiciones de propiedados, planta y equipo (18,666) 
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN —— (160,000) 
Pagos de préstamos (160,000) 

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y Z 
EQUIVALENTES AL EFECTIVO. yA 

Efectos de la varación en la tasa do cambio sobre el efectivo y equivalentes al ofoctivo 
INCREMENTO (DISMINUCIÓN) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (74,961) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 149,156. 
73, EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 

  

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACIÓN 

  

  

  

      

GANANCIA (PÉRDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 53t 

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVI 52161 
Ajustes por gasto de depreciación y amortización 165,662 
Ajustes por gastos en provisiones 2.489 
Ajustes por gesto por impuesto a la renta (4,562) 
Ajustes por gesto por participación Irabajadoros (97) 
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo - (591) 
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: (53,768) 
(Incremanta) disminución en cuentas por cobrar clientes 17,26 
(ncremonto) disminución en inventarios (5,790) 

inución en otros activos 1,379 
Incremento. (disminución) en cuentas por pagar comerciales (14,990) 
Incremento. (disminu 245 

(60215) 
Incromento (disminución) en anticipos de cllentes (27,120) 
lnczamento (darinución) en otros pasivos 5458. 
Flujos de efectivo netos procedentas de (utilizados on) actividades de operaci 103,705. 

   
7 Andrés Álvarez Mgíisol Bano 
Representante Legal Contadora General 

Las notas que se adjuntan son parte integrante da los estados financieros.



Notas a los estados financieros 

CITIMED HOTEL HOSPEDAJE ABC2016 CIA.LTDA, 

Notas a los estados financieros 
AL31 de diciembre de 2019 
Expresadas en Dólares de EUA. 

1. OPERACIONES 

CITIMED HOTEL HOSPEDAJE ABC2016 CIALTDA con número de RUC 1792650488001, es una 
Compañía Anónima consílluida en el Ecuador el 14 de enero del 2016. Se encuentra ubicada en la Avenida 
Mariana de Jesús OE7-02 y Nuño de Valderrama. 

La compañía tendrá por objeto social llevar adelante y conducir negocios generales de hotelería actividades 
de alojamiento. servicios de alojamiento prestados por hoteles, hoteles de suites, apart hotelos, complejos 
turísticos, hosterías, olros servicios de alojamientos por corto tiampo: casas do huéspedes; cabañas, chalets, 
cabañas con servicio de mantenimiento y limpieza, hostales juveniles y refugios de montaña. 

Fl capital suscrito es de USD $ 10,000 divididos en 10,000 participaciones socialas do USD $ 1,00 cada una, 
¡compuesto de la siguiente manera:   

(Expresado en Dólares) 
  

  

  

  

  

  

  

E ia. 
Socios Pariciación | parcipaciones | Verona! | Monto de Capa! 

orga Vigito Álvarez Dravo, 28% 2.800 1 2.500 
Anóres Nicolás Álvarez Bravo 32% 3200 1 

[Luis Patricio Álvarez Bravo — | 16%| 160 1 
Iván Femando Álvarez Bravo 10% 1.900 1 
Mauricio Aedo Álvarez Bravo 1% 1000] 

100% s0j000| ——           

  

  
  

En la actualidad sus administradores son los que se indican a continuación: 

  

  

  

        

haria Ga [rar door | periodo natos | 
Miras av ara es] Coco cal | 501 s 
Álvarez Bravo Jorge Virgilio Presidente 25/1/2016 5 

2. BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

a) Doclaración de cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales do. 
Información Financiera para pequeñas y medianas entidades (NIF para PYMES), emitidas por el Consejo 

1



da Normas Internacionales de Contabilidad an adelante International Accounting Slandards Board “IASB” 
(por sus siglas on inglós), vigontos al 31 do diciambro do 2019. 

b) Base do madición 

Los ostados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histórico. El costo histórico está 
basado genoralmento on ol valor razonable dela contraprostación entregada a cambio de bienes y serviclos. 

Elvalor razonable es el precio que se recibirá por vender un activo o ol valor pagado para transferir un pasivo 
ente participantes de un mercado en la fecha de valoración indopandiente de si ese precio es directamente 
observable o estimado utilizando otra técnica de valoración. Al ostimar o valor razonable de un activo o un 
pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo o pasivo que los participantas del mercado. 
tomarían en cuenta al Nijar el precio del activo o pasivo a la fecha da modición. 

e) Moneda funcional y de presentacion 

Los estados financieros de CITIMED HOTEL HOSPEDAJE ABC2016 CIALLTDA, estan expresados en la 
moneda del entorno económico principal en que la entidad opera (moneda funcional) roprasentada en 
Dólares (USD). El dólar es la unidad monetaria de la República del Ecuador. La Ropública dol Ecuador no 
erite papel moneda propio, y en su lugar, el dólar de los Estados Unidos de América so ulliza como moneda 
en curso legal. 

4) Uso de estimaciones y juicios 

La preparación de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF para PYMES requiere que la: 
Administración de la Compañía realice juicios, estimaciones y supuostos que afectan la aplicación de 
políticas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingrasos, y gastos. Los resultados reales pueden 
diferir de tales ostimacionos. 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados rogularmente. Las revisiones de las estimaciones 
contables son reconocidas postoriormento. 

0) Declaración do cumplimento de las MIIF'S para PYMES 

A cnterio de la Administración de la Compañía, los Estados Financieros cumplen con los requenmiantos. 
establecidos en las Normas Internacionales de Información Financiera para PYMES vigentos duranto al año 
2019 y conlas disposiciones establecidas en las políticas contables definidas porla empresa en cumplimiento 
de las normas. 

RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las políticas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistontemonte a todos los 
períodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criteno saa indicado. 

a) Negocio en Marcha 

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable, 
empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario, CITIMED HOTEL HOSPEDAJE ABC2016 

12



») 

e) 

a 

CIALTDA. os una sociedad con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento económico de 
sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su 
constitución. 

Clasificación de saldos corrientes y no corrientes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se clasifican en funcion 
s, los   de su vencimiento, es decir, como corientos aquollos con vencimiento igual o inferior a 12 mes 

    

que están dentro del ciclo normal de las oporacionos de la Compañía, y como no coronto los de 
vencimiento superior a dicho poriado. 

Efectivo y equivalentes del efectivo 

Constituyen fondos mantenidos en cuentas corientes de bancos locales, son de libre disponibilidad y 
na generan intorasos, Así también, la caja constituye fondos destinados para adquisiciones menores. 

Instrumentos financieros 

La Compañía clasifica los activos financieros en la categoría de préstamos y panidas por cobrar. 
Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros en la categoría de otros pasivos fnancieros. 

Activos financieros 
Los activos financioros cubiertos por la sección 11 "Instrumentos Financieros Básicos” de las Normas 
Intomacionalos do Información Financiera para pequeñas y medianas entidades (NIF para PYMES) so. 
elasifican como: activos financioros al valor razonable con cambios on rosultados, préstamos y cuentas 

  

por cobrar, versiones mantenidas hasta el voncimonto, mvorsionos financioras disponibles para la 
vonta, o como dorivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, según 
corosponda. 

Ala facha de los estados financieros, la Compañía clasifica sus mstrumentos financieros activas según 
las categorías definidas en la seccion 11 como: () activos por préstamos y cuentas por cobrar. Los   

aspeclos más relevantes de esta categoría aplicable a la Compañía se describen « continuación: 

  

Reconocimiento inicial y medición 
Los activos financieros se clasiican, al momento del reconocim 

  

ento. micial, como. medidos   

subsecuentemente a costo amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados mtegrales- ORI, 
y valor razonable con cambios en resultados. 

La clasificación de los activos financiaros en el momento dal reconocimiento inicial dependa do las 
caracterísilcas del Nujo de efeciivo contractual del activo financiero y del modelo de negoclo de la 
Compaííla para la gestión de cada activo financiero, 

Para quo un activo financioro sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable a travós do 
otras resultados integrales, es necesario que astos otorguen el derecho a la Compañía a flujos de 
lectivo que son únicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el 
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monto del cspital (principal). Esta evaluación se conoce como la prueba “SPPT" y sa roaliza a nivel de 
cada instrumento. 

  

El modelo de negocio de la Compañía para la gestión de sus activos fmancieros se refiere a la manora 
en la cual administra sus activos financieros para generar sus lujos de efectivo. El modelo de negocio 
determina si los flujos de efectivo resultarán de la recuporación do flujos de efectivo contractuales a 
travós del cobro, a travós de la vonta do activos financieros, o ambos. 

Medición posterior 
Para efectos de la medición posterior, los activos financieros so clasifican en cuatro categorías: 

Activos financieros a costo amontizado (instrumentos de deuda) 
Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados intogralo: 
deuda). 
Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados intogralos (instrumentos de 

  

patrimonio), 
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados. 

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos do deuda) 
Esta categoria es la más relovanto para la Compañía y mido sus activos financieros a costo amortizado,    
siambas do las siguiente   condiciones so cumplen: 

- — El activo fmanciero se mantiene dentro de un modolo de nagocio con el objetiva de mantener 
los activos financieros con el fin de recuporar los Muyos de efectivo contractuales a través del 
cobro, y; 

- Los términos contraciualos del activo financicro dan lugar en fechas especificas a los Mujos de 
efectivo que son exclusivamente pagos dol principal e intereses sobre el capital (principal) 
pendiente de pago. 

Los activos financieros a costo amortizado se mudan posteriormente uilizando el método de Interés 
ú¡ofantiva y está sujeto a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando ol activo: 
so da de baja, es modificado o deteriorado. 

Activos financieros a valor razonable a travas do ORI (instrumentos de deuda) 
La Compañía mide los instrumentos financieros da deuda a valor razonable a través de ORI si se 
'cumplon las dos siguientes condiciones: 

- - El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de recuperar 
los flujos de efectivo a través de la venta de estos; 

- — Los términos contractuales del activo Imanciero dan lugar en fechas espocificas a los flujos de 
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal) 
pendiente de pago. 

Para Instrumentos de douda a valor razonable a través de ORI, los ingresos financieros, valuación por 
tipo de cambio y deterioro se reconocen en el estado de resultados y se calculan de la misma manera 
que los activos financieros medidos al costo amorizado. Los cambros do valor razanahle restantes se 

14



reconocen en ORI. Sobre la baja en cuentas, el cambio en el valor razonable acumulado reconocido en 
ORI se registra on ol ostado do rosultados intogralas. 

La Compañía no ha clasificado ningún activo financioro a valor razonablo a través do ORI 

Activos financieros designados a valor razonable a través de ORI (Instrumentos de patrimonlo) 
Tras el raconacimiento inicial, la Compañía puedo optar por clasificar rrevacablamento sus inversiones. 

  

  

de cepal como instrumentos de patrimonio designados a valor razonable a través de ORI cuando 
cumplen con la definición de patrimonio neto según NIC 32 "Instrumentos; Presentación” y no se 
mantienen pora su comorcialización. La clasificación so roaliza por cada instrumonto do capital. 

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a resultados. Los dividendos 
son reconocidos como olros ingresos en el estado de resultados cuando se haya establecido el derecho 
de pago, excepto cuando la Compañía se beneñcia de dichos ingresos como una recuperación de parte 
del costo del activo financiero, en cuyo caso, tales ganancias se registran en ORI. Los instrumentos de 
patrimonio designados a valor razonable a través de ORI no están sujetos a la evaluación de detenoro. 

La Compñla no ha clasificado ningún actvo financiero a valor razonable a través de ORI. 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 
Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen activos financieros 
mantenidos para negociar, activos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a 

  

valor razonable con cambios en rosultados, o activos financioros obligatorios requeridos para.     

al valor razonable Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar sí se adquieren 
con el propósito de vender o recomprar en el corto plazo, Los derivados, incluidos los derivados 
implícitos se clasifican como mantenidos para negociar a menos que se designen como instrumentos. 
de cobertura efectivos. 

Baja de activos financioros 
Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un grupo de 
activos financiaros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de situacion 
financiora) cuando. 

<=  Hayan expirado llos derechos contracluales a recibir los Mujos de efectivo generados por al 
activo; 

«Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por ol 
activo, o se haya asumido una obligación de pagar a un tercero la totalidad de esos Mujos de 
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y; (a) se hayan 
transfer ido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; 
o (b) No se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo. 

  Cuando la Compañía haya transferido sus derechos contractuales de recibirlos flujos de efectivo de un 
activa, o hays celebrado un acuerdo de lranslerencia, pero no haya ni transferido ni retenido 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios mherentes a la propiedad del activo, ni haya lransferido 
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el control dal mismo, al activo se continúa reconociendo on la medida de la implicación continuada de la 
Compañía sobre el activo, En ese caso, la Compañía también reconoce ol pasivo relacionado. El activo 
transferido y el pasivo relacionado so miden de manera en la quo so reflejen los derechos y las 
obligaciones que la Compañía haya retenido. 
Deterioro del valor de los activos financieros 
La Compañía roconoce una provisión para pérdidas crodilicias esperadas para todos los instrumentos 

de deuda que no se mantengan a valor razonablo a través de resultados. 

La evidencia objetiva quo un activo financiero está deteriorado puede incluir el incumplimiento de pago 
por parto do un doudor, la reestructuración de un valor adeudado a la Compañía on términos que este 
no consideraría en tras elrcunstancias, indicadores que el deudor o emisor so doctarará en bancarrota, 
¡cambios adversos en el estado da pago del prestatario de la Compañía, desaparición de un mercado 
activo para un instrumonto y datos observables que indican quo existe un descenso medio on los flujos 
de efectivo esperados de un grupo de activos financicros. 

Alcierre de cada perlodo sobre el que so informa, la Compañía evalda si oxiste alguna evidencia objstiva 
de que un activo financioro o un grupo de activos financieros so oncuentran deteriorados en su valor. 
Un activo financiero o un grupo de activos financioros se consideran deteriorados on su valor solamente 
si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado do uno o más eventos ocunidos 
después del reconocimionto inicial del activo (el “evento quo causa la pérdida”), y ese evento que causa 
la pérdida tieno impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero. 
o cl grupo de activos financieros, y 9so impacto puede estimarse de manora fable. 

La Compañía considora la ovidencia de deterioro de los activos financieros medidos a costo amortizado 
(daudaras comerciales y olras cuentas por cobrar) nivel especifico. La evaluación se realiza sobre la 
base de una revisión objotiva do todas las cantidades pendiontos do cobro al final de cada poriodo y 
representa la mojor ostimación de la Administración sobro las pérdidas en que podría incurrirse por este 
concopto. 

Las perdidas credilcias osporadas se basan en la diferencia ontro los flujos de efectivo contractuales 
conformo los acuerdos con cllentes y todos los flujos de efectivo que la Compañía espera recibi, 
descontados a la tasa de Interés efectiva original. Los flujos de efectivo esporados incluirán Mujos de 
efectivo por la venta o racuporación de valores por garantías otorgadas por clientes u otras mejoras. 
úeredilicas que son parto intogral de los términos contractualos 

La Compañía analiza el deterioro de sus cuentas por cobrar nivel de cllenta considerando el riesgo do 
incapacidad financiera del ciento. 

Deterioro do activos financieros contabilizados al costo amortizado 
Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compañía primero evalúa si existe 
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son 
individualmente significalos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son 
individualmente significativos. Si la Compañía detemina quo no existe evidencia objetiva do deterioro 
del valor para un aciivo fmanciero evaluado de manera Individual, indopandientemente de su 
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significancia, incluye a eso activo en un grupo de activos financieros con características de riesgo de 
crédito similares, y los evalúa de manera coloctiva para determinar sí cxiste deterioro de su valor 

Los activos quo se cvaldan de manera individual para determinar sí 
los cualos una pérdida por detorioro se reconoce o so sigue reconociendo, no son incluidos en la 
'ovaluación de deterioro del valor do manera colectiva, Si oxiste evidencia objetiva do que ha habido una 
pérdida por deterioro del valor, ol importe de la pérdida se mide como la diforencia entre el importe en 
libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros ostimados (excluyendo las pérdidas. 
de créxito futuras esperadas y que aún no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo 
futuros ostimados se descuenta a la tasa de interés efoctiva original de los activos financieros. 
pi 

  

ste deterioro de su valor, y para 

Ivos financieros 

  

Reconocimiento y medición inicial 
Los pasivos financieros cubiortos por la sección 11 "Instrumentos Financieros Básicos” de las Normas 
Intemacionales de Información Financiera (NIF) para Pequeñas y Medianas Entidades (PYMES) se 
«lasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas 
por pagar, o como derivados designados como instrumentos do cobertura en una cobortura eficaz, según 
corresponda. La Compañía dotormins la clasificación de los pasivos financioros al momento del 
reconocimiento inicial 

  

Todos los pasivos financieros $0 roconocen inicialmento a su valor razonable y, on ol caso de préstamos 
y cuantas por pagar se reconacon al valor neto de los costos de transacción directamente atribuibles. 

  

Los pasivos financieros de la Compañía incluyen acreedoros comerciales y otras cuentas por pagar, 
¡cuentas por pagar a entidados relacionadas y cuentas por pagar a largo plazo. 

Medición posterior 
Pasivos financieros a valor razonable con camblos en rosultados 
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligación espocificada en el correspondionte contrato se 
haya pagado o cancelado, o haya voncido. 

  

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros 
'mantonidos para negociación y pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial 

¡somo a valor razonable con cambios en resultados. 

Los pasivos financioros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el propósito de 
recomprar en ol término cercano. Esta catagoria también Incluyo instrumentos inancieros derivados 
suscritos por la Compañía que no están designados como Instrumentos de cobedura en rotaciones de 
ú'cobortura según lo definido por NIF 8. 

Los pasivos financioras designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con 
¡cambios en rosultados se determinan al momento de su reconocimionto, y solo si se cumplon los criterios 
de NIF 9, 

La Compañía no ha clasificado ningún pesivo financioro a valor razonable con cambios en resultados. 
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Préstamos y cuentas por pagar (acreadoras comorcialos y otras cuentas por pagar y cuentas por 
pagar a ontidados ralacionadas) 
Esta es la categoria más relevante para la Compañía. Después del reconocimiento inicial, se miden al 
costo amortizado utilizando ol mótodo do la tasa do intorós ofoctvo Las ganancias y pérdidas se 
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, así como a través del proceso 
de amortización bajo el método de la tasa de interés efectiva, 

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las 
tarifas o costos quo son parto intogranto do la dotomminación do la tasa do intorós ofoctiva dol pasivo 
financiero. La amortización de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en el estado 
de resultados. 

AL 31 do diciembre de 2019 los pasivos Anancieros Incluyen: acreedores comerciales y olras cuantas 
por pagar y cuentas por pagar a ontidados rolacionadas. 

Bala de pasivos financleros 
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente contrato se 
haya pagado o cancelado, o haya vencido, 

Cuando un pasivo financiero axistonto os remplazado por olra dal mismo acreedor en términos 
sustancialmente diferentes, o los términos existentes se modilican sustancialmente, tal intercambio 0 
modificación se trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda. La 
diferencia en los valores en libros so raconace an al astado de rosullados.   

¡Compensación de instrumentos financieros 
Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se Informa el importo. 
noto en ol ostado do situación fnanciera, solamente sí existe un derecho actual legalmonto oxigible de: 
compensar los importes reconocidos, y existe la intención de liquidarlos par el importe neto, o de realizar 
los activos y cancelar los pasivos en forma simultánea. 

Valor razonable de los Instrumentos financleros 
La Compañía mido sus instrumentos financioros al valor razonable en cada fecha del estado de situación 
financiera, 

  El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaría al transfor ir un 
pasivo en una transaccion ordenada entre partispantos da un morcado a la facha de medición. La 

  

medición al valor razonable se basa en el supuesto de que la transacción para vender el activo 0 
transferir el pasivo tene lugar, ya sea: 

«  Enelmercado prinepal para el activo o pasivo, 0 
«En ausoncia do un morcado principal, on ol morcado más vontajoso para ol activo o pasivo. 

El mercado principal o más ventajoso debe ser accesible por la Compañía, El valor razonablo do un 
activo o pasivo so mido uti:    zando los supuestos que los participantes en el morcado usaran al ponerle 
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5) 

valor al activo u pasivo, asumiendo que los participantes an ol mercado actúan en su mejor interés 
económico. 

La medición del valor razonablo do activos no financieros toma en consideración la capacidad de un 
participante en el mercado para generar beneficios económicos medianto ol mayor y mejor uso del activo 
¡o vendiéndolo a olro participante en el mercado que usaria al activo de la mejor manera posible, 

La gerencia de la Compañfa determina las políticas y procedimientos para mediciones al valor razonable 
recurrentes y no recurrentes. A cada focha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores 
de los activos y pasivos quo dobon ser valorizadas de acuerdo con las políticas contables de la 
Compañía 

  

Para propósitos de las revelaciones de valor razonablo, la Compañía ha determinado las clases de 
activos y pasivos sobre la base de su naturaloza, caractorísticas y riesgos y el nivel de la jerarquía do 
valor razonablo tal como so oxplicó anteriormente. 

Inventarios 

Los inventarios disponibles para la venta esián valorados al costo promodio, los cuales no excede al 
valor neto de realización. Los inventarios en tránsito ostan valorados al costo de importación más los 
costos relacionados a la nacionalización, los cuales no exceden a su valor neto de realización. 

El valor neto de realización se determina en base al precio do venta en el curso ordinario del negocio, 
menos los costos estimados de terminacion y venta 

Los coslos de praductos terminados incluyen costo de materia prima y matenales, mano de obra y costos 
Ingirectos basado en la capacidad operativa. 

El costo de adquisición comprende el precio de compra, los arancelos de importación, los costos de 
transporle, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisición dé los inventarios. Los 
descuentos comerciales, las robajas y otras partidas similares son deducidos para determinar al costo 
de adquisición 

Propiedad, planta y oquipo 

Medicion Inicial 
Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de propiedad 
planta y equipo comprenden su precio de adquisición mas todas los costos directamente relacionados 
con la ubicación y la puesta en condicionos de funcionamiento y la estimación inicial de cualquiar costo 
de desmantelamiento y retiro dol olamento o de reablitación de lá ubicación del activo. 

Los torranos, edificios e instalaciones, maquinaria y vehiculos se llevan por ol mótado de revaluación, y 
se valoran a su valor razonable menos la amortización acumulada y las pérdidas por deterioro 
reconocidas después de la focha do revalorización. Las revalorizaciones se efectuan con suficiente 
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regularidad para asegurar el valor on ibros dol activo rovalorizado no diiera sgnificativamente del valor 
razonable. 

Los terrenos no se deprocian, Las ostimaciones de vidas úliles de las propiedades, planta y equipos son 
revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieras. 

Vidas útilos 
Las vidas útilos ostimadas y los porcentajes de depreciación a utiizar serán los siguientes: 

  

  

  

  

  

  

Detalle del activo Vida útil | % do dopreciación 
Edilicios 200ños 5.00% 
Instalaciones 10 años 10,00% 
Maquinaria y equipo 10 años 10,00% 
Muebles y enseres. 10años 10,00% 
Equipo de oficina 10 años 10.00% 

Vehiculos Saños | 200% 
Equipos de computación y software | Gaños | 39,53%         
  

Para efectos de la depreciación do los olomontos do propiodad, planta y equipo, so roalizara su 
depreciación sobre el costo total. 

Un componente de propiedad, planta y equipo o cualquier parte significativa del mismo reconocida 
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios 
¡aconómicos futuras por su uso o venta. 

Medición posterior 
La Gompañía medirá los elementos que compongan la clase de Propiedad Planta y Equipo, de acuerdo 

a) Modolo do Costo para todas las clases de bienes excepto los inmuebles y vehiculos. 

Costo 
() Depreciación Acumulada 
() Importe Acumulado de las pérdidas por deterioro del valor 
TT Propiedad, Planta y Equipo 

b) Modelo de Revaluación para todas los bienes inmuebles y vehiculos: 

Valor Razonable (Incloye revaluación) 
(9 Doprociación Acumulada 
(4 Importe Acumiado ds las pórdlas por deterlro del valor 

(E) Propiedad, Planta y EqUpo



9) 

m 

Doprociación 

Cuando se revalúo un elomento de Propiedad, Planta y Equipo, la Deprociación Acumulada será dada 
de baja contablemente en su totafidad, do manera que el importe en bros del activo fo sea equivalonte 
al valor ostablecido por el peritoen su informe. 

El método de doprociación que será utiizado es de acuerdo a los porcontajos ostablecidos en la Ley 
de Régimen Tributario Intorno, 

Intangiblos 

Sonregistrados al costo menos la amortización acumulada y caralquier pérdida por deterioro acumulada. 
La amortización se reconoce con base en el método de línca rocta sobro su vida útil estimada. 

La amortización de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas úlles uilizando al 
método de línea recta. La vida ú4l estimada, valor residual y mótodo de amortización son revisados al 
final do cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en ol ostimado rogistrado sobre una base 
prospectiva. 

Se estima quo ol valor residual de todos las activos intangibles do la Compañía os iguala cero. La vida 
¿ll ullizada paro ol cálculo de la amortización de las aplicaciones informáticas y marcas os de 20 años. 

Un activo intangíblo se da de baja al momento de su disposición, o cuando no so esperan beneficios 
económicos futuras do su uso o disposición. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja on libros 
do un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y 
el importe on libros del activo. se reconocen en el resultado del periodo al momonto en que el activo es 
dado de baja. 

Deterioro de activos no financieros 

Elimporte en libros do los activos no financieros de la Compañía, diferentos a invontarios e impuesto a 
la renta diferido, os rovisado on la fecha del estado de situación financiera para dotorminar si existe 
algún indico de deterioro. Siexisten tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del actwo. 
El importe recuperable es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere 
flujos de ofoctivo quo sean largamente independientes de olros activos o grupos de activos. 

Cuando el valor en bros de un activo a unidad gonaradora de efectivo excede su importe recuperablo, 
so considera que el activo ha perdido valor y es reducido a oso importe recuperable. 

Para determinar el valor on uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor 
presente usando una tasa de descuento antes do impuesto que refeja la evaluación actual del mercado. 
del valor del dinero en el Uempo y los riesgos específicos dal activo. Para la determinación del valor 
razonablo monos los costos para la venta, se toman en cuenta oporacionos rocientes del mercado, si 

las hubiera. Si no puedon idontificarso oste tipo de operaciones, se utiliza el modelo do valoración que 
resulte más apropiado. Estos cálculos sa verifican contra múluples de valoración, cotizaciones de 
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D 

acciones y otros Indicadores disponiblos de valor razonable. Las pórdidas por deterioro son reconocidas 
sen el estado de resultados integrales. 

Las pórdidas de deterioro de operacionos continuas, incluyendo detonoro de inventarios so reconocen 
en el estado de resultados intograles en la categoría do gastos relacionada con la función del activo 
deteriorado. 

Impuostos 

El gasto por impuesto a la renta está compuesto por ol Impuesto a la renta corrionte y el impuesto a la 
renta diferido, Es reconocido en resultados, excepto quo se relacione con partidas reconocidas en otros. 
resultados integrales o directamente on ol patrimonio, en cuyo caso ol monto de Impuesto relacionado. 

es reconocido en otros resultados integrales o.en el patrimonio, respectivamente. 

   

  

Impuesto a la renta corriente 
So basa on la ulldad gravable (Wibutaria) registrada duranto ol año, La utlidad gravablo diere de la 
ultlldad contable, debido a las portidas de ingresos o gastos imponibles o deduciblos y paridas que no 
serán gravablos o deducibles. El pasivo por concepto del Impuesto corriente se calcula ullizando las 
tasas fiscales aprobadas por la Autoridad Tributaria al inal de cada periodo. 

Impuestos diferidos 
Se roconoce sobre las diferencias tomporarias determinadas antro el valor en llbros do los activos y 
pasivos Incluidos en los ostados financieros y sus basos fiscales, Un pasivo por Impuesto diferido se 
reconoco generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Uo activo por impuesto 
Giterido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte 

probable que la Compañía disponga de utiidades gravables futuras contra las que se podría cargar 
estas diferencias lemporarias deducibles. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden 
'omploando las tasas fiscales quo so ospera sean de aplicación on el periodo en quo ol activo se realice 
el pasivo se cancolo. 
La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos dioridos si, y solo 
si tiono reconocido legalmento ol derecho de compensarts, frente a la misma autoridad fiscal, los 

importes reconocidos on esas partidas y al Compañía tione la intención de liquidar sus activos y pasivos 
como netos. 

  

Impuestos corrientes y diferidos 
Se reconocen como ingrso o gasto y son incluidos en el resultado, excepto on la medida en que hayan 
surgido de una transacción o Sucoso que se reconoce fuera dol resultado ya sea en otro resultado 

intogral o directamente en ol patrimonio, en cuyo caso ol impuesto también so reconoce fuera del 
resultado; o cuando surgon del registro inicial de una combinación de negocios. 

Provisiones 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o implícita) 
como resultada de un evento pasado y 0s probable que se requioran recursos para cancalar las 

obligaciones y cuando pueda hacorsc una estimación fablo dol importe de la misma. Las provisiones 
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se revisan a cada fecha del estado de situa 
que se tenga a esa fecha. 

n Inaanciera y se ajustan para reflejar la mejor estimación 

k)  Beneflclos a empleados 

Beneficios a corto plazo 
Se registran en el rubro de beneficios sociales del astado de situación financiera y corresponden 
principalmonto al dócimo torcor y cuarto suoldo y bencficios de la seguridad social. 

    Beneficios a empleados a largo plazo (jubilación patronal y bonificación por desahucio) 
El costo de los beneficios definidos Jubilación patronal y bonificación por dasahucio) as dotorminado 
ulilizando ol mótodo do la unidad de crédito proyectada, con valoraciones actuarisles realizadas al final 
de cada periodo, 

Los costos por servicios se reconocen an el resultado del aña on ol que se generan, así como el interés 
financioro gonorado por la obligación de baneficios a empleados a largo plazo 

  

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pórdidas actuari 
estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el pe 
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se 
reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son raciasificadas a la uilidad o perdida del 
periodo. 

  

lo en que se 

1) Arrendamientos 

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren substancialmente a 
los arrendatarios lodos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demás 
arrendamientos so clasifican como operativos. 

La Compañía como arrendatario 
Los arrendamientos operativos se cargan a resultados ompleando ol método de línea recta, durante el 
plazo correspondiente al arrendamiento. 

m) Reconocimiento de Ingresos 

Los ingrosos son reconocidos considerando el principio de prudencia y en función del devengamiento 
de la transacción, independientemente de que se.cobre o no. 
Se calculan al valor razonable de la contraprostación cobrada o por cobrar, tenienda en cuenta el 
importe estimado do cualquier doscuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda 
otorgar 

Venta do Bienes 
Se reconocen cuando la Compañía transfiore los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados. 
de la propiedad de los bienos; el importe de los Ingresos y los costos incurndos, o por incura, en



relación con la transacción pueden ser medidas con fahilidad y os probable que la Compañía reciba 
los beneficios económicos asociados con a transacción 

Prestación de Servicios 
Se reconocen por referencia al estado de terminación dol Contrato. El estado de terminacion de contrato 
se determina de la siguiente manera: 

Los honorarios de servicio incluidos an el precio de los productos se reconocen por referencia a la 
proporción dol costo total dol servicio prestado para el producto vondido, considerando las tendencias 
históricas an el número de servicios realmente prestados sobra bienes vendidos en el pasado. 

  

1) Reconocimiento de costos y gastos 

El costo de ventas se registra cuando se usan los bionos para la prestación de servicios o so entregan 
los bienes, de manera simultánea al reconocimiento de los Ingresos por la corraspondiente venta. 
Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocon a medida que son incuridos, 

indapendientemente de la fecha en que se haya realizado ol pago y se registran en el periodo más 
cercano en el que se conocen. 

0) Eventos posteriores 

Los eventos postorioros al ciorro dol año que proveen información adicional sobre la situación financiera 
de la Compañía a la focha del estado de situación Inanciora (ovontos de ajuste) son incluidos on los 
estados Ilnancleros. Los eventos posterloras importantes que no son eventos do ajuste son expuestos 
ennotas a los ostados financieros 

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de los estados financicros de la Compañía requiere quo la goroncia deba realizar juicios, 
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importas do ingresos, gastos, activos y pasivos 
informados y la revelación de pasivos contingontos at cierre del periodo sobre el que se informa. En este 
sentido, la incertidumbro sobro talos suposiciones y estimaciones podría dar lugar en el futuro a resultados 
ue podrian requerir do ajustos a los importes en libros de los activos o pasivos afectados. 

La preparación de los ostados financioros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas 
llizadas por la gerencia 

Estimaciones y suposiciones 
Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves do ostimaciones de incertidumbres 

a la fecha de cierre del periodo sobra ol que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes 
significativos sobre los importes on libros de los activos y los pasivos duranto el próximo ejercicio, se 
describen a continuación, La Compañía ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los 
parámetros disponibles al momento de la preparación de los estados financieros. 
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+ - Estimación para cuentas Incobrables 
La estimación para cuentas incobrables de deudores comerciales es determinada por la goroncia do la 
Compañía, en base a una evaluación de la antigiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad do 
recuporación de los mismos. 

+ Vida útil de propiedad planta y oquipo 
Las ostimacionos do vida útil so basan principalmente en las proyecciones de uso fuluro de los activos. 
En aquellos casos on los que so puedan doforminar que la vida útil de los activos debería disminuirse, se 
'deprecia el exceso entre ol valor on libros noto y ol valor do recuperación estimado, de acuerdo a la vida 
dll restante revisada. Factoros talos como los cambios on el uso planificado de los distintos activos 
podrian hacer que la vida úti de los activos se viera disminuida, 

+ Provislones para beneficios a empleados a largo plazo 
El valor presente de las provisiones para beneficios a empleados a largo plazo depende de varios factores. 
que son determinados en función de un cálculo actuarial basados on vanos supuestos. Estos supuestos 
utilizados para determinar el valor presente de estas obligacionos incluyen una tasa de descuento 
Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de astos beneficios. 

El actuario recibe las bases de Información por parte de la Compañía, con las cuales se definen las 
premisas a ser aplicadas en el cálculo actuanal de acuerdo a norma corespondiente. La tasa de 
descuento es la tasa de interés que debe ser uilizada para detorminar el valor presente de los flujos 
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos 
beneficios. 

Las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo do la Compañía se descuentan a una tasa 
establecida por referencia a las tasas de morcado al final del periodo de referencia de los bonos 
corporativas de alta calidad de los Estados Unidos de Amórica. So requiere un juicio significativo al 
establecer los criterios para bonos a ser mcluidos on la población de la que se deriva la curva de 
rendimiento. Los críterios más Importantes considarados para la selección de los bonos y la identificación 
delos valores atípicos que so oxcluyon 

+ Deterioro del valor de los activos no financiaros 
La Compañía evalúa los aciivos o grupos do activos por dotorioro cuando eventos o cambios en las 
úirounstancias indican que el valor en bros do un activo podría no 
de aciivos, cuyos valores exceden su valor do morcado_o capacidad de generación de Ingresos netos, 

  or recuperable Frente a la existencia 

se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los rosultados del período. 

» Impuestos 
La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiero do terprataciones a la legislación 
tributaria aplicable La Compañía cuenta con asesoría profesional on matora tributaria al momento de 
tomar decisiones sobre asuntos Iribularios. Aun cuando la Compañía considora que sus es 
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistonte en los períodos 

  

reportados, puedon surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio do Rontas 
Intemas), en la interpretación de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.



NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA 

A continuación, se enumeran las Normas Internacionales de Infomación Financiera para pequeñas y 
medianas entidades y enmiendas emitidas que la Compañía ha adoptado, según corresponde, desde su 
fecha de vigencia. 

Normas 
Focha efectiva de 

vigencia. 
  

Sección 1 Pequeñas y medianas entidades 
¡Sección 2 Conceplos y pancipios generales 
Sscclán 4 Estado de situación nanclora 
¡Sección 5 Estado de resultado integral y estado de resultados 
Sección 6 Fstado de cambios en el patrimonio, estado de resultados y ganancias acumuladas 
Sección 7 Estados de fujos do afectivo 
¡Socción 8 Nolas alos cstados financieros. 
¡Sección 9 Estados Financieros consolidados y separados 
acción 10 Pollicas contablas, astimacionos y oraros. 
acción 11 Instrumentos financieros básicos. 
¡Sección 12 Otros temas relacionados con los Instrumentos financieros 
Sección 13 Inventarios 
“Sección 14 Inversiones en asociadas 
¡Sección 15 Inversiones en negocios conjuntos 
Socción 16 Propiedados de inversión 
¡Sección 17 Propiedades, planta y equipo. 
¡Seccion 18 Activos Intarujblas distos de la plusvalfa 
¡Sección 19 Combinación de negocios y plusvala 
Sección 20 Arrendamientos 
Sección 21 Provisiones y contingencias 
¡Sección 22 Pasivos y palrimonto 
¡Sección 23 Ingresos de actividades ordinarias 
Sección 24 Subvencianos del gobierno 
Sección 25 Costos por prestamos. 
¡Sección 25 Pagos basados en acalones 
¡Sección 27 Dalarioo del valor delos activos 
¡Sección 28 Beneficios alos empleados 
¡Sección 29 Impuestos las ganancias 
acción 30 Conversión do la moneda extranjera 
Sección 31 Hipenniación 
¡Sección 32 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que sa informa. 
¡Sección 33 Información a ravalar sobro partos relacionadas 
Sección 34 Activos especiales 

UF para PYMES 

  

¡Sección 35 Transición la 

1 de enero de 2018 
1 de enero de 2018 
1 e enero de 2018. 
1 da onoro de 2018 
1 de enero de 2018 
1 el emero de 2018. 
4 da enero de 2018 
1 de enero de 2018 
+ dl anaro de 2018 
1 de enero de 2018 
1 de enero de 2018. 
1 de anaro de 2018 
1 de enero de 2018 
1 de enero de 2018: 
1 da enero de 2018 
1 de enero de 2018: 
1 de enero de 2018, 
1 de enero de 2018 
1 de enero de 2018. 
4 de enero do 2018 
1 de enero de 2018 
1 de enero de 2018. 
1 da anoro de 2018 
1 de enero de 2018: 
1 ee ero de 2018. 
1 de enero do 2018 
1 de enero de 2018. 
1 de enara de 2018 
1 do enero de 2018 
1 de enero de 2018. 
1 de enero de 2018. 
+ de enero do 2018 
1 de enero de 2018 
1 de enero de 2018. 
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0. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA E INFORMACIÓN SOBRE VALOR RAZONABLE 
/1 de diciembro de 2019 y 2018 se conformaban de la siguiente manera: 

  

Los instrumentos financieras al 3 

2019 2018 
Activos financieros medidos al costo amortizado 
Efectivo en caja y bancos 19,108 148,156 
Deudores comerciales, neto. 820 112485 
Olas cuentas por cobrar. 1181 6908, 

Total activos financieros 166977 267,559 

Pasivos financloros modidos al costo amontlzado 
16,554 52,276 Acreedores comorcialos y olas cuantas por pagar 

52,270 

  

Total pasivos financieros 

Los activos y pasivos financieros de corlo plaza se aproximan al valor justo, dobido a la naturaleza de 
vencimiento de estos instrumentos. 

EFEGTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO 
AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, el efectivo y equivalentos dal afoctivo sa formaba de la siguiente 
manera: 

2019 
Bancos o 10,827 

Caja General 1,468 
Caja Chica 0 

73,195 

  

(La Compañía mantiene sus cuantas conontas an dólares de los Estados Unidas de América en entidades fnoncioras 
locales; los fondos son de Ira disponibilidad y no generen intereses, según el siguiente detallo: 

2019 2018 
Banco del Ausiro Cta.Cie.17817205 a 105,882 
Banco Pichincha Cta, Cle. 2100119978. 

  

DEUDORES COMERCIALES 
AL 31 de diciembre de 2019 y 2018 los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera, 

2019 2018 
Cilentes Locales 38378 119,872 

38,376 119,872 

Menos. 
Provisión y deterioro cuentas porcabrar 67 03m 

82,601 112,495 

"A 31 de diciambra del 2019, la aportura por vencimientos de los saldos de deudores comerciales as como 
sigue. 
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——— dl lciembre de 2019 31 do diciembre de 2018 

  

To No 
deteorada — Dteriorada — Valormto deteriorada — Detoiorada 

Comente 798 : 798 2431 E 
1830 2.95 a 16740 : 
31300 cies 16.293 02 16.044 : 
51390 dias 255 l 2:56 290 : 
912180 das 691 - 6918 2215 z 
181 200 ls 7347 - 7347 20583 a 
Mayora 361 olas 3252 (GI) 288 10 AN 

sao (6,175 easor Hora ar) 112095 

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
AL 31 da diciembre de 2019 y 2018, las otras cuentas por cobrar so formaban de la siguionto manera: 

209 2018 
Tarjetas Crédito 524 1590 
Prestamos Empleados. 93 1,883 
Anticipo Empleados - 166 
Olras Cuentas por Cobrar Emplkados 100 111 
Olras Cuentas por Cobrar Consumos Empleados 144 187 
úOlras cuentas por cobrar canjes. - aro 
Otras cuentas por cobrar 687 - 
Anticipos Proveedores Locales 2,987 1,160 
Depósitos poridentíicar EJ 

9308 

  

10. INVENTARIO 
'N 31 de diciembre de 2019 y 2018, los inventarios se formaban de la siguiento manora: 

  

2019 2018 
Inventario de materia primo 3.905 3089 
Inventario de suminisros y matoralos 470% 357 
Invontario de productos terminados 2748 2,26 
Inventario de repuestos, horramientas y accesorios 93939 88127 

o 105,376 94, 

  

  

(1) Estos Inventarios corresponden a elementos retacionados con la operación do los hoteles, restauranta, y eventos 
(productos hatilaciones, alimontos y bebidas, vending, pinacoteca). 

Adicionalmente tados los inventarios reconocidos en el costo do venta se relacionan con las materias primas uilizadas. 
en el área de siímentos y bobidos y los costos de venta do vending y pinacoteca que se ofrecen como parto de los 
bienes que oc e hoto. 

Dobido a que la Compañía ampozó sus operaciones duranto ol año 2016, no existan provisiones por obsolasconca. 

11. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR 

(8) Impuestos por cobrar- 
A 31 de diciembre do 2019 y 2018, los impuestos por cobrar se formaban de la siguiente manora:



ReladelIR del Ejercicio Corriente 

(0). Impuestos por pagar- 

  

2018 
10,500, 
10,000 

AL 31 de diciembro do 2019 y 2018, los impuestos por pagar so formaban de la siguiente manera. 

Impuesto SRI por Pagar 
“asa Turística Hotolera 

12. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

2019 
2652 
e 
E 

2018 

  

AL31 de diciembre de 2019 y 2018, la propiedad planta y equipo se formaban de la siguiente manera: 

31 do diciombro de 2019 

  

31 de diciembre de 2018 
Depreciación 

.cumulada”—— Valormeto 
Edificio Citmod HOSPEDAJE (ee2Jr/a) 2247.22 
instalaciones HOSPEDAJE (6501) 19:25 
Muebles y Enseres desen 3077a 

Equipo de acia y maquinaria é equivo pr aa 
Equinos de Computo (22.464) 4:09 Solar lotetero 16.568 (9291 1435 

276,890 (957,826) — 2404064 

  

Durante los años 2019 y 2018 el movimiento de propiedad, planta y equipo es coro sigue" 

   
Edificio Muebtes 
Cltimed —— Instalacion 

HOSPEDAJE HOSPEDAJE 

Saldo al 31 de 
¿isiembre de 2372222 21943 39252 

2018, noto 
Adiciones! Bajas - 625 
Depreciación (125,000) 6243) 
Saldo al 31 de. 
liciembro de 2,247,222 19,325 30,774 
2019, nsto 

13. ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO 

  

Costo Dopreciación 
histórico acumulada — Valernto. 
2.500,00 (127,778) — 2377222 

28,261 (0.318) 21049 
83,701 (10,449) 39,282 

113,008 (18,345) 24,864 
31,102 (24.429) 6/73 

14,500 (2294) 12,306. 
2,730,813 (139,612) _2,561,060 

Equipos Total 
do Sofwaro 

Computo — Hotelero _ 

B57S 12308 2,541,000 

  

2.404,064 
  

AL31 de diciembre de 2019 y 2018, los activos por impuestos diferidos se fomaban da la siguionto manora 

Activos por Impuestos Diferidos Jubilación Patronal 
Activos por Impuostos Diforidos Desahucio 

2019 

  

468 
785 
251 

2018 
2% 
484 
720



14. AGREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
AL31 de diciembre de 2019 y 2018, los acreedoros comerciales y olras cuentas por pagar se formaban de la 
siguiente manera: 

2019 ao 
Proveedores. 9500, 16,153 
Cuentas por Pagar Caja Chica, 1400 213 
“Cuentas por Pagar Tarjeta de Crédito GA. 706 4.502 

Anticipos de Cientes c/p 3231 - 
Depósitos por liquidar 908 31319 

15,554 52216 

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS 

(8). Corto plazo 
A131 de diciembre de 2019 y 2018, las beneficios a empleados a corto plazo se formaban dela siguiente. 

    

manera: 

— amo 
Aportes IESS 21.5% por Pagar 2322 2178 
Préstamos IESS por Pagor 900 $22 

Fondo Reserva IFSS por Pagar 237 222 
Sueldos por Pagar. 709 1.188 
10% Sarvicios por Pagar 4.500 4.207 
Décimo Tercer Sueldo por Pagar 1,028 52 
Décimo Cuarto Sueldo por Pagar 330 3.081 
Vacaciones Pagar - 70 
Multas Empleados 126 ES 
Propinas por pagar 212 255 
Participación 18% Irabajadoros 197 3,808 

14240 

(o) Largo plazo 
AL31 do diciombre de 2019 y 2018, los beneficios a empleados a largo plazo so formanan de la siguiente 
manera: 

2018 
Provisión Jubilación Patronal o 1,523 
Provisión Dosahuclo. Mm 2747 

4270 

  

  

Las npotosis actuariales uilizadas para los ejercicios 2019 y 2018 son las siguiantas: 

2019 2018 
Tasa de descuento 245% ENT 

Tasa de inflación de largo plazo 1.00% 2.00% 

Tasa de incremento salril de largo plazo 350% 350% 

Incremento salario mínimo. 2.00% 3.00% 
Tasa descuento Fondo Globe! 537% 513% 
Porcentaje olocción Fondo Global 10.00% 100.00% 
Salado minimo 394.00 286.00



Edad mínima de jubilación 40 40 
Tiempo de servicio para jubilación 25 25 

Rentistas Válidos Heslstas Válidos Tabla de mortalidad pre y post reto aaa oso 
colomblana colombiana 

El cálculo de los beneficios a omploados a largo plazo lo realiza un actuario externo calicado, usando 
variables y estimaciones de mercado do acuerdo a la metodología del cálculo actuarial. 

(0, Reserva para Jubilación patronal- 

0) 

Mediante resolución publicada en ol Rogistro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema. 
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilación patronal mencionada en el Código 
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatorio De 
¡conformidad con lo que menciona el Código del Trabajo, los empleados que por veinticinco años o más 
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamento, tendrán derecho a ser Jubilados por sus 
empleadores. 
Durante los años 2019 y 2018, el movimiento de la reserva para jubilación patronal fue como sigue: 

  

  

2019 2018 
Saldo Intolal es 
Gastos operativos del perlado: 
Costo laboral de servidos actualos 1,977 em 
Costo financiera 125 a 
Otros resultados Intogralos: 
Pérdida (Ganancia) actuadial (613) (253) 
Saldo final 20112 1,525 

Desahucio= 
Do acuordo con el Código de Trabajo, la Sucursal a tendria un pasivo por indemnizaciones con los 
omploados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provisión cubre los 
bonoficios de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el 
trabajador, el empleador bonificará al Irabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prostados a la misma empresa o 
empleador. 

     

Durante los añas 2019 y 2018, el movimiento de la reserva para dosahucio fue como sigue: 

209 208 
Saldo Inicial 2247 1,505 
Gastos operativos del periodo: 
Costo laboral do somos actuales 126 1,817 
Costo fnancioro - 120 
Pagos resizados durant al año ara (600) 
Otras resultados Integralos: 
Pércia (Ganando) actuarial 36 (116) 
Saldo final o 3.506 2747 
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0) Existendierencias entra ol valor mencionado cn el estudio actuarial y los emglstros contables por concepto de provisión 
or desahucio, so realizarán los afustos portinontes durante el ejerciclo 2020. 

      Un análisis de sonsibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuosto clave significativo al 31 
diciombre de 2019 y 2018, se ilustra a continuación: 

   
   

Ano2010 
upueos Tasa de descuento 

Aumento —— Disminución 
wn Tons aupa 40% 

Electo sobra ln oblgación neta de Jubilación patronal y dananaelo 
lación 179 

Desatuo 3456 

Ano2010 
Supuestos. 

  

Fasa supuesta 
Efocto sobre la obligación neta de jubilación patronal 
y dosahuclo 
ubileción. 1,227 

Dosohucio 2201 
1.884 13220 
2408, 2,194 

  

16. CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS 

(a), Saldos y transacciones con entidades relacionadas 
31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar a entidades relacionadas se formaban de la 

sigulente manera: 

  

  A 
Jorge Virgo Álvarez Bravo Accionista Ecuador —— Préstamo 773,329. 119,328 
Luis Patricio Álvaroz Bravo. Accionista. Ecuador Préstomo. 429,331 445,391 
Mauricio Alfredo Álvarez Bravo. Accionista. Ecuador. Préstamo. 375,064 389,664 
Iván Alredo Álvarez travo: Accionista Ecuador Préstamo 208.332. 278,332 pete A 

  

(b) Administración y alta dirección 
Los miembros de la alta Administración y demás personas que asumen la gestión da la Compañía no 
han participado al 31 de diciembre de 2019 y 2018 en transacciones no habituales y/o relevantes.



17. IMPUESTOS A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

(a) Unresumen dol impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados os como sigue: 

Impuesto ala renta cortente 
¡Gasto por Impuesto a la ronta del año 

Ing. por impuesto diferido Jubilación Patronal 
Ing. por mpuesto ciendo Dosahucro 

(b) Impuesto a la renta corrionto 
Una conciliación entre la utilidad sogún estados financieros y la ullidad gravable es como sigue: 

(a). Otros asuntos rolacionados con el impuesto a la renta 

Ulilidad antes de impuesto ala renta 
Más (menos: 
(4 Partipacion trsbeyadores 
(4 Ingresos exentos 
(4) Gastos no deducibles permanentes. 
(+) Gastos no deducibles temporanos 

Utilidad tributaria 
Tasa legal de mpuesto 
Impuesto ala tonta causado corriente 
Total Impuesto a la renta causado cormente 
(4 Ingroso Impuesto a la renta derido. 
(+) Gasto impuesto a a renta diferido 
Total Impuesto ala renta con aplicación de NIF 

  

lación impuesto a la renta corrionto 

Impuesto ala Renta Causado Coranta 
(+) Crécito tributario años anteriores 
(+) Retenciones cn la fuonto año   

Impuesto ala Renta por Pagar 

  

¡ación fiscal 

2019 
4,662 
4,582 

2019 

  

2018 
10.383 
10,383 

201 
238 

720 

2019 2018 

bar 25,389 

197 3508 
er 309 

12281 23,102 
2408 2880 

19,648 
25% 

4.502 
4,862 

4,62, 9,883 

4,502 10.383 
10,500 4,548 
10,485 16,435 
(15123) (10,800) 

  

De acuordo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la facultad do rovisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía dentro del plazo do hasta tros años 
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postorioros contados a partir de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta 
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias. 

Ala fecha de emisión do ostos estados financieros el Servicio do Rentas Intemas (SRI) no ha 
notificado a la Compañía alguna fiscalización sobre sus operacionos. 

Determinación y pago del impuesto a la renta 
El impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una baso anual con cierre al 31 de 
diciembre de cada perlodo fiscal, aplicando a las ullidades gravablos la tasa del impuesto a la 
renta vigente, 

Las socledades nuevas que se constituyan están exoneradas del pago del impuesto a la renta por 
dl periodo de cinco años, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera 
de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro do ciertos sectores 
económicos. 

Tasas del impuesto a la renta 
La tasa del impuesto a la renta es dol 25%. No obstante, la tarila impositiva puede variar al 22% 

y 28%; será del 22% para las sociedados que tengan la condición de micro y poqueñas empresas, 
“así como las exportadoras habitualos de bienes, para el caso de exportadores habituales de 
blenes, esta tarifa se aplicará siempre que en el correspondiente ejorcicio fiscal se mantenga o 
incremente el empleo; y la tarfa sara del 28% en el caso de que la sociodad tenga accionistas, 
socios, parllcipes, constituyantos, beneficiarios o similares, residantos o establecidos en paralsos 
fiscales o regímenes do monor imposición; con una participación directa o indirecta, individual o 
«conjunta, Igual o suporior al.50% del capital social o de aquol quo corresponda a la naturaleza de 
la sociedad y para las sociedades que no hayan cumplido ol door de informar su composición 
societaria hasta la focha do voncimiento para la presentación da la declaración de Impuesto a la 
Renta. 

  

Encaso do que la Compañía reinvierta sus utlidados on cl país en los términos y condiciones que 
establoco la Loy Orgánica de Régimen Tributario Intomo, podría obtener una reducción en a tasa 
dol impuesto a la renta de 10 puntos porcentualos sobre el monto reinvertido, siempro y cuando 
efectúen ol corrospondiente aumento de capital hasta ol:31 de diciembre del siguiente año. 

Anticipo dol impuosto a la renta 
Elanticipo so dotormina sobre la base de la declaración dol Impuesto ula renta del año inmodiato 
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor dal activo total (menos ciertos componentes), 
patrimonio total, ingrosos gravables y costos y gastos doducibles. El anticipo será componsado 
om el impuosto a la ronta causado y no es susceptiblo do dovolución, salvo casos de excopción. 
En caso de quo ol impuesto a la renta causado fuero monor al anticipo determinado, el anticipo 
se convierto on impuesto a la renta minimo. 

Así también, se excluirán do la dterminación del anticipo dol impuesto a la renta los gastos 
incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas 
inversiones y gastos ofoctivamante realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para 
«el pago del impuesto a la ronta reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio a 
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Invorslonos para las nuevas inversones, así como otras afectaciones por aplicación de normas y 
principios contables. 

También están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas 
consiluidas a partir de la vigencia del Código de la Producción, hasta por un período de $ años 

Dividendos en efectiva 
Los dividendos y lidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por 
sociedades nacionales o extranjeras resdentes en el Ecuador, a favar de otras sociedades 
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicción de menor imposición 
¡a de personas naluralos no rosidontes en el Ecuador, ostán exentos de Impuesto a la Ronta 

Esta oxanción no aplica sí el beneficiario efectivo; quien económicamente o de hecho eno ol 
podar de controlarla atribución de disponer del beneficio, es una persona natural resiente an el 
Ecuador. El porcontajo de retención do dividendos o ullidados quo se apliquo al ingroso gravado 
dopendorá do quien, y dondo está localizado ol bonoficiario ofoctwo, sin que supera la diferencia 
entre la máxima tarifa de impuesto a la renta para personas nalurales (36%) y la taria general de 
impuesto a la renta prevista para sociedades (25% o 28%). 

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos iscalos 
regímenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicional pora diferencia entro 
la tasa máxima de tributación de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta 
corporativo aplicable para sociedades (26% o 28%), 

¡Cuando la sociedad que distribuyo los divadondos o utiidadas incumpla ol dobar da informar sabre 
su composición accionaria so procederá a la retención do impuosto a la ronta sobros dichos 
úividandos como si oxistiera un benaficiario ofactivo rosidante on ol Ecuador 

Cuando una sociedad distribuya ividondos antos do la torminacion dol ojorcicio económico u 
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas 

  (préstamos no comerctalos), esta operacion se considarara como pago de dividendos anticipados 

  

y por consiguiente se debera efectuar la retención correspondiente a la tarifa de impuesto a la 
renta corporativo vigente al año on curso, sobra ol monto do talos pagos Tal rotonción será 
declarada y pagada al mos siguionto do ofoctuada y constitura cródito tributano para la ompresa 
sn su declaracion do impuosto a la ronta. 

Impuesto a la Salida de Divisas (1D) 
Elimpuosto a la salida de divisas, grava a lo siguiente 

+ — Latransferencia o traslado de divisas al extenor 
a Los pagos efecluados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos 

Inancieros en el extenor de la persona natural o la sociedad o de terceros. 
+ Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses. 
+ Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas. 

úaluráles o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a 
los pagos por concepto de dichas exporiaciones no ingresen al Ecuador 
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+ Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensación a neteo de 
saldos deudores y acreedoros con el extenor, la base imponible estará constituida por la 
totalidad de la operación, es dacir, tanto por el saldo neto transferido como por el manto 
compensado, 

Están exentos del impuesto a la salida do divisas (ISD) 

+ Transferencias de dinero hasta 3 salarios básicos unificados vigentes que no incluyen pagos 
por consumos de tarjetas de crédito. 

+ — Pagos realizados al exterior por amortización do capital e intereses de créditos otorgados 
por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al 
financiamiento de Inversiones previstas en el Código Orgánico do la Producción, Comercio 

  

e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas reforoncialos 
+ — Pagos realizados al exterior por concepto de dividondos distribuidos por sociedades 

nacionales o extranjeras domiciladas en el Ecuador, dospuás del pago del impuesto a la 
renta, a favor de otras soledades extranjeras o do porsonas naturales no residentes en el 
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraísos fiscalos o jurisdicciones de 

  

menor impo: 

El Impuesto a la salida de divisas (ISD) podrá ser utilizado como crédito tributario para la 
determinación del Impuesto « la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en la 
importación de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean 
incorporados en procesos productivos y que conston on el listado emitido por el Comité de Política 
Tributaria. 

Reformas tributarias 
En el Suplemento del Registro Oñicial No. 111 dol 31 de diciembre del 2019, se expidió la Loy 
Orgánica de Simplificación y Progrosividad Tributaria, las principales reformas tributarias son las. 
siguientes 

+ Reglmen de remisión 
Remisión del 100% de intereses, multas y rocargos para créditos educativos de cualquier 
nivel para estudios en el país o en ol oxterior 
Remisión del 100% del capital, intereses y multas correspondientes al COPAGO, o cualquier 
obligación de pago o aporte de los beneficiarios dol hono o incentiva de vivienda de 
emergencia. 
Remisión de pago de intereses, mtaroses por mora y cosas judiciales en operacionas de 
crédito con la Corporación Financiera Nacional B.P. -CFN — y BanEcuador B.P., de acuerdo 
alas condiciones establecidas en la Ley. 
Los Gobiernos Aulónomos Descentralizados de las provincias de Manabí y Esmeraldas 
dispondrán a remisión dol 100% de las deudas tnbutarias y no tributarias vencidas al 30 de 
soptombro de 2018, para las microempresas de acuerdo a la clasificación ostablecida en el 
Reglamento de Inversiones del Código Orgánico do la Producción, organizaciones 
registradas en la Superintendencia de Economía Popular y Solidaria que mantionen 
afectación económica a consecuencia del terremoto del 16 de abril del 2016, do igual manera 
  exonera del pago de impuesto predial a esas localidados hasta el año 2019,



Se transfieren al Banco Ecuatoriano de la Vivienda, las operaciones de crédito de vivienda 
rural contemplados an el Programa Nacional de Vivienda Rural y se condonará intereses, 
recargos y multas. 

Reformas sobre impuesto a la ronta 

Ingresos gravados y exentos 
Se considera como ingresos de fuonto ocuatoriana a las provisiones efectuadas 
para alender el pago de Jubilaciones patranalos o dosahucio que hayan sido 
uliizadas como gasto deducible y que no se hayan pagado a favor de los 
bonofciaios. En el reglamento a la Ley se establecerán las condiciones para el 
tratamiento do esto ingrosa 
Los dividendos y ullidades son ingresos oxontos cuando sean distibudas a favor 
de sociedades nactonales. 

- — Lacapitaización de ulllidades no será considerada como distribución de dividendos 
y por lo tanto es considerado como ingreso exento. 
Están exentos los ingrasos donvados de la ejecución de proyectos financiados con 
réditos no reembolsables de gobierno a gobierno 

- - Se incluyen como exonerados de pago del impuesto a la renta el desarallo do 
invorsionos nuovas y producivas a los siguientes seatores: 

- — senicios de infraesiruciura hospitalaria 
-  somicios aducalivos 

servicios culturales y artísticos 

Deducciones 
No serán deduciblos, para saciedadas o personas naturales, los intereses netos en 
operaciones con partes relacionadas que superen el 20% de la uilidad antos de la 
participación laboral, más intereses, depreciaciones y amortizaciones del respectivo 
ejercicio fiscal 

- Para que las provisiones que se generen para atendor ol pago do dosahucio y de 
pensiones jubilares patronales sean deducibles dobon sor actuarialmonto 
formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la materia, en caso 
de ser por profestonales en la materia, para quo el gasto sea deducible, se deben 
cumplirlas siguientes condiciones: 

- — el personal debe haber cumplido 10 años de trabajo en la misma empresa 
y 
los aportes en efectivo de estas provisiones deben ser administrados por 
"empresas especializadas on administración de fondos 

- Las personas naluralos cuyos ingrosos netos sean mayores a $100,000 podrán 
utilizar como gastos personales de salud, pagos efectuados por enfermedados 
catastróficas raras o huérfanas debidamente avaladas por la autoridad competente, 
sta misma deducción se aplicará a los gastos de padres, cónyuge o pareja en 
unión de hecho o hijos, quo no porciban ingresos gravados y que dependan de este. 
Serán deducibles los gastos y costos por publicidad o patrocinio deportivo que sean 
realizados dentro de los programas del plan estratégico para al dasarrallo deportivo. 
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- - Serándeducibles los costos y gastos hasta un 150% enlos gastos por organización 
y patrocinio de eventos artísticos y culturales. 

- Serán deducibles las donaciones para carreras de pregrado y posgrado y 
relacionadas a las ciencias de la aducación hasta por un equivalente dol 1% del 

ingreso grabado. 

Impuesto a la Renta Único para el Sector Agropacuario. 
- — Losingtesos provonientes de actividados agropecuarias on la etapa de producción 

y comercialización local o que so oxporten se podrán acoger a un impuosto la renta 
única conforme a tablas ospeciales de acuerdo al nivel de ingresos. 

Anticipo de Impuesto a la Renta 
Se puede realizar el pago del anticipo al impuesto a la ronta de manera voluntaria; 
+l monto en caso de realizar ol mencionado pago aquivale al 50% del impuesto ala 

renta causado en ol ejercicio fiscal antorior menos las rotonciones en la fuonto 
efectuadas en dicho ojercico. El valor anticipado constituirá crédito tributario para. 
él pago dol impuesto a la renta. 

Régimen de dividendos o utilidades 
- Los dividandos y ullidades que distribuyan las sociedades rosidentes o 

establacimiontos permanentos on el Ecuador estarán sujetos al impuosto a la renta 
en el ejercicio Mscal on que se produzca la distribución, conforme las siguiontos 
disposicionos 

- — Son ngresos gravados para todo tipo de contribuyente con independencia 
de su rosidencia fiscal, excopto la distribución quo se haga a una sociodad 
rosidonte en el Ecuador. 

- El ingreso gravado será Igual al 40% del dividendo efeciivamenta 
distribuido. 

- En el caso de quo ol dividiendo se distribuya 8 una porsona natural 
residente, ol ingreso formará parto de su renta global, la sociedad que 
distribuya cl dividendo actuará como agente do retención del impuesto 
aplicando una tarifa do hasta el 25%. 

- - En.el.caso do que la sociedad quo distribuya los dividandos incumpla el 
deber de informar sobre su composición sodataria se procedorá a la 

rotonción del impuesto la renta con la máxima tarifa de Impuesto ala renta 
aplicable a personas naturales. 

Rotonción del impuesto a la renta 
Los contribuyantes inscritos en ol Régimen Impositivo Simplificado, on sus ventas 
o prestaciones de servicios, no serán objeto do retenciones en la fuente por 
Impuesto a la Renta. 

Reformas al Impuesto al Valor Agregado 
Bienes y servicios aravados con tarifa 0%. 
- Flores, follajes y ramas cortadas en estado fresco tinturadas y proservadas 
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- Tractores de llantas de hasta 300 hp 
Glucómetros, lancetas, tras roactivas para medición de glucosa, bombas de insulina, 
marcapasos, 

- — Papelperiódico, 
- — Embarcacionos, maquinaria equipos de navegación y materialos para el sector 

pesquero artesanal. 
- Suministro de dominios de páginas web, servidoros computación en la nubo, 
- — Senácio de carga oléctrica para todo tipo de vonículos 100% eléctricos 
- Impuesto ala Salida de Divisas. 
- Se incluye como excepción del hecho generador dol impuesto a la cancelación de 

obligaciones mediante la componsación. 

Bienes y senicios gravados con tarifa 12% 
- — El hecho generador dol IVA 12% en los servicios digitales se produce el momonto de 

pago por parte del residonto ocuatoriano. 
El suministro de dominios de páginas web, servidores (hosting), computación en la 
nube (cloud computing). 

- — Elserviclo do carga eléctrica brindado por las insituciones públicas o privadas para la 
rocarga de todo ípo de vehículos cien por clento (100%) eléctricos. 

“Crédito Tebutario do IVA 
- — Setendrá derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisicionos locales o 

importaciones de los bienes que pasen a formar parto do su activo fo; o de los bicnos, 
delas matorlas primas o insumos y do los servicios gravados, siempro que tales bienes 
y servicios se destinen nicamente a la producción y comercialización de otros bienes 
y seracios gravados con esta impuesto. Podrá sor usado hasta 5 años desde la focha 
de exigibilidad de la declaración. El uso del crédito tributario ostá sujeto a diverses 
condiciones expuestas en la Ley. 

+ Roformas sobre Impuestos a consumos especialos. 
Base imponible 
- Se detemminará según corrosponda con base en las siguientes reglas: 

- — El precio de venta al público sugerido por ol fabricante, importador o. 
prostador de servicios menos ol IVA y el ICE; 

- — El precio de vonta del fabricante monos el IVA y el ICE más un 30% de 
margen mínimo de comercialización, 

= — El precio ex aduana más un 30% de margen mínimo de comercialización; 
-  Para.ol caso de la aplicación do la tarta específica la baso imponible será 

en función de unidades según corrasponda para cada bien. 

  

  

+ — Rágimen Impositivo para microempresas. 
- Se establoco un régimen impositivo aplicable a los impuestos a la renta, al valor 

agregado y los consumos ospeciales, para microompresas, incluidos emprondodoros.



- No podrán incluirso on este régimen quienos tengan como actividad aconómica la 
prestación do sericios profesionales, ocupación Iboral, relación do dependencia, así 
como aquellos que perciban exclusivamente rentas de capial. 

- Para sujetarse a esto rógimen se daberá actualizar el RUC, al SRI podrá realizar de 
oficio la Inclusión a oste régimen cuando se cumpla con las condiciones, El tiempo de 
permanencia de oste régimen no podrá superar los 5 ejercicios fiscalos, posterior a lo 
cual se sujotarán a régimen general. 
La tarifa do impuesto la ronta para quiones se acojan a este régimon es del 2% sobre 
los ingresos brutos dol respectivo ojercicio scal, los Ingresos deben ser provenientes 
exclusivamento de la actividad empresarial, sin son ingresos diferentes al de ta 
actividad empresaria, se debon sujetar al régimen genoral de impuosto a la renta. 

- Quienes so sujeten a esto régimen no serán agentos de retención de impuesto a ta 
renta 

- — Loscontribuyentes presentarán las declaracionos y efectuarán el pago correspondiente 
delos impuestos al valor agregado y a los consumos especiales en forma semestral 

- Quienes se sujoton a este régimen no serán agentes de retención del IVA, excepto on 
la importación de servicos. 

+ Reformas sobre Impuesto a Salida do Divisas 
Exoneraciones 
- — Pagos de capital o intereses por créditos otorgados por instituciones financieras 

internacionalos o enlidades no financieras especializadas calicadas por entas de 
control en Ecuador, que otorguen financiamiento con un plazo de 180 dias calendario 
omá 

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociodades 
acionalos o extranjeras domiciliadas an el Ecuador después dol pago del Impuesto la 
onta a favor de otras sociedades oxtranjeras o do personas naturales no residentes en 
Ecuador, osta extensión no aplica si existen beneficiarios resklontes fiscalos en el 
Ecuador. 

- Pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias do capital y 
capital de aquellas inversiones provenientes del exterior, ingresadas al mercado do 
valores dol Ecuador. 
Rendimientos financioros, ganancias de capital y capital an valores emitidos por 
sociedades domiciladas en el Ecuador que hubleran sido ndquiridas on el exterior, 
destinadas al financiemionto de vivienda, de microcrédito o de las inversiones 
productivas. 
Rendimientos financieros, genancias de capital y capital de aquollos depósitos a plazo 
tio o inversiones, con recursos provenientes dol exterior an insttucionos del sistema 

financiero nacional. No aplica asta exención cuando el pago se realice entre partes 
relacionadas. 

  

+ Delacontribución única y tomporal 
Las sociedades que ronlicen actividados económicas, y que hayan generado ingresos 
gravados iguales o suporiores a USDS1,000,000.00, en.el ejorciclo fiscal 2018, pagarán 
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una contribución única y temporal, para los ejercicios 2020, 2021 y 2022, sobre dichos 
Ingresos, de acuerdo a la siguiente tabla: 

Ingresos gravados — Ingresos gravados 
desde hasta. Taro 

1,000,000.00 5.000,000.00 0.0% 
500,000.01 10.000.900.00 015% 
10,000,000.04 Enadelante 020% 

- En ningon caso la contribución sorá superior al 25% del Impuesto a la renta causado 
do ejorcicio fiscal 2018. 
Esta contribución no podrá ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible 
para la dotorminación y liquidación de otros tributos duranto los años 2020, 2021 y 
2022, 

- — Ladectaración y el pago de esta contribución se realizará hasta el 31 de marzo do cada 
ejercicio iscal y puede estar sujeta facilidades de pago por un plazo máximo de hasta 

3 mesos, 

viii) Precios do transferencia 

La Compañla por el volumen de transacciones no se encuentra obligada a presentar ol informe 
intogral de precios de transferencia con compañías relacionadas. 

ix) Dividendos en efectivo 

- Los dividondos y ulidades, calculados después dol pago del impuesto a la renta, 
distbuidos por sociedados nacionales o extranjeras residentes on ol Ecuador, a favor 
de otras sociedades nacionales o oxtranjeras, no domiciliadas en paraísos físcalos o 
jurisdicción de menor Imposición o de personas naturalos no residentes en el Ecuador, 
están exentos de Impuosto a la Renta. 

- Esta exención no aplica si el beneficiario efectivo; quien económicamente o de hecho 
tiono ol poder de controlar la atribución de disponor dol beneficio, es una persona 
natural rosidonte en el Ecuador. El porcentaje de rotonción do dividendos o ullidades 
que se splique al ingreso gravado dependerá de quien, y donde está localizado el 
beneñilario efectivo, sin que supero la diferencia entre la méxima tarifa de impuesto a 
la ranta para personas naturales (35%) yla tarifa ganoral de impuesto ala renta prevista 
para sociedades (25% o 282%). 

- En el caso de que los dividendos sean distribuidos « sociodados domiciliadas en 
paralsos fiscales o regímenes de monor imposición se debe aplicar una retención 
adicional por la diferencia entre la tasa máxima do tributación do una persona natural 
(35%) y la tarta do impuesto a la renta corporativo aplicablo para sociedades (25% o 
28%). 
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48. PATRIMONIO 

  

El capital sacial de la Compañía al 31 de diciembro del 2019 es do US$. 10,000.00 dividido en 10,000 
acciones ordinarias de valor nominal de US$. 1 dólar estadounidenso por cada acción. 
AL 31 de diciembre del año 2019 la nómina de acclonistas es la siguiente: 

  

Acclonistas 2019 Participación % 
“Jorge Virgilo Álvarez Bravo o 28% 
Anóres Nicolás Álvoroz Bravo 3200 32% 
Luis Patricio Álvaraz Bravo, 1.500 16% 
Iván Femendo Alvarez Bravo 1,000 10% 
Mauricio Atado Álvaraz Bravo 1400 14% 

— 10700 TA 

19. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Duranto los años 2019 y 2018, los ingresos de actividados ordinanas so formaban de la siguiente manora, 

208 
Vnta de bienes. 1337 
Prostación de seracios 605.631 
Descuento Emplecados — 049 

635,951 

  

20. COSTOS DE VENTAS 

AL3 de diciembre do 2019 y 2018, los costos operacionales so formaban de la siguiente manora. 

  

— 209 2018 
Costo de vontas bienes 
¡Costo de ventas bienes - 2 1,122 

22 

¡Costo de ventas servicios 
¡Consumos materiales o productos hotel 110,007 120,646 
Mano de obra directa e Indlocta 148,140 194,006 
tros costos Indiectos de labricación 50,040 

324,805 
Total costos de venta 324827 

  

  

21. GASTOS OPERACIONALES 

AL:31 de diciembre do 2019 y 2018, los gastos operacionales se fomaban do la siguiente manora 

42



2019 2018 
Asesoría hotclora vontas. 452 ; 
Publicidad y Propaganda 24,859 31,458 
Gasto deterioro > 5.79 
Jubilación palronel y desahucio 2409 2002 
Honoradas profesionales. - 3516 
Suminitros y materiales 1042 4,158 
Mantenimiento y reparacionos 20 3990 

Transporte 7,408 7,998 
Depreciaciones y amortizaciones. 155,682 143,635 
Otros gastos. 180,489 72,934 
Comisiones. 
Combustibles. 
Seguros. 
Fletes y envios 
Gastos de gestión 
Servicios básicos 
Gastos ccasionalos 
Personal 

  

22. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

La Administración es responsablo por establecer y supomisar el marco de adminisiración de riesgos, así 
¡como el dosarrollo y seguimiento de las poliicas de administración de riesgos de la Compañía. 

  

Por la naturaleza de sus actividades, la Compañía so encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de 
rédito yde liquidez, los cuales son manojados a través de un proceso de identificación, modición y monitoreo, 
continuo, con sujeción a los Ilmites de riosgo y otros controles, Esto proceso de manejo do riosgo es crltico 
para la rontabilidad continua de la Compañía. 

El proceso Indopondiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio 
ambiento, tecnología e industria, Estos son monitorcados a Iravés del proceso do planificación estratégica 
de la Compañía, 

Las políticas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de identificar y 
“analizar los riesgos enfrentados por la Compañía, far límites y controles de riosgo adecuados, y para 

"monitorear los riosgos y el cumplimiento do los límites. Se revisan regularmente las políticas y los sistemas 
¿do administración de riesgo de la Compañia, fin do que refejen los cambios enlas condiciones do mercado 
y en las actividades. La Compañía, a través de sus normas y procedimientos da administración, pretendo 
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo on el cual todos los emploados entiendan sus. 
roles y obligaciones. 

La Administración monitorea el cumplimiento de tas políticas y los procedimientos de administración de riesgo 
y revisa si su marco de administración de lesgo es apropiado respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta 
la Compañía. 

Estructura de gestlón do riosgos 
La estructura de gestión de riesgos tiene como base la gorencia de la Compañía, que son los responsablos. 
de identificar y controlarlos riesgos en coordinación con otras áreas como se oxplica a continuación. 
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(0) Gerencia: 
La gerencia es responsuble del enfoquo general pora ol manejo do riesgos, La gorencia proporciona 
los principios para ol manejo de riesgos, asi como las políticas elaboradas para ároos especificas, como. 
fiosgo de crédito y riasgo de liquidez. 

(1), Tosororía y finanzas= 
La goroncia es responsable de administrar diariamento ol ftujo de caja la Compañia, tomando en cuonta 
las políticas, procedimiontos y límites establecidos por la gerencia de la Compañía, Asimismo, 
¡gestionan la obtención do líneas de crédito a entidades financieras cuando es necosario, 

Mitigación de riesgos = 
¡Como parte del manejo total de riesgos, la Compañía evalúa constantemente los diferantes escenarios 
e identifica diferentes ostrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas 
de intorós, riesgo de capital y riesgos de crédito, 

La geroncia revisa y acuorda las pollicas para la gestión de cada uno de eslos riosgos, las que se 
resumon on las seccionos siguientes: 

a) Riosgo de Mercado 
Elriesgo de mercado es como se denomina a la probabilidad do variaciones an el precio y posición 

do algún activo do una empresa, 
La Compañía busca minimizar e riesgo de posibles pérdidas de valor de un activo y variaciones 
en el mercado. Con relación al producto y servicios que so vende, en espocial con variaciones 
que se podrían dar con el precio. 

b) Riesgo de Liquidoz 
El riesgo de liquidez es el riasgo de que la Compañía tonga dificultados para cumplir con sus 

obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados principalmente con la 
entrega de efectivo, 
El enfoque de la Administración para administrar la fiquidoz es contar con los recursos suficientes 
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen. tanto en condiciones normales como de 
tensión, sín incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputación 
La Compañía al momento no mantiene préstamos en el sistema financioro nacional, que puedan 
afectar su grado de liquidez, 

€) Riesgo de Grádito 
El riesgo do cródito es el nesgo de pérdida financiera quo onfrenta ta Compañta si un cliente o. 
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractualos, y se 
¿origina principalmente de las cuontas por cobrar comercialos. 
La Compañía trata de minimizar que un doudor incumpla sus obligaciones sea parcial o 
complelamento. Las políticas da crédito están siendo revisadas constantomente, para evitar 
deudas incobrables. 
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4) Rlesgo do capital 
La Campaña gestiona su capital para asegurar su capucidad de continuar como empresa en 
marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización do 
los saldos de deuda y patrimonio. 

23. EVENTOS SUBSECUENTES 

El 11 de marzo del 2020, la Organización Mundial de la Salud (OMS), declaró el brote do COVID-19 como 
pandemia a nivel mundial. El 16 de marzo del 2020, el Goblemo de la Ropública de Ecuador declaró ostado 
de excepción por calamidad pública en todo el toritorio nacional mediante Decroto Ejecutivo No. 1017, con 
base en el cual las autoridados gubemamentales tomaron modidas para contener el broto, incluyendo entre 
otras: la restricción de movilidad, restricción de entrada a visitantes extranjeros, susponsión de actividades 
en ciertos ssctores productivos e Incontivando el teletrabajo. 

La Compañía se encuentra ovaluando constantemento los ofectos del brole en tas operaciones yla situación 
financiera de la empresa, con el objativo de aplicar las medidas apropiadas para mitigar los ofoctos del 
mencionado brota on las operaciones y los ostados financieros de la Compañía. Hasta la fecha de 
autorización de la emisión de estados financieros, so adoptan las siguientes medidas: 

Ha existido una cantidad importante do despidos debido a que se estudia un posible cierre del hotel. 
En lo reforonte a carlera se está realizando gestión de cobranza para toner mayor líquidez con su 
recuperación. 

- La Compañía ha sufrido una disminución importanto on ol nivel de ingresos por la prostación de 
sordcios. 

- Se considera la posibilidad de buscar nuevas lineas de negocio. 

En vista do la evolución diaria del COVID-19, así como a su impacto on la oconomía en Ecuador y global, no 
se puede hacer una ostimación sobre los efectos on las operaciones de la Compañía a la fecha de emisión 
do los estados financieros. 

Entre el 1 de enero do 2020 y la fecha de emisión dol informe no se produjeron eventos que en opinión de la: 
Administración pudieran tenor un efecto imporlánte sobra los ostados financieros adjuntos.




