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Sefores Accionistis:

Dando cumplimiento a las disposiciones legales vigentes, présento a Ustedes el Informe anual
de Administracion de i COMPARIA DE ECONOMIA MIXTA “HIDROELECTRICA MARIA
MAGDALFNA HIDROMAGDALENA"correspondiente al ejercicio econdmico 2015,

1. INFORMACION MACROECONOMICA

£l crecimiento del pats, segun ol Banco Central del Ecuador y la Cepal, correspondiente al afio
terminado 20145, serd del 0.4%, porcentaje muy por debajo de ls estimacion oficial planteada &
principios de afio,, con 1o cual, el promedio de crecimiento de la economia ecuatorfana en el
poriodo 20132015 (tres Gltimos afios), se sitéa en el 2.93%, cercano a la media del contexto
de paises latinoamericanos, Sin embargo, se estima una nueva desaceleracion para el corriente
aflo 2016, especialmente debldo a la continua calda de los precios de petréleo y a la
persistente apreciacion del délar frente a las divisas de los paises con las que e! Ecuador
comercia. Otro elemento fundamental es la ya pessistente baja (nversion privada y la cada vez
mas marginal itwversion extranjera, En ¢l caso de ésta Gltima, muy prebablemente tengamos
para el clerre del afio una cifra cercana a la de afios anteriores, e decir, alrededor de los $700
millones anuales, monto absolutamente insuficiente pard promaover mayor crecimiento
econdmico y que apenas significa el 0.3% dol volumen de Inversion extranjera que arriba a la
regidn latinoamericana. La inversion socletaria local continud reduciéndose en tErminos
relatives,  Si le inversion publica no se acompaia de Inversion privada Intama y extorna, ¢l
crecimiento ecandmico se torna frigil y poco sostoniblo.

€1 NMujo de remesas s& mantuvo constante en términos absolutos, bardeando los US52.400
miliones de délares.

La balanza de pagos termind el aflo 2015 con un Importante déficlt, cercano al 196 del PIB y 2|
desequilitirio del sectar externo se prevé que 5o complique aon mas para el presente afo
2016, E| déficit fiscal se ashandora hasta aproximadoamente f 8% del PIB, En el primer caso la
balanza comercinl muestra un nuevo deterlore, con un déficit de 52.082 millonas de délaraes,
Incrementdndose en 51,350 millones de délares respecto al afio 2014, La balanza no petrolers
fue de negativa en 54 845 millones, mejorando en $2.753 millones de ddlares respecto de la
del ano anterior. La balanza comercial petrofera fue positiva en $2.753, Inferior en un 61%
respecto de las niveles del afio 2014 que tuvo $6.88S millones, A diciembre de este afio ho se
ve que esto mejore. Las restricciones a tas importaciones, como se ha explicado maltiples
veces, no va a rosolver el problema,

El desbalance fiscal dada ln dificultad del gobierno en encontrar todo el Hnanciamisnta que
requiere muy probablemente muestre un déficit corcano a los 58,000 millones siendo éste un
problema menor comparado con el peso que implica la inversion pablice.
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