SUPERPOLO 5AS
Cstados Fnancicros
3 de dicicmbre de 20159

tnfomae de los Auditores bndependientes




SUPEREPO (1 RAS:

hichieo died Contenida

Intorme de los Anditores Independientes

Fstado de Sitpacion Finmnepers

Fatido de Besuliados del Periodo v Ofros Resultados Intepiales
Istickes cdhe CCambios on cf Patrimeonia

Eslado de Flujes de Efeetivo

Motas Txplreativas a los Faados Fiomcieros

Abreviatuens usadas:

mH MNoanas Inlemavionales de O omabibidaed

MIF Nomtas lnternacionales de fnformacidn Financteca

CINIE berprelaciones del Condié de Moo Entermachmaies de Intormaeion
Fimamacicra

[N Mormas Eceuatorizoas de Contalabedad

BRI Servivio de Rontoes bemas

POGA Pringipics de Contabitidad Generalnente Aceptadas en & Levador

I Yitlor raeonable (o vabec)

(155 Vicdir exbibonnidonse




{nforme de los Awditores adependientey

A la fonkn de Acciomstas
SUPERPOLG SAN

COeite - Conador, Felmrero 19 de 203)
Opininn

[lemos auditade los estados  [nancicres gque seoadiunken de SUPERPOED 5AS que
comprenden e] estada de situacion financiery at 31 de dicicmbee del HU9 v los comrespondionies
estados de resultado inteaead. de cionbies on ol patrimonio ¥y de Hojos de efective por & aio
termingeky o e feehi asf come Fas nots a bos estados financieros gque incluyvens un reswaen de
las politicas contables significativas.

o onoesira opinidn. los estados financieros adpmilos presentan reeoniblenwenle, on wrdos bos
aspactos wElevinles. by posieiom lnanciern de SUPERPOLO SAS, 0] 3§ de diciembre del 209D,
of resadtndo de sos operiwiones v sus Flujos de efectivo poar ef ano weeminade e oosa feehu do
corformidad con MNormas interanciongles de Informnmucion Finaneicne - NOF cmitides por o
Conejor de Normas Idemacionales de Conrabilidad (IASEL

Furmibimentos de Ta Opiaidn

Hemas Hevado nuestra suditaria de conformidad con s Nornus nfernacionales de Apditoria
{N1AY Mucsire responsabilidud de reoerdr con dichas normas se describe mds adelante en este
intiprmee on 1 seccion “Responsabilidudes del anditor en relacidn con B awditonria de los estucdos
financieres™. Somos independientes de SUPERPOI 5A%, de acuerdo con el Céodigo de Ciica
par Profesionates de ln Contbilictad del Conssjo de Nounas Internacionales de Evica para
Comladares (ICSDA por sus siglas en inzlés) v lus disposiciones de independencia de Tn
Superitendencio de Companias. Yaloees 3 Seros ded Ecuader. v hemos cemplide s demis
responsahilidades de étien de contarmidad con diche Codiro. Considernmos gue fo evidencis de
ouecditerrdis qee hemos olitenidie o5 suficienle ¥ apropiicda para proporcionar wia base para puestra
ORI

Asunros chaves de awilitorin

Eos asurlos chines de auditoria son aquellos asuntos que. de acuerde & nuestro erilerio
profesional, fueran aqueltos aswmgas de mayor stgnifeotividad en awesira wackidorio de fox
cstdiss dimaneicros did porfode aciial. Fslos asontos signiticativos tueron tratados on ¢l
confexto de nuesten auditoria de los estados Anancieros dennte |3 cjecucida de nuesia anditona
v para fornuvnes owesire opinidn sebre los csados limmeiens on s conjunto, ¥ no expresmmos
st opEnion de estos asuntes, par eadn asunto clave de auditoeri.

Homes coamplicdo con s responsalsilidades descritas en el pacrato de vesponsabilidad del avdidor
para Iz auditocia de los estados fnancienes,
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Inlermaeivn Presentak oa Adicidn a los Estados Finaneieros

La Adeministrecton s responsihle por o meparacion de idormacion wdicional, la coal
comprende ol Tnforme anual de los Admeostradoces ok Juaste de Acclonistas, peen na inchive of
Juego comphets de estrdos Erancieros ¥ ougestro indorme de aodinels. Se cspern que dicha
informavion soi puesta o aestra disposician con posteriovidad a fa Fecha de este intonme.

Muesin opinon sobee By catiudos Boseseberos de Ta Companiia o incluve dicha tnlormacion v
e expresamos ninatna torma de aseguriinicnio o eoaclusion sobre 3 misn.

Fn conexton con la auditoria de los estados financieres. nuestra respensabibidad es leer dicha
informmacion adicionsl cumda esté disponsihle v, al bacerdn, considorar st oesla inflnnpeion
vongiene invensislenciies mwteriales en relacion con fos estwdos financieros o con nuestra
conochmterio ebienido dwanee i aditorin, o 51 de owa Torma purecerin csbur meateriudenente

ueenreelie.

Una wer que leamos of Infonone anwl de dos Admisistradores a e lone de Accionisias, i
comcluinmes g existe an error materiat en esta infonmacidn, tenemos Ta obfigacion de repartar
dicho asunta o bos Cacareades det Gobierivo de o Coanpaiie.

Hesponsabilidad de la Admindsbracitn v de s Encorpsalos del Gobiernn de a0 Compaiiia
iy los Fslicos Finanvieros

La Admintsivacidn os responsihle de lo prepaacion v prescanscion rieonable de los estados
Fenameieros de condormidid com Normas Ternacionales de Intormacidn Financiern - NUF
emittdns por el Consejo de Normas Internacionales de Conmabilidad {LASBY v del contral
Enlemw delenniaado par lu Administraciin comeo pecesivio par permilis la prepancian de los
ooy FAnancieros fibires de errores materiales. debide o fraude a ervor,

En la preparacitn de bos estados Bnancieros, |la Adminisiacion s responsable de evaluar |a
capacidad de k Compadds para continuar como sepocio en marcha. revelmdo, sepin
corrvspoida, los wianios relacionudos com nesocio on marcha v el o de Iy bise conlalde de
necocia 2n marcha, & menes que la Adiministracién tenea la intencida de fiquidar la Compaitio o
SLSAT S0 OPICTACToNte s, o bicty, aw Wena obri atlemativi eealistn gque hacerio.

Ea Administriecion v los Enenvawdos del Gobicrne, son responsables de [ supervisidn del
proveso de reporie tinnnciers de la Conmpania,




Responsubilicad det Auditar en Rekicidn can ta Aadditoria e les Fslados Financieras

Lo objctives de anestra nuditortn son obtener seenridad mzonabbe de st fos cstados Onancieros
2 s oo estan fibres de errores mnteribes. debido a frande o 2eror. v amitir us informe de
audtloria que induyie noesine opinidn. Sceoefdul raronmable @s un atlo gk de separicdad, pera
o wrantiza e una auditoria realizada de conformidad con Mosmas Lidernacionales de
Aucitorin {(MEA L delociid sicapre un oo neteria] coande esle existie Brrores pueden soreir
debide o Bawde o cmor ¥ son considerados materiales si, individualmente o on su confunto.
poeden razomabements prevesse que influvan en bas decizioaes acondmicas gque los usvarios
Lmean hassmdose en los estados Hrancieros,

Coma parte de wi awditoria cfectuacta de conformidad con tas Mormas bternaciongdes de
Auvcdtorin. uplicamos neesho Juicio profestonn] vy mantenemos uma actined de cseepticismae
protesional caerante roda b1 asditoria. Tambign:

- hlontifcamos v evalimos Jos fiasoos de error matedal en los estados tmancieros,
debido 2 froatde o ereor. disetunos ¥ cjecutamos procedimbentios de aondioris pora
espuonicher e cehos Heseos v obtenemos evitleneia de aaditoris suliciente v adecoada
para proparcienar wna base para peestra opericn. Bl riespo de no detectar un coree
oaterial debichs o Biaede os onds clovado gue e ob case de ung Incommeecidn miteniud
abide o error, v gqee el frawde puede Bmplicar colusidn, falsitteacidn, omisiones
deliberadas, manifesmciones intencionadmmente crvdacts o vilsteracion del conteol
k.

- Dbinemoes conocinicanto deb controb Brenw rebevante pura fu sadilorss con el lin de
disetiar procedimientos ke anditoria que sean spropiados en [as cheunstancios. pero
no con el prapisito de expresar una opition sobre 1n efectividad del controb Baterno de
Fea £ cyrmipamaiie.

- Ewabummos st las pobiitens contables apbicadus s apropisdas v sl esthmaciones
contables v fa comespondiente intormacidn revelada por ln Administeactdn es
razonable.

- Conchluimos sobre lo adecuado de la utilizackin, por parte de la Administeaceds. de fa
e comlable de swewocio on marchs v, bissdos on Tn evidenein de anditoria obienida,
concluir 51 existe o no wna ineatidwvbre matertal relacionada con eventos o
candicrnes qee pusden wenerr dodas sionicaibvis solie o capacidad de a
Compusiin parn comtinuar coma negocio i mwarcha, 1 concluimas que existe una
incertidumbre muterial se requbore oo Honenies | ateneicn on nuestro o lbonme de
ieudirenia g los respectivias tevelicionss en fos estados tinoncieros o, =i dichos
revelaciones no son adecuadas. expreswr uon ophdon modiftenda Nuesines
conchedones e basue on lo ovidenein de sodBoria abeenida hasta B fecha de meestio
intorme de auditoriz sin embargo. eventos o comdiciones figuros pucdin ocusioy
epee b Compariie dojo deser ona cannprosi en e bomadent.

- Leahsenos o preseatacinm geperud. [ estiruclor v ool comtendde de s osrados
Hrancicro:, melvendo fas revelaciones, v i os astados financiems representan las
masacciotes v cventos subvacenies deoun nasde gue booren un presenlaeion
sl o




- Lemunicames a Jos respontabldes de fa Adiisiacion de L Compeeiiie respecto a,
arrlre olres aseiatos, cF alearee v el momenko de roalivacion de o ashvoriz plani ook
v fos hallazeas steaificativos. asé como cuabguier deficiencin sientBewtiva de control
ke gue el Aewsees on ol insseorse de o wudineta.
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SUPCRPOLO SAS

ESTADO DE SITUACION FINANCILRA
31 OC DICIEMIBRE DEL 2009.% 2018
{lxpresado en dalires estadounidenses)

Ano terminzdo o 31 de dicliomlne de

L 201a
Achvns
ALUVIE COMEries:
Efectivn y eruiatbetes die clochu (nola 5) uss TTE1852 USS 13414504, USS
Activog financlerns (inola &) 1ART xR 59
miertanos E
Autivos porimpuesios comentas (mata §) A7.81488 6183339
Ciros aclives ro financieros comentas -
ToRslanhveE aoad enles 150.935.0? 23843142
Auvus rocoiienes
Maolrilianos: vehiculos ¥ equpo, neta
LRSI gonmarnerins
SiroE ECHVOE MO COMEentes
Actiigs porimpuestos diferidos - =
Tulel polvas nio conieniss - -
Eotlactivis L1535 150,085,028 55 23EAYIA2 WSS
*asig
Pasives comentes:
Cuen'as por pagsr comertiales yolres
g pgr g fmoda g} s AH3047 USS TABEL RS USS
Fasivos finarcieros comertss -
Clras cblipacioras comsmtes fnota 5) - pofl ) L I o
Tolal pasivas comeniss 353047 4T (HEa B
P avsinaas rea COengres
Frovisiones por baraficios 2 empleados -
Pasivas iranciatos nocoments 2
Cu=nias y Docomentos par pagar
privverdivas lsigo plazo (nota 10 ) R LU bl
Tatsl pazivgs M comentas 51]#.311?.76_ B4 I2 TG
Tolgl paszios U'SS_ 54846323 US55 55204774 .I.!SS

Fatnmaonio r2tn (nada 11)
Capial suscdin o asigdn P14 FLO000 Uss FO0000 USsS
FRiggnay et - i ="
Reeuliado acumulado adepoion MNIF
Apanss pars fuliras fapitalizacingas -
Gararsips powenadas (A8 et LA R

Canarcia neta dal eEmicia (BT T A 124 245374
Utitdades sounicadas _ Vv
Patnrmania ren uss (358373, 21)UE5 (13586321055
Totzl pazivos ¥ patimario uss 15008502 USE 23343142 UB5
Weanis {55 N0155 GUE SCOMTOaAan 3 (05 S5ladas Inanrisnd
_(é/ et 8]
Honain Altanfirmd v (= iy Corseto

GERENTE GENERAL COMTADORA




SUPCRPOLO 5AS
ESTADCS NDE RESULTADOS INTEGRAL
31 DE DICIEMDBRE DEL 2009 % 2018

i L presado en dalares estadounidenses)

A teminado al 21 decholambra

20149 2018

froresos de aclhadades ordinanas fnota 12) uss 421.984 .00
Costo nperacional -
Utilidad bruia en ventas - -421.984,00
Gaslos

Gasio da vanlas (nofa 13) - GBSG/

Gasios administratives fnofa 13) 40.751,99 Za5.478,77

Gastos financieras fnota 13) 21,65 A2.24

Amortizaciones {mota 13)
Ciros gasios = z
Utilictad antes de impussto a & renls 49.773,64 (166.058,32)
FParicpacion frabajadorss .
mpunsio A la renta (nota 14) - {41.514.58)
Heserda legal -
Litilidad nsta del periodo uss (49.773,64) 124 543,74
Otros resulados inlegrales -
Partidas que no reclasificardn al resullado del periodo. - -
Resultada integrat total del ano uss (49.773,64) 124.543,74
Vidanse las nolas que avampanan & los eslados inarncieros | U )

_d-—J" .
T Alesargra Cenleno

SERENTE GEMERAI COMTADORA
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SUPERPONLO BAS

CETADG DE FLUIOS DE LFECTIVO
3 DE DICIEMBRE DEL 2014

{ Expresado en délares estadounidenses)

Adterming ol 3§
de diciembre de
2119

Flujo de eleetive en actividades operalivas,
Recibido de clientes U's5 c
Chirs cobros rebives o keagiwd FoH0A0
Pazo provecdores bicnds vsendcios (T2.747.13})
Pagu o empleados -
Impustos pugadus, neto (20.950,17)
lilereses v olros gasios imncierns 2

Olros paves relunos a b actividad - _

Efectiva neto pirovista por (usado en) fas aetividades deé operacion (95.296,82)

Flojo de efectivi en actividades de inversian
[ fEctivg (uspdo en) Activos financierns
Efcetive (usado en) propiedad, phint y equipes freta %) #
Frectivo producta de kv venta de propicdad. plama v cquipos E
Elietivo revibide (usado en) provisio por 8
oS acthvos o comienies

Clective meto (osade eny actividadas de inersion =

Flyjor de efcetive on-uetivibides de manekmeento
Aporte socios aumento capital
Oblivicines batwariis: netis
Ohigaciones cmimidas. netas
Pago obliemcones hibordes
Dividendos pagdos

Ilective (usado end actividades de financantento -

{ Isminekng en efectivg noio (5. 3%6.82)
Clectmo. al mxx del afo 17341344

Efcetiviy al fin del afio fuoea 3 Lisy TTREZ62

bty ipae et et o s extados financieros

e or
——t

oo Al = 'T'dr-r.ﬂTIIm (Ceniei

Crerente rencral Contador
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SUPERPOLO 545
Cataders Fhaaausieros
31 e diciembee de HHY
Malas o dos estados hoancieros

e urmawion geawerul
Palftivas comnblos sionitientivas
£2.17  Beclumueidn de camnplimicnie
(2.2 Fases de preparacion
{23y Chsiticacion de saldes carrentes v fia corrientes
(2:1)  Elcotive v equivaleantes de clective
{13} Activos HBoancieros
{261 Imvenlarios
{27y Tropiedad, maguinaria ¥ equipos
281 Acreedores comserciles
(2.49%  Otras ahbivaciones corricntes
(2,101 Pasivos tinancieros
(211 Empuesios
{212} Beneficios a emploados
(2.13)  Purlicipacion trabajadores
(2.1} Reconoeimicnio de ingrisos
(2.13) Reconocitmiemo de gasios
[ZB&)  Compensaeion de sobdos v ransaceiones
(A ETY Mormas nuevas, pero ain no etectivas
(2 18] Crosticm de capiinl
Administracion el ricseo
Catimaciones v Juicios conkables criticos
Ffective v eguivatenles de eleelive
Activos financieros
Achivos por mpUesios cormantes
Cuendas ¥ docwmentos por pasar
Ciras abligaciones corrientas
Privecodones a larao phico
Datrimanto neto
Inuresos de actividades ordinarias
Lanstors pow 51 naturakern
Laputesto a b resta
Enstrumentos Hnancieros
Aspeckos tributarios
Cuontngeatcios
Eventos subsootentog
Agrobackin de los estados Gaancieros




Mot | — Inlormawinmn senerat

La empresn SUPERPOLO SAS. es una compant {zgabmente vonstitnida en el Fowador, s eige
g s feves det pais. EE domicio de le coanpadila es ol Distrite Meteopoditano de Quite. pera
puede establecer sucwrsales ¥ agencias denteo ¥ tuern ded pats.

El ndimera de RUC de fa empresa ex 1792630097001 e comstiluidi moedbanee eseritune patdies
colebrido of caloree de caera del ano 20148, ante €] Notavio Cuinto del THstrim bMetropolitaneo de
it o inserita on o Restsbro Moreanib el 23 de Ciero de 2086,

DOAECELIO PRINCEPAL: a congaiin se encuentry ubicada en B proviacia de Pichincha.
cantdn Qaeito, parrogquia EY nca, enlle Av. Floy Affaro N34 H09 ¥ Lo Pinos.,

ORIET SOT1AL: B ohjetiveo principal de fu compitia esr o) Lo comercializacida venta.
intercmnbio. comprd, arctendo, promocion. exportitcion & importacion, en gencel Aegocieionm
iz 1ok 1ipo de producios de Lo dosie automotriz ¥ demaguibarss, inciuvendo aukomofores,
bigses, tractores. camionss o similares, a5 come maguinaris on general, y sS0s UEes ¥ sy
tafes coma repaeslos. wecesorios v cualguicr ol components que tenga relacidn a ellos ¥ qua
pueda coamercializae, ) Comerciafizacion venla, Blbrdescion, Tmporlacion » exportacidn de
insunos v oaderind prinns ulibeadas pan la iodustria awroenotriz, ¢} Representacidn de
procducios, marciss ¥ empresis wecionades v estranjeras vineuladas sl sector atomeotriz, d)
Prestacion Je servicios de mecdnica. reparacidm v ensambdaje e tndo tipe de productos de fa
indusiin auiomeiri: v de magquiskeiy, inchivendo awtomodores, buses, AClorss, CMIonSs o
simdlares. ast coma maquinain en gesesnl. Pane < complimicndo de osuombjeio. b conpitia
pucde intervenir como socio en bk tormacion de toda clase de sociedades o compaiiias, aporlar
capitl & ks mbsmies o adguindn, loner v poseer tectones, ablipaciones o pariicipacicaes de ofms
COMIPARIRE.

En geveral la compania poede renlizar toda elase wetos. conbralos v apesciones pernsiddas por
ls dewes coniloriness, que sean acordes con su obfoio ¥ nooosdrios ¥ convenicnbes para s

cinnpliamicnte.

Nota 7 - Politicas contables sionilteativas

2 Peclaracion de cwnplimicenta
» Wonmas npemacionnles de Enfermacion Financiera (NH1).
] Mo wernacionales de Contaobilidad £NICY,
: Interpretaciones emitidis por o Coswded de Inlecpretaciones de NMoroas

fterpacionakes de Informacian Financtery (CINIFY o cf aaerior Cotnild
Pemtanenle de nlerpretacida {Standing fnterpretations Committes - SEC).

La tnformacién contenidn =0 estos estndos fingncieros o5 responsabtbidad de |
Crorencia de o Compafide. gque monifest expresemante que e han aplicado en su
eotulidad los principios v vriterios incluides en T Newmas fntemaciomebes de
lalerneaeicne I onueweiern (NHE) emitidas por of LASE.

Lo proeprucidn de los proseates estadaos finaaeieroes en canformidad can MIE reguiere
que la administmeion readice clertas astingciones v ooslahleea ulaamos supuestes
inherentes o wetevidad econdmica de la Compadia, con el progosita de detenminar Ta
vdugebdn v presentocidn de alitmas motidus que Rwomn pacle de los eatados
fionciores. Lo opindon de o sdimimsnacion tales estimacionss s supuestos estuvieron

[?
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bassdus on B ansjor ulifceacidn de b iofonaacide disponibie al momenta, las cuales
podrian Hegar o diterir de sus etectios tnades. EF detalle de fas esimaciones v jubeios
eemtable creLiens s detattan en la Mota L

Bstses aly pagpavaeien

Lewi estuders Hoancieros de SUPERPOLO 3AS., han sido prepaedos sobre bas basces
del costo historieo. exeeplo por cierdos insizunicaloy fmaneieres que son medides o un
vadow razanable, tal como se aplica en Tas potitfeas comables incliidis mas ibaju.

Costo isubrico

Eb coste histérico generalinents se basa en el vabor tazonable de la contapreslacion
entrepada 2 combro de kenes v servicios.

Yaler raonable

Fl valor razonuhle se deline coino el peecio que se recibiria por vender un active o que
se pagatia por teanstecic wn pasive on ana tronsaceitn ondemiadi cniee parlicipates ¢o
ef eresdo ol Teche de valuscidn independientemente de si os¢ provio o observalde
a estimado utilereute dircckuneale otra tdenica de valoaeidn,

Al eskimar of valor rzonable de un aetive o un pasive, B compaia tiene en cuemta las
cacacteristicas del activa o pasivo, 51 los paricipanles del merewdo lowarian esos
carweteristions af moiesto de [ar el precio del active o pasivo en la fecha de
Fcligism,

Fl ovabior oenmble pan propdsites de medicidn vwo revelacidin de estos estados
fliancieros se determing e hom tal g excepeion de dus fransacciones con pages
basados en acciones que estdn dentro del aleanee de la NIHF 20 Tas opercianes de
arrencdmmicdo gue estim dentro dob aleance de la NIC 170 ¥ las mediticaciones que
tienen alzunas simifitndes con valor razomalic, pore nee o un vidor racenable, Lales
com el valor et de rewtizacon de 1a M10 2 o e valor e uso de la NIC 30

Actemads. porn efectos de informactdn tinanciera. las medicionas de valor niceonihle se
clasifican en el MNivel B2 05 con buse onel geade enoque se incluven datos de entrnda
obsorvables en las mediciones v osu importanein en e determinocion del walor
razonalbe on sulotakidad, lus coales se describen de la signiente manera:

Mivel b, Se consideran precis de cotiracion on o merciude active par actives o

prEsvo idendives:
Mivel 2. Daros de entrada abservables distintos de los precios de cotiaeidn del

evel 1, sea dirscta o indirectamsnke,

Mivel 3, Constdera datos de covewels oo observalsdes.

Clasiliencidin de saldos corvienles v no corrienies

Fos snddos de nofives v pasivos presentados 2o el estade de sitsacidn tinanciera se
clasifican en funcion de so vencimmoslon on decirs et costienies agudos can
veneimivntn dzial o fnforier o 12 meses, Jos que astan dentre Jel cicla normal de i
opetacion de la Compatiia ¥ cama ne corrientes, los de veneimivilo superior 2 dichu
periodka,
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Efeetive y equivalentes de ofective

FE ofcetive nelive uehives finwcieres Hguwidos v depdsitos a 1o vista en Dancos,
inversiones & cardo plazao de alta lguidee,

Avtives Dnancicros

Los activos financierss se reconocen v dim de biju a lu fechu de nepociacidn cuando se
renbiae unn conmpa o verda de un active finaociers v son medidos micialinenle wl vabor
razonable, mis los costos doe b rinsaccidn. cxeeplo por aguellos actives tinancieros
chasificados af valor mzonable con cnmbios on resndiackos, Tox coales son uciabnents
medidos ol valor ravomabbe ¥ cuyos costos de [ irnsaccion se reconocen en resultados,

T Compuifa clasilten sus aclives Nnancieros en las siouientes calerorias a vakor
razomable cont cmmbios en reswlados,  actives nancieros  nunlenidos  fmatl su
verchimietibe, caentas por cobar comercioles ¥ ofras cuentns pov cobin (préslinnaes ¥
ctientas por cobrar) v activos Howocivros disponibles para la vestd, Ba clasiticacion
depende del propdsite con &l que se mbquivieron dos instumentos Mhuecleres. La
adininistracian  determina b clusificocidn de sos dnstrumentos  finonciemes en ol
wamente del recotceimisnko mecial.

Al 3] de digiembre ded 2089 B3 compuiiin mmnteie cueslas por cobrar comerciales v
olrie cuenlad par pasis,

Cuentas y Decomenios por cobrar

Comresponde @ aqueeflos activos Hoatcicrns con piamos Tjos v delenninables gque no
thenen cotiesweiom en cf mercado active. Las cuentas v o dociementos por cobear

comerciales s¢ reconocen por el fmporle de o feiuen, repistranda el correspondicnic
apusle on of caso de existic evidencia objetiva de ricsge e pags por parle def clicoge.

tie mwwerdo o la NIF para Pyimes SECL dos prdstamus, cucntas por cobear ¥ Las
inversiomes o sor wwmlenidas basta su vencimiento son acrivos teencieros ne derviedos
¥ o5e peristran a su eosto amorizake. wsande o odoeda de interds efective o b s
pasiva e 1o institucian financiera,

Artivos Hnuncieros disponibles para ka venta

Corresponde 0 los actives Dnmsdcros no dervidos, designados como disponibles para
ta venls o que ne estin clasificados en ninguna de las cnbegorios anterivres, st
iversiones s¢ restran o su velor mzonalde, cuande o3 posible detenminarlo cn forma
Bablte. fas dilecencias 2o el volor razonable {superivit o dédicit) se recosocen o 1a
guendy de patrimonio reserva por vilacion.

Activos financicros mamienidos hasta s vencnnicnlo

Som actives Hrancheros 1o declvades, cuvos cobras son de cuantia Bja v determinable ¥
los wvencimientos son fjos, adenuts. L compdia fewe Gento I intencidn come fa
capavidnd lieaneicrn paea poder conservaclas kasta su vencimiomo, o8 i cone L
admintstracion de ta compadie chsiliciet un selive Saascien decivado de Lo cateporiy
de inversiones sdenidas hasta o vencimiento vuande i ponga de naeneliesto so
intecedn de mantener el vitada aciive husia s veachnienie indepeodientemente de B
evolucids que preseden las condicionss del mereada, T anterior cyuivale o deeir gue
Ung comgaiia mangendrd s active financiene o pesiae de gue ety pueda opear par atres
aelives aloepnutives cuve rentabilidad v liguides sean menomes o cuyn rissge o e,
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Provisthn para {ncobiabies

La proscision e ewentas ineobrables 2a del 1% de Ly caclera sin gue supere o] 1,
seein Lo Bey de Réeimen Fribolario nleran, En este elercicio @ empresa no ha
conshderado peecsario weulear b provizidn de cuentas incelrables.

Dretertove te actiyvos Bnancierns al costo amortizedo

Fl valor en lbres del active Gnaocicro se reduce par la pérdida por deterion
directansente, exceto para Ins cuenias comerciales por eobrar, donde of impoite on
[ihris se recliece a raves de una cuciie de provision. Los cunbios en el importe 2o Llibros
de Ja cuentr de provesin se reconocen en ¢l estade de resultacos,

Baja de ua aeiivo fizanciero

La Compruiia da d2 bagy an sctive Sukere anicianente cuanda expiren los dereches
contrantabes sobwe kon Gudus de obective del active financiers v wimsfere de oo
sustancial bos rigagos ¥ bepeficios mnherendes a ln propicdad ol aceive Bnmmcicre. 5ia
Compatiia no transfiers @ JSelivos Bnancierss mpmtenidos hasta sn vencinienio
relivin sosancialmente todos log riesaes ¥ benehcios dnlerenles 8 lo propiodaed v

cemtingn veteniends el conteol del active transteride, In Compaila reconace so
particigacion e ol sclive v la ohbiscidn asoctada por bos vadoses que Lendria gque pagar,

Cucntas por Cobrear Relaciomaiag

Eas cuentas por cobrar rebacionadus son recomocidas iniciaiments a st valor nomimad «
se contabiliane wb eoslo wrorimdo wilizando [ tasa de interds cieetivo o b tsa leenl
do merewdo, Eas cuentas por cobeae a ctupresss reluciomadas no aeneran intereses. Para
el caso de la cmprosi ne se b considerado ninatn interds implicito #a que cf vabor os
ntinime, al igusl gue 12 fecha en que ] anticipo Moe enbreaiad.

Inventavios

Levs inventarios representan bos heenes adguividos por la empresa (Tmportaciones,
comnpras locafesy pam ser desiiucbos o B ovenre sin someterfos a procesy de
rines [onanuedan, estan regisiados al coste o el valor neto reulizable. <l mas bajo, E]
costo de los inventartos estd basade en ol wdtoda de costa promedio ponderadoe para loz
tventarios de prodclos.

El valor neto reatizable o5 el provio estimaito de venta en el curse ondinarte del nerocio,
mrenos b costos estimados de fermmimacidan,

Propiedipl, magnianria y cquipos

Las propicdades. nagadnarie v cgnipos son cegistradas al costo menos L depreciieion
acunladn v pérdidas acsimuladas por detertoms die vator,

ETvostor de Tas propidades, maquinacia v eqaiges compeetsle su precio de aduisicion
wmds todos Jos costos direclimenie relwbonados con B adguisicion ded aclive. y su
pewessl en omarcha on o condickanes de Tusclsensioni sceln le peevisin por la
aclasuiatistraeion.

Lo gstos o yoparacions: v mantenniivnle sooregisdn divceramanta al resuliada det

S[erTICIo cuitidn s Iresenla,

n
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Eue admitodstrucidn de Te Compaidy comeo procedimienta el oF andbisis si cxisle
incidencia de deteriorn para las propiediades. naguinana ¥ equipas 20 Boema pansl,

[ propicdades, maguiniei v cquipos se deprociaon medinate ] meétado de len rechi
e bise a Lo vida 6l estimmda de los mismos, connt sigue:

Editicios %
[kt laedones Lt
aauEnarta v ceaipas 140%
wliebdes v Cquipos de olicina HIEN
Fopeipes the computacion I
Vehicula i

tlétoslo e deprecineion, vidus dtiles ¥ valores residuoafes

CE costo o valor revaluado de propiedades, planiy v equipo 22 deprecia de acuerdo con 2l
mérrde de lewes recta, Lo vida ol estimada, vator resicieal v méundn de deprociacion
so revisados al final de ecadn afo. siende ol efeclo de cundguier cambio en g1 estimido
reutstrido solwe una base praspectiva,

Ea caso de caajemacion ko es siunificativo, se b determimade valor residual paa tos
vahicitlos,

Retive o venta de mobiliario, vehienbos v cyutipos

La wtibickad o pérdida que surfa del tetivo o venla de oo aclive de propiedad, planta ¥
eripe se deierminaet oenlee b diferencia del casto ¥ el precio e wvenda vosers
peronockdd en los resalmctos dob cjencicio.

Avreederes Comercinles

Es una subclsitivacion de le cuenin pasivos [oancieres, e este rubro s registran ks
abbrucivans basadis en condicioness de créditg normates on ks cuades e se registran
BiMEAR tipe de dnkereses. 1n ek coso de la contpaiin estas abligaciones son satisfeehas
denlra de los 90 dias,

rax obleaciones corriontcs

L este mabre 52 nbivan agquedlas cocotws o obbigaciones & papo jwmediato, en el caso de
Ty crmprosie i eska cuens ha ubicado las sipuientes obligaciones:

OhEbraciones corrientes con 1o Admisstraciin Tribalarin
Chalipacionegs corrientes com ol 155
Obligscioes corrientes coa bos empleados

Puasivos lTeancicres
Eos pnstrmmientes e dewdu son efasiBeados come pasives fnancierns de confimmidlud
von L sustanon del acuerdo comtracheat,

Pusives Hiuncierss

s pisToos Emcierss se edusiliean comoe pasivo corrienta, 8 menas giwe ls Compadiia
terega derecho incoadiciamab de diferir el page de by obligaedin por loosoensos 12 meses
clesprods ibe Do lecha del sadde de slraacian Oranciesa,

16
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Caentas ¥ documentes por pagar

Las cocakis v dovinmentos e Pagie v ot CUenias por [KEm son Teaisteados oose vilor
razannble,

El valor raronable e bas cuentis por paear comerciales v ofras anonge por patir s
revelan en la nata 11,

Baja de an pasivo financiero

La Camypania da de bujn im pusive fnseiors @iy sodo si. expican, caneelan o cwanplen
s oblinaciones.

217 Impuestos

224

B ki por aipliesta a I renta aomeosortd Nosormad ded figessia & k3 esdtT por pagas
corriente ¥ of impuesio dilerdo:

Dnpucsto corrienldy

FE snpaesto por pagae corddente se basa on b utilidad geavabbe {eibagaria) registrada
duraere el ato. Fa urilicdad crnvuble difiers de [z udlidad contable, debido o s parlidas
e e sone gravables o deducibies, F1 pasive de la Compaitia por concepto de impuests
corriente se ciuleubn aiilando fus tsas fiscades aprabadas ol Bonl de ewda periodo. pam
el afe 2089 v 23S gy del 22% Y 253% wespectiviumente, ast wmbida, pueds amortizar
sis péndiedas fributarias hasta en bos cineo afios postertones de procduetdas 1as péedidas.
hasta el 25 % e B hase iimponible de cada ado.

Impuestos diferidas

Bl impoeslo diferido se reconoce sobre fns diferencias leosposareas entee el valar en
libros de los potivos v pasives incluidos en los estados financicres v las bases fiscubes
comreipoadicates Wilizadas pars doterminar le wiilidad gravable,

CE pasiva por impaesto diteride se reconoce veneralments paea fodas §os dilorencias
ttscales omponwtis jnponibles,  Se recanocend autive por impucsios diferidos, por
citsa de fodas os difereneins dedoeibles, en o medida en que resubte prahabie que la
Congniiia disponea de wiilidades gaavables Taloms contre Jas que podida cacear esas
ditereneias femporarizs dedectles.

Los netives v psives por bnpoestos diferidos son medidos crpleando dus lasas (scakes
e e esperan sean de aplicacion en el periodo en el que of active se readice o ef pasive
seovaneely. E sildo de actives por impuestos ditecidos, citos se eoesentran needidos @ la
Lasze el 25%,

Heneliclos o empleados

BenelFeins o emplendos corvto plue

Son heaefeios & cordo o medidos o oo base oo descontada v reconocidos ot
ennstars il medidi gue el servicio 2s recibide.




1LY Bewelciss delieblos: Julsifaciin patronad

n

El costo de los benelicios definidos (ubtiacidn patronal} es determinadn wilizando ol
Aérada de la Unigad de Crédite Proncetlie con vakmiciones actuniades reatizadas o
limal e cadi periodo. Bus gasancing v pérdidas actunriales se vcunoven w olres
resultados inteerales, ol momento T coanpuiin no vieemla con pecsonal bao eslheidn de
deprendeneai

Pariicipaciin Iranbajadores

La Cempitia no reconoce con vt i bos resadtados del gpercicio s gque se deveagan,
cb 153% e parlivipmeion de los wabajadores en ks wilidinbes de conformvidad con lo
establecida en el Cadivo de Trakajo de b Bepablica del Eewsador, ¥a que no cuesntan con
porsonud bape ndming.

Reconocimientn de ingresos

Los Ingresos son revonocidos o b anedida en que aea peobable goe los honeficies
vrennE oS cortespondieinees o S resaceion sean pornetlidos por o Conipadia v
puedan ser cuantiicadas con ubibidad, al apnal qoe sus costos,

s sivnivntes eriterios de reconocintiento se deben cumphi ankes de reconocer Bin
Ingreso

= Weitn de Benmes v proslucion de servicios

Loz mgresos provenientes de Ta venta de biones v servicios se miden wtilizando et valor
rarmulibe de e conlrpactida cecibida o por recibiy, derivinta de Sstos, Los ingresos por
vern de henes v servicios son reconocidos coando 22 cumplen rodas ks condiviones

aluienles:

Ea compaiia ha transferide ot comprador {os rieseos ¥ bencticios <daniberivos de T
propicdacd de @ fos btenes v o compadis no mantiene mvoducriniento administrativa.
hastie o] twdo vsoadneenie asociado con la propiedad, ne reticne ol confnob eleclive sabe
Iovs Diertes vesedichos,

[ el periode en el cual acurren bos servicios, ceando <o le han transferido al chiente 1as
venrtafas derivadns ded desle ded secvicio: con base en meifas seordadas bitacernlmende
segdn el contrata de servicios,

Ebiemporte de los bizresos puede ser medido con flabilidacd,
Ls probable que lg Compaifa reeibie los beneficios econdmicos asaciados cone |3
tramzaceidn.

Los costos ineurridos, o por incumie. on eebacidn con o iransaccian pueden ser medidos
wrwn Jiadribidad.

Reconocimiento e vostos

Lo cuspes qon reepsmados can base on 1o deveneadie [ el estado de resultados det
perfodo s reconoce inmedinlamenoe w 2asto ceando o desembedso comrespondicnie ne
oot Bl G oS ecrmdiimivers ferrmos, o eoescdo ool maodidd e gue tales beneticios
goanimives  ahno< e coeplan o delen de cumplic las condiciones pira s
PECOROCTTIENIG COme petives 2 el estimdo de sitowion Tnuewiers, 56 reconees tanbidn
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et pasto on e ossisdo de resuitados del pericds en aguellos casos 2n que s¢ ineurra e un

[FLsEse.

Co pensaciivn de sildas v irnasaceiones

Como norma general on los estinkos fTnancicres no se compensan los welives v pasivis,

Tonnegmoees fors dOIMECSOS y SEsEO,

Mormas wevas, pece sk no cfectivas

la Computiia ne i aplicado ks sicoienles Mornas nlermacionales de lnformacion
Fmanciera (NUTY Nocmas Duernacionales de Contalifidad (N10) ¢ Tnterpropcimes del

MNIEF

Mormss

NIEE 16

=

i

Fnriiendas

| Ia

il 11

ML

NI 16 v NIC 4

MICTT12

MNIC 16 v NIC 38

w27

NI 2N

Titule

Arroendisnicidos

Thule

Felaciones adicionales v cnmicndas
ot nci resellanle de NITF 9

Couabilictad para acbkpuisicion de participiciones
¥ UpeTacEInes cOnfunias.

Ineciativa scbre nformacion o revelay

Avrcnlivrn: Plantas portaderas de thatos,

Reconwiaedenlo de Actives por Impuesios
Biferictos por Méediclns no Reallvtas
Aclaracian de los démdus aeeptables de
chepresincion v wnorlisucion

Mhconclo e Bparlicipacion oo estaudes
Linanceeros individonles

Aclaracicn de Ta cantabilizoaeion pars la pérdide
de control Jde unn subsidiaeia caando Ia
sibsidiaria no consiie un nesocio.

Comiad (CINHF ) nuevas v revisadaes que b sido cinduidas. pero aiin ne son etectivas:

Feclia de

Catera f, 20149

Fech di

YVigemeii

Faern 1, M8

Feero £, 20T

Ererie 1, 20306

Frgag 1, 46

Enera 1, X017

Frero B 2018

Eoers [, 2015

Freroe 1, 200 6




HOF [0 v N1 28 Foavent o e aporiaceion de hicines entee 2 Fecha a far
DIversonisla v osu asociida 0 OSeecio canfunie por el EASE

SIEF AT 2 o NIC 2R Lntidodes de inversida: Aplicacian de Ta Enrero £, 2016
creepeion de eossslidicion

Mejoras ulas XIF Cielos 2082 — 2014

MHF 5 Cranbio o midwodes de bujos Cuero |, 2316
WNIEF 7 Mantenimicnte de los comivatos. Enern 1, MH&

Aglicabilidad de fa etunteada o by MIEF 7 a los
vabielos Pnmicieros miconacdios

WECT EY Tasas de descueies: mercada repional Enero |, 2016

I 34 E.a revelivid de Ly oy ion o aress prertes Iawrn b, 2086
de los estados financierss interinedios

Bin resumen de dus Mormaos csitidas gue ln compaiia razonablemente prevé que
resudrardn aplicables en 2] Aowro son as siimaentes:

NUF % insirnmentos financieros;

la NAF & cmiiida e aoviebre de 2009 indroduce nueves requeritnientos para Ia
closificacian v medicion de activos financieros. a NIEF muodilicadi on octubee de 20040
incluve los requeriinientos para la clasificacion v medicidn de pasive Hnameiers v parm
s baga,

Eos principides rogquerimicetos de la MUE % se describen 2 continuacedn

Fao MEIE 4 reguiers gue todes fos gotives financieres reconocidos que estén dentrn del
alcance de N 39, fpemeemesnos Finosieras: Beeonocipiewio v Medicibr sean
wwecidos posteriorments a costo astartizado o a vador rronabde, Fspecifiviamente. Jus
iirversiones de dewds cn an modelo de neeociaeion cuvo objetivo es cobirer los Bujos de
cheelive vontrectuakes v gque renpan tluje de ctecthe comractual  gue  seam
exhisivamente piaos de capital o inlereses sobre ol capiml e ciecubacidn penerafimente
seomiden @ costo amortizado ol Hinal de Tos periodos contdles posteriores. Todas lay
demiis inversiones de deadu v capilad se meden 2 sus valores razanables al finnd de bos
perindos cantabdes posteriomes. Adiciomalmenle. Bujo NAF 9 las compabins pucden
hsweer b cleecito irrevocable de presentar Jos cambios posteriores en el valor mzomabde
de una inversion de capial {goe no es milenida coo fses de aceociaciony ea otras
partidas e B wiilidad inteseal, cont Ineresos por dividendos senerniments reconocidos
=n la {perdidat wiedad aeta del wio,

Bl efzvto mas simnificativo de Tie NHE 9 con respeeto o da clastlicacion v medician de
aclivos financieros se relaciona con 2l tratimicnto comable de los cambios en b vador
eropable deoan pasivo finsecders (desionwdo eome @ ovelar rreonable o través e
resultadosy atibuible o los cambios en gl fespe de erddite e dicho pasivo.
Espectticnmente hafo ln M 90 parn fos pesdves naacieros desienados cona o vakar

20




rreanable o travds de resulfinlos, el mort de fos camlves en el vator nironahie del
pasiver finaneiero qewe os weribuaibbe sl cambio en ol ricsao de erdditg de dicha pasive se
presek e atres vesadades inteyrales, seboo e ol reconocimicnee de los cfectos de
[ cimathions en el viesuo de erddite del pusive deotro de otros rezudiados intevrales
crears o incramenirs une discrepanciie contable an el ko de resoblados.

Lo vambios en cf vilor tieamsalde alribeibles al reseo de erddiso del pusivo nancicra
ey g reclasifican posterionmante at estado de resudrados, Antericrmente, condonne a T
ML 39, ol manta complets en ob cieddio en ol vibor reoambbe del pasive {nanciero
desiprado como valor mzomalde o través de b owilidad o pérdida se prosentd onoel
eslitdey de resaelindos.

MIC 16y NIC 38 Aclaraciin de ius mélados aceptables de depreeiacidn ¥
amovtizacion

No os apropiido o andlodo de depreciocidn gue 2e base en log higresos de aciividades
ardimarias que o weneran on wna activicicl gue inchueye of oso deb aciive, Bug adidaed
aplicird  esas modiflcaciones de forma prospectiva g bos periedeos amwmles gue
camieneen a purtic del b ode enero de 2016, Se perniwe su aplicacion eoticipadi.

MNITF £5 Tnoresos e conteadn con clientes

Con entrada en vigencea a partir de enere de 2018, fa BIEIF 13 establece el nuevo modeln
de reconocimivito de ingrosos dorvidos de comtridos con clientes. Prosenla de fonna
mtegrada todos los requerimientos apiicables v sustitomd o ks nomas v B NEC 11
Comrnto die Conslruceian. asi cone interprotecionss del TFREC celacionadas,

L el principio fundamengal de T2 NI 13 es que wnas entidad deberia reconocer et
ingreso gue represeidt o teansforencta o de hienes o servicios eslaldecidos
cantractualmente a los clientes en un imparte que retlepa la conraprestacién gue o
entickd cspern recthir o cambio de biees o servivios, Cspeatltewnede, a aorma aiade
un modedo de cineo pasos paea contahilizar el ingneseo:

[, Tebemtibeear ol eostrado con ol clicnie

2. Adentiticar las ablipaciones de ejecucion en el contrato,

3. Ieterminer ef procio de lnsierenedu

4. Diastribuir el precio de transuecion g ks oblieaciones de cjeeacidn ded contralo.

30 Reeomoeer o ingrese cumio (o on by medida gque) 1o entidad satistapa la oblizacidn,

Seain la ML 13, una entidad contabifiza un ingreso cuanda (o en Ta medica que) |a
ertlicdad saisBou fa obhuuciin de ejecocidn. es decte cuando eb ~control™ de los bienes
v servicios relacionados con una oblizacion de ejecucian paetivedur se ha rasiericdo sl
elenle. Se medove oltes fhewndenlos detdlivdos en b NIF 13 para poder analizar
situaciones especiticas. Ademas. la NITF B3 renuiere amplias revelaviones,

Ea sdministrocidn considera quee fa adopeion de o MUY 15, no implics cambios
custliidives ienpoertanws. por lo que s electo cuantimdve no serfz rebevante,

£l norend @mitida pero gue a0n oo s2 encontraba en vizencia o a techa de aimision de
lows cstados finnneicros de T Companiia v gue e gereacia de e Conapaiia prevd que no
[ serdn uplteables en el Ao,
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MNE B Cuentng repaladas diferidas

Com visrenein g pardie ol F e enera de 2006 taea soboe o contubitieacidn de alzunos
sitbdus que se despreoden de actividades con tasas repuladas v es aplicable n agquelli
entidandes que son adoptanles de la MEIE 1 por priseri ves

NHUE 16 Arvendamientos

Befine un contrele de accendanmuendo como wn contrato que otoran ab clienic
(rrendidario) o] derceho g ufiftar w activeo dueamte un periodo de Ganpe o cambio de
dna conteapeestacian,  Bna empresa evalia st un oontratn contiene on arremdamicnio
sobre [ base de w1 o] elienie Uene ] derecho de controdar el use de wn active
tdentiticada por un periodo de fiempo,

MNormas LERILE A R L R R an o eleckbas

MEC 12 Maedificacion Hevonocitubenlo de Activos por Impuestos Diferidos por
Férlidas ne Reabicaudas

Caeande una entidid evalta si estardan dispoaibles ks panansias Hiscales contra las cuales
sepuedi wilivnr ung dilerencia lemposrt dedocible, considerard st la legislacidn fscal
restringe tas fuentes de fas pananctas fiscales contra las que puedn realber dedoeeiones
en of munneanto de la reversida de esa diferencia temparacia deducible. 5t In leeislacidn
fiscal no dmpoae estas vesfricciones, wna entided evabuaed we dilerencia tempoeacia
cheduwilale vse combinaeidn con todas las demds,

NIC 12 Malifiegetdn Reconocimiente de Aclivos gor Impuestos Dileridos por
I"dedidas no Realizadas

S embarao, sf fa lewisbueion Bseal resieinee el use de péedidas para ser deducidas
coillra Jaresos de on tipo especitico. una diferencin femporin dedoneible e evadird
en combinueton sobo con lus del sipo aprogiado,

Ea administacion de b Companea. estima que la adopeidn de nomas, onmicadis ©
intepretaciones, tles deserites. no fendean on bepecto signifiealive en bos estados
fenancieros de ta Compaida,

Crestiin tle capital

La gestign de capital se relaciona o i administracion dad peeimenic de ke Ooonpunia
Lo objetives de B Compadiin on rebueidn con lo gestidn ded capitat son ef proteser o
earantizar b ocapacidad el misme pase continear conre omgresie ea nerchi, con el
obpetive de procurar el e por rendissiento pars los accionistas,

Lo Conpaiia maneja suestructuen de capital e ml forma que sw endewdiomiento e

involucre un eesio onosa capacidml deopaear s coentas por puir g oableoer on
rendinnento adecimdo par sus docioomstas.

el
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Adminiserncian deb riesgo

el cursa nomanal de sos opericiones la Compafin ese expuestn g los sipuientes
reespos relacinnados con ef wso de ustranenios [naocieros:

B Rieswo de erddiue

a Wiesan de ligeicder

*  Rigspo de mercado

¥ Riesgo operacionad

= Riespo de contraparie

Ricsen de orédito

CY riesso de erédido os o rieseo de gue una contrparle a8 on insdrumwenls Gnancicro
ineumpka en una oblizacion o compramise que ha suscrito 1 Compafia que se presente
coante resultado wis pérdica Tnancier pary ésde, Esle closeo suree prineipadowide en ol
eleclivo v lo cuenias por cobear o clionies.

Esre rieseo es monitoreado por pacte de la gerente cenerdd smediante by seeuionicnie de
[ carters de clienles v osu recaperacion rospoectivi, asi como, mediante b revision v
aprohacion de los Hajos de fondos v concifiaciones del efectivo.

Rieszo de figuidez

Ul e de iquider es o mesge de goe ame eatiilied crcocntee dilicultades on cmplir
obfiravione: psackadas con pasivas financieros que son liguidados endrepando efective
W oatrod activoes Noancieros, o que estas obligaciones deban fguidurse de mimecs
ehesventapeesie i bie O oenpaniia.

La politica que mmotiens b Comnpanil es contae con ba sulieiende fguides para compliv
cont sus obfmaciones. Fate rvicsoo ox monilercido por pate def povenie gengel
mcdinne los Bupos oo fendos ¥ los venctmienios de [as cuentas por papae. B riesgo de
fguider e bago yu que las venlas se realizan de anere dircete con un plaro de 30 a 43
shian it Lraveds canides de dkisteiboeion como To Preventa con erdditos que garantizan
liquidez semanalmeante.

Ricsgo de mercado

SEPERPOLO S5AS., se encucnlta deosio de oo wercido de transporie lo coal ha
adopinda comi eseddares las ditimas v comprobadas metododopias en certifienciones
gue asepuran ol Sxite en el desemgpeno deocicds o de dus actividides. ¥ opor
consiricnle, wanmlizan o amspone de e mereaderia de maners seaan v confiable a
los clientes. Ademds. se basan en ana gerencia contenda eo vielores. adoplandodie conu |3
T venba cengpclitiva v s o gue mansmilen @ osda wne de Lo clientes,

. Piesmn de tipo e citbio

La Compadiz sio eskd expuesta al riespo de nipe de cambio dada fa asturaleza de
s aperiwiones, las que involoere framsaeckangs nicamente en délaces de los Estados

[iriedos de Aménvie

3 Rjeswo detasa de jnterds




El rigsea de o tasa de interds de log njos de etectivo v el riesuo de [ wsade intecés del
vilor rasroaahle son b riespox de guoe Jos ilagos de clvelive de on inslrumenle
financiaro fuctien debide o cambios en [as fasas de intergs del mercade donde se oper.

Rieseo speraciontt

Fate rivsae aperneional comprende b posibilidieE de inewrrir oo pérdicas por diferencing,
fatlas, durante ] proceso productive, Lo Infrassicuciurs. que son ebemenlos de apayva
para o reitlivacion de be selividades

Ricseo Ambicntal

Dentra de los diferenles tipos de erescos o los que pusde estar sometida Tz actividad de
NS empresn, s encuentran los siesiros ambientabes, estos Flesges Henen e ver miis
refevancia para lo sociedad pues. de su oreduwccidn o elininacion depends pader
waraniin uaa adeeuada calidad deb eniormo, clemeor fumdamendaf hoy en dia

e conformidud con o establecido cnoob Arl 14 de o bey de Gestidn Ambientad, fas
obres pihbieas, privadas o mixtas v los proveetos de mversion piblicos o privados guee
puedan catsar unpactes ambientales, deben praviaments a su giecuctdn ser caliticados
por los arzanismaes descentmbados de contrel. conforae ol Sistane Unice de Manejo
Ambiental.,

Noda Jd — Estimuviones ¥ Tnicios conlables eriticos

4.k

Co 1o aplicacidn de las peliticas contables de |a Compariia. ks cundes se describen en la
Mota 20 administeacion debe lmceer Juicios. estieecdos y presunciones sobee o8
importes en libres de Jos activos ¥ pasivos que aparcniemente wo provicnen de ofims
(kueatees.

Las astimaciones v juicios asaciados se basan en la experiencia liskdeicn ¥ otros tactores
que se constderan coma relevanies. Los resultedos reales podeiun diferie de diclos
estimados.

s cstimagciones v jiivios sebyeenies se rovisan sobre una base reandar Fas rovisiones
o las estimmactones contbles soit reconccidas en el periode de la revisian v periodos
Firtniros 51 B revision afeots teio sl porfodo aetod comao s periodo subyicenle.

A comtinueidn. se opresonbin lws estbnsciones v juicios conladbdes erilicos gue [
adiministracidn e la Companin ka sifirado en el procesa de aplivaciin de los eriterios
contubles:

Ietericne e aclivios

A B otecla e cierce del perlado. o e agquella fecha que se considere necesaiio. se
nndi el vabor de los welivos pa detertninge sioexisle adedn indicio de que dichos
activas Bubieran sutzido wea pérdida por deteriors. En casoe de qua exist aledn indicio
serenliva nni cstimieicn del inporls recoperalle de dicles activo, S se o Jde setivos
et ealiles gque oo peoecan Aujes de 2fective de forma wdepaodienee. 22 estima la
revaperahilidad de la vnidad senerador de dleckive o o gee portesee el aei o

1=




Yida dedl de propiedad, magaiinarein, mabifivie, velticsdng ¥ cgnipos

Coamar se deseribe on Ta Mot 2260 Tie Comepanin rewi=n Bivida GLL estiimaeds de bt Hario.
vebiculos v oequipos ol final de cada perioda ameal. Bucante el periade finranciens. Ta
adminisarncion determing gue la vidi Ol es adecods en relacton o dos benefickos
Fufires esperados,

MNobE 5 - Flectivo v equivalenies de elective

Bl efecvo v equivalentes de efective come s mnestea en €] ostado de Hujo de chectivo pucds:
ser concilito con b partidies relocionadus enoof estido de sitancide financicrn de fa siguienta

THELTG T
Coanposicidn:
2010y 2008

Caja Liss -

Trwtitescanies faneieras prblicas FTSR2ET 173 300 Y

[rstilue e Brancieras privisdas 13375 11530

Instimeinnes financieras Fxterior

USS  77.818,62 17341544

MNeula 6 — Actives financiecos
L delalbe de activos Enancieres al 31 de diciombeg de 2019 y 2008 o8 comao siue:

Composicion:




Avrtivey finaneicros

Actives loancierms a vakor
greonable con cambios ¢n
re sl s

Henta lifa

Clomodities LSS
€ ¥hffrac ks

Actives limancieros dispanibles
para la vena

Beanta variable

Withares de Faollaecion de
Tanticguion

ACCHERS ¥ PAMKIpAciongs

Borws del Estado

Pupaed comwercial

PHecmne mbes ¥ cnenlas oy eolnr
o relactenados

Dre actividades ardinaias que ne
generen ereses

Clucnas ¥ dooncnies 4 coboar i
terc oo

Chesres

Drocrmsbenbars poe € obrac

TProwisiin Incabndrhes

Otras cree s [ELLL cobrar
Auraripos al persanal

Persowal vatxs

Azwiepa Proveedores Exteriar

Anticipo Proncedones Macionmsles
s coenlies por cbrur 1w

S T A

183

Nota 7- Activos por inpaestos corricitles

Lin dernlle de acivoes por impoesles cowmientes al

sy

my 2013

445LT2 3.082,59

31 de diviembre de 9w 20ER ox come




Actives v pasives del ade corriente

ArLives (o impuoes s enerenles o i pdikE

Crodite ralnearks A Evor de Tn

chgiress 1% A) T'5% HLRTHGS aln33.50
Coredite rfwiario a favor de fa

emprest (T} -
frrpueste a B zabda de divisas -
Anteipo de mupuesio a bores

USS 6781468 BLOIAID.

Concilieian teibetavia - coatabbe del impaesto i Ia rentn corriendc

Una reconcilincidn entne |y weebiched sewin esiados Nucioros v ol casto por impawsio o b menem

COITICTHY, CF COY S1H0e:
219 ANis

Utilshul  aptes de o immpucsto
trabajadires (i) 1604138, 52
13% Participacin 1 titbajadores -

LAilicdiand samtens ol wnpuneslo a Lresta (1977364 166.058.32

Fasticis conciliniorias:

Thworesns axentos

Crasaens rao abeschog i les

Castos no dedocibles  ngveses

e

Hubikee g patrona

Agrartizacion perdidas afos

arderiores I3%, -

Llillued {34773.64 L66058.32
[mpuesto s 1o Tems visedo 2 3% - 4151458

Anficipe ititieo determinado -

st 1 b ool vaseadu - 415858

{1} 13e conlomidad con disposiciones keeates, ol impaestiy o 1n ronks se derenming con 1 ik
el 253% sabre os utilidades sujetas a disieibucidn. v del 172% sobre [z wtildades sujelss a
cipitdieaneion.

Aspecios Tritnntarios

CL 18 de diciembre de 20715 se cmilid B ey Orpdnien de licenlives pan Asoeiaciones Poblbico.
Privadas v L bnversidn exiranjera, can &l abjetive de establecer incentivas para la ejecucidn de
pravectos bajo [ anodadelad de asocicidn pablico-privade v estabdecer incemivos pira pronover
o lrmeiiniento prodhactive g dmversiim macional v B inversian extranjera, a contnuacido. se
datallan ciectes meentives v reformms de cadcier iberario estsblecidie cae dicha Ley:

Las Inversiones para B epecucion de provectos pablices o la nsedielidaed die ssociseion piahlice
privieda pocen abdoer ceenciones wd impeesio ol remia, sl dmpocsso a by salida de diviszas v oo los
wibiates sl coaercio exterion,




s seeiedhuldes goe se ereen o esbrucloren pas ¢l desarrolla de provectos piblicos en sockweion
pobfica-privads, 2oraein de una exeneraeiin ded paoe del impoacsi sk rensls ducange 2 plazo de
FIY teis.

Listardne exesttos del mpuesto a fa renta Jos cendimientos ¥ honelicios ablenidos por depdsitos a
plaza fjo en institnckmes [inancicras nacionndos, wsd comw por inversiones 2o vabares en renes fijs
e se nepocten a travds de ks bolsas de valores el pois o ded Rewdstre speciel Buesarl,

Estarde exentos del impuesta ot salida de divisas os pagos veeliaados ab exterdor, por capital ¢
infereses sebre crddilos slorgados por instituciones financieras internacionabes, o enlidades no
tinancieras especiatizadas caliteadas por los cibes de conirol correspondientes e Ecundor, o
ofrrguen fngciamienis con un plaze de 360 dias v que sean destimados ol Manciamiento de
viviends, microerédito o Inversiones prodocfeie.

Nota 3 - Cnentons v dacumenios por s
Con pusiciin:

Cuontas por pagar comercinles ¥

otras Curntas por pagar g ]
Prosvcedores nacionales U85 3.530.47 12063 83
Provpadores extesior - -
Crras cnentas por piagar - -
Anticipo de Clontes - -
Avreedores vardoy serviciy - -
Acroedures wirns bienes - -
Agreedores wring sepuos - -
Tarjetas de crédite por pagar . -
Erberases por pagar - -
Dividendos aceiimsias - -
L83 353047 12.963,85

Ml 9 Aras oblivaviones corcienies

Lin resumen de [ns otras oblisuciones corrieties @3 como signe:

Cheras ablizaciones contentes 2hnte 208

Caon la adninisiracion tebulana . 104,23
Inipuesto & B renta, por geaer - 33074590
Con gl IRGS - -
FPor pencfcios do oy o ohipiesdos -

Faricipacion babsssgores poe ssoer -




Natn 10— Cnentas ¥ Docnmicnbos gor pagar provectores laree plazo

Ein deralle de s cucntas v decumanios par pagar provecdores larga plazo gl 31 de diciembre de
2089 w 2013 es connn sivue

Cuenias ¥ Documentos por pagar

proveccfores kiage gl IHFD 2HE
Bronvcedores del exterar SOEQ32.70 S Q3276

Mo 1 = Palvfimnnie

Capital snserito o ashanudo

Fleapigl swserito v pagisdo de B Companon es de V505 200000)

PATRINMALINID
Capitad suscrito o asipnada LisS 2.000,00 2.000,00
Reserva lepal - -
Aportes para feas capifalizaciones - -
Resultado acumulado adepeicn NIT - -
Oeos resultados mteprales - -
Clanangios acwrbdas (451044, 64 A4 1 3000
Canance net del gjercicio (i 773043 F2543.74
Utilidades acwnbadas 171,040,007 -
USS _ (358.37821) (3135863

Nodu 12 — Inzresos de selividudes ordinarias

Un detafte de los insresos ordinarios de la compania ai 31 de diciambre de 2HO v M8, g5

ALY HingC:

a4




Venta de bienes producidos v oo
produtides 214 20HH

Vardas 12% - {421 U983 A
Wonlas 0% - -
Prescaeto on venlas - -
Prestacion de servictos

DR IS -

- {421.934,00)

Mola 13 — Gastos per so natimralezn

Uin chataile e la composicion de Jos gostos por st naturakeza se fesume coma sigue;

astos admindstrtives 20 2078

Sueldos, satanios y Jemas eemineracic LSS - -
Apndes & la sogurdad souisl - -
hereficioz soniales & indemnizacionos - -

Jubilasion patronal v desahuicio - -

Honorarmaos, y dislss 2 personas naturales 360000 LT a0
Mantonimiomo y reparaciones F12.65 R4 ka1 BY
Adrengarmiento oporativo - [JREET RIS
Comigionss - -

Promosion vy publicidad - -

SRQUINS Y rOBs OGUIrDs - 138
Vigjic y mowizacion 250,060 2300540

Flete, Cambustiblas v lubricantas - -
Gaslos cusnlas incabrables - -

(Gastos de gestatn -
Agqua cnergia, iz, telecomunicecienss - -

Irpuesios, contrbuciones y otros JR5.63 Y57
Matermsiss v Suministros . [22.643.52
Depreciacionos - -

Diras gastos 45,400,711 15,442 74

Panricipacian trabajadarcs - -

Gasto impuoslo & 18 renla -
sy Ju. 751,99 LREN I i




Crasloy de ventas

ISneldos, sabirios v dens
renHEeRIC ey

LApores a la seauidad soent

f benelicios socikles ¢
indetnizaciones

Elulselacion palroed v desakbucio
1 Henararing, ¥ dictas a personss
e les

I Mantenimiento ¥ reparaciones
UAmemdamiciie apeing

FC nmisiones

FPromocmn y pablicidad
LSemus ¥ peasemnny

1¥ape v movilzaciia

{Flote, Combustidsles v bnazames
i Ciasens cuentas incohiables
FOostos do eestion

EAvseee e, hoe
teleamHeAsiones

laygraiesles, confriecinies y olos
| hateriakes v srninisiros

| Eepree e nais

LMo sastos

FPanticipacidn wabajadores

1 Craster Bnpueslo a ki ccra

Gastos financievos

Eelores v conmsiones pargzados
Ciastes v oomsiones oo
Clutitizs

Okros gastos mncierns

LSS

LikS

EisS

21D 208
- GiH6 67
Hi0.07
2014 2018
.65 "2
21,065 52,24

Nota 14- Impaeste n Ia renta recosocidn en log resafiulos

B2 srivseer o] smaesto w B renla dneluye:




2519 2018
Chiestos po rnpuesto corviette LSS - 4E.314,58

Erugronsdo dilerkdo vk e oo
el ot y neversw de dalerencias -

LRI rariag

Gusto del rpueale o ko renta de
afs anteriones
Warkwiln por ¢Relo e kst - -

(Fasto npuesto i kool 1:55 d1.504,58

Fro confiwmidut con disposiciones legades, Lo tactfa para et impuesto a ta renfa se coleula enoum
2am (2018 sabre Tas utilidades sufetas a Dsbribecion v del 12% (2019 ¢ X018) sobre las
wilidides sujetas & capitalizacion. Una reconciliacidn awre Ly aedlickul seatn estikos Trancienos
v a wilidad arpvahle, o5 como staue

214 218
Citilichieed sl de brpuesto rabajadores LSS A4, 77 3.6:4) F60.038.52
| 3% Participaciton a fmbajadores - -
Eirilictad avtes de inpuesto a ki renla (2. 773,64) 166.058,32
Partidas coneilistorias:
Inmvses cxectlos
Ciastos 1o dotdueibles - -
Jubribic e o
Aantieacion perdidas afos anteriores
13%
Linidelaed (49.773,04) 166005832
Tipreesto a la retda catsado LS55 - 41.51:4,58
Anticipn minimn detenminado
linpesestor i Iy renki cinsicdo Sheh - 41.514,58

Mota 15- Testrumontes [Tnancierns

Categovias de instrumentos Timanciervs, - Bl detalle de dos activos v pisives Rnoneienes
mantenidas par la Companiia es coma sigioe:




i Y MHE
Activers limnaciernis mwdides al cosios

ammriizacls
Clectivo w Baneos {MNoka 5) TR A2 I73. 415 44

Caenlas por cobme come reindes v
airas
Cuenlies pror cober E8ata &) £0131,72 108259

Pasive Tinancic v metidos al cosio

Clueigas par pagar cornergiales v abs
Cugaens par pasar (Nala N)

et
A
tad
=

-~

F2.463 .85

Cesticn de rieszos financteros

i et cwese nermal de sos neaocios vy sclividades de financiamiente, T compaiin csld expoesta a
cBslingos ricsaos de nahuraleza tinanciers que pueden v de snmsers 1533 o menos sienificativa
al vador ecomdimien due sus Nedos v actives v, en consecuensia, sus rosilbudes.

La Companta dispone de ung oreanizacidn v de sistemas de informucitn. admmiswados por 1a
Gerencia Finaseiera. que poriniten idenlificir dichos respas, determinar siemagmind, propomer wl
Ditretorio modicdes de eniligacido. sjecutar dichas meBdas v controdur se clectividad,

A contimacidn, se peeseitid gma detinieion e les reseos guae enfeenta fa compatia, una
caractetizacion v am discripeida de las medidas de mitimcion selualmente wuso pore parte de la
cannpaie, st es 21 caso,

15.1.1 KRiespo en 1as tasas de infevés —

La compania se cocuealrg cXpucsto o rleszos en 1a tasa de interds debidir o que nontiens préstamos
u Liesrs de Interés tao s come virdabies. 1 rfesso oo manejado por 1o conpiniin manleniciscdo
wet eombinacian apropiicl cotee los préstamos a0 kse Fja oo s variablbe,

13.1.2 Riesoo de créditn —

12l ricso de ceddiro se retiere ol siessn de gue wen de s partes incumpks con <is oblivaciones
conteachsles restdtande cir una perdicda financiera para b compadia. L Coenpadiia b sdoptada ona
palilica de Qnicaments nvalesrse con parles sobeeiles v abtener suficientes colalerdes, vounde
sen aproplice. conmw sy de omitizar el pespa e b péedicke fnancicrs ocasionrda por los
ercennptimientos, La compaiiz anicioneols reabiea tansacciones aon Compaifias g cieenloan con
s misiee o micjor calificacin de rdesae.

1503 Rigsgma e liguides —
Ea drorencia Gueneral 23 [ qus tiene la respuensakilickil fimal par e gestion de liguidez, La Gevancia

Creneral hay establevichy am mwirco de tealigo apropiado para 13 gestion de Bgiddes de nusen que 1a
Crereneta lnunciers pueda manedar Loy requarimicnios de lineacionisnne @ core, mediano ¥ Tangs

LY
"




[Miere, asl come [a gestider de lguides de L compeiia, La compania mangja ol viespo de tguides
nungcnienda resarvas, teitidades Snancieras v de prdsuenn wdecuudie, wonitoraandas
Comtinuaments les thyot efecttvos provechndes » reales v eoncilianda los pertiles de vencimdenn
de Les avtivos v pashvos Fngmeioros,

15.1.4 Hieseo cle capital —

La Gerencin gestiona su eapilel pars sseeune que o Compania estard en copacidad de contingr
vome cmpresa on marcha mientros que maxingen ol reodimicnee woss Socios o fevds de b
optimizacian de los sabdos de deada v paldimonio.

La Clereneia Financiert reviss b estruclura de capital solie uma base semestral, Como parte de esta
revision, esta Gerenwia cansstebors ol vosko el copital ¥ los riespos asoclados con cada cluse de
capid.

Nota 16 - Aspeetos tribalariog

e wcuerdn  a las disposiclones tibutriss vigenles. e Geultad e determinneion de
ohltpacidn tribataria por poacle de T wchrdnistracion eribatain codiecg en tres afos cottados desde
Ba Tovha de Ta declaraciin v en seis ades contados desde la [eha on que vercie ¢ plavo para
presentar la declaracidn. respecio de los maispe ribulos. conndo ne nhieren declardo en todo
o e parie.

Principsles reformas tribuiarias

Sbediwele suplemtento de registro oficial Mo 6352 del 18 de diciembre de 2013, se publice ta Tov
the Orranica de hcentives para asoctaciones Pablico - Privadis ¥ la lnversicn Extranjera. un
resunen de s principabes relomees que s presenta para e ato 2016, &5 comu sigue

Ley Orwianica de Réotmen Tribemeie nterno.
Impnesto o i renta

Insreses Faentos

= Se consideran ingresos cxentes g los eendimicnis Bnancieros que obeenwan s
sociedades en imversiones mavoras de ue afo.

= B orenlas orivinadas en fienlos represeminlivos de obbicaciowes de 360 dias
calendario o s eeitidus oa ol Emmctamiente de provectos  piiblicos
deswrrottados coaroctacidn pablico peivada 5 en o transacciones que se
practiguen respecte de los referidos tiubos. Hsbe beneficio o se aplica en
Opericiones eniee parles releionadies.

R Las wtilicedes que percitrue las soctediudes domiciliadas o no en ¢l Ecuador v las
parsorie aratarales, ecuatortinas o extranjerds. cosibenles o wooen o pois
provenlentes de la cnajemwion dircet o fmbirecla de aeciones, paticipaciones.
wheers derechaos reprosenkativos de capitad wootros dereelios guie pennitien o
exploracidn. explmackdon. concestion o siilares. de sochedndes domteiliadas o
eslabbeciinionlos permancnees on Feoador, realizadns en bolzas de vulores
SCERHOriangs. hast por un msonie wal de oo Beeeidn bebsien smvada con tacifa
cer del piro del mpucsto o Ta renda,




T Exoneracidn del mpueswo a Iaorenta en desarrclle de preovectas piblicos en
ssockweiom plihbice  privido par ol pleao de dice atos o parie del primer ario de
aprabacide asi misine los devidendos v uriddodes,

Pagos nl exterior
e sietos 0 retencing

[ peuros originudos on Brawcfamicatn extcrno i imsitnciones linaocieras dol
exterior. lezpabmente establecidas coma rales, o entidades no  fnancieras
especiitivadns enlifvudas por fos cates de conlrad comvespondiznes en el Teuador;
asi como los ntereses e ordditos externos conberides de gobiemo o aobiermna o
par arganciags oatlidaterndes. En estos casos. los intereses po podoin exceder de
los diesns e inlends mdximis referencisfes Bidos por 1a Tonta de Poldfen v
Repulacidn klonetaria ¥ Financiera a s fecha del resistno del crédito o s
mervucEm: ¥ 51 de hecho B excediereae. pam que dicle porcion seu dedueible, se
debert efectuar unn retencica en la fuente equivalente o Iz tarifn genernd de
npesle a o reata de sociedades sobee La s,

En dos casos de Intereses papndos ab exterior no contempladeos en el inckse anferior. se debarg
relizar una reteneton en da Moenee cgedvielenle o T el zewerel de impoesto o o e de
socicdades, cunlguicra sea la residencia del thwancise,

La falta de repizmo de s aperaciones de fnapeiamiento exernn, conforms a las disposiciones
cimitidas por ke Janga de Polirica v Repolacion Monedaria v Financiersn, determimared que na se
puedan dedocic los costos financieros del crédita,

lnpresos de oo residenies

a Parg ¢l vaso e trmmsacewmes realiankas on hebis de ovidores del Feonddor o

impuasia contamplada serd retenide en b luente de conformudad con o dispuesto en ai
cerdimemi.

= Dicha sociedad no serd sustitnta def contribuyente coando 1o transaccidn se

hebrigse realiraco oo T sax de viadores gel Feamkon.

n Cuusedsy se cmajenun dorechos reprosentiiivos de cupilal de ena socicdad no
residente en el Ecuador que es peopietaria dicect o indivectanente de unn sociedad
residenic o estobbedimicoio permgnente cooel Eeuader: s entenderd prodocida b
emljenacion indirecta stempre Que hokbere ocurrido de manets canenrrente by sisuienie:

I'ngos al exterior

[ e e candeeeer womenlo deatvo del gjeteicin Tseal en que se produecu s
enajenacida, = vador read de bos derechos representativeos de capital de ka socledad
residenle o catubleehnivnio pemmnenle on Bewadin representen: direela o ndirectanienie
eb 20% o mas del valer real de fodos [os derechos represemativos de ta sociedad ne
residene e el Boeoador,

2 Chue. denro det mieae epercicio Niscal o dueiae los doce ieses wteriores a b
trnsaeeion. Lk enijenaciin o onafenaciones de derechos reprosentidives de capatn] de o
sociedid o residente, clyw engemole se0 wia s personn ool o 2ociedad o sos
paries relactanadas, correspondio direeia o indirceimenie ooun o menee acunidico
suparior s leselestas fraccivawes Dasicas despravadas de nngoesto o Lo renta Jde personas
natewaies. Fate monlo scampli a il fmeciones biisicis despravadas de impoesto 1y




renti de persenis malurates coando diclu usiecion e supere el 1M el gogal del
capital dvcionaria,
Lo reterida e i oeeesales |y 2 aalerionss soowplicard 51 anisie oo Benefickaeie b iy gque
s reridende fiseal del Ectardor o cunsdo b socledad e se cnajeng sea residente o cstablecida
cie un paerndisg Hscal o jorisdiceidn de menar nposicidn, en los donines cstablecidas 20 el
Rerlamentn.”

Bappauce st o iat Sabida de Divisas

"Exenciones en la Fjecncisn de Provectss Pablicens en Asociavian Pablico-Privacla.

Estin exvios del impoesto a lu o salida de divisas los peeos al exterior gue clectien las
socicdaches que 58 e o csugtaren pand ol deswrolio v elecud i de prerectos paldics en
asociactdn poblico-privada, que cumplan con dos sequistlos THados en 1o ey que sewoka ks
aplicacian de los incentivos de lus APP, coaguiera sea of domieilio dal receptor def piera:

1. Fn fa tmpactacion de bicites para B epecacton ook provecto pliblico. cuntguis
seq el régimen do rpertacidn empleado,

kN En b adgeisicion de servicios para fa Secocidn del provecto pdblico.

3 Lo ey efectoades por bosoevedad o e Bromcisms ded provecte piiiico. inchinido
ef caplial itnerts y comisiones, slemgre goe b basa de inderds puecladie 1o supers lo lisa
pelereneiel a ko fecha de regisio deb crédite, Bl benelicko se extiende o s erdditos
sithordinados, stempre que fposocledad prestairin po se encwentre on situacion de
subcupitidivnciin de acuerde con ol régimen pepecal,

4, Los papts etectuados por Lo soctedad  por disteibucion de dividendos o
ubifidicles @ sus Denediciios, sm perjuicio de doeade teasnm su domicifio faeal.

i Los pagos clecinclos por cualguicr persima o saciednd cn wieedm e Ea
achquisicida de aeciones, derechos o panticipaciones de I sociedad estructueada pari 1o
cfecucint de un provects pahlice en B modalidad de asociaeidn piéblico-privada o por
trRnsaceIones quee resigan sobee tos represenlatives de oblipeciones canidos para ¢l
financtamicnte del provecte pablico.

Para la apliceeion de lis exenciones provistes on este articulo Onicwocide se deberd prosentar la
carrespondiemie declaracion, sepme o régimen peneral. seercen de que B oparacidn se cneoentra
CHCTHIA.

Nota 17 - Continvencias

Al 31 de digiembre de 2009 de sewordo can la sdmmmistmeion de la Compufiie no mantene
contingencias que deban sor provisionadaes o roveladas,

Noby FS « Pyentos subsccueales

Erdre el 51 dv diciembre de 2008 « la fecha de este fonoe o se han presentedo cventios
sitfsecientes que aloeten o L presestacion de oy esiados frascieros.
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Mota 19 - Aprobacidn de los estados linaneicros

L cstados finaneieros imdividoales de SUPERPOLO S.A, por el nio erminado el 31
de diciembe de 2009 seran aprobados de sioner definitiva en junta de accionistas de
avuerdo a Jo dispuesto por la Superintendencin de Companiias Valores v Seauros del

Ecupdor.

= i ___.r""—‘-—__.—
Mlexandrn Centeno
Contadora General
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