INDUSTRIA DE SUBPRODUCTOS ORGANICOS INSUBOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresado en dblares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Qperaciones: INDUSTRIA DE SUBPRODUCTOS ORGANICOS INSUBOR S.A. (en lo sucesivo “la
compaiiia”) fue constituida en el cantdn Nobol, el 1 de febrero de 2016, su objeto social es el
tratamiento de desechos orgénicos para su transformacion.

La actividad de la compafiia estd regida por la Ley de Compafiias y controlada por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

Condiciones macroeconémicas: Ecuador en su calidad de pals exportador de crudo, enfrenta
presiones de orden fiscal obligando a las autoridades a priorizar las inversiones, incremento de
la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la eliminacién de ciertos subsidios en los combustibles,
recortes en el gasto fiscal, emision de bonos del estado y obtencién de financiamiento a través
de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, asi como incremento de ciertos tributos,
entre otras medidas; lo cual generd un estancamiento en la demanda al sector privado. La
administracion de la compafiia considera que la situacién antes indicada tuve efecto sobre las
operaciones de la compafiia, principalmente por la disminucion de los productos en las categorias
comercializadas en el mercado ecuatoriano, al respecto se tomaron acciones claves para mitigar
tales efectos en los ingresos y rentabilidad del negocio, por tanto, el analisis de los estados
financieros debe hacerse considerando tales circunstancias.

Preparacién de los estados financieros: Los estados financieros anexos han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para PYMES, que son

emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés) que han sido adoptadas en Ecuador y, a partir de 2017 con las instrucciones emitidas
por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros que permiten el uso de las tasas de
interés de los bonos corporativos emitidos en Ecuador para la estimacion y registro de las
provisiones de jubilacion patronal y desahucio. La NIC 19 ("Beneficios a empleados” — revisada),
vigente a partir del 1 de enero de 2016, indica que para la estimacion de dichas provisiones se
deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos
en un mercado amplio.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos con
la autorizacién de la administracion de la compaiiia y posteriormente serdn puestos a
consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. Estan
presentados en délares de los Estados Unidos de América, moneda de medicidn de la compaiiia;
de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador, desde marzo de 2000.

(Continvia)
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INDUSTRIA DE SUBPRODUCTOS ORGANICOS INSUBOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de
Informacién Financiera (NIIF) para PYMES requiere el uso de ciertos estimados contables
criticos y también requieren que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la compafila. Las principales politicas contables aplicadas, en la
preparacidn de los estados financieros fueron definidas en funcién de la versidn 2015 de la NIIF
para PYMES vigente a partir de! 1 de enero de 2017.

Las politicas, métodos contables y principios utilizados en la preparacion de los estados
financieros son los mismos que las aplicadas en los estados financieros del ejercicio 2017.

Estimados contables criticos: En la aplicacion de las politicas contables de la compafiia, la
administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos vy pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia historica y otros factores que se consideran como
relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados. Las estimaciones y juicios
subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones contables son
reconocidas en el periodo de la revisidn y periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo
actual como a periodos futuros.

De acuerdo con la NIIF para PYMES, la utilizacién de estimaciones razonables es una parte
esencial en la elaboracidn de los estados financieros y no menoscaba su fiabilidad.

Activos vy pasivos financieros (Presentacidn, reconocimiento v medicidn): La compahia reconoce

como activos financieros, aquellos activos corrientes y no corrientes tales como cuentas por
cobrar a clientes y anticipos a proveedores, se clasifican en el momento de reconocimiento
inicial en tres categorias de valoracion: a) Costo amortizado, b) Valor razonable con cambios en
otro resultado integral (patrimonio) y ¢} Valor razonable con cambios en ganancias y pérdidas.
Los pasivos financieros estan registrados por el efectivo recibido, nete de abonos realizados y
se clasifican en funcién de sus vencimientos al cierre del ejercicio, los pasivos financieros de la
compafiia incluyen préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales,

Reconocimiento, medicidn v clasificacion de activos financieros: El reconocimiento inicial de los

activos financieros es a su valor razonable mas, en el caso de un activo financiero que no se
lleve al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccidn que sean
directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero.

(Continda)
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INDUSTRIA DE SUBPRODUCTOS ORGANICOS INSUBOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:
Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable sobre la base del:

+ Modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros y;
» La evaluacion del flujo de efectivo contractual, comdnmente conocido como el "Criterio de
sblo pago de principal e intereses" (en lo sucesivo, SPPI).

Los activos financieros son medidos al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

+ El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetive es mantener los activos
para obtener los flujos de efectivo contractuales.

+ Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Onicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente. El interés es la contraprestacién por el valor temporal del dinero y por
el riesgo de crédito asociado con el importe del principal pendiente durante un periodo de
tiempo concreto.

Un activo financiero deberd medirse al valor razonable, a menos que se mida al costo
amortizado de acuerdo a lo anteriormente mencionado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor razonable o al costo
amortizado, considerando su clasificacion que a continuacion se detalla:

Anticipos y cuentas por cobrar: Los anticipos y las cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después
del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor que corresponda. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima de adquisicion, y
las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

El devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como
ingresos financieros. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el
estado de resultados como costos financieros. Los anticipos y las cuentas que cobrar se incluyen
en “Documentos y cuentas por cobrar” en el Estado de Situacion Financiera.

(Continda)
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INDUSTRIA DE SUBPRODUCTOS ORGANICOS INSUBOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Reconocimiento, medicién y clasificacién de pasivos financieros: Todos los pasivos financieros

se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso de préstamos y cuentas por
pagar contabilizados al costo amortizado, los costos de transaccidn directamente atribuibles.
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar posteriormente se valoran por su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los préstamos, y pasivos
financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos en que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se valorizan a su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Efectivo y equivalentes a) efectivo: La compafiia clasifica en el rubro de efectivo y equivalentes
aquellos activos financieros liquidos.

Documentos v cuentas por cobrar: Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas por cobrar
comerciales se reconocen por el importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste en
el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del diente.

Las cuentas comerciales a corto plazo no se descuentan. La compaiiia ha determinado que el
célculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado debido a
que la transaccion no tiene costos significativos asociados.

Préstamos y otros pasivos financieros: Los préstamos y otros pasivos con terceros y pasivos
financieros de naturaleza similar se reconacen inicialmente a su valor razonable, neto de los

costos en que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y se valorizan de acuerdo con la tasa efectiva y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos. Las obligacicnes financieras se clasifican como pasivos corrientes cuando su plazo
es inferior o igual a 12 meses y como pasivo no corriente cuando su plazo es superior 12 meses.

Obligaciones financieras: se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion.

Propiedad, planta v equipos: Se muestran al costo de adquisicidn. Las erogaciones por
mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras
de importancia se capitalizan.

(Continta)
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INDUSTRIA DE SUBPRODUCTOS ORGANICOS INSUBOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

La depreciacidn de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, siguiendo el
método de la linea recta en funcion de los afios de vida (til estimada, asi:

Tasa anual de
depreciacion (%)

Edificios 5
Magquinaria y equipo 10
Muebies y enseres 10

Deterioro del valor de activos no corrientes: En cada cierre anual se eval(a la existencia de
indicios de posible deterioro del valor de los activos no corrientes. Si existen tales indicios, la
compafiia estima el valor recuperable del activo, siendo éste el mayor entre el valor razonable,
menos los costos de ventas, y el valor en uso. Dicho valor en uso se determina mediante el
descuento de los flujos de caja futuros estimados. Cuando el valor recuperable de un activo
estd por debajo de su valor neto contable, se considera que existe deterioro del vaior.

Para determinar los célculos de deterioro, la compafiia realiza una estimacién de la rentabilidad
de los activos asignados a las distintas unidades generadoras de efectivo sobre la base de los
flujos de caja esperados.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustadas por el
riesgo pais y riesgo del negocio correspondiente. Para los periodos 2018 y 2017 no se realizaron
ajustes por deterioro.

Inventarios: Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte
menor. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucidn. El costo de los inventarios y de
los productos vendidos se determinan usando el costo promedio ponderado.

Provisién para beneficios a empleados de largo plazo: El valor presente de las provisiones para

beneficios definidos a trabajadores a largo plazo depende de varios factores que son
determinados en funcién de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos, Estos supuestos
utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones
de estos beneficios.

Al 31 de diciembre de 2018, la compafifa no contratd el estudio de jubilacién patronal.
(Continua)
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INDUSTRIA DE SUBPRODUCTOS ORGANICOS INSUBOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Informacién por segmentos: Aunque las NIIF para pequenas y medianas empresas (NIIF para
PYMES) no requiere su cumplimiento, la compafiia presenta la informacién por segmentos en

funcion de la informacion financiera puesta a disposicion de los accionistas de la compafiia, en
relacién a materias tales como medicién de rentabilidad y asignacién de inversiones, de acuerdo
a lo indicado en IFRS 8 "Informacion financiera por segmentos”. Los segmentos operativos de
la compaiiia incluyen actividades del tratamiento de desechos organicos para su transformacion.

Reconocimiento de ingresos y gastos: Los ingresos de las actividades ordinarias son reconocidos
cuando la transferencia de los bienes comprometidos con los clientes refleje la contraprestacion
de los bienes transferidos, segin lo establecido en la NIIF 15. Los ingresos son medidos al valor
justo del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta o
derechos.

Los ingresos de la compafiia provienen principaimente por la venta de grasa de pollo y ceniza
de hueso. Los ingresos por venta son reconocidas cuando la compafiia:

ha transferido al cliente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los bienes;
no conserva para si ninguna implicacion en la gestién de los bienes vendidos, en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;
el monto de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad,

» es probable que los beneficios econdmicos asociados con la transaccion fluyan hacia la
entidad; y

» los costos incurridos, o por incurrir, asociados con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad.

Los gastos se reconocen en las cuentas de resultado cuando tiene Jugar una disminucién en los
beneficios econémicos futuros relacionados con una reduccion de un activo, o un incremento

de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene
lugar de forma simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccién del activo.

{Continta)
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INDUSTRIA DE SUBPRODUCTOS ORGANICOS INSUBOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en déblares de los Estados Unidos de América)

NOTA A - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:
Administracién de riesgos financieros: En el curso normal del negocio, la compafifa estd

expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar significativamente al
valor econdmico de sus flujos y activos y en consecuencia sus resultados. Aunque la compafiia
se encuentra expuesta a riesgos de mercado, crediticio, liquidez y de capital, 1a administracién
revela que estos riesgos son bajos por estar debidamente controlados en su totalidad como se
indica a continuacién:

Riesgo de crédito: la compafiia estd expuesta a riesgo de crédito principalmente por sus
actividades operacionales (cuentas por cobrar) y por sus actividades financieras (depdsitos). El
riesgo asociado a clientes se monitorea permanentemente por medio de controles establecidos
en politicas de administracidn de riesgo de clientes individuales, tanto al momento de la
contratacion de los bienes como en el ciclo de facturacion de estos, suspendiendo |a facturacion
ante documentos vencidos.

La diversificacion de las cuentas por cobrar clientes y limites individuales de crédite son
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion de estos activos de
riesgos. En la actualidad, el riesgo de la cartera de clientes se controla principalmente mediante
la gestidn y el monitoreo de la cartera vencida, que se define como la cartera con més de 90
dias de vencimiento, esta gestién asegura que el riesgo de incobrabilidad se mantenga bajo
control, ya que los plazos involucrados permiten tomar oportunamente un conjunto adecuado
de medidas de cobranza.

El riesgo asociado por sus actividades financieras se controla permanentemente y los banco e
instituciones financieras que opera la compaiiia, tienen calificaciones de riesgo independientes
gue denotan niveles de solvencia y respaldos adecuados; dichas calificaciones superan la
calificacién “A”

Riesgo de liquidez: la compafiia maneja el riesgo de liquidez, manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos de efectivos
proyectados. La gestion de este riesgo se centra en el seguimiento detallado del calendario de
vencimientos de pasivos y préstamos bancarios. la principal fuente de liquidez son los flujos de
efectivo proveniente de sus actividades comerciales. La politica para el manejo del riesgo de
liquidez involucra un nivel de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso
inmediato de recursos, manteniendo indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos. Durante el afio 2018, la compafiia concentro su apalancamiento en proveedores,
manteniendo plazos que permiten acoplar este apalancamiento al proceso de venta de sus
productos.

(Continua)
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INDUSTRIA DE SUBPRODUCTOS ORGANICOS INSUBOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Riesgo de mercado: el riesgo de mercado se refiere al conjunto de factores externos a la
compafiia que pueden variar de manera que afecten significativamente a la compafiia. Estos
incluyen la tasa de interés, precio de productos comercializados, las condiciones
macroeconomicas del pais y la actividad de la competencia. Si bien existen otros factores en
general, estos no representan un riesgo significativo para la compafiia.

Tasas de interés: Esta tasa no representa un riesgo significativo para la compaiia, ya que se
analiza la exposicion de riesgo de tasa de interés de manera dinamica. La compaiiia si los tiene,
coloca sus excedentes de efective en certificados de depdsitos que devengan intereses a tasas
fijas y exponen a la compaiiia al riesgo de tasas de interés sobre su valor razonable; sin
embargo, la administracion estima que el valor razonable no presenta variaciones de
importancia con relacidn al costo debido a que los plazos de vencimientos son corrientes.

Riesgo de precio y concentracion: la exposicidn a la variacion de precios estd relacionada con
los costos de los principales servicios que comercializa. Dichos costos no han sufrido un
incremento significativo en los Gltimos afios debido a negociaciones globales con proveedores
que brindan ahorros importantes. La compafiia mantiene un portafolio diversificado de clientes,
proveedores y préstamos bancarios, por lo tanto, no tienen riesgos significativos de
concentracion. :

Riesgo de capital, La compafiia gestiona su capital para asegurarse que estara en capacidad de
continuar como negocio en marcha y maximizar el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacién de los saldos de las deudas y patrimonio. La Gerencia General revisa la estructura
del capital de la compafifa periédicamente. Las ratios de apalancamiento de la compafiia son:

ARo terminado el

31 de diciembre de
2018 2017
Pasivos financieros 153.518 121.724
Menos, efectivo y equivalentes de efectivo {53.039) (19.381)
Deuda neta 100.479 102,343
Patrimonio neto 597.938 506.575
Apalancamiento {Deuda + Patrimonio) 698.417 611,918
Ratio (Deuda neta / Apalancamiento) 14,39% 16,72%
{Continda)
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INDUSTRIA DE SUBPRODUCTOS ORGANICOS INSUBOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Provisiones: Las provisiones se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacion presente
legal o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una salida
de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacién
puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas
habituales o compromisos publicos que crean ante terceros una expectativa valida de que la
compafiia asumira ciertas responsabilidades.

NOTA B — EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Afio terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Bancos locales 53.039 14.849
Inversiones temporales 0 4.532
53.039 19.381

NOTA C — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Afio terminado el

31 de diciembre de
2018 2017
Clientes:
Locales 24.087 103.543
Exterior 156.000 0
180.087 103.543
Anticipo a proveedores 16.318 800
196.405 104.343
(ContinGa)
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INDUSTRIA DE SUBPRODUCTOS ORGANICOS INSUBOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA D — INVENTARIOS:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Ceniza de hueso:
Materia prima 3.268 28.486
Productos terminados 20.933 0
24.201 28.486

NOTA E — ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:
Ano terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Crédito tributario por IVA 22.229 22,738
Crédito tributario por IR 3.363 5.615
Retenciones en la fuente 2.275 0
27.867 28.354

NOTA F - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS:
Saldo al 31 de Adiciones Saldo al 31 de
diciembre de (Retiros) y diciembre de

2017 transferencias 2018
Edificio 117.710 64.773 182.483
Maquinarias y equipo 81.823 39.930 121,753
Construcciones en curso 32.871 (32.871) 0
Muebles y Enseres 0 644 644
232.404 72.476 304.880
Depreciacion acumulada (13.359) (43.549) (56.908)
219.045 28.927 247.972

Al 31 de diciembre del 2018, la depreciacion con cargo a los resultados del ejercicio fue de USD
42,549 (USD 12,435 al 31 de diciembre del 2017).

(Continua)

Pagina 23 de 29



INDUSTRIA DE SUBPRODUCTOS ORGANICOS INSUBOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA G — OTRO ACTIVO:

Ao terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Know how 258.078 258.078
258.078 258.078

Corresponde al aporte y traspaso de dominio de la propiedad intelectual a favor de la compaiiia
consistente en el procedimiento y técnica de elaboracion de “Ceniza de hueso”, propiedad que
consta registrado en el Instituto Ecuatoriano de Propiedad Intelectual.

NOTA H— DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:
Ano terminado el

31 de diciembre de
2018 2017

Proveedores locales 39.011 9.955
39.011 9.955

(Continda)

Pagina 24 de 29



INDUSTRIA DE SUBPRODUCTOS ORGANICOS INSUBOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA I — OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Banco Pichincha
Préstamos al 9,76% de interés anual y con
vencimientos en 2019

Banco Guayaquil
Préstamos 11,23% de interés anual y con
vencimientos en 2020

Fideicomiso Emprendedores
Préstamos al 6,50% de interés anual y con
vencimientos en 2019

Menos porcién corriente

NOTA J—- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Con la seguridad social:
IEES y Beneficios sociales por pagar

Con los empleados:
Participacion trabajadores
Sueldo y beneficios sociales

Con la administracién tributaria:
Retenciones en ia fuente de IVA
Retenciones en la fuente de IR
Impuesto a la Renta

Afo terminado el
31 de diciembre de
2018 2017
15.009 8.953
33.878 0
61.620 102.816
114.507 111.769
{107.343) (8.953)
7.164 102.816

Ao terminado el

31 de diciembre de
2018 2017
475 475
475 475
19.368 7.926
14.161 7.290
33.529 15.216
386 319
406 498
21.310 9.880
22.102 10.697
56.106 26.388
(ContinGa)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

NOTA K- VENTAS:

Afio terminado el
31 de diciembre de
2018 2017
Ceniza de hueso 530.403 423.412
Ceniza de hueso-molido 0 34.456
Ceniza de hueso-local 24.819 10.038
Grasa de pollo 108.886 93.979
664.108 561.885
NOTA L - COSTO DE VENTA:
Afo terminado el
31 de diciembre de
2018 2017
Costo de venta - ceniza de hueso:
Materia prima crudo 36.063 35.448
Hueso procesado 187.770 144.823
Sueldo personal de planta 21.886 38.436
Transporte por recoleccién 72.025 68.485
Depreciacion 42.549 12.435
Costos indirectos de produccién 44.076 41.408
404.369 341.035
Costo de venta - grasa de pollo:
Materia prima 32,578 31.056
Transporte de recoleccion 12.170 6.785
Estibas de grasas 2.378 3.101
47.126 40.942
451.495 381.977
(Continda)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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NOTA M — GASTO DE VENTAS Y ADMINISTRACION:

Afio terminado el

31 de diciembre de
2018 2017

Sueldos y remuneraciones 26.400 31.126
Beneficios sociales 18.891 18.507
Honorarios y comisiones 9.218 4.522
Impuestos y contribuciones 3.163 2.102
Transporte 8.369 16.155
Servicios basicos 824 0
Utiles ¥ suministro 111 478
Otros 9.366 19.878

76.342 92.768

NOTA N — PARTICIPACION TRABAJADORES:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la compaiiia debe destinar el 15% de su utilidad
liquida anual antes del impuesto sobre la renta para repartirlo entre sus trabajadores.

NOTA O— IMPUESTO A LA RENTA:

Impuesto sabre la renta corriente: La provisidn se calcula aplicando la tasa dei 22% sobre |a
utilidad gravabie anual. Al 31 de diciembre, la conciliacidn tributable es como sigue:

Ario terminado el

31 de diciembre de
2018 2017
Utilidad segdn libros 129.122 48.111
Mas, gastos no deducibles 557 4,726
Menos, participacién trabajadores {15.368) (7.926)
Menos, otras rentas exentas _(1.805) 0
Utilidad gravable 108.506 44911
Impuesto causado 23.871 9.880
Anticipo calculado de impuesto 2.562 2.562
Menos, exaneracion por leyes especiales {16.578) D
Impueste a la renta definitivo 23.871 9.880
(ContinGa)
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INDUSTRIA DE SUBPRODUCTOS ORGANICOS INSUBOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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NOTA O— IMPUESTO A LA RENTA: (continuacién)

De acuerdo con las reformas tributarias vigentes, a partir de 2018 cuando no existiere impuesto
2 la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente fuere inferior al anticipo
pagado mas las retenciones, el contribuyente tendra derecho a presentar un reclamo de pago
indebido o a utilizar dicho monto directamente como crédito tributario sin intereses para pago
de impuesto a la renta en ejercicios posteriores y hasta dentro de 3 afios.

Impuesto sobre la renta diferido: A la fecha, la compafiia no ha determinado diferencias

temporales que impliquen calculo de impuesto a la renta diferido.
NOTA P — REVISION FISCAL:

A la fecha de emision de este informe, la Compafiia no ha sido revisada por las autoridades
fiscales.

NOTA Q — PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Al 31 de diciembre de 2018, el capital social esta representado por 11.500
acciones ordinarias y nominativas de USD 40.00 cada una, distribuidas de la siguiente manera:
No. De % de Valor
Accionista: Acciones Participacion Nominal
{USD)
Fideicomiso para el Emprendimiento
y la Innovacién #2 4,250 36,96 170.000
Lizcano Beltran Erika Milena 7.250 63,04 290.000
11.500 100,00 460.000
Reserva Legal: De acuerdo con la Ley de Compaiiias, la compafiia debe destinar por lo menos

el 10% de su utilidad liquida anual a la reserva legal, hasta completar al menos el 60% del
capital suscrito y total de las reservas. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacién de la compafifa, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

itad mulados: Ei saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas.

(Continua)
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NOTA P — MOVIMIENTO DE PROVISIONES:

Saldos al Pagos y/o Saldo al final

Inicio del afio Incrementos utilizaciones del afo
Depreciaciones 12.435 30.114 0 42.549
Beneficios sociales 7.290 40,611 33.740 14.161
15% trabajadores 7.926 19.368 7.926 19.368
Impuesto a la renta 9.880 23.871 9.880 23.871
37.531 113.964 51.546 99.949

NOTA T — COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS:

De acuerdo con la administracién de la compaiiia, excepto por los contratos de créditos que
amparan las obligaciones financieras indicadas en la Nota I, no existen otros contratos de
importancia suscritos con terceros que comprometan activos de la compafiia al 31 de diciembre

del 2018.

Al 31 de diciembre del 2018, la compafiia no mantiene contingencias significativas que requieran
revelacion o provisidn en los estados financieros,

NOTA U - EVENTO SUBSECUENTE:

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de aprobacién de los estados financieros no se
produjeron eventos que en opinidn de la administracién pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros adjuntos.
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